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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spétka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku, sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA PIERWSZE POtROCZE 2011 ROKU

Zgodnie z § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim oraz przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.
U. 2002, Nr 76, poz. 694 z pOzniejszymi zmianami), Zarzad jednostki dominujacej Grupy Krezus
przedstawia ponizej skonsolidowany raport pétroczny za pierwsze poétrocze 2011 roku zawierajacy
potroczne skrocone sprawozdanie finansowe Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spétka
Akcyjna, ktéry zostat sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska i zawiera:
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Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spotka Akcyjna.
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spétka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku, sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KREZUS (ZGODNE Z MSSF)

Okres Okres Okres Okres
szesciu szesciu szesciu szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2011 roku 2010 roku 2011 roku
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy akcji 20 247 52 613 5059 13197
Zyski/ (Straty) ze sprzedazy (7 519) 10877 (1879) 2728
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (12 398) 2 805 (3048) 704
Zysk / (Strata) netto z dzigfalnoéci kontynuowanej (12 398) 2805 (3 048) 704
przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Srednia vyazona liczba akcji zf'istosowana do obliczenia 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
rozwodnionego zysku na akcje (w szt.)
Podstawowx zysk / (strata) z dziatalnosci kontynuowanej (0.23) 0,05 (0,06) 0,01
na jedng akcje zwykta (w zt)
Rozwodniony zysk /(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwykta (w zt) (0.23) 0.05 (0,06) 0,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 894) (375) (1663) (90)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (79) (30) (19) (8)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 000 0 1447 0
Aktywa razem 60 923 76 409 14 695 19 167
Zobowigzania razem 8497 2234 2049 560
Zobowigzania dtugoterminowe 746 174 167 44
Zobowigazania krotkoterminowe 8236 2060 1987 516
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Emitenta 52 426 74 175 12 646 18 606
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1319 1372
Liczba akcji na dzien bilansowy, pomniejszona o akcje 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
wiasne (w szt.)
Wartos¢ aktywodw netto na jedna akcje (w zt) 0,96 1,35 0,23 0,35
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WYBRANE DANE FINANSOWE FUNDUSZU (ZGODNE Z MSSF)

Okres Okres Okres Okres
szesciu szesciu szesciu szesciu
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2010 roku 2011 roku 2010 roku 2011 roku
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy akcji 20 247 52 613 5059 13197
Zysk (strata) ze sprzedazy akgji i udziatdw (196) 10877 (49) 2728
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci godziwej (11 602) 1520 (2 850) 381
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (12 144) (597) (3034) (150)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (11 693) 3001 (2922) 753
Zysk (strata) netto (11 693) 3001 (2922) 753
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 845) (264) (1651) (68)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 000 0 1447 0
Przeptywy pieniezne netto razem (845) 979 (204) 263
Aktywa razem 58 586 74 483 14132 18 683
Zobowigzania razem 6 161 103 1486 26
Zobowiazania krétkoterminowe 6 083 103 1467 26
Kapitat wiasny 52 426 74 380 12 646 18 658
Kapitat zaktadowy 5470 5470 1319 1372
Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Wartos¢ aktywodw netto na jedna akcje (w zt.) 1,07 1,36 0,26 0,35
Rozwodniona wartosé aktywow na jedng akcje (w zf) 1,07 1,36 0,26 0,35
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Srednia vyazona liczba akcji zfastosowana do obliczenia 54 702 992 54 702 992 54 702 992 54 702 992
rozwodnionego zysku na akcje (w szt.)
Zysk / (Strata) na jedng akcje zwyktg (w zf) (0,21) 0,05 (0,05) 0,01
Rozwodniony zysk /(strata) na jedng akcje zwykta (w zf) (0,21) 0,05 (0,05) 0,01
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

BILANS - AKTYWA

Okres Okres Okres
L zakonczony | zakonczony zakonczony
iRy dInE Notanr| 35062011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 1,2 3345 4251 5127

Pozostate wartosci niematerialne 3,4 110 163 229

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 4 78

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 5 8115 8 477 12 656

Pozostate aktywa 12 681 676 685
Aktywa trwate razem 12 251 13570 18 775
Aktywa obrotowe

Zapasy 13 150 185 151

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 686 88 199

Aktyyva finansowe wyceniane w wartosé¢ godziwej przez 9 45 448 28773 41500
wynik finansowy

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 23924

Udzielone pozyczki 5253 3863 0

Pozostate aktywa finansowe 6 10 817 734 0

Pozostate aktywa 109 105 163

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 983 1388 135
Aktywa obrotowe razem 63 446 59 060 42148

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 713 573
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 713 573 0
Aktywa razem 76 409 73203 60 923

BILANS - PASYWA
Okres Okres Okres
. zakonczony zakoniczony | zakonhczony
EEEEgEITe Notanr| 3006.2011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 16 5470 5470 5470
Akcje wiasne 17 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 17
Kapitat zapasowy 18 65 899 58 649 58 647
Zyski zatrzymane /straty niepokryte 19 0 307 707
Zysk/strata netto 19 2 805 6 944 (12 398)
Razem kapitat wtasny 74175 71370 52 426
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe 35 35 44
Rezerwa na podatek odroczony 21 0 4 78
Przychody przysztych okreséw 25 139 91 139
Zobowigzania dtugoterminowe razem 174 130 260
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobovv.iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22,23 1272 819 1295
zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 20 0 6041
Rezerwy krotkoterminowe 450 450 493
Przychody przysztych okreséw 0 96 96
Pozostate zobowigzania finansowe 24 7 19 16
Pozostate zobowigzania 332 318 365
Zobowigzania krétkoterminowe razem 2060 1703 8236
Zobowigzania razem 2234 1833 8497
Pasywa razem 76 409 73203 60 923
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (UKtAD POROWNAWCZY)

Okres Okres Okres
L zakornczony zakonczony zakonczony
Wyszezegolnienie Notanr | 30062011 | 31122010 | 30.06.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 21 52 613 110213 20 247
Warto$¢ sprzedanych akgji 22 (41 736) (116 690) (20 443)
Zysk (strata) ze sprzedazy akgji i udziatdw 10877 (6 477) (196)
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci godziwej 23 (9 357) (14 449) (10 357)
Zyski lub straty z,V\./yceny udziatéw wycenianych 3.8 (9357) (198) (885)
metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1520 7774 (11 438)
Przychdd ze sprzedazy towarow 4 898 10 412 5242
Wartos¢ sprzedanych towarow (1 288) (2751) (1323)
Zysk (strata) na sprzedazy towarow 3610 7 661 3919
Pozostate przychody operacyjne 25 484 1058 148
Amortyzacja 24 (569) (1212) (740)
Zuzycie surowcOw i materiatow 24 (217) (472) (231)
Ustugi obce 24 (2 583) (5087) (2 456)
Koszty $wiadczen pracowniczych 24 (1 409) (2 845) (1 409)
Podatki i optaty (86) (160) (65)
Pozostate koszty 24 (290) (610) (308)
Inne koszty operacyjne 26 (1 248) (926) (200)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (788) 5181 (12 780)
Przychody finansowe 27 3601 1946 462
Koszty finansowe 27 (7) (183) (80)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2805 6944 (12 398)
Podatek dochodowy 28 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2805 6944 (12 398)
Dziatalnosé zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 2 805 6 944 (12 398)
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2805 6944 (12 398)
Udziaty / akcje niekontrolujace 0 0 0
2805 6944 (12 398)
Catkowity zysk / strata ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2805 6 944 (12 398)
Udziaty / akcje niekontrolujace 0 0 0
2805 6944 (12 398)
Okres Okres Okres
L zakornczony zakonczony zakonczony
EAEEREITE Notanr| 35062011 | 31.12.2010 | 30.06.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) na jedna akcje (w z#/gr na jedna akcje) 0,05 0,13 -0,23
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 0,05 0,13 -0,23
Rozwodniony 0,05 0,13 -0,23
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykty 0,05 0,13 -0,23
Rozwodniony 0,05 0,13 -0,23
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(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat Kapitat Przypadajace Przypadajace
Kapitat Akcie wiasne 7a :fsow zapasowy z Zyski / straty | akcjonariuszom udziatom / Razem
Wyszczeg6lnienie podstawowy g (pa io) y zyskow zatrzymane jednostki akcjom
g zatrzymanych dominujacej | niekotrolujacym
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2010 . 5470 144 434 (85 791) 64 114 0 64 114
Zbycie akcji wasnych 0 0
Rozliczenie wyniku na zbyciu akcji wtasnych 15004 (15 004) 0 0
Pozostate korekty (100 792) 100 792 0 0
Inne korekty 709 709 709
Ujete przychodu i koszty razem (12 398) (12 398) (12 398)
Stan na 30.06.2010. 5470 0 58 647 (11 692) 52 426 0 52 426
Kapitat Kapitat Przypadajace Przypadajace
Kapitat Akcie wiasne 7a :fsow zapasowy z Zyski / straty | akcjonariuszom udziatom / Razem
Wyszczeg6lnienie podstawowy g (pa io) y zyskow zatrzymane jednostki akcjom
g zatrzymanych dominujacej | niekotrolujagcym
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2010 . 5470 0 144 434 (85 791) 64 114 64 114
Podziat wyniku finansowego 15018 (15 018) 0 0
Rozliczenie straty z lat ubiegtych (100 804) 100 804 0 0
Pozostate korekty 312 312 312
Wynik netto biezgcego okresu 6 944 6 944 6 944
Stan na 31.12.2010. 5470 0 58 649 7251 71370 0 71370
Kapitat Kapitat Przypadajace Przypadajace
Kapitat Akcie wiasne 7a :fsow zapasowy z Zyski / straty | akcjonariuszom udziatom / Razem
WyszczegoInienie podstawowy ] (pa io) y zyskow zatrzymane jednostki akcjom
g zatrzymanych dominujacej | niekotrolujagcym
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2011r. 5470 0 58 649 7251 71370 71370
Podziat wyniku finansowego 7251 (7 251) 0 0
Rozliczenie straty z lat ubiegtych 0 0 0
Pozostate korekty 0 0 0
Wynik netto biezacego okresu 2805 2805 2805
Stan na 30.06.2011r. 5470 0 65 900 2805 74176 0 74175
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy 98 265 107 660 25 926
Wptywy ze zbycia udziatow i akcji 52 613 92 442 20 247
Wptywy ze sprzedazy towarow 4 898 10503 5502
Odsetki 1502 1446 45
Wptywy z udzielonych pozyczek 460 2688
Inne wptywy 38793 582 132
Wydatki (98 639) (107 277) (32820)
Wydatki na nabycie udziatow i akcji w jednostkach zaleznych i 0
wspotzaleznych
Wydatki na nabycie innych udziatéw i akgji (67 936) (87 259) (26 607)
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych (19 000) (2 103)
Udzielone pozyczki (1715) (5 150) 0
Zaptacone odsetki (7) 0 0
Zaptacony podatek dochodowy 0
Wynagrodzenia (1931) (2 845) (1332
Wydatki z tytutu zakupu ustug (4 081) (5551) (2 456)
Wydatki z tytutu zakupu materiatow i towarow (3677) (3 468) (2 158)
Inne wydatki operacyjne (293) (901) (268)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (375) 384 (6 894)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 11 39 39
Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych
Inne otrzymane dywidendy
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych 11 39 39
Wydatki (41) (39) (117)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (42) (39) (117)
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne
Ptatnosci za wartosci niematerialne
Zaptacone koszty rozwoju
Przejecie jednostek zaleznych 0 0 0
Wptywy z tytutu zbycia dziatalnosci 0 0 0
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z
dziatalnoscia inwestycyjna (30) 0 (79)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy 0 9200 6 000
Wptywy z tytutu emisji akcji wtasnych 0
Wptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych
Wptywy z tytutu sprzedazy akcji wiasnych 0
Wptywy z tytutu pozyczek i kredytow 9200 6 000
Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych
Wydatki 0 (9 303) 0
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papierow dtuznych
Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji
Sptata pozyczek (9 200)
Sptata odsetek (32)
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obejmujacy okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku, sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Ptatnos¢ z tytutu leasingu (72)

- akcjonariuszy jednostki dominujacej

- udziatowcdw mniejszosciowych

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 0 (103) 6 000
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (405) 281 (973)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 1388 1107 1107
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkdw pienieznych w walutach 0 0
obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 983 1388 135
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA
Notanr 1
Zakres zmian wartosci srodkow trwatych

Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate | Srodki trwate | |, Za“C.Zk' na
e Grunty . . . . srodki trwate Razem
Wyszczegdblnienie budowle urzadzenia transportu | srodki trwate | w budowie W budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 0 3058 953 130 1934 0 0 6 075

Przemieszczenie wewnetrzne 53 489 41 (64) 112 632

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 20 78 98

Zmniejszenie stanu z tytutu zbycia (264) 2) (87) (354)

Umorzenie (229) (676) (25) (395) (1324)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2010 roku 0 2618 784 138 1475 112 0 5127
Stan na dzien 30.06.2010

Warto$¢ bilansowa brutto

Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacych
Wartosé bilansowa netto 0 2618 784 138 1475 112 0 5127
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 0 3058 956 131 1934 0 0 6 080

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 20 78 98

Przemieszczenie wewnetrzne 244 (169) 42 (372) (255)

Likwidacja srodkow trwatych (281) (2) (283)

Umorzenie (385) (261) (137) (607) (1390)
Wartosé bilansowa netto na dzier 31.12.2010 roku 0 2637 545 113 955 0 0 4250
Stan na dzien 31.12.2010

Warto$¢ bilansowa brutto 3450 1078 304 2176 7008

Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujacych (813) (532) (192) (1221) (2757)
Wartos¢ bilansowa netto 0 2 637 545 113 955 0 0 4250
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2011 roku 0 2 637 545 113 955 0 4250

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 0

Przemieszczenie wewnetrzne 0

Likwidacja srodkow trwatych (443) (95) (142) (680)

Umorzenie (43) (37) (13) (132) (225)
Wartosé bilansowa netto na dzier 30.06.2011 roku 0 2151 413 100 681 0 0 3345
Stan na dzien 30.06.2011

Warto$¢ bilansowa brutto 2 637 545 113 955 0 0 4250

Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw aktualizujgcych (486) (132) (13) (274) (905)
Wartosé bilansowa netto 0 2151 413 100 681 0 0 3344
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Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spétka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku, sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Notanr 2

Wartosé srodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu

Na dzien 30.06.2010 .

W odniesieniu do grup aktywow

Wyszczegdlnienie . Maszyny. . Razem
i urzadzenia transportu
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Warto$¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu 161 161

Na dzien 31.12.2010 .

W odniesieniu do grup aktywow

Wyszczegdlnienie . Maszyny_ el Razem
i urzadzenia transportu
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Warto$¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu 70 70

Na dzien 30.06.2011 r.

W odniesieniu do grup aktywow

Wyszczegdlnienie . Maszyny. . Razem
i urzadzenia transportu
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Warto$¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu 110 110
Nota nr 3
Zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych
Pozostate
. .Pgtent_y Koszty prac wartosci Razem
Wyszczeg6lnienie ilicencje | rozwojowych | .. i ioine
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000

Wartosé bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 0 0 234 234

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 19 19

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (7) (7)

Przemieszczenie wewnetrzne 1 1

Umorzenie 0 0

Likwidacja WNiP (18) (18)
Wartosé bilansowa netto na dzier 30.06.2010 roku 0 0 229 229
Stan na dzien 30.06.2010

Warto$¢ bilansowa brutto 491 491

Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw
aktualizujacych (261) (261)
Wartosé bilansowa netto 0 0 229 229
Wartosé bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 0 0 234 234

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 19 19

Przemieszczenie wewnetrzne 23 23

Umorzenie (94) (94)

Likwidacja WNiP (12) (12)

Sprzedaz WNiP (7) (7)
Wartosé bilansowa netto na dzier 31.12.2010 roku 0 0 163 163
Stan na dzien 31.12.2010

Warto$¢ bilansowa brutto 443 443

Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw
aktualizujacych (280) (280)
Wartosé bilansowa netto 0 0 163 163
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 0] 0] 163] 163
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(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 0
Przemieszczenie wewnetrzne 0
Likwidacja WNiP (18) (18)
Sprzedaz WNiP 0
Umorzenie (35) (35)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.06.2011 roku 0 0 110 110
Stan na dzien 30.06.2011
Warto$¢ bilansowa brutto 163 163
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw
aktualizujacych (53) (53)
Wartosé bilansowa netto 0 0 110 110
Nota nr 4
Struktura witasnosciowa wartosci niematerialnych i prawnych
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
Struktura wtasnosciowa 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosci niematerialne wtasne 491 163 110
Wartosci niematerialne uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy, leasingu lub innej podobnej
Wartosci niematerialne i prawne razem 491 163 110
Notanr 5
Aktywa finansowe
Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 656 32401 8311
- od jednostek powigzanych 8 707 8 477 8311
bony imienne 10 167 10 022 10 268
odpis aktualizujacy wartos¢ (wartos¢ ujemna) (1 460) (1 545) (1957)
- od pozostatych jednostek 3949 23924 8985
bony imienne 3949 23924 8985
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 573 713
wartos¢ netto 0 757 1157
odpis aktualizujacy wartos¢ (wartosé¢ ujemna) 0 -184 -444
Nota nr 6
Bony imienne
Na dzien 30.06.2010 .
. . Termin Wartosé Odsetki
Emitent Seria - .
wykupu nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z 0.0. A,B,C,D,E,F,G,H,IJKLMN,O 2015-12-15 9900 267
NFI MIDAS S.A. MID0611.3 2011-06-30 3924 25
Na dzien 31.12.2010r.
. . Termin Wartosé Odsetki
Emitent Seria - .
wykupu nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z 0.0. A,B,C,D,E,F,G,H,IIJK 2015-12-15 10 000 22
NFI MIDAS S.A. MID0611.2 2011-06-30 20 000 0
NFI MIDAS S.A. MID0611.3 2011-06-30 3924 0
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(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 30.06.2011 r.

. . Termin Wartosé Odsetki
Emitent Seria - .
wykupu nominalna nalezne
Gold Investments Sp. z 0.0. A/B,C,D,E,F,G,H,IIJKL MN,O 2015-12-15 10 000 268
Obligacje CRX Holdings Limited A 2011-01-21 8915 70
Notanr7
Instrumenty finansowe - poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych
Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
Wyszczeg6lnienie Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Eozostafe aktyvya . 0 0 0 0 0 0
finansowe - pozyczki
Zobowiazania finansowe 60 52 46 60 52 46
Kredyty i pozyczki
opr.ocent.owane wedtug 6041 0 0 6041 0 0
zmiennej stopy
procentowe;j
Nota nr 8
Ryzyko stopy procentowej
e <1rok 1-5lat >5 lat Od.pls. Razem
Wyszczegdlnienie aktualizujacy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien 30.06.2010
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 232 (232) 0
jednostki powigzane 0 0
- zobowigzania z tytutu leasingu 16 44 60
- pozyczka zaciagnieta 6 041 6 041
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien 31.12.2010
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 4101 (238) 3863
jednostki powigzane 250 250
- zobowigzania z tytutu leasingu 17 35 52
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 0 0
- pozyczka zaciagnieta 0 0
Instrumenty finansowe w podziale na
kategorie wiekowe wedtug stanu na dzien 30.06.2011
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 5491 (238) 5253
- zobowigzania z tytutu leasingu 7 39 46
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 0 0
- pozyczka zaciagnieta 0 0
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Notanr9
Portfel inwestycyjny
Na dzien 30.06.2010 .

Lp. Wyszczegblnienie llogé akdji Wartosé bi_Ignsowa Udziat w kapitale
akcji zaktadowym *

1. | Boryszew SA 351 682 714 0,0%
2. | Skotan SA 244 419 418 0,5%
3. | Alchemia SA 1693 832 11433 0,8%
4. | Protektor SA 1 665 685 10 094 8,8%
5. | NFI Midas SA 3923397 18 675 6,6%
6. | Hutmen SA 10 637 52 0,0%
7. | Impexmetal SA 31505 113 0,0%

* Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogélne;j liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu

Na dzien 31.12.2010 .

. e Wartosé bilansowa Udziat w kapitale
Lp. Wyszczegblnienie llosé akcji akgji zaktadowym *
1. | Alchemia SA 8030422 16 061 0,7%
2. | Boryszew SA 1645 481 4591 3,0%
3. | Skotan SA 517231 4138 0,2%
4. | Protektor SA 788 836 398 4,1%

* Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogélne;j liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu

Na dzien 30.06.2011 r.

Lp. Wyszczegblnienie llogé akdji Wartos¢é bi_Ignsowa Udziat w kapitale
akcji zaktadowym *

1. | Alchemia SA 2971191 25552 1,1%
2. | Boryszew SA 14 797 411 12 244 1,3%
3. | Skotan SA 1571091 3943 2,9%
4. | Protektor SA 787 322 3157 4,1%
5. | MAGNA SA 2 0 0,0%
6. | NOKIA CORP 10 000 177 0,0%
7. | EURASIAN NATURAL RESOURCES CORP. 6 500 224 0,0%
8. | BARRICK GOLD CORPORATION SHS 1200 150 0,0%

* Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

14
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Nota nr 10

Jednostki wspotzalezne — Gold Investments Sp. z 0.0.

15

. . Proporcja gtoséw na walnym
Miejsce Udziaty/Akcje zgromadzeniu (%) Aktywa netto
Nazwa jednostki zaleznej Poo]stawowa rejestrac]| ! Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
dziatalno$é | prowadzenia
dziatalnogei | 30:06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011
% % % % % % % % %
Produkcja
wyrobow .
Gold Investments Sp.zo.0. | . . : L Torun 50% 50% 50% 50% 50% 50% (1 460) (1 545) (1937)
jubilerskich i
podobnych
Okres zakoriczony | Okres zakonczony | Okres zakonczony
Nazwa jednostki zaleznej 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Udziaty 0 0 0
wartos¢ udziatéw w cenie nabycia 25 25 25
wartos¢ udziatéw objetych 25 25 25
odpis aktualizujacy wartosé¢ udziatow (25) (25) (25)
odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow z poprzedniego roku (25) (25) (25)




Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spétka Akcyjna

obejmujacy okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku, sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku

(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Nota nr 11
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdblnienie 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 113 49 558
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (48) (48) 0
Pozostate naleznosci 1643 54 128
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci pozostatych (1509) 33 0
Naleznosci ogotem, z tego 199 88 686
- cze$¢ dtugoterminowa 0 0
- cze$¢ krotkoterminowa 199 88 686
Nota nr 12
Pozostate aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe
Obrotowe Trwate
. Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie
30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 75 29 0 8 0 5
Zaliczki na dostawy 0 28 0
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, 88 48 71
cet, ubezpieczen spotecznych
Naleznosci dtugoterminowe 983 710 710 710
Odpis aktualizujgcy wartos¢ kaucji 0 (33) (33) (33)
163 105 983 677 677 685
Nota nr 13
Zapasy
Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdblnienie 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Materiaty
Produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary 151 185 150
Zapasy ogotem 151 185 150
Nota nr 14
Srodki pieniezne
Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdblnienie 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kasa 1 1247 59
srodki pieniezne na rachunku bankowym 134 141 924
Razem 135 1388 983
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Nota nr 15
Liczba akcji
L. Stan na Stan na Stan na
Wyszezegolnienie 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
Liczba akcji (sztuk) 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. zt) 5470 5470 5470
Nota nr 16
Zmiany kapitatu podstawowego
Za okres
Wyszczegdblnienie 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5470 5470 5470
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie
- emisja akcji
- podwyzszenie kapitatu podstawowego
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5470 5470 5470
Nota nr 17
Akcje wiasne
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
Akcje wiasne na poczatek roku 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
- umorzenie akcji wiasnych
- sprzedaz
Zwiekszenia 0 0 0
Akcje wtasne na koniec roku 0 0 0
Nota nr 18
Kapitat zapasowy
Wyszezegdlnienie Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 144 434 144 434 58 649
Podziat wyniku finansowego 15 004 15018 7 260
Rozliczenie straty z lat ubiegtych (100 792) (100 804)
Kapitat zapasowy na koniec okresu 58 647 58 649 65 909
Nota nr 19
Zysk zatrzymany i dywidendy
Okres Okres
L zakonczony zakonczony
Wyszczegolnienie 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego (100 794) 6944
Wptyw zmian w zasadach rachunkowosci programow lojalnosciowych dla klientow
Przeksztatcony bilans otwarcia (100 794) 6944
Inne korekty 3
Podziat zysku z lat poprzednich 0 (6 944)
Pokrycie kapitatem zapasowym 100 792
Zysk/strata netto roku obrotowego (12 398) 2 805
Stan na koniec roku obrotowego (12 397) 2805
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Nota nr 20
Kredyty i pozyczki
Stan na Stan na Stan na
Wyszczeg6lnienie 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciaggniete 6041 0 0
Pozyczka zaciggnieta 6041 0 0
Pozyczki udzielone 2852 3863 5253
- pozyczki udzielone 2852 3863 5253

Stan na dzieh

Stan na dzien

Stan na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 6 041 0 0
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty razem 6041 0 0
Nota nr 21
Zmiana stanu rezerw
Rezerwa na Rezerwa na
odprawy Pozostate odroczony Razem
Wyszczegblnienie emerytalne i rezerwy podatek
zalegte urlopy dochodowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan rezerwy na 01.01.2010 roku 61 694 20 775
Rezerwy utworzone 61 0 78 139
Rezerwy wykorzystane (61) (262) (20) (343)
Rezerwy rozwigzane 0
Stan rezerw na 30.06.2010 roku 61 432 78 571
- rezerwy krétkoterminowe 61 432 493
- rezerwy dtugoterminowe 78 78
Stan rezerwy na 01.01.2010 roku 61 694 20 775
Rezerwy utworzone 68 383 4 454
Rezerwy wykorzystane (61) (694) (20) (775)
Rezerwy rozwigzane 0
Stan rezerw na31.12.2010 roku 68 383 4 454
- rezerwy krétkoterminowe 68 383 450
- rezerwy dtugoterminowe 4 4
Stan rezerwy na 01.01.2011 roku 68 383 4 454
Rezerwy utworzone
Rezerwy wykorzystane
Rezerwy rozwigzane (4)
Stan rezerw na 30.06.2011 roku, w tym 68 383 0 450
- rezerwy krotkoterminowe 68 383 0 450

- rezerwy dtugoterminowe
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Nota nr 22
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe i dtugoterminowe
Biezace Dtugoterminowe
Wyszczegolnienie Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
podatkdw, cet i ubezpieczen
spotecznych 198 149 170
Wynagrodzen 106 115 108
Inne 7
Fundusze specjalne 53 53 53
364 317 331 0 0 0
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Nota nr 23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 1225 793 1243
Pozostate zobowigzania 0 26 1243
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 0
Zobowigzania ogotem, z tego 1225 819 1243
- cze$¢ dtugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa 1225 819 1243
Nota nr 24
Umowy leasingowe istotne postanowienia z uméw
Na dzien 30.06.2010 .
Lp. Przedmiot umowy leasingu zasztriia Leasingodawca LI O Zabezpieczenia
umowy poczatkowa umowy
1 | Volkswagen Passat 2010-07-13 | Orix 78 35 | weksel in blanco
2 | Volkswagen Golf 2007-20-01 | EFL 46 36 | weksel in blanco
Lp. Przedmiot umowy leasingu Wartosé
Zobowigzania dtugoterminowe 44
Zobowigzania krétkoterminowe 16
Na dzien 31.12.2010 .
Lp. Przedmiot umowy leasingu za\?vztr?:ia Leasingodawca LI s Zabezpieczenia
umowy poczatkowa umowy
1 | Volkswagen Passat 2010-07-13 | Orix 78 35 | weksel in blanco
Lp. Przedmiot umowy leasingu Wartosé
Zobowigzania dtugoterminowe 35
Zobowigzania krétkoterminowe 17
Na dzien 30.06.2011 .
Lp. Przedmiot umowy leasingu zasztriia Leasingodawca LI O Zabezpieczenia
umowy poczatkowa umowy
1 | Volkswagen Passat 2010-07-13 | Orix 78 35 | weksel in blanco
Lp. Przedmiot umowy leasingu Wartosé
Zobowigzania dtugoterminowe 39
Zobowigzania krétkoterminowe 7
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Nota nr 25
Przychody przysztych okreséw krotkoterminowe i dtugoterminowe
Krétkoterminowe Dtugoterminowe
e Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie
30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 31.12.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
ustugi marketingowe
rozliczane w czasie (przychody 96 96 0 139 91 139
przysztych okresow)
Nota nr 26
Przychody ze sprzedazy akcji
Okres Okres
o zakonczony zakonczony
EAEEREITES 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatow 20 247 52 613
Przychody ze sprzedazy innych instrumentéw finansowych
Przychody netto ze sprzedazy akcji (Struktura terytorialna)
Okres Okres
o zakonczony zakonczony
iRy dInE 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
a) kraj 20 247 52 613
- w tym: od jednostek powigzanych
b) zagraniczne
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota nr 27
Koszt sprzedanych akcji
Okres Okres
o zakornczony zakonczony
iRy dInE 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz akcji 20 443 52 613
Koszt transakcji na innych instrumentach finansowych
Nota nr 28
Aktualizacja wartosci akcji
Okres Okres
o zakonczony zakonczony
RESuo s 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Wycena bilansowa akcji przychody 688 9 477
Wycena bilansowa akcji koszty (11 045) (18 835)
Woycena innych instrument6w finansowych przychody
Wycena innych instrument6w finansowych koszty
Aktualizacja wartosci akcji ogotem (10 357) (9 357)
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Nota nr 29
Przychody ze sprzedazy towarow
Okres Okres
zakonczony zakonczony
iRy dInE 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 5194 4850
sprzedaz towarow 5194 4850
sprzedaz materiatow
Przychody ze sprzedazy towarow (struktura rzeczowa)
Okres Okres
o zakornczony zakonczony
RESuo s 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towarow 5194 4850
pozostate jednostki 5194 4850
powiazane jednostki
Przychody ze sprzedazy towarow (struktura terytorialna)
Okres Okres
o zakonczony zakonczony
iRy dInE 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towardw 5194 4850
Krajowe 5194 4850
Zagraniczne
Nota nr 30
Wartos¢ sprzedanych towaréw
Okres Okres
zakonczony zakonczony
iRy dInE 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Wartos¢ sprzedanych towarow 1323 1288
Wartos¢ sprzedanych materiatow
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Nota nr 31
Koszty w uktadzie rodzajowym
Okres zakonczony | Okres zakornczony
Wyszczegolnienie 30.06.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
a) amortyzacja 740 569
b) zuzycie materiatow i energii 231 217
c) ustugi obce 2 456 2583
d) podatki i optaty 64 86
€) wynagrodzenia 1276 1272
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 133 137
g) pozostate koszty rodzajowe 308 1538
Koszty wedtug rodzaju, razem 5208 6 402
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)
Koszty ogdinego zarzadu (wielkos¢ ujemna)
Nota nr 32
Przychody i koszty finansowe
Okres zakonczony | Okres zakohczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Przychody finansowe 462 3601
- Z tytutu odsetek 423 796
- pozostate 39 2 804
Koszty finansowe 80 7
- Z tytutu odsetek 74 7
- Z tytutu réznic kursowych
- strata ze zbycia inwestyc;ji
- pozostate 6 0
Przychody (koszty) finansowe netto 421 3594
Przychody finansowe z tytutu odsetek
Okres zakonczony | Okres zakohczony
Wyszczegolnienie 30.06.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
a) z tytutu udzielonych pozyczek 416 358
- od jednostek powigzanych, w tym 328 0
- od jednostek wspotzaleznych 328 0
- od pozostatych jednostek 88 358
b) pozostate odsetki 6 438
- od jednostek powigzanych, w tym 0 420
- od pozostatych jednostek 6 18
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 422 796
Inne przychody finansowe
Okres zakonczony | Okres zakornczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
a) dodatnie réznice kursowe 39 0
b) pozostate, w tym 0 2 804
- wycena instrumentu finansowe
Inne przychody finansowe, razem 39 2 804
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Koszty finansowe z tytutu odsetek

Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
a) od kredytéw i pozyczek 0 0
b) pozostate odsetki 74 7
- od jednostek powigzanych 0 0
- dla innych jednostek 74 7
Inne koszty finansowe
Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegblnienie 30.06.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
a) réznice kursowe
ujemne réznice kursowe
dodatnie réznice kursowe
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 6 0
c) pozostate, w tym 0 0
Pozycje rachunku zyskow i strat, w ktérych zostaty ujete réznice kursowe
Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Przychody (koszty) finansowe 39 0
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Nota nr 33
Pozostate przychody operacyjne
Okres Okres
zakonczony zakornczony
WiEmEEgdInE 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
a) rozwigzanie rezerwy i odpisdw aktualizujacych 24 0
b) pozostate, w tym: 124 485
- odszkodowania 75 0
- odszkodowania kary otrzymane 0 0
- likwidacja rezerwy 0 0
- pozostata sprzedaz 0 5
- inne 49 480
Pozostate przychody operacyjne, razem 148 485
Nota nr 34
Pozostate koszty operacyjne
Okres Okres
o zakonczony zakornczony
iR dInE 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
b) pozostate, w tym: 200 1248
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
- kary
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
- inne 200 1248
Pozostate koszty operacyjne, razem 200 1248
Nota nr 35
Wynagrodzenie 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych
Okres Okres
L zakonczony zakonczony
Wyszezegolnienie 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
1. Wynagrodzenie wyptacone i nalezne 249 261
- Zarzad 168 180
- Rada Nadzorcza 81 81
Nota nr 36
Wynagrodzenie biegtego rewidenta
Okres Okres
L zakonczony zakonczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 40 54
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ FUNDUSZU

BILANS — AKTYWA

Okres Okres Okres
L zakonczony zakonczony zakonczony
iR Notanr | 35062010 | 31.12.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 4 49 44
Pozostate wartosci niematerialne 2
Inwestycje w jednostkach wspdtzaleznych, zaleznych, 8,9
stowarzyszonych 1434 4660 3460
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 28 78 4
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 3 12 656 8 477 8311
Pozostate aktywa 11
Aktywa trwate razem 14172 13191 11814
Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 10 26 12 49
Aktywa finansowe wyceniane w warto$¢ godziwej przez
wynik finansowy 7 41 500 52 697 54 432
Udzielone pozyczki 6,17 2852 3863 5353
Pozostate aktywa 11 24 765 1856
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 14 1243 979
Aktywa obrotowe razem 44 415 58 581 62 669
Aktywa razem 58 586 71771 74 483
BILANS — PASYWA
Okres Okres Okres
L zakonczony zakonczony zakonczony
iRy d e Notanr| 30 06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 13 5470 5470 5470
Akcje wiasne 14 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 14
Kapitat zapasowy 14 58 647 56 657 63917
Zyski zatrzymane /straty niepokryte 16 2 1992 1992
Zysk/strata netto (11 693) 7 261 3001
Razem kapitat wasny 52 426 71380 74380
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17
Rezerwa na podatek odroczony 28 78 4 0
Rezerwy dtugoterminowe 18
Pozostate zobowigzania 19
Zobowigzania dtugoterminowe razem 78 4 0
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 3 32 15
zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17 6 041 0
Rezerwy krotkoterminowe 18 13 20 20
Pozostate zobowigzania 19 25 336 68
Zobowigzania krétkoterminowe razem 6083 388 103
Zobowigzania razem 6161 392 103
Pasywa razem 58 586 71771 74 483
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALEKOWITYCH DOCHODOW FUNDUSZU (UKEAD POROWNAWCZY)

Okres Okres Okres
L zakonczony zakonczony zakonczony
EEEgEITE Notanr| 30062010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 21 20 247 110213 52 613
Wartos¢ sprzedanych akgji 22 20 443 116 690 41736
Zysk (strata) ze sprzedazy akgji i udziatow (196) (6 477) 10877
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci godziwe;j 23 (10 357) 14 449 (9 357)
w tym podmiotéw zaleznych i wspoizaleznych 3,8 0 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (10 553) 7972 1520
Pozostate przychody operacyjne 25 108 514 468
Amortyzacja 24 1 6 6
Zuzycie surowcOw i materiatow 24 1 10 17
Ustugi obce 24 252 630 337
Koszty $wiadczen pracowniczych 24 300 626 337
Podatki i optaty 24 4 33 10
Pozostate koszty 24 24 50 27
Inne koszty operacyjne 26 1117 1884 1852
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (12 144) 5246 (597)
Przychody finansowe 27 498 2088 3598
Koszty finansowe 27 47 73
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (11 693) 7261 3001
Podatek dochodowy 28 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (11 693) 7261 3001
Dziatalnosé zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto (11 693) 7261 3001
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (11 693) 7261 3001
Udziaty / akcje niekontrolujace 0 0 0
(11 693) 7261 3001
Catkowity zysk / strata ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (11 693) 7261 3001
Udziaty / akcje niekontrolujace 0 0 0
(11 693) 7261 3001
Okres Okres Okres
. zakonczony zakonczony zakonczony
EEEgEITE Notanr| 30062010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje) -0,21 0,13 0,05
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty -0,21 0,13 0,05
Rozwodniony -0,21 0,13 0,05
Z dziatalnosci kontynuowane; :
Zwykty -0,21 0,13 0,05
Rozwodniony -0,21 0,13 0,05
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM FUNDUSZU

Kapitat

Przypadajace

. Kapitat . . . Przypadajace
Kapitat Akcje wtasne zap:fsowy zapasowy z A TSy akc!onarlusz_om udziaf)(l)?n / zﬁcjom Razem
Wyszczeg6lnienie podstawowy (agio) zyskow zatrzymane jednostki niekontroluiacym
g zatrzymanych dominujacej 13cy
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2010 . 5470 0 1992 144 434 (85 790) 64 114 64 114
Podziat wyniku finansowego 0 0
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 15 005 (15 005) 0 0
Rozliczenie straty z lat ubiegtych (100 792) 100 792 0 0
Korekta lat poprzednich 2 2 2
Wynik netto roku biezacego (11 693) (11 693) (11 693)
Stan na 30.06.2010. 5470 0 1992 58 647 (11 691) 54 418 0 54 418
. Kapitat Przypadajace .
. Kapitat . . . Przypadajace
Kapitat Akcje wtasne zap:fsowy zapasowy z A TSy akc!onarlusz-om udziaf)(l)?n / fflzcjom Razem
Wyszczegdlnienie podstawowy (agio) zyskow zatrzymane jednostki niekotroluiacym
g zatrzymanych dominujacej 1acy
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2010. 5470 0 1992 142 442 (85 790) 64 114 64 114
Podziat wyniku finansowego 0 0 0
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 15018 (15 018) 0 0
Rozliczenie straty z lat ubiegtych (100 804) 100 804
Pozostate korekty 5 5 5
Wynik netto biezacego okresu 7261 7 261 7 261
Stan na 31.12.2010r 5 470 0 1992 56 657 7261 71380 0 71380
. Kapitat Przypadajace .
. Kapitat . . . Przypadajace
N Akcje wiasne zap:fsowy Zapasowy z AR EIE akc!onarlusz-om udziaf)(l)?n / fflzcjom Razem
Wyszczeg6lnienie podstawowy (agio) zyskow zatrzymane jednostki niekontroluiacym
g zatrzymanych dominujacej 1acy
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2011r. 5470 1992 56 657 7261 71380 71380
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 7261 (7 261) 0 0
Wynik netto roku biezacego 3001 3001 3001
Stan na 30.06.2011r. 5470 0 1992 63918 3001 74 381 0 74 381
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU (METODA BEZPOSREDNIA)

Okres Okres Okres
o zakonczony | zakohczony | zakonczony
W EAEEREITICTE Notanr | 30062010 | 31.12.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wptywy 20 357 97 062 88 888
Wptywy ze zbycia udziatow i akcji 20 247 92 442 52 613
Odsetki 45 1446 1441
Wptywy z udzielonych pozyczek 28 2688 333
Inne wptywy 71 486 34501
Wydatki 26 357 96 628 89 152
Wydatki na nabycie udziatow i akcji w jednostkach zaleznych i
wspotzaleznych
Wydatki z tytutu ustug obcych 252 207
Wydatki na nabycie innych udziatéw i akgji 26 607 87 259 67 936
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych 0 2103 19 000
Udzielone pozyczki 50 5850 1715
Inne wydatki operacyjne 327 1416 294
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 000) 434 (264)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0 0 0
Wydatki 1 50 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 1 50
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku
z dziatalnoscia inwestycyjna @) (50) 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy 6 000 9200 0
Wptywy z tytutu sprzedazy akcji wiasnych
Wptywy z tytutu pozyczek i kredytow 6 000 9200
Wydatki 0 9200 0
Sptata pozyczek 9200
Sptata odsetek
?’i:](;(:]l;io;\),i/ee?iqine netto wykorzystane w dziatalnosci 6000 0 0
Zwiekszenie netto srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow 845 384 (264)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 860 860 1243
obrotowego
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych w
walutach obcych 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 14 1243 979

obrotowego
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA

Nota nr 37
Aktywa finansowe
Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdblnienie 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 656 32401 8311
- od jednostek powigzanych 8 707 8 477 8311
bony imienne 10 167 10 022 10 268
odpis aktualizujacy wartos¢ (wartosé¢ ujemna) (1 460) (1545) (1957)
- od pozostatych jednostek 3949 23924 8985
bony imienne 3949 23924 8985
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- kontrakty forward
Nota nr 38
Bony imienne

Na dzien 30.06.2010 .

emitent Seria Termin wykupu Wartosé nominalna Odsetki nalezne
Gold Investments Sp. z 0.0. AB,C,DEF G H, 2015-12-15 9900 267
,J,K,L,M,N, O
NFI MIDAS S.A. MID0611.3 2011-06-30 3924 25
Na dziern 31.12.2010r.
Emitent Seria Termin wykupu Wartosé nominalna Odsetki nalezne

A,B,C,D,E FGH,

Gold Investments Sp. z 0.0. LK 2015-12-15 10 000 22
Gold Investments Sp. z 0.0. MID0611.2 2011-06-30 20000 0
Gold Investments Sp. z 0.0. MID0611.3 2011-06-30 3924 0
Na dzien 30.06.2011 .
Emitent Seria Termin wykupu Wartosé nominalna Odsetki nalezne
Gold Investments Sp. z 0.0. AB,C,DEF G H, 2015-12-15 10 000 268
,J,K,L,M,N, O
Obligacje CRX Holdings Limited A 2011-01-21 8915 70
Nota nr 39
Instrumenty finansowe - poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych
Wartosé bilansowa Wartosé godziwa
Wyszczegolnienie Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Pozostate aktywa finansowe - 2852 5353 2852 3863 5353
pozyczki
Kredyty i p(.)zyczllq oprocentowane . 6041 0 0 6041 0 0
wedfug zmiennej stopy procentowej
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Nota 40
Ryzyko stopy procentowej
e < 1rok 1-5lat >5 lat Od.pls. Razem
Wyszczeg6lnienie aktualizujacy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie
wiekowe wedtug stanu na dzien 30.06.2010
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 3084 232 2 852
jednostki powigzane 2852 2852
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 0
- pozyczka zaciagnieta 6 041 6 041
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie
wiekowe wedtug stanu na dzien 31.12.2010
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 4101 238 3863
jednostki powigzane 0
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 0
- pozyczka zaciagnieta 0
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie
wiekowe wedtug stanu na dzien 30.06.2011
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 5591 238 5353
jednostki powigzane 100 100
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 0 0
- pozyczka zaciagnieta 0 0
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Nota 41
Portfel inwestycyjny
Na dzien 30.06.2010 .

Lp. Wyszczegblnienie llogé akcji/udziatow TS BT ST SHETLEE LD
akcji/udziatow zaktadowym *
1. | Protektor S.A. 1 665 685 10 094 8,8%
2. | NFI Midas S.A. 3923397 18 675 6,6%
3. | Alchemia S.A. 1693 832 11 433 0,8%
4. | Skotan S.A. 244419 418 0,5%
5. | Boryszew S.A. 351 682 714 0,1%
6. | Hutmen S.A. 10637 52 0,0%
7. | Impexmetal S.A. 31505 113 0,0%
Razem 41 500
* Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogélne;j liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu
Na dziern 31.12.2010r.
Lp. Wyszczegdlnienie llosé akgji Wartosé bilansowa akcji SR S
zaktadowym *
1. | Alchemia S.A. 8030 422 16 061 0,7%
2. | Boryszew S.A. 1 645 481 4591 3,0%
3. | Skotan S.A. 517 231 4138 0,2%
4. | Protektor S.A. 788 836 398 4,1%
Razem 25188
* Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogélne;j liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu
Na dzier 30.06.2011r.
Lp. Wyszczeglnienie ) Iloéc’_ ) Warto"s’é bilgns,owa Udziat w kapitale
akcji/udziatow akcji/udziatow zaktadowym *
1. | Alchemia S.A. 2971191 25552 1,1%
2. Boryszew S.A. 14 797 411 12 244 1,3%
3. | Skotan S.A. 1571091 3943 2,9%
4. | Protektor S.A. 787 322 3157 4,1%
5. | MAGNAS.A. 2 0 0,0%
6. NOKIA CORP 10 000 177 0,0%
7. | EURASIAN NATURAL RESOURCES CORP. 6 500 224 0,0%
8. | BARRICK GOLD CORPORATION SHS 1200 150 0,0%
Razem 45 448

* Procent posiadanego kapitatu zaktadowego/udziat w ogélne;j liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu
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Nota 42
Jednostki — zalezne eCoffee Sp. z 0.0.
Micisce Udziaty/Akcje Proporcja gtosow na((\;:?lnym zgromadzeniu
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnosé rreoj\?vsz:(rjizjr:ila Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
pdziafalnoéci 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
% % % % % %
eCoffee Sp. z 0.0. Restauracjg | inne state placowk Warszawa 100% 100% 100% 100% 100% 100%
gastronomiczne
Okres zakoriczony Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Nazwa jednostki zaleznej 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
udziaty 1434 4 660 3460
wartosé udziatbw w cenie nabycia 11281 15192 15192
wartos¢ udziatéw w cenie nabycia na poczatek okresu 10 000 14102 15192
objecie udziatow 1281 1089
odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow 9847 10531 11732
odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw z biezacego okresu 213 1605 1201
9634 8926 10531

odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow z poprzedniego roku
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Nota 43

Jednostki wspoétzalezne Gold Investments Sp. z 0.0.

Proporcja gtoséw na walnym

Miejsce Udziaty/Akcje zgromadzeniu (%) Aktywa netto
Nazwa jednostki Podstawowa rejestracji i
zaleznej el prowadzenia Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
dziatalnogei | 30:06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011
% % % % % %
Gold Investments | Produkcja wyrobow | o 4 50% 50% 50% 50% 50% 50% (1430)|  (1545) (1937)
Sp. zo.0. jubilerskich i podobnych
Okres zakorczony Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Nazwa jednostki zaleznej 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
udziaty 0 0 0
wartosé udziatbw w cenie nabycia 25 25 25
wartos¢ udziatéw objetych 25 25 25
odpis aktualizujacy wartosé¢ udziatow (25) (25) (25)
odpis aktualizujacy wartos¢ udziatow z poprzedniego
roku (25) (25) (25)
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Nota 44
Srodki pieniezne
Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kasa 1 0 25
srodki pieniezne na rachunku bankowym 14 1243 954
Razem 14 1243 979
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Nota 45
Kapitat podstawowy
T e Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
Liczba akcji (sztuk) 54 702 992 54 702 992 54 702 992
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. zt) 5470 5470 5470
Nota 46
Kapitat zapasowy
T e Stan na Stan na Stan na
30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 144 434 142 442 58 649
Podziat wyniku finansowego 15 005 15018 7 261
Rozliczenie straty z lat ubiegtych (100 792) (100 808)
Kapitat zapasowy na koniec okresu 58 647 56 652 65 909

Nota 47

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdbw na Walnym Zgromadzeniu na dzien

przekazania raportu

Nazwa akcjonariusza Funduszu Liczna akcji % Liczba gtosow %
Taleja Sp. z 0.0. 26 871 500 49,12% 26 871 500 49,12%
Grazyna Wanda Karkosik 11 332 075 20,72 % 11 332 075 20,72 %
Pozostali akcjonariusze 27 831 492 50,88% 27 831 492 50,88%
Nota 48
Kredyty i pozyczki
Stan na Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 30.06.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciaggniete 6041 0 0
Kredyt inwestycyjny
Kredyty obrotowe 0 0
Pozyczka zaciggnieta 6041
Pozyczki udzielone 2852 3863 5353
- pozyczki udzielone 2852 3863 5353
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Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Stan na dzieri | Stan na dzien | Stan na dzien
Wyszczegdblnienie 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 6 041 0 0
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0 0
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat
- ptatne powyzej 2 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty razem 6041 0 0
Nota 49
Przychody ze sprzedazy akcji
Okres zakonczony Okres zakonczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy akcji 20 247 52 613
Przychody ze sprzedazy innych instrumentéw finansowych
Nota 50
Koszt sprzedanych akcji
Okres zakonczony Okres zakonczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz akcji 20 443 41736
Koszt transakcji na innych instrumentach finansowych
Nota 51
Aktualizacja wartosci akcji
Okres zakonczony Okres zakonczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
Wycena bilansowa akcji przychody 688 9477
Wycena bilansowa akcji koszty 11045 18 835
Wycena innych instrument6w finansowych przychody
Wycena innych instrument6w finansowych koszty
Aktualizacja wartosci akcji ogotem (10 357) (9 357)
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Nota 52
Przychody finansowe z tytutu odsetek
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie 30.06.2010 30.06.2011
PLN’000 PLN’000
a) z tytutu udzielonych pozyczek 0 796
- od jednostek powigzanych, w tym 0 0
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
- od pozostatych jednostek 796
b) pozostate odsetki 498 0
- od jednostek powigzanych, w tym 410 0
- od jednostek zaleznych 82
- od jednostek wspétzaleznych 328 0
- od pozostatych jednostek 88 0
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 498 796
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Nota 53

Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych

Wyszczegdlnienie

NFI Krezus S.A.

Pozostate
jednostki
powiazane

NFI Krezus S.A.

Pozostate
jednostki
powiazane

NFI Krezus
S.A.

Pozostate
jednostki
powiazane

Stan na 30.06.2010

Stan na 31.12.2010

Stan na

30.06.2010

Inwestycje utrzymywane do terminu
zapadalnosci

Gold Investments Sp. z 0.0.

8 707

10000

8311

Pozostate jednostki
powigzane

Pozostate naleznosci

Pan Roman Karkosik

24

Pozostate jednostki
powigzane

Udzielone pozyczki

eCoffee Sp.z0.0.

2852

100

Pozostate jednostki
powigzane

250

44

Pozyczki zaciagniete

Pan Roman Karkosik

6 041

268

Pozostate jednostki
powigzane

Przychody z tytutu odsetek od bonéw

Gold Investments Sp. z 0.0.

267

512

Pozostate jednostki
powigzane

Przychody z tytutu odsetek od pozyczki

eCoffee Sp.z 0.0.

118

162

Pozostate jednostki
powigzane

45

Koszty z tytutu odsetek od pozyczki

Pan Roman Karkosik

41

Pozostate jednostki
powigzane
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INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONDOSLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Podstawowe informacje o Funduszu

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus S.A. (zwany dalej: NFI Krezus S.A., lub Funduszem) zostat
utworzony dnia 15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. 1993, Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami)
i dziatajacy w oparciu o0 przepisy tej ustawy oraz ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek
Handlowych (Dz. U. 2000, Nr 94, poz. 1037).

Od 1997 roku akcje Funduszu notowane sa na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Siedziba podmiotu dominujacego jest Torun (kod pocztowy 87-100) ul. M. Sktodowskiej-Curie 73.
Fundusz zarejestrowany jest w Sadzie Rejonowym w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000012206.

Fundusz posiada numer NIP 526-1032-881 nadany w 1995 roku oraz statystyczny numer
identyfikacyjny REGON 011154542 nadany réwniez w 1995 roku.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 64.99.Z. Podstawowym przedmiotem

dziatalnosci Funduszu jest:

1)nabywanie papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb Parnstwa;

2)nabywanie badz obejmowanie udziatow lub akcji;

3)nabywanie innych papierow wartosciowych;

4)wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych;

5)rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi;

6)udzielanie pozyczek spétkom i innym podmiotom;

7)zacigganie pozyczek i kredytéw dla celéw Funduszu.

Fundusz moze podejmowac dziatalnos$¢ gospodarczg polegajacg na inwestowaniu w inne aktywa, poza

wymienionymi wyzej, w szczeg6lnosci polegajaca na:

1)pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.2);

2)pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.2);

3)kupno i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.2);

4)wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.2);

5)posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31.2);

6)zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.2);

T)restauracje i inne state placéwki gastronomiczne (PKD 56.10.A);

8)magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD 52.10.B);

9)pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami (PKD
47.99.2).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art. 22 ust. 2 lit. g) Statutu Funduszu do
uprawnien i obowigzkbw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom na
pierwszym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwotanym po dniu 31 grudnia 2005 roku i na
kazdym nastepnym, projektu odpowiedniej uchwaty i zalecenia dotyczacego likwidacji lub
przeksztatcenia Funduszu w spbtke majgca charakter funduszu powierniczego lub innego podobnego
funduszu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wraz z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajace;j,
jezeli Fundusz jest zwigzany z taka firma umowsg o zarzgdzanie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spo6tka Akcyjna w dniu
27 czerwca 2011 roku dziatajgc na podstawie art. 22 ust. 2 lit. g) Statutu Funduszu oraz po zapoznaniu
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sie z zaleceniami Rady Nadzorczej, postanowito podja¢ decyzje o dalszym istnieniu Funduszu i
kontynuacji dotychczasowej dziatalnosci.

Dochody narodowych funduszy inwestycyjnych utworzonych na podstawie ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji, pochodzace z dywidend oraz
innych przychodéw z tytutu udziatdbw z zyskdw oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zwolnione sa z podatku dochodowego (art. 17 ust. 1 pkt. 20 ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych z dnia 15 lutego 1992 roku). Po przeksztatceniu Funduszu w
inng jednostke wymienione powyzej zwolnienie podatkowe przestanie obowigzywaé, co spowoduje
inny sposéb rozliczania podatku dochodowego.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spétka
Akcyjna (Grupa Krezus) jest Narodowy Fundusz Inwestycyjny Krezus Spoétka Akcyjna (Fundusz). Od
2008 roku Fundusz tworzy Grupe Kapitatowg, w sktad ktorej wchodzg dwie spotki:

a.eCoffee sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, posiadajaca sie¢ barow kawowych COSTA COFFEE,
b.Gold Investments sp. z 0.0. z siedziba w Toruniu zarzadzajaca sklepami jubilerskimi ELIZA.
Grupa Krezus dziata wytacznie na terenie Polski.

Udziat spotek Udziat spotek
Jednostki Grupy Krezus w Grupy Krezus w
odlegajace Spotka Przedmiot dziatalnosci LA LA
podiegajace P > Funduszu na Funduszu na
konsolidacji e e
dzien dzien
30.06.2011 30.06.2010
eCoffee Sp.z 0.0. Soétka Hotele i restauracje, handel
z siedzibg w por . . detaliczny, hurtowy i 100 % 100%
. zalezna bezposrednio . , .
Warszawie komisowy, posrednictwo.

Gold Investments

Pozostata sprzedaz detaliczna
nowych towaréw w

Sp +£0.0.2 Spotka wspotzalezna wyspeclallzov,vanygh sklepach, 50% 50%
siedzibg w pozostate posrednictwo
Toruniu finansowe, sprzedaz hurtowa

realizowana na zlecenie.

Ad. a. eCoffee Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

Spétka powstata w 2006 roku w celu wprowadzenia marki COSTA COFFEE oraz rozwiniecia sieci barow
kawowych COSTA COFFEE na rynek polski. Spotka jest partnerem masterfranczyzowym koncernu
WHITBREAD i tym samym wytgcznym przedstawicielem sieci kawiarni COSTA COFFEE na Polske. Spotka
dziata zgodnie z warunkami umowy franchisingowej podpisanej w 2006 roku z Costa International Ltd.
Pierwszy bar kawowy zostat uruchomiony w grudniu 2006 roku i nastepnych 11 baréw kawowych
powstato do korica 2007 roku. W latach 2008-2011 Spétka zamkneta kilka barow kawowych. Na dzien
30 czerwca 2011 roku Spétka posiada 12 funkcjonujgcych kawiarni, w takich miastach jak:

1. Biatystok, Centrum Handlowe Galeria Biata, ul. Czestawa Mitosza 2,

Bydgoszcz, Centrum Handlowe Focus Park, ul. Jagielloriska 39/47,

Gdansk, ul. Dtuga 5,

Katowice, Centrum Handlowe Silesia, ul. Chorzowska 107,

Katowice, ul. Stawowa 8

Krakow, Centrum Handlowe Galeria Kazimierz, ul. Podgorska 34,

Lublin, Centrum Handlowe Plaza, ul. Lipowa 13,

£6dz, Centrum Handlowe Manufaktura, ul. J. Karskiego 5,

. Rzeszéw, ul. Kosciuszki 9,

10. Warszawa, ul. Nowy Swiat 49,

11. Wroctaw, Centrum Handlowe Pasaz Grunwaldzki, Plac Grunwaldzki 22,

12. Zakopane, ul. Zaruskiego 2/r6g Krupowki.

CoNOR~WDN
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Ad. b. Gold Investments spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia:

Spotka powstata w 2007 roku, a jej profil dziatalnosci gospodarczej obejmuje sprzedaz detaliczng
bizuterii, zegarkow i innych akcesoriéw jubilerskich w sklepach detalicznych oraz w sklepie
internetowym, a takze produkcje na potrzeby witasne i do dalszej hurtowej odsprzedazy obraczek
ztotych. Sklepy jubilerskie zlokalizowane sg w galeriach handlowych oraz na witrynie internetowej w
formie sklepu internetowego. Zrodiem zaopatrzenia sklepéw jubilerskich i sklepow internetowych w
towar sg przede wszystkim dostawcy krajowi. Towar importowany przeznaczony zostaje w wiekszosci
do sprzedazy przez sklep internetowy. Import pochodzi z Chin, w mniejszym stopniu z Tajlandii.
Surowiec do produkcji obraczek pochodzi ze skupu ztomu metali szlachetnych. Spétka nie jest
uzalezniona od jednego, czy tez matej liczby dostawcow. Oferta Spotki obejmuje kilka grup
asortymentowych tj.:

1.Bizuteria srebrna,

2.Bizuteria ztota m.in. obraczki, bizuteria z brylantami,

3.Wyroby z kamieni naturalnych,

4.Zegarki, zegary,

5.Artykuty dekoracyjne,

6.Akcesoria jubilerskie.

Spétka posiada na dzien 30 czerwca 2011 roku siedem funkcjonujacych sklepéw jubilerskich, w takich
miastach jak:

1.Torur, Centrum Handlowe Galeria Copernicus, ul. Zétkiewskiego 15,

2.Torun, Centrum Handlowe Bielawy, ul. Olsztyrska 8,

3.Torun, ul. Szosa Lubicka 168 K,

4.Bydgoszcz, Centrum Handlowe Rondo, ul. Kruszwicka 1,

5.Bydgoszcz, Centrum Handlowe Galeria Pomorska, ul. Fordonska 141,

6.Wtoctawek, Centrum Handlowe Wzorcownia, ul. Kilinskiego 3,

7.Grudzigdz, Centrum Handlowe Unia Park Handlowy, ul. Wtodka 7-11,

oraz dwa sklepy internetowe.

2. Sktad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu Funduszu

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2011 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawiat sie
nastepujaco:

1.Damian Pakulski - Przewodniczacy RN

2.Agnieszka Urbaniak - Wiceprzewodniczacy RN

3.Daria Jackowska - Sekretarz RN

4.Marlena Krohn - Cztonek RN

5.Agnieszka Zielinska-Dalasiriska - Cztonek RN

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W pierwszym pétroczu oraz w okresie do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Funduszu.

Zarzad

Na dziern 30 czerwca 2011 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnita Pani Matgorzata Krauze. W okresie
badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Funduszu.

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu
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Skrocone potroczne sprawozdanie finansowe NFI Krezus S.A. na podstawie art. 45 ust. 1a ustawy o
rachunkowosci zostato  sporzadzone  zgodnie @z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

4. Oswiadczenie 0 zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
6. Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowaosci

W 2011 roku NFI Krezus S.A. zastosowat MSSF majace odniesienie do jej dziatalnosci. Dane
poréwnawcze na dzien: 30 czerwca 2010 roku zostaty przedstawione zgodnie z MSSF. Do danych
poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zastosowano zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za rok obrotowy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktdre zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakornczony 31 grudnia 2010 roku, za wyjgtkiem zastosowanych od 1
stycznia 2011 roku zmian do MSSF wynikajgcych z projektu corocznych poprawek (Annual
improvements Project 2010). Coroczne poprawki z 2010 roku wprowadzity zmiany w MSSF 1, 3, 7, MSR
1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13. Na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
wptynety przede wszystkim zmiany w MSR 34 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) przyjeta w 2011 roku nastepujace nowe
standardy:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

MSSF 11 ,,Wspdlne umowy”,

MSSF 12 ,,Ujawniania odnosnie zaangazowania w inne jednostki”,

MSSF 13 ,,Wartos¢ godziwa”,

MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.
MSSF 10 okresla zasady prezentacji i przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jezeli jednostka kontroluje jedng lub wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji
zawarte w interpretacji SKI-12 ,,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia” i standardzie MSR
27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. MSSF
10 opiera sie na obowigzujgcych zasadach okreslajgcych pojecie kontroli jako czynnika decydujacego,
czy jednostka powinna byé uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spofki
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dominujacej. Standard zawiera dodatkowe wytyczne, pomocne w ustaleniu wystepowania kontroli,
gdy jest to trudne do oceny.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia”. MSSF 11 przewiduje
bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspdllnych porozumien, koncentrujgc sie na prawach i
obowigzkach porozumienia, a nie jego formie prawnej (jak ma to miejsce obecnie). Standard
porzadkuje niescistosci w sprawozdawczosci wspolnych porozumien poprzez wprowadzenie jednolitej
metody ksiegowania udziatow we wspolnie kontrolowanych jednostkach.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 12 ,,Ujawniania dotyczace udziatbw w innych
podmiotach”. MSSF 12 jest nowym, kompleksowym standardem okreslajacym wymogi ujawniania
informacji dla wszystkich form udziatéw w innych podmiotach, w tym dla spotek zaleznych, wspélnych
przedsiewzieé¢, jednostek stowarzyszonych i innych jednostek nie konsolidowanych. MSSF 12
obowiazuje dla okresbw rocznych rozpoczynajacych sie z dnieml stycznia 2013 roku. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 13 ,,Wycena wedtug wartosci godziwej”. MSSF 13,
ktory obowiazuje za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 roku, definiuje
wartosé godziwa, okresla w jednym MSSF ramy dla pomiaru wartosci godziwej i wymaga ujawniania
informacji na temat wyceny wartosci godziwej. MSSF 13 nie okresla, kiedy sktadnik aktywow,
zobowiazanie lub posiadane wtasne instrumenty kapitatowe wycenia sie w wartosci godziwej.
Przeciwnie, wyceny i ujawniania wymagane przez MSSF 13 stosuje sie wtedy, gdy inne standardy
wymagaja lub zezwalaja na wycene w wartosci godziwej (z nielicznymi wyjatkami).

W dniu 16 czerwca 2011 r. RMSR opublikowata zmieniony MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”, ktory
obowigzuje za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Zmiany te
utatwiajg uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy okreslonych swiadczen
wptywaja na sytuacje finansowa jednostki, wyniki finansowe i przeptywy pieniezne.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktére zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i oczekuja na
zatwierdzenie przez Unig Europejska.

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard zostat wydany jako czes¢ kompleksowego przegladu rachunkowosci instrumentéw
finansowych. Nowy standard jest mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezgcymi wymogami i zastapi
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Nowy standard bedzie dotyczyt wytgcznie
zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych.

MSSF 10 ”Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okresla zasady prezentacji i przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jezeli jednostka kontroluje jedng lub wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji
zawarte w interpretacji SKI-12 ,,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” i standardzie MSR
27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 opiera sie na obowigzujgcych
zasadach okreslajgcych pojecie kontroli jako czynnika decydujgcego ,czy jednostka powinna byé
uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki dominujgcej. Standard zawiera
dodatkowe wytyczne, pomocne w ustaleniu wystepowania kontroli, gdy jest to trudne do oceny.
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MSSF 11 ”Wsp06lne porozumienia”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard przewiduje bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspdlnych porozumien, koncentrujac sie
na prawach i obowigzkach porozumien, a nie jego formie prawnej (jak ma to miejsce obecnie).
Standard porzadkuje niescistosci w sprawozdawczosci wspolnych porozumien poprzez wprowadzenie
jednolitej metody ksiegowania udziatow we wspolnie kontrolowanych jednostkach.

MSSF 12 ”Ujawniania dotyczace udziatow w innych podmiotach”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard jest nowym, kompleksowym zbiorem przepiséw, okreslajgcym wymogi ujawniania informaciji
dla wszystkich form udziatbw w innych podmiotach, w tym dla spétek zaleznych, wspélinych
przedsiewzie¢, jednostek stowarzyszonych i innych jednostek nie konsolidowanych.

MSSF 13 ”"Wycena wedtug wartosci godziwej”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okresla ramy dla pomiaru wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat
wyceny wartosci godziwej. Standard nie okresla, kiedy sktadnik aktywdw, zobowigzanie lub posiadane
wiasne instrumenty kapitatowe wycenia sie w wartosci godziwej. Przeciwnie, wyceny i ujawniania
wymagane przez standard stosuje sie wtedy, gdy inne standardy wymagaja lub zezwalaja na wycene w
wartosci godziwej (z nielicznymi wyjatkami).

MSR 19 "Swiadczenia pracownicze”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Zmieniony standard utatwia uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy
okreslonych swiadczen wptywajg na sytuacje finansowa jednostki, wyniki finansowe i przeptywy
pieniezne.

MSR 23 (zmiana) Koszty finansowania zewnetrznego (obowigzuje od 1 stycznia 2009 roku)

Zmiana standardu MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego wymaga od jednostek gospodarczych
kapitalizacji kosztoéw finansowania zewnetrznego, zwigzanych bezposrednio z nabyciem, budowa lub
wytworzeniem kwalifikujgcego sie sktadnika aktywéw (tj. takiego, ktorego przygotowanie do
uzytkowania lub sprzedazy wymaga znacznej ilosci czasu), jako kosztdw wytworzenia tego sktadnika
aktywoéw. Mozliwos¢ traktowania takich kosztow finansowania zewnetrznego, jako kosztow okresu
zostata wyeliminowana.

Zmiany w MSR 23 nie miaty wptywu na zasady rachunkowosci Funduszu oraz Grupy. Gtéwna zmiana
w standardzie majaca na celu wyeliminowanie uprzednio dostepnych opcji, w ramach ktérych
wszystkie koszty finansowania zewnetrznego mozna byto zaliczyé w ciezar kosztéw, nie wptywa na
sprawozdanie finansowe poniewaz Fundusz oraz Grupa zawsze dokonywata kapitalizacji kosztéw
finansowania zewnetrznego poniesionych z tytutu spetniajgcych odpowiednie warunki kwalifikujgcych
sie sktadnikdw aktywow.

MSSF 8 Segmenty operacyjne (obowigzuje od 1 stycznia 2009 roku)
Nie znalazt zastosowania.

MSSF 2 (zmiana) Ptatnosci w formie akgji
Nie znalazt zastosowania.
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MSR 1 (zmiana) Prezentacja sprawozdan finansowych

Zastosowanie zmienionego MSR 1 spowodowato zmiane prezentacji pewnych pozycji przychoddw
i kosztéw w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym (,,niewtascicielskie zmiany w kapitale wtasnym” sa
prezentowane osobno od ,wiascicielskich zmian w kapitale wtasnym”). Wszystkie ,,niewtascicielskie
zmiany w kapitale wtasnym” sa prezentowane w zestawieniu catkowitych dochodéw obejmujacym
oddzielnie rachunek zyskéw i strat oraz zestawienie z catkowitych dochoddw. Prezentacja danych
poréwnawczych zostata réwniez zmieniona zgodnie ze zmienionym standardem.

Poniewaz zmiana polityki rachunkowosci dotyczy tylko aspektu prezentacji, nie ma ona wptywu na zysk
na jedna akcje.

Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy

Standard obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Ta
zmiana koryguje mozliwe trudnosci techniczne wynikajgce ze wspoétdziatania MSSF 1, zmienionego
MSSF 3 Potaczenia jednostek oraz zmienionego MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe.

MSR 32 (zmiana) Instrumenty finansowe: prezentacja oraz MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych: instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowiazki wynikajace z likwidacji
(spotki)

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Koszt inwestycji w
jednostce zaleznej, jednostce pod wsp6lng kontrolg lub jednostce stowarzyszone;.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - Pozycje zabezpieczane kwalifikujace
sie do rachunkowosci zabezpieczen obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub p6zniej. Zmiany do MSR 39 wyjasniajg zasady okreslania ryzyk, ktére moga by¢
wyznaczone, jako ryzyka podlegajagce zabezpieczeniu oraz ustalaja, kiedy czesé przeptywdw
pienieznych wynikajacych z instrumentu finansowego mozna wyznaczy¢, jako pozycje zabezpieczang.
Zmiany do MSSF 7 — w zakresie ujawniania informacji o instrumentach finansowych.

Zastosowanie zmienionego standardu MSSF 7 spowodowato ujawnienie dodatkowych informacji na
temat wyceny do wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci.

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek.

Zmiany do KIMF 9 Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych i MSR 39 Instrumenty
finansowe — ujmowanie i wycena — Wbudowane instrumenty pochodne

KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci

KIMSF 16 Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granica

KIMSF 18 Przekazanie aktywdw przez klientéw.

Zastosowanie pozostatych wyzej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie miato wptywu na
sytuacje finansowa spotki.

MSSF 3 (nowelizacja) Potaczenia jednostek gospodarczych oraz MSR 27 (zmiana) Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe

Obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.
Zmienione standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i naktadajg obowigzek stosowania
modelu jednostki gospodarczej.

Spétka nie zastosowata zmian postanowien ww. standardéw retrospektywnie, w zwigzku z czym
zaprezentowata przez wynik finansowy skutki nadwyzki przejetych aktywdw netto nad cene przejecia
uzyskanej w pierwszym potroczu 2009 roku.
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Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktore nie
sg obowiazujace w roku 2009 i ktérych spotka nie zdecydowata sie zastosowaé wczesniej, zostaty juz
opublikowane:

KIMSF 17 Przekazanie aktywdw niegotéwkowych wiascicielom obowigzujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. KIMSF 17 precyzuje, ze nalezng dywidende nalezy
uja¢ w momencie jej zatwierdzenia, czyli kiedy nie jest juz zalezna od uznania jednostki. Nalezng
dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych aktywdw netto, a roznice miedzy tg kwota,
a wczesniejsza wartoscig bilansowa tych aktywow nalezy ujmowac w wyniku finansowym.

Zmiany wynikajgce z corocznego przegladu MSSF majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej, zaleznie ktérego standardu
dotycza. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 2 Grupowe transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane pienieznie obowiazujace dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub p6zniej. Zmiany precyzuja zakres oraz
sposéb ksiegowego ujecia grupowych transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych pienieznie w
osobnym lub indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostki otrzymujacej towary lub ustugi w
przypadku, gdy ta jednostka nie ma obowigzku rozliczania ptatnosci w formie akcji. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 2 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy, obowiazujace dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku lub pozniej. Zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Klasyfikacja emisji praw poboru
obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub pozniej. Zmieniony
standard okresla ujmowanie praw poboru. Zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

MSR 24 (nowelizacja) Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Znowelizowany standard
upraszcza definicje podmiotu powigzanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistosci z definiciji.
Zmiany te nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

MSSF 9 Instrumenty finansowe majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 9 stanowi pierwsza czesé | Fazy projektu RMSR, aby zastgpi¢ MSR
39. MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywéw
finansowych w poréwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
UE.

KIMSF 19 Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi, obowiazujgcy dla
okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub pézniej. Ta interpretacja objasnia zasady
rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej
zadtuzenia zobowigzanie finansowe zostaje uregulowane w catosci lub w czesci poprzez emisje
instrumentoéw kapitatowych skierowang dla wierzyciela. Ta interpretacja nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez UE.

Zmiany do KIMSF 14 Sktadki ptacone w ramach minimalnych wymogo6w finansowania obowigzujgce dla
okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej. Zmiany majg zastosowanie w
ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania i dokonuje
wczeshiejszej wptaty sktadek w celu pokrycia tych wymogow. Zmiany pozwalaja takiej jednostce ujecie
takiej wczesniejszej wptaty, jako sktadnik aktywdw. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE
Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub p6zniej. Zgodnie ze zmiang jednostki stosujgce MSSF po raz
pierwszy stosujg te same przepisy przejsciowe, co pozostate jednostki, zawarte w Zmianach do MSSF 7
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Udoskonalenie wymogow dotyczacych ujawnieri dotyczacych instrumentéw finansowych. Zmiana ta
nie zostata jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyzszych standarddw i interpretacji na sprawozdawczosé spotki.
Na dziern publikacji niniejszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac
pod uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepujg réznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez spotke zgodnie z MSSF, a MSSF ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska.

7. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spotke zasad i metod wyceny aktywodw,
pasywOw oraz ustalania wyniku finansowego

a. Inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Fundusz ma zdolnos¢ kierowania ich

polityka finansowa i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to m.in. z

posiadaniem wiekszosci ogdlnej liczby gtosbw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy

dokonywaniu oceny, czy Fundusz kontroluje dana jednostke uwzglednia sie takze istnienie oraz wptyw

potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Poczatkowo wartos¢ udziatdw w inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatbw nad wartoscig godziwa udziatu NFI KREZUS w mozliwych do

zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy

koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow

netto jednostki, r6znica ujmowana jest jako zysk sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu, w

ktorym nastgpito nabycie.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw

kapitatowych oraz zobowiazan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszona o koszty

bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i

zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na

dzien przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw

niekontrolujacych.

Wartos¢ tych udziatdbw jest korygowana o przypadajgce na rzecz Funduszu zwiekszenia lub

zmniejszenia kapitatu wtasnego (aktywdw netto) tych jednostek oraz pomniejszona o przypadajace na

rzecz Funduszu dywidendy lub inne udziaty w zyskach oraz odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty

wartosci.

Ocena trwatej utraty wartosci udziatdw dokonywana jest w oparciu o nastepujgce czynniki:

—poréwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatéw posiadanych przez Fundusz z
wartoscig udziatow wg wartosci ksiegowej,

—badania obecnej i przysztej rentownosci spotki,

—badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spotki,

—ocene jakosciowg otoczenia zewnetrznego spotki.

b. Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Sktadnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w
krotkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dziernn bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartosé godziwa ustalana jest sg wedtug kursu zamkniecia na
GPW (notowania ciggte) lub rynek NewConnet.
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c. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi roznica
pomiedzy wartosciag bilansowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis
tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie bedace instrumentem generujgcym odsetki wyceniane sg w
ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i
tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d. Pozostate naleznosci

W pozycji tej Fundusz prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami
oraz naleznosci wynikajace z poniesionych kosztow, ktére dotycza przysztych okresow obrotowych,
jezeli oczekuje sie, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sa w czasie.

Do tej grupy pozostatych naleznosci wynikajacych z poniesionych z géry kosztéw Fundusz zalicza m.in.:
jednorazowe roczne optaty z tytutu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism,
czynsze pobrane z gory, itp.

e. Utrata wartosci aktywéw finansowych

Fundusz dokonuje na kazdy dzier bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze
sktadnik aktywdw finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartos¢é.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowg dla tych aktywéw (tj. efektywna stopa
procentowg wyliczcong na moment poczatkowego ujecia dla aktywOw opartych na statej stopie
procentowe] oraz efektywng stopg procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla
aktywoOw opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat. Odwrd6cenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci
ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie
ujecia odpisu. W wyniku odwrdécenia odpisu wartosé¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze
przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto
odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

W przypadku udziatdw nie notowanych odpisy na utrate wartosci s3 dokonywane na podstawie
wynikow analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej spotek oraz inne informacje
otrzymane od pozostatych narodowych funduszy inwestycyjnych.

f. Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w bilansie obejmuja érodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty.

g. Rzeczowe aktywa trwate
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Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub
wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztéw
wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do
uzytkowania, ktére powoduja, ze wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakorczeniu ulepszenia
przewy:sza jego warto$é poczatkowa, zwiekszaja odpowiednio jego wartosé. Srodki trwate sa
amortyzowane przez okreslony z gory okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji lub
sprzedazy srodkow trwatych, wartosé netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest
odnoszony w ciezar rachunku zyskow i strat. Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metoda
liniowag poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w ktérym srodek trwaty
zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej
uzytecznosci srodkéw trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu s wyceniane
nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia,
pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkow trwatych sg nastepujace:

—urzadzenia techniczne i maszyny oraz sprzet komputerowy - 6-30%;

—srodki transportu - 14-20%;

—pozostate srodki trwate - 10-20%.

h. Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwa udziatu jednostek NFI

KREZUS w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na

dzien przejecia.

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug

wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna

utrata wartosci rozpoznawana jest od razu ciezar wyniku finansowego i nie podlega odwréceniu w

kolejnych okresach.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z

zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci

inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu

zysku badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie

posiadajace postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

—nabyte oprogramowanie komputerowe,

—nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa
do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzordw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw

amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpis6w amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres

przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci niematerialnych jest

dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat:
gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub

zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z
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MSSF 5 ,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosé zaniechana” lub zostaje usuniety z
ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkow, zgodnie z
wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych,
btedy”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
LUtrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.
Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako rdznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia, (jezeli wystepuja) i wartosciag bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku
zyskow i strat.

i. Zobowiazania oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowiagzek Funduszu, ktérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkOw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Do zobowiazan Funduszu zalicza gtownie: zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowiazania z
tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, pozostate
zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowiazania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o
poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich
zobowiazan finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wtasciwych dla miejsca
powstania takiego zobowigzania.

Zobowiazania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Sa
one zobowigzaniami przypadajagcymi do <zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzar stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz
z narzutami wypfacane jednorazowo w okresie przysztym, krotkookresowe rezerwy na
niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty wspétmierne do osiggnietych przychoddw,
stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie zawartych umoéw lub innych
wiarygodnych szacunkow.

j. Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Funduszu cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkdéw zawierajagcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi sie w
rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegollnosci z nastepujacych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione
warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, udzielone
gwarancje, poreczenia, przyszte swiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzaciji,

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadoéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzier bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie
jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktaddw, ktére wedtug oczekiwan bedg
niezbedne do wypetnienia obowigzku.
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k. Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne stanowia kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami
oraz ze statutem. Do kapitatow wtasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat
ubiegtych.
—Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sgdowego
wedtug wartosci nominalnej.
—Akcje wtasne znajdujace sie w posiadaniu Funduszu, wykazywane w wartosci nabycia i zmniejszaja
one kapitaty wtasne Funduszu.
—Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdéw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.
Do kapitatow zaliczany jest takze:
= wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,
= korekty wyniku lat ubiegtych.
Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego
skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych.

I. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane s w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i

reprezentujacej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci

gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek
akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywow

finansowych prezentowana jest zgodnie z trescia ekonomiczng jako dziatalnosé¢ podstawowa NFI

KREZUS S.A.

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposob:

—Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych w momencie zbycia papieréw posiadanych na
rachunku maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem regulowanym) w momencie
przekazania kontrahentowi dokumentu poswiadczajgcego wiasnos¢ posiadanych papierow
wartosciowych, zaakceptowania go przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci
odnosnej naleznosci

—Przychody ze sprzedazy towar6w ujmowane sg w momencie dostarczenia towardéw do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci sciggalnosci odnosnej naleznosci.

—Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych
prac do catosci ustug do wykonania.

m. Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmujg przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metody efektywnej stopy
procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

n. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym NFI KREZUS wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosc¢ tj. w walucie funkcjonalnej.
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (PLN).
Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie ha moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji.
Na kazdy dzien bilansowy:
—wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;
—pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
—pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z
ktorego ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operaciji
zaptaty naleznosci lub zobowiazan, lub srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony
zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operacji.
Pieniezne aktywa i zobowigzania sa to pozycje bilansowe, ktore beda otrzymane lub zaptacone w statej
lub dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywow zalicza sie m.in.: srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkow pienieznych, zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie m.in.
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz inne zobowigzania,
podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw ptaconych u zrddta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.
Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktore nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sa klasyfikowane jako
pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywdw zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe
kosztow, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, srodki trwate,
wartosci niematerialne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych
zobowiazan zalicza sie m.in. otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu
wiasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.
Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli s3 powigzane z
okreslonymi zakupami lub sprzedazg, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje pieniezne.
Zyski i straty z tytutu r6znic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuije sie prze
wynik finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

0. Zyski / (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zyskdw i pokryciu strat. Warunkiem
podziatu zysku jest dodatni wynik finansowy.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Przyjete zasady rachunkowosci stosowane sa w sposéb ciggty, z dokonaniem w kolejnych okresach
sprawozdawczych jednakowego grupowania operacji gospodarczych, wyceny aktywdw i pasywow, w
tym takze dokonywaniem odpisbw amortyzacyjnych i umorzeniowych, ustalaniem wyniku
finansowego i sporzadzaniem sprawozdan finansowych tak, aby w kolejnych okresach

53



Skonsolidowany raport pétroczny Grupy Kapitatowej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Krezus Spétka Akcyjna
obejmujacy okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku, sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku
(wszystkie kwoty w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

sprawozdawczych informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne. Dziatalnosé¢ Funduszu nie jest
sezonowa ani prowadzona cyklicznie.

9. Opis czynnikow i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiaggniete wyniki finansowe

Nie wystepuje.
10. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za pierwsze pétrocze 2011 rok nie wystapity
zmiany szacunkow.

11. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

Fundusz w pierwszym potroczu 2011 roku nie emitowat, nie dokonywat wykupu ani sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Fundusz w pierwszym potroczu 2011 roku nie wyptacit ani nie zadeklarowat dywidendy.

13. Informacje na temat segmentéw

Nie wystepuje.

14. Wskazanie zdarzen, ktére wystagpity po dniu, na ktory sporzadzono pétroczne skrocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob

wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére miatyby znaczacy wptyw na sprawozdanie
finansowe.

15. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie wystepuje.

16. Informacje na temat zmian w strukturze jednostki, objeciu lub utracie kontroli nad
jednostkami zaleznymi i inwestycjami dtugoterminowymi, restrukturyzacja i zaniechanie
dziatalnosci.

Nie wystepuje.

17. Informacje o korektach z tytutu rezerw

W sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za pierwsze potrocze 2011 rok nie wystapita
istotna korekta z tytutu rezerw.
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18. Informacje o rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka w pierwszym pétroczu nie tworzyta rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

19. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé sktadnikow aktywow
Nie wystapity.

20. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Nie wystapity.
21. Portfel inwestycyjny

Liczba spotek w portfelu na dziern 30 czerwca 2011 roku to cztery pakiety spétek notowanych spoza
Programu Powszechnej Prywatyzacji tj. (Alchemia S.A., Boryszew S.A., Protektor S.A., Skotan S.A.) oraz
dwie spotki: wspétzalezna (Gold Investments Sp. z 0.0.) i zalezna (eCoffee Sp. z 0.0.).

22. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalnos¢ prowadzona przez Fundusz narazona jest na wiele roznych ryzyk finansowych. Ogolny
program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki
finansowe Funduszu. Ryzyko rynkowe:

ryzyko zmiany kursu walut. Ryzyko zmiany kursu walut nie wptywa znaczgco na przychody oraz wynik z
dziatalnosci Funduszu. Osiggane wptywy oraz ponoszone wydatki sa realizowane z ztotych polskich
praktycznie w 100%.

ryzyko zmiany stopy procentowej. Zmiany rynkowych stép procentowych nie wptywajg znaczaco na
przychody Funduszu oraz jej przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Fundusz lokuje swoje
wolne srodki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne, badz instrumenty o krotkim terminie do

wykupu.

ryzyko cenowe. Ryzyko cenowe w Funduszu zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji
wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny
rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci
kapitatu. W przypadku Funduszu dotyczy to w szczeg6lnosci aktywow finansowych wycenianych wg
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pewnym ryzykiem obarczone s ceny posiadanych akgji.

ryzyko kredytowe. Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Funduszu ryzykiem kredytowym jest
wartos¢ naleznosci handlowych. Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz posiada nieznaczng liczbe klientéw
ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone.

ryzyko utraty ptynnosci. Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Funduszu wynika, ze Fundusz nie
jest narazony na ryzyko utraty ptynnosci. Analiza struktury aktywdw wskazuje na znaczny udziat
srodkéw ptynnych, a wiec dobra sytuacje w zakresie ptynnosci.
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