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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Okres sprawozdawczy oraz osoby Zarz adzajace i Nadzoruj gce

Niniejsze opracowanie prezentuje dane finansowe MOJ S.A. za okres od 1 stycznia 2011 r.
do 30 czerwca 2011 r. Dane porownywalne dotyczg okresu do 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca
2010r.

W badanym okresie funkcje w Zarzadzie petnili panowie:

a) Andrzej KosecKi ..........ccoovvvneennn. Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
b) Henryk Kotodzigj ........................ Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W Radzie Nadzorczej Spotki zasiadali:

- pan Andrzej Ryszard Bik,

- pan Marcin Jarosz,

— pan Sebastian Piotr Czypionka,
- pan Kazimierz Bik,

- pan Maksymilian Klank.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2011 r. przyjeto rezygnacje Pana
Maksymiliana Klanka z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej MOJ S.A. i powotato w skiad Rady
Pana Mariana Baka.

Przedmiot dziatalno $ci

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa
nie ulegt zmianie.

Spotka zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg urzadzen i narzedzi, gtdwnie dla potrzeb przemystu
wydobywczego, ze szczegbélnym uwzglednieniem sektora goérnictwa podziemnego. Sg to przede
wszystkim sprzegta i urzadzenia wiertnicze oraz od 2009 r. stojaki cierne.

W ramach strategii rozszerzania rynkéw zbytu Spétka podejmuje i kontynuuje dziatania umozliwiajace
zaspokojenie jak najszerszego zakresu potrzeb przemystu energetycznego w dziedzinie sprzegiet
wszelkiego zastosowania. Oprocz przemystu gorniczego i energetycznego oferta Spoétki kierowana
jest w duzym stopniu takze do :

- przedsiebiorstw przemystu cementowego i stoczniowego ;

- producentow przektadni, przenosnikéw tasmowych, kubetkowych, zgrzebtowych itp., pomp,
wentylatoréw i kruszarek;

- przedsiebiorstw przemystu cukrowniczego, drzewnego i papierniczego

Na rynku gérniczym Spotka jest producentem oraz dostawcg wysokiej jakosci urzadzen tzw. ,,matej
mechanizacji gérnictwa”. Spotka oferuje sprzegta, sprzet wiertniczy (wiertarki i kotwiarki), klucze
dynamometryczne, pompy, agregaty hydrauliczne, smarownice, podpory oraz swiadczy ustugi

w zakresie remontdw oferowanych produktéw i towardw.
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Podejmujac dziatania majgce na celu poszerzenie wlasnego obszaru dziatalnosci i lepszego
wykorzystania posiadanych mocy Spoétka podjeta sie $wiadczenia ustug remontowych i
konserwacyjnych wyrobdéw innych producentdéw maszyn i urzadzen dla goérnictwa.

W ofercie MOJ S.A. znajdujg sie wyroby wiasne, jak i produkty innych wytwércow — gtéwnie sprzegta,
a takze waly kardana, przektadnie i motoreduktory. Dzieki kompleksowej ofercie przeznaczonej dla
odbiorcow dziatajacych w réznych sektorach przemystu, Spotka zwieksza swoje udziaty w rynkach
pozagorniczych.

Spotka posiada Dziat konstrukcyjno — technologiczny prowadzacy miedzy innymi prace nad nowymi
produktami oraz modernizacjg dotychczas wytwarzanych produktéw. Nowe wdrozenia oraz
unowoczesnianie oferty umozliwia Spétce sprostanie wymogom stawianych przez rynek.

Réwnoczesnie Zarzad Spoétki majgc swiadomosé skomplikowanej sytuacji gospodarczej , wyciggajac
whnioski z konsekwencji uzaleznienia sie od jednej grupy odbiorcéw podjat decyzje o dywersyfikaciji
dziatalnosci. Takim dziatlaniem jest zaangazowanie sie w branze deweloperska. W tym celu Spotka
zakupita w grudniu ubiegtego roku oraz w czerwcu biezacego roku tereny w Katowicach. W drugiej
potowie 2011 roku Spoétka planuje opracowanie projektu zagospodarowania terenu i podzialu na
mniejsze dziatki. W kolejnych latach Spo6tka zamierza zainwestowaé¢ w uzbrojenie terenu ( droga,
kanalizacja, woda , gaz i prad) oraz w budowe osiedla mieszkaniowego.

2. Zasady przyj ete przy sporz gdzeniu raportu

Raport za | potrocze 2011 roku zostal sporzadzony zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci ( Ustawg 0 Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. — tekst jednolity Dz.U.z 2002 r.
nr 76 poz. 694 i p6z. zm.) z uwzglednieniem wspo6tmiernosci przychodéw i kosztow, ujmowanych
wedlug zasady memoriatowej z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny aktywow i pasywow oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych ...( Dz.U. z 2009 r. nr 33
poz.259).

Omowienie zastosowanych zasad rachunkowosci zostalo opisane w , Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 r .” pkt 1.

Podstawowe dane finansowe (rowniez w przeliczeniu na euro) zostaly zaprezentowane w czesci
finansowej raportu.

Do przeliczenia wartosci podanych w zlotdwkach zastosowano kursy euro ustalone zgodnie
Z nastepujacg metodologig:

a) dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych
zastosowano kurs sredni dla danego okresu sprawozdawczego, obliczany jako $rednia
arytmetyczna $rednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujacych
w ostatnim dniu kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego. Dla okresu od
01.01.2011 do 30.06.2011 kurs ten wyniost 3,9673 zt za 1 euro; dla okresu od 01.01.2010 do
30.06.2010 kurs ten wyniost 4,0042 zt za 1 euro.

b) dla pozycji bilansowych zastosowano $redni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski
i obowigzujacy w ostatnim dniu ostatniego miesigca danego okresu sprawozdawczego. W
dniu 30.06.2011 kurs ten wyniést 3,9866 zt za 1 euro — tabela 125/A/NBP/2011).W dniu
30.06.2010 kurs ten wyniést 4,1458 zt za 1 euro (tabela 125/A/NBP/2010).
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Przeliczenia wartosci wyrazonych w zlotych na euro dokonano w petnych ztotych z doktadnoscig do
dwdch miejsc po przecinku. W ten spos6b powstatg warto$¢ zaokraglono do petnych tysiecy euro (bez
wykazywania miejsc po przecinku).

Najnizszy kurs euro w okresie 01.01.2011 -30.06.2011 wyniost 3,8403 zt za euro (12.01.2011, sredni
kurs NBP, tabela 007/A/NBP/2011).

Najnizszy kurs euro w okresie 01.01.2010-30.06.2010 wynidst 3,8356 zt za 1 euro (06.04.2010, $redni
kurs NBP tabela 066/A/NBP/2010).

Najwyzszy kurs euro w okresie 01.01.2011-30.06.2011 wyniost 4,0800 zt za 1 euro (17.03.2011,
Sredni kurs NBP, tabela 053/A/NBP/2011).

Najwyzszy kurs euro w okresie 01.01.2010-30.06.2010 wyniést 4,1770 zt za 1 euro (07.05.2010,
Sredni kurs NBP, tabela 088/A/NBP/2010).

3. Oméwienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w potrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolno sci opis czynnikow izdarze A,
wtym o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wplyw na dzialalno $¢é emitenta
i 0si agni ete przez niego zyski lub poniesione straty w okresi e sprawozdawczym.

RACHUNEK WYNIKOW

Przychody ze sprzeda zy ogétem

Kolejne miesigce | potrocza 2011 roku coraz wyrazniej wskazujg , ze okres zmniejszonego popytu
jako efektu wprowadzanych programow restrukturyzacji wywotanych kryzysem gospodarczym jest juz
za nami. Dobra koniunktura na wegiel pozwalajgca poprawi¢ sytuacje finansowa spétek gorniczych(
nawet przy nizszym wydobyciu) powoli przektada sie na wzrost inwestycji. W | kwartale br. Spétka
podpisata dwie znaczace umowy , o wartosci powyzej 3 min zt , na sprzedaz stojakéw podporowych
VALENT za posrednictwem spotki MATIX Sp. z o.0. do kopaln KHW SA oraz ksztalttownikow
stalowych do kopaln KW SA . Spoétka wygrata réwniez szereg przetargow ogtoszonych przez JSW SA
, PKW SA oraz Lubelski Wegiel Bogdanka SA. Taki rozwo0j sytuacji gospodarczej pozwolit na
znaczacg poprawe wynikow sprzedazy Spotki w stosunku do roku ubiegtego | tak przychody ze
sprzedazy w | pétroczu 2011 roku sg wyzsze od wynikOw ubiegtorocznych o ok.1 932 tys. zt. Wyzszy
wynik uzyskano zaréwno w segmencie sprzedazy produktow i ustug wlasnych o 322 tys. zt jak i w
sprzedazy towaréw i materialtébw — 0 1 610 tys. zt.
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Tabela 1. Przychody netto ze sprzeda

zy (I péirocze 2011 i | pétrocze 2010)

| pétrocze 20 11 | | p6trocze 2010 . .
Realizacja Realizacja I?tozmzﬁ;l Ro(zo/r;;ca
(tys. zh (tys. zb yS-
Przychody netto ze sprzeda zy 9493 7 561 1932 125,6
produktéw, towaréw i materiatéw, w
tym:
Przychody netto ze sprzedazy 7134 6811 322 104,7
produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towardw i 2359 750 1610 3147
materiatéw

Struktura przychodéw ze sprzeda zy produktéw i ustug

Podstawowym elementem dochodéw Spokki jest sprzedaz whasnych wyrobow i ustug. Ich udziat w
strukturze sprzedazy w | pétroczu 2011 r. wynidst 75,2 % Wzrost sprzedazy w tym segmencie
uzyskano gldwnie w grupie sprzetu wiertniczego i stojakow VALENT . W zakresie pozostatych
produktow w wiekszosci utrzymano poziom sprzedazy ubieglego roku . Utrzymanie wzrostu jest
mozliwe dzieki dbatosci o wysokg jakos¢ oferowanych wyrobdw, statym ich udoskonalaniu i
dostosowywaniu do zgtaszanych wymagan przez kontrahentow.

Podstawowym produktem wtasnym oferowanym na rynku przez Spotke byly sprzegta. Stanowity one
36,9% przychodéw w roku ubieglego. Obecnie ich udziat w dochodach ze sprzedazy wyrobow
whasnych wzrést do 39,3 %.

Szczegotowe zestawienie przychoddw ze sprzedazy za pierwsze pétrocze 2011 r. zawiera Tabela 2.

Tabela 2. Przychody ze sprzeda zy wg asortymentu (I pétrocze 2011 r. i | pétrocze 2 010r.)
| pétrocze 2011 | pétrocze 2010 roznica
Asortyment
tys. zt tys. zt tys. zt %
7134 6811 322 104,7
Wyroby i ustugi,
w tym:
23803 2792 11 100,4
- sprzegia
1207 856 351 141,1
- sprzet wiertniczy
508 819 -311 62,0
- pozostate
695 476 220 146,2
- stojaki Valent
592 557 36 106,4
- czeSci
1328 1313 15 101,2
- ustugi
2359 750 1609 314,7
Towary i materiaty
9493 7561 1932 125,6
Razem
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Struktura przychodow ze sprzeda zy w podziale na kraj i eksport

Dziatania marketingowe ukierunkowane na sprzedaz eksportowa Spéiki doprowadzity po raz pierwszy
w historii Spétki do podpisania znaczacej umowy w tym segmencie z odbiorcg ukrainskim Spétka
"Donieckgormasz" z Doniecka . Pozwolito to na wzrost sprzedazy eksportowej Spotki 0 169 tys. zI w
stosunku do roku ubiegtego. W sprzedazy eksportowej dominowat sprzet wiertniczy wraz
Z oprzyrzagdowaniem i czesciami zamiennymi a takze sprzegta wraz z czesciami zamiennymi. W |
poétroczu 2011 r. udziat eksportu w sprzedazy ogétem wzrést do 7,3 % .Gloéwnym rynkiem sprzedazy
pozostaje nadal rynek krajowy( 92,7% sprzedazy). Spotka bedzie nadal podejmowata dziatania
ukierunkowane na wzrost sprzedazy eksportowej. Temu celowi stuzy miedzy innymi udziat w targach
branzowych organizowanych w Rosji oraz prezentacja naszych produktéw w kopalniach rumunskich..

Tabela 3. Struktura geograficzna przychodéw ze sprz  edazy (I pétrocze 2011 r. i | pdtrocze
2010r.)
L odchylenia struktura
realizacja (zt) %)
| pétrocze | pétrocze Roznica ca g o | pétrocze | pétrocze
2011 wiys. 2f) | 2010wtys. ) | (wiys. zf) | "ozmica(®) 2011 2010
Przychody ze
sprzedazy produktow 7134 6 811 322 104,7 75,2 90,1
w tym eksport 648 453 196 143,2 6,8 6,0
w tym kraj 6 485 6 359 126 102,0 68,3 84,1
Przychody ze
sprzedazy towarow 2 359 750 1610 3147 24,9 9,9
w tym eksport 45 72 -27 62,9 0,5 1,0
w tym kraj 2314 678 1636 341,3 24,4 9,0
Ogoétem przychody 9493 7 561 1932 125,6 100,0 100,0
w tym eksport 694 524 169 132,3 7,3 6,9
w tym kraj 8 799 7 037 1763 125,1 92,7 93,1
Koszty

Koszty rodzajowe

Wzrost wartosci sprzedazy whasnych produktéow i ustug w | pétroczu 2011 roku w stosunku do |
potrocza ubieglego roku o 4,7 % oraz koniecznos$¢ odnowienia zapaséw pod realizacje zamowien na ll
poétrocze znalazt odzwierciedlenie w poniesionych kosztach. Znaczacy wzrost wartosci sprzedazy
towaréw i materialtdw spowodowat wzrost kosztéw ich nabycia. Koszty dziatalnosci operacyjnej
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poniesione w | péitroczu biezacego roku byty wyzsze w stosunku do roku ubiegtego o 37,3 % a po
potraceniu wartosci sprzedanych towardéw i materiatéw wzrost wyniost 17,9 % . Najwieksze wzrosty
wystapity w pozycjach :

- ustugi obce 0 70,9%
- zuzycie materiatow i energii 0 25,5 %,
- amortyzacja

- pozostate koszty rodzajowe o 57 % - udziat w zagranicznych i krajowych targach i konferencjach ,
zakup materiatow reklamowych.

Spotka prowadzi stalty monitoring ponoszonych kosztéw majac na uwadze oszczednag gospodarke
materiatami i sSrodkami produkcji, poszukiwanie tanszych dostawcéw ,itd.

Ponizsza tabela ilustruje skale zjawiska w podziale na poszczeg6ine grupy kosztéw.

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym (I pétrocze ~ 2011 r. il p6hrocze 2010r.)

realizacja
| pot. 2011 I pdl. 2010 réznica réznica
(tys. zh) (tys. zh) (tys. zb) (%)
Koszty dziatalno $ci operacyjnej razem 9997 7279 2718 137,3
Amortyzacja 781 648 134 120,6
Zuzycie materiatow i energii 2729 2175 554 125,5
Ustugi obce 767 449 318 170,9
Podatki i optaty 218 176 42 123,6
Wynagrodzenia 2832 2701 131 104,9
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 549 556 -7 98,8
Pozostate koszty rodzajowe 108 69 39 157,0
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2013 505 1508 398,6

Koszty w uj eciu kalkulacyjnym

Wzrost sprzedazy produktow w | p6troczu 2011 r. o 4,7 % odbit sie na wzroscie kosztow sprzedanych
produktéw w stosunku do roku ubiegtego o 2,0 % . Zarzad zwraca szczegblng uwage na oszczedne
gospodarowanie posiadanymi srodkami o czym $wiadczg nizsze wydatki na koszty ogdlnego zarzadu
w stosunku do roku ubiegtego . Podejmowane dziatania marketingowe na pozyskanie nowych rynkéw
zbytu i wzrost wartosci sprzedazy przetozyly sie na wzrost kosztéw sprzedazy o 49,1 %.
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Tabela 5. Koszty w uj eciu kalkulacyjnym (I pétrocze 2011 r. i | potrocze 2010r.)
realizacja
| pétrocze | pétrocze réznica réznica
2011 (tys. zH) | 2010 (tys. zh (tys. zh) (%)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w 6 468 4871 1596 132,77
tym:
s 4 455 4 367 89 102,03
- Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2013 505 1508 398,59
- Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
569 381 187 149,09
Koszty sprzeda zy
2133 2179 -46 97,87
Koszty ogblnego zarz adu

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w | pétroczu 2011 r. wyniosty 75,6 tys. zt. Ztozyly sie na to

nastepujace pozycije:

- przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych (26,0 tys. z}),

— inne przychody operacyjne ((51,2 tys. zt)- w tym miedzy innymi odszkodowania (14,4 tys. z}),
cofniecie odpiséw aktualizujgcych zapasy i naleznosci ( 36,7 tys. zi)) .

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 46,9 tys. zt, na ktérg ztozyly sie nastepujgce pozycje:

— aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych — materiaty i towary handlowe (28,4 tys. zf)
— inne koszty operacyjne - koszty napraw powypadkowych (18,5 tys.z}).

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w okresie |
grupie przychodéw to:

- odsetki (274,0 z¥),

poétroczu 2011 r. wyniosty 414,3 tys. zi. Znaczace pozycje w tej

- inne (140,3 tys. zl) —rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na naliczone odsetki od naleznosci.

Koszty finansowe wyniosty tacznie 227,9 tys. zt . Na koszty ztozyly sie gtéwnie :

- odsetki (112,9tys. zt),

- aktualizacja warto$ci inwestycji ( 35,4 tys. zf)
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- inne (79,5 tys. zh)
Zyski i straty nadzwyczajne

W badanym okresie | potrocza 2011 r. nie wystapity ani zyski, ani straty nadzwyczajne.

Wynik finansowy

Osiagniety za | pétrocze 2011r. wynik finansowy brutto ( 539,2 tys. zt) oraz netto ( 440,6 tys. zt) sg
wyzsze od ubiegtorocznych wynikéw. Jest to efekt zwigkszenia aktywnosci Spoétki w nowych
obszarach ktore przyczynito sie do wzrostu sprzedazy wyrobow wtasnych oraz towaréw i
materiatow. Osiggniete w | pétroczu 2011 r. dodatnie wyniki na sprzedazy oraz dziatalnosci
operacyjnej wskazujg na prawidtowe gospodarowanie posiadanymi srodkami oraz mozliwosci
dalszego wzrostu.

Zestawienie poszczego6lnych wartosci ksztattujgcych wynik finansowy netto MOJ S.A. w badanym
okresie przedstawia Tabela 6.

Tabela 6. Wyniki finansowe (I potrocze 2011 r.il péirocze 2010r.)
| pét. 2011 | pét. 2010 réznica réznica
tys. zt tys. zt tys. zt %
wynik na sprzeda zy 324 129 195 250,8
wynik na dziatalno $ci operacyjnej 353 123 230 286,6
wynik brutto 539 368 171 146,4
wynik netto 441 277 164 159,3

Marza w | p6troczu 2010r.

Stopniowe ozywienie rynku , wzrost zamoOwien ze strony przemystu spowodowato zahamowanie
spadku cen na produkty i poprawe ich relacji w stosunku do kosztéw. Pozwolito to na wzrost
procentowej marzy brutto na sprzedazy wyrobow i ustug w | pétroczu 2011 roku o 1,9 % w stosunku
do | poéhocza roku ubiegtego. Podejmowane dziatlania o wzrost sprzedazy towardéw i materiatow,
wprowadzanie nowych towarow ( ksztattowniki stalowe) spowodowato obnizenie procentowej marzy w
tym segmencie o 18 %. Jednakze osiagniety dzieki tym dziataniom wzrost wartosci sprzedazy
przetozyt sie na wzrost osiggnietej wartosci marzy o 102 tys.zt.

Omawiane wielkos$ci zostaty zestawione w tabeli nr 7.
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Tabela 7. Zrealizowana mar za (I pétrocze 2011 r. i | péirocze 2010 r.)

realizacja
| pétrocze | pétrocze réznica réznica
2011 (tys. zf) 2010 (tys. zf) (tys. zh) (%)
marza brutto na sprzedazy wyrobow i ustug (zf) 2678 2 445 234 109,6%
marza brutto na sprzedazy wyrobéw i ustug (%) 37,5% 35,9%
marza brutto na sprzedazy towaréw i materiatow (zt) 347 245 102 141, 7%
marza brutto na sprzedazy towaréw i materiatow (%) 14, 7% 32,7%
marza brutto na sprzedazy (zt) 3025 2 690 336 112,5%
marza brutto na sprzedazy (%) 31,9% 35,6%

MAJATEK | ZRODLA JEGO FINANSOWANIA

Struktura podstawowych pozycji bilansu

Suma bilansowa na dzieh 30.06.2011 r. wyniosta 45 941 tys. zt i byla wyzsza o 11 300,6 tys . zt
od wartosci wykazanej na dzien 30.06.2010 r. Powyzszy wzrost jest spowodowany gtownie przez:

a) po stronie aktywéw:

- wzrost aktywéw trwatych o 5 576 tys. zt wynikajacy z inwestycji w srodki trwate (wzrost 1 068 tys.
zt) oraz zakupu dziatek na terenie Katowic (wzrost 7 386 tys. zt) przy jednoczesnym spadku
udzielonych pozyczek diugoterminowych (spadek 2 410 tys. z}).

- wzrost aktywéw obrotowych o 5 724,9 tys. zt wynikajacy ze wzrostu zapasOw (wzrost 1 756,8 tys.
zt) niezbednych dla utrzymania zwiekszonej produkcji oraz naleznosci krotkoterminowych (wzrost

5 074 tys. z}) na ktore ztozyly sie naleznosci z tyt. dostaw i ustug (wzrost 1 218 tys. zt) bedace
wynikiem zwiekszonej wartosci sprzedazy i inne nalezno$ci (wzrost 4 159 tys. zt) bedace wynikiem
operacji zwigzanych z rozliczeniem zakupu ziemi, przy jednoczesnym spadku inwestycji
krétkoterminowych (spadek 1 002,7 tys. zt) na ktory w gtéwnej mierze miaty wptyw sptacone pozyczki.

b) po stronie pasywow:

- wzrost kapitatow wiasnych o 892,5 tys. zt wynikajacy z wypracowanego zysku w Il pétroczku
2010r. i | p6troczu 2011r.

- wzrost zobowigzan i rezerw 0 10 408 tys. zt wynikajacy ze wzrostu zobowigzan diugoterminowych
Z tyt. leasingu (wzrost 770 tys. zt) oraz wzrost zobowigzan krétkoterminowych (wzrost 9 058 tys. zt) na
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ktére ztozyty sie kredyty bankowe (wzrost 2 399,9 tys. zt), zobowigzania z tyt. dostaw i ustug (wzrost
2 116,9 tys. zt) bedace wynikiem zwiekszonych zakupéw materiatow i ustug oraz inne zobowigzania
(wzrost 3 930,5 tys. zt) na ktére sktadajg sie zobowigzania z tyt. leasingu oraz zakupu ziemi.

Zestawienie podstawowych pozycji bilansu prezentuje Tabela 8.

Tabela 8. Podstawowe pozycje bilansu

odchylenia struktura
Na dzien Na dzien o P Na dzien Na dzien
30.06.2011 | 30.06.2010 r°z”";;3 a7z ro(zo?')ca 30.06. 2011 31.12 2010
(tys. zt) (tys .zt) § (%) (%)

Aktywa trwate 25 492 19917 5576 127,99 55,49 57,5
Aktywa obrotowe 20 448 14723 5725 138,88 44,51 425
Kapital wiasny 32 857 31 965 893 102,79 71,52 92,28
Zobowiazania i rezerwy 13 084 2676 10 408 489,00 28,48 7,72
Suma bilansowa 45 941 34 640 11 301 132,62 100 100

4. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagro

zen, z okre sleniem w jakim stopniu emitent jest na

nie nara zony.
Ryzyko zwigzane z mozliwymi zmianami w sektorze gérniczym.

Sektor gérniczy w Polsce przeszedt istotng restrukturyzacje organizacyjng w latach 90 ubiegtego
wieku i na poczatku tego stulecia. W jej wyniku na rynku ostatecznie dziataja — Kompania Weglowa
S.A. , Katowicki Holding Weglowy S.A. , Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. , Potudniowy Koncern
Weglowy S.A. oraz Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A..Pierwsza potowa 2011 roku byta dla polskich
kopaln znaczaco lepsza od okresu poprzedzajgcego (lata 2009 i 2010). Wzrost zapotrzebowania na
wegiel (szczegdlnie koksujgcy )powodujgcy znaczacy wzrost cen pozwolit odrobi¢ straty z roku 2009
i znaczgco poprawic¢ wyniki 2010 roku producentom tego typu wegla. Réwniez stabilizacja na rynku
wegla energetycznego pozwolita na nie najgorsze wyniki branzy Po stracie z roku 2009 i niewielkich
zyskach 2010 roku gérnictwo wedtug wstepnych informacji wypracowato dodatni wynik finansowy.
Nadal problemem w polskim gdrnictwie jest jednak brak srodkéw wtasnych na inwestycje nie tylko
rozwojowe ale rowniez inwestycje podtrzymujgce poziom produkcji co uniemozliwia w petni
wykorzystaé koniunkture na wegiel. Wydobycie wegla w | pétroczu2011 roku jest nieznacznie (0,1%)
wyzsze od ubiegtego roku. Utrzymywanie sie tej sytuacji w dtuzszym okresie bez zmian w
finansowaniu Spotek moze doprowadzi¢ do kolejnej fali likwidacji kopali. Z drugiej strony przyktad
kopalni Bogdanka ( pierwsza sprywatyzowana kopalnia w Polsce) pokazuje , ze umozliwienie
goérnictwu korzystania z mozliwosci pozyskiwania kapitatéw na rynku przektada sie natychmiast na
podjecie programdw modernizacji i rozwoju mozliwosci produkcyjnych umozliwiajgcych skuteczne
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konkurowanie z importem wegla. Drogg Bogdanki podazyta Jastrzebska Spétka Weglowa S.A .
Ministerstwo Gospodarki poszukuje mozliwosci dla rozwigzania sytuacji w Katowickim Holdingu
Weglowym S.A. Realizacja programodw prywatyzacyjnych jest ponownie zagrozona stanowiskiem
Zwigzkéw Zawodowych dziatajgcych w gérnictwie. Jednakze pozyskanie s$rodkdw na gietdzie
zZnaczgco moze poprawi¢ sytuacje ptatniczg niektérych jednostek, bedacych klientami Emitenta.
Rownoczesnie powinno sie to przetozyé na powrdt plandw inwestycyjnych a tym samym wzrost
bezposrednich zamdéwien na produkty Spotki.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji Zrodet przychodéw Emitenta

Przychody Emitenta w okoto 47 % bezposrednio s3 pozyskiwane bezposrednio od Spédtek
producentéw wegla kamiennego. Znaczaca cze$é pozostatych przychoddéw jest generowana przez
realizacje zamoéwien dla przemystu maszynowego pracujgcego na rzecz gornictwa. Mimo statego
wzrostu sprzedazy do innych sektoréw gospodarki i ciggtego poszukiwania nowych odbiorcéw spoza
branzy goérniczej caty czas Emitent w sposéb istotny jest uzalezniony od biezgcej koniunktury w tej
branzy. Ograniczenie zamdwien ze strony polskiego gdrnictwa wegla kamiennego moze powodowacd
trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcéw na produkty wytwarzane przez Emitenta i
wptywac na pogorszenie sie jego wynikow finansowych.

Emitent stara sie ogranicza¢ powyzisze ryzyko poprzez dywersyfikacje rynkéw zbytu. Pozwala ona
wykorzystywac réznice w czynnikach ksztattujgcych koniunkture na rynkach lokalnych, zmniejszajac
w ten sposéb prawdopodobienstwo jednoczesnego wystgpienia sytuacji kryzysowych.

Zagrozenie zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu wykwalifikowanej kadry w przysztosci

Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana jest z zapotrzebowaniem na kadre pracownikdw o wysokich
kwalifikacjach zawodowych, posiadajgcych doswiadczenie i umiejetnosci w  produkcji
zaawansowanych technologicznie urzadzen. Wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry
inzynierskiej posiadajgcej doswiadczenie zawodowe. Obecna sytuacja gospodarcza powodujgca
wzrost bezrobocia wyraznie poprawita mozliwosci pozyskania wyksztatconej kadry .Jednakze wobec
braku szkolenia nowych kadr po likwidacji szkét zawodowych oraz mozliwosci powrotu drenazu
polskich specjalistéw przez bardziej rozwiniete a co za tym bardziej atrakcyjne ptacowo gospodarki
istnieje ryzyko , ze w przysztosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajgcej ilosci oséb z
odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem i kwalifikacjami zawodowymi pomimo przejSciowej
poprawy sytuacji na rynku pracy wynikajgcej z wzrostu poziomu bezrobocia wynikajgcego z kryzysu
gospodarczego.
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Zagrozenia ze strony konkurencji na nowych rynkach zbytu

Potencjalne zagrozenie dla Emitenta w zakresie jego dziatalnosci na rynkach pozagdrniczych stanowia
konkurenci — zwtaszcza podmioty zagraniczne, dysponujgce nowoczesnymi laboratoriami badawczo-
rozwojowymi i wykorzystujgce efekty ekonomii skali. Posiadajg one dobrze rozbudowang sieé
sprzedazy na terenie Polski oraz mogg pozwoli¢ sobie na agresywne pozyskiwanie klientéw. MOJ S.A.
jest dla klientow pozagérniczych stosunkowo nowym dostawcg, dlatego — zwtaszcza w poczatkowym
okresie obecnosci Emitenta na pozagdrniczych rynkach zbytu — jest narazony na dziatania konkurencji
zmierzajgce do uniemozliwienia przejecia czesci klientéw. Zarzad Emitenta ocenia jednak, ze Spétka
jest przygotowana na tego typu dziatania.

5. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidaciji

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w organizacji grupy kapitatowej Emitenta. W
mys$l ustawy o rachunkowosci Emitent nie byt jednostkg stowarzyszong nadrzedng z Zzadnym
podmiotem i nigdy nie konsolidowat danych .

MOJ S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitalowej FASING. Podmiotem dominujagcym w stosunku do
Emitenta jest przedsiebiorstwo Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gérniczych Grupa Kapitatowa FASING S.A.
z siedzibg w Katowicach.

6. Wskazanie skutkbw zmian w strukturze jednostki g ospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej
Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, re strukturyzacji i zaniechania
dziatalno sci

Nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Emitenta w okresie sprawozdawczym od 01.01.2011 r. do
30.06.2011 r.

7. Stanowisko Zarz gdu odno snie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym
w stosunku do wynikow prognozowanych

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po srednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na walnym z =~ gromadzeniu Emitenta na dzie n
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
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podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikaj acych i ich procentowego udzialu w ogdélnej liczbie ¢ tosbw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtas  nosci znacznych pakietow akciji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu kwartalnego

W okresie sprawozdawczym Emitent nie otrzymat zawiadomieh dotyczacych zbycia lub nabycia akcji
MOJ S.A. przez osoby trzecie. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzieh przekazania raportu prezentuje
ponizsza tabela.

Tabela 9. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5 % liczby gloséw na walnym zgromadz  eniu

Procentowy Liczba
udziat gtoséw Procentowy
Nazwa Liczba posiadanych wynikaj acych | udziat gloséw
podmiotu posiadanych akcji akcji w kapitale z w 0g0lnegj
zaktadowym posiadanych liczbie gtosow
Emitenta akcji
GK FASING S.A. 4593 475 53,67 8 886 950 69,15

Wedlug posiadanej przez Emitenta wiedzy, dwie spétki posiadajg obecnie posrednio powyzej 5%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu poprzez posiadane udziaty w GK FASING S.A,, s3 to:

a) Karbon 2 Sp. z 0.0. (spotka ta posiada 1 868 056 akcji GK FASING S.A., stanowigcych
60,12 % ogolnej liczby akcji GK FASING S.A., co daje jej posrednio 32,3 % -owy udziat w
kapitale zakladowym Emitenta oraz posrednio 41,6 %-owy udziat w ogoélnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu Emitenta);

b) Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. (spétka ta posiada 522 700 akcji GK FASING S.A.,
stanowigcych 16,82% ogélnej liczby akcji GK FASING S.A., co daje jej posrednio 9,03%
udzialbw w kapitale zakladowym Emitenta oraz posrednio 11,63% udziatbw w ogélnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta);

Liczba posiadanych akcji jest réwna liczbie przystugujacych gloséw powyzszym podmiotom na
walnym zgromadzeniu GK FASING S.A.

Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, ze nie zaszly zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnie h do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj gce Emitenta na dzie n przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej z os6b
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Na dzien przekazania raportu kwartalnego Prezes Zarzadu MOJ S.A. — pan Andrzej Kosecki — nie
posiadat akcji Emitenta. Nie nastgpity zmiany w stanie posiadanych przez pana Andrzeja Koseckiego
akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania
niniejszego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego Wiceprezes Zarzadu MOJ S.A. — pan Henryk Kotodziej —
posiadat 3 005 akcji Emitenta serii B oraz 5 000 akcji Emitenta serii C. Nie nastgpity zmiany w stanie
posiadanych przez pana Henryka Kotodzieja akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego.

Na dzieh przekazania raportu kwartalnego czlonkowie Rady Nadzorczej MOJ S.A. nie posiadali akcji
Emitenta. Nie nastgpity zmiany w stanie posiadanych przez cztonkow Rady Nadzorczej akcji Emitenta
od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu
kwartalnego.

10. Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s adem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji
w zakresie:

a) postepowania dotycz acego zobowi gzan albo wierzytelno $ci Emitenta lub jednostki
od niego zale znej, ktérych warto §¢é stanowi co najmniej 10% kapitatdow wiasnych
Emitenta, z okre sleniem: przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty
WSzCz ecia post epowania, stron wszcz etego post epowania oraz stanowiska Emitenta

b) dwu lub wi ecej post egpowan dotycz acych zobowi gzan oraz wierzytelno $ci, ktérych
taczna warto $¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtas nych Emitenta,
z okre sleniem tacznej warto $ci post epowan odrebnie w grupie zobowi agzan oraz
wierzytelno $ci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu
do najwi ekszych post epowan w grupie zobowi azan i grupie wierzytelno $ci — ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto  $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania
oraz stron wszcz etego post epowania

Na dzien przekazania raportu kwartalnego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed
sgdem ani organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednos tke od niego zale zna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lubt gcznie s g one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe z wyj atkiem transakcji zawieranych przez
emitenta b edgcego funduszem z podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich t acznej
warto éci, przy czym informacje dotycz ace poszczegoélnych transakcji mog aq byé
zgrupowane wedtug rodzaju , z wyj] atkiem przypadku ,gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcjis g niezb edne do zrozumienia ich wplywu na sytuacj e majatkow g
Jfinansow g i wynik finansowy ,wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktéry zostata zawarta transakcja,
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b) informacji o powi gzaniach Emitenta lub jednostki od niego zale znej z podmiotem
bedacym stron g transakcji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczeg6lnym u wzgl ednieniem  warunkow
finansowych oraz wskazaniem okre $lonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczeg6lno  $ci odbiegaj acych od warunkow
powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw

e) innych informacji dotycz aqcych tych transakcji , je zeli sa niezbedne do zrozumienia
sytuacji maj atkowej ,finansowej i wyniku finansowego Emitenta ,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powi azanymi , opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym , ktére moglty mie ¢ istotny wplyw na sytuacj e majatkowa ,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie zawierata zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi i
niezaleznymi na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub prze z jednostk @ od niego zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji —t gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢€ istniej acych por eczen lub gwarancji
stanowi rownowarto $¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta, z okr  esleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielon e por eczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub po zyczek, ktéra w cato $ci lub w okre slonej cz esci zostata
odpowiednio por eczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone por eczenia lub gwarancje,

d) warunkoéw finansowych, na jakich por eczenia lub gwarancje zostaty udzielone,
z okre sleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od nieg 0 zaleznej za udzielenie
por eczen lub gwarancji,

e) charakteru powi agzan istniej acych pomi edzy Emitentem a podmiotem, ktory zaci agnat
kredyty lub po zyczki.

Spotka w okresie sprawozdawczym nie posiada i nie udzielita poreczen kredytu , pozyczki lub
gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o tgcznej wartosci
stanowigcej co najmniej 10 % kapitatow wtasnych.

13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan przez Emitenta.

W okresie sprawozdawczym | péirocza 2010 r. u Emitenta nie zaszty istotne zmiany majgce wptyw na
sytuacje kadrowa , majatkowg , finansowa. Stan zatrudnienia na koniec | pétrocza wynosit 112 0s6b a
w przeliczeniu na petne etaty 107,96 etatow ( 62 stanowisk robotniczych i 45,96 nierobotniczych )
wobec 107,83 etatéw na koniec ubiegtego roku. Emitent realizowat na biezaco zadania osiggajac
zysk netto w wysokosci .440,6 tys. zt . W pierwszym po6troczu 2011 roku Emitent podpisat
nastepujgce umowy znaczace :

- sprzedazy stojakow stalowych podporowych VALENT SA-400 MOJ spéice MATIX Sp. z 0.0. z
przeznaczeniem do kopalh KHW SA za kwote 3 530,1 tys. zt,

- sprzedazy swoich wyrobow na Ukraine Spoétce "Donieckgormasz" z Doniecka za kwote 1 000 tys.
euro,

- sprzedazy ksztattownikéw stalowych kopalniom Kompani Weglowej S.A. za kwote 4 971,6 tys. zi,
-zakupu rur stalowych z firmy MATIX Sp. z 0. 0. za kwote 1 087,0 tys. zt,

- zakupu pretow stalowych z firmy KARBON 2 za kwote 2 000 tys.zt,
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- zakupu terenéw w Katowicach pod budownictwo mieszkaniowe od firmy KARBON 2 za kwote
3610,2 tys. zt

Informujemy , ze MOJ S.A . uzyskat w miesigcu kwietniu br. certyfikat dopuszczajacy produkowane
przez siebie wiertarki elektryczne typu ER-6 do prac podziemnych na terenie Bo$ni i Hercegowiny
wystawiony przez instytucje certyfikujaca.
Wszystkie zobowigzania Emitent realizowat na biezgco. W | potowie 2011 roku Emitenet nie zawierat
opcyjnych kontraktéw walutowych ani innych kontraktéw terminowych.

14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta b edg mialy wplyw na osi agniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego k wartatu

Wptyw na wyniki finansowe dziatalnosci Spotki w przysztych okresach bedg miaty:

— realizacja planu sprzedazy i ksztaltowanie sie popytu na produkty oferowane przez
Emitenta,

— sytuacja ekonomiczna polskiego sektora gornictwa kamiennego — poziom $rodkéw na
inwestycje w nhowe maszyny i urzadzenia,

— dalsza modernizacja parku maszynowego Spokki,

— realizacja strategii Spotki,

— stan rynku pracy w Polsce.

Henryk Kotodziej Andrzej Kos ecki

Wiceprezes Zarzgdu MOJ S.A. Prezes Zarzgdu MOJ S.A.

MOJ S.A.
ul. Tokarska 6
40-859 Katowice

Tel.: (32) 604 09 00
Faks: (32) 604 09 01
Email: sekretariat@moj.com.pl

Internet: www.moj.com.pl

KRS 0000266718
Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
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