; 'S ’-\\ e ,'»‘_- -y g 7'\
\./ \_)k ] w y -

ENTROZAP

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej CENTROZAP
za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2011 roku

Katowice, sierpien 2011




Spis tresci

1. Informacje 0goIne 0 jedNOSICE AOMINUJGCE] ... ..ccoiurriiiiiiiiiie ittt 6
2. Czas trwania jednostki dominujgcej oraz spotek z Grupy Kapitatowe)j ...........c.ceevveiiiiiiiiiiiniiiniiiiee, 6
3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Centrozap za | potrocze 2011 rOKU .......c.euviiiiiee e e e et e e e e e e 7
4. Skitad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Centrozap S.A. ......coooiii e 7
5. Kontynuacja dZiatalNOSCi..........ueiiiiiiiiiei e 8
6. Skiad Grupy KapitaloWe] CeNIrOZAP .......ccoiiuiiiiiiiie et e e e e s e e e e e e e s snnnnaeees 8
7. Podstawowe informacje o jednostkach Grupy Kapitalowe] ...........ccceeeeeeiiiiiiiiieieic e, 9
8. Zmiany w strukturze wtascicielskiej, ktére miaty miejsce w | potroczu 2011 ......coocviieiiiiiiiiiie e, 12

9. Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg
Fo F=TCR = o4 o1 P SOPERRN 13

10. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie
ktérego nastgpito potgczenie — wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe

sporzadzone po potaczeniu spotek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia ......... 13
11. Cyklicznos$c¢, sezonNoOWOSE AZIatalNOSCi........uvviiiiiiiiiiiii e 13
12. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania ujete w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu fINANSOWYM .........coocuiiiiiiiiie et 13
13. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu OKresu SrOdroCZNEgO0 ........uvvvvererrrererrrrrerererererereennenes 14
14. Stwierdzenie, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w celu
zapewnienia porownywalnoSCi daNYCR ..........oiiiiiiiii e 14
15. Opis wazniejszych stosowanych zasad raChUNKOWOSCI ...........ccovuiiiiiiiiiiiiiiiie e 14
15.1. Rzeczowe aktyWa trWale ........ .. —————— 15
15.2. Prawo uzytkowania wieCzystego gruntOW.........ooouuuiiiiiiii i 16
15.3. NIeruChomMOSCi INWESTYCYINE ......coiiiiiiiiiiiiie e 16
15.4. WartoSCi NIEMAtErIiAINE ........oiiii e e e e e e e e e 17
15.5. LBASING .. s 18
15.6. AKLYWA FINANSOWE ....uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 18
15.7. INSTrUMENLY POCNOTNE ......ciiiiiiiii ettt et e e et e e s nbbeee e e 20
15.8. RachUNKOWOSE ZabDEZPIECZEN ........vuiiiiiiiiii ettt 20
15.9. = 1 0 - 1Y PSSP PTPT PR 22
15.10. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ...........ccccevviiiiiiiieieiiinnns 22
15.11. NN E= 1Y g o 1= o1 SRR 23
15.12. Srodki pieniezne i ich EKWIWAIENTY ..............c.cooviviveveieeeeeeeeeeeee e 24
15.13. Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do Sprzedazy .........ccccoccuveeeeeeeiiiiiiiiiieeeee e 24
15.14. Kapitah WIBSNY ... a s 25
15.15. Z0obOoWiIgZania fINANSOWE ........ccoiuiiiii ittt sttt e e e s annneee s 25
15.16. ZODOWIGZANIA ....veveeeeee ettt e e e e e e e e e a e 26
15.17. R B Z I Y s 26
15.18. Rozliczenia MIGAZYOKIESOWE .......ccceiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e 27
15.19. Utrata wartoSCi aKtYWOW ..........ooiiiiiiiiiiii et 27
15.20. [ 74 010 1o YU TPPPR 28
15.21. Koszty finansowania ZeWNetrZnego ............coii ittt 29
15.22. OPOTAKOWANIE ...ttt e e e e e e bbb et e e e e e s anbbbe e e e e e e e e e aanneeneeas 30




CENTROZAP

Srédrbézhe skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CENTROZAP
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

15.23. WYNIK fINANSOWY ....tieiieeee sttt e e s s s e e e e e e s et e e e e e e s s s ntnnaeeeeeeeessnnnenneeeaeesnannnes 30
15.24. INNe CatkOWIte AOCNOAY .......o.uviiiiiiiiiic e 30
15.25. Sprawozdanie z przeptyWOw PI€NIEZNYCR ........cooiiiiiiiiiiiiiiee e 31
15.26. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalNoSCi.......coovcvvvveeeieeeii i, 31
16. KUISY PrZYJEe GO WYCENY ...oiiiiiiiiiieieieiiieieieteieeseeeeaeesseesesesesessssessssssssssssssessssssssssssssnssssssssssssssnssnnsssnnnnes 31
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWED.......oiiiiiiiieii ettt 33
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .........cocoviiiieieeeeeeeeeeeee e 35
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....ooouiviiiviieicceeete ettt 37
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ....ooiiiiiiiiiee e 39
Nota Nr 1. RZeCzZowe aktyWa IrWate .........oooiiiiiiiiii e 42
Nota nr 2. Prawo wieczystego uzytkOwania gruntu ...........coocueiioiiiiiieiiie e 44
Nota nr 3. NieruChoOmMOSCI INWESTYCYJNE ........viiiiiiiiiiiiiieieieieieiiieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeesesseeesesesesssssssssssssessssssnnnnnns 44
Nota nr 4. WartoSci NIemMaterialNe.............ooo i 45
Nota nr 5. Dlugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci ..............ccccccenee. 46
Nota nr 6. Naleznosci i rozliczenia Mi@dZYOKIESOWE ..........ocuuiiiiiiiiiiiiiie e 48
NOta NI 7. AKLYWA FINANSOWE ... . uiiiiiiiiiiiieieieieieieeieeeeeeeeeeeseeeeeeeeseesesessessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsssnsssnnnnes 49
A) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ............cccccccveeeeeennn. 49
B) UdZICIONE POZYCZKI ..ottt s ke e s et e e enb e e e e e 49
C) Walutowe Kontrakty tErMINOWE .........ooviiiiiiiiiiiiiieeieeeeeieeeeeeeee e eeeeeeeeeeeseseaeaesesesesesesessssresesesssennnnnes 50
D) Pozostate aktywa fINANSOWE ........cooiiiiii e 50
Nota nr 8. Utrata WartoSCi @KtYWOW ..........oooiiiiiiiiiiieii ettt 51
Nota nr 9. Srodki pieniezne i ich EKWIWAIEBNTY ..............c.cceveveueueeeeeececceccee et 52
Nota nr 10. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do Sprzedazy ...........cccouveeeieeiiiiiiiiiiieie e, 52
Nota Nr 11, Kapitaly WEBSNE@......cooo e e e e e s eee s 52
A) Liczba akcji sktadajacych sie na kapitat podStawowy ...........ccceeeiiiiiiiiiic e 53
B) ZMIANY ICZDY BKCJi . uvveeeiiieiie ettt ettt e et e e et e e e baeeeeaae 53
NOTA NI 12, REZEIWY ...ttt e e e e e e et e s e e et e e e te bt e e e e e e eesbaaa s s e e et eestaa s e eeeeeeesbnnnneeeaaees 57
Nota nr 13. Kredyty bankOWe i POZYCZKI .........oouuuiiiiiiieei et e e 59
Nota nr 14. Zobowigzania fIN@NSOWE ...........coi it e e e e e s e st e e e e e e e e nnneenees 62
A) Zobowigzania z tytutu umow leasingu fiNANSOWEQO .........vvviiiiiiiiiiiiiiie e 62
b) Zobowigzania z tytutu wyemitowania dtuznych instrumentéw finansowych .................cccco. 62
c) Pozostate zobowiazania fINANSOWE ............cooiiiiiiiii e 64
d) Zobowigzania z tytutu umow [easingu OPEracCyjNEg0.........uueeeiiieeeiiiiieeeiiieeeeertieeeeeireeeeeneeeee e 64
Nota nr 15. Zobowigzania i rozliczenia Mi@dZYOKIESOWE ...........ccoiiiiiriiiiieeeiiiiie et 65
Nota nr 16. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw ..., 66
NOta NI 17. KOSZLY FOUZAJOWE ...ttt ettt et e e e e e et bttt e e e e e e e annb bbb e e e e e e e e e annnbeneeas 66
Nota nr 18. Koszty SWiadCzen PraCOWNICZYCR .........ccoiiiiiiiiiiiiie et 67
Nota nr 19. Pozostate przyChody i KOSZEY ........cc.uiiiiiiiiii e 67
A) POZOState PrzyChOAY ...t 67
B) POZOSIAIE KOSZLY .....eiiiiiiii ettt e e e et e e e e 68




CENTROZAP

Sfédrbézhe skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CENTROZAP
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Nota nr 20. Przychody i KOSZtY fINANSOWE ..........uuviiiiieiiiiiciie et e e e s st eae e e e e e e s nnnreaeees 68
A) PrzyChody fINANSOWE .......oiiiiiiiieiii ettt e e et e e e st n e e e e e 68
B) KOSZEY fINANSOWE ....eiiiiiiiieiie ettt ettt et et e s et e s e bt e e e st e e e e enbne e e e nnnas 69

[INo 7= 00 ] g2 I = e To F= 1 (=1 Qo [0 od aTo To [0 11 YRS 69
A) Gtéwne sktadniki obcigzenia/uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 69
B) Odroczony podatek dOCHOUOWY ..........cooiiiiiiiiiie e 70

NOta NI 22. SEGMENTY OPEIACYJNE ..ceeiuiiiiieiiiiee ettt e ettt e et et e e e s e b be e e s ab b et e e asbr e e e aasbr e e e aanbeeeeeanbreeeeannes 71

Nota Nr 23. ZObOWIGZania WalrUNKOWE ............uuuuuuueeeuerereeeeeeeeseeeeeeeereeeerereeeeeeereeeeeerrerererrere 72

Nota nr 24. Inwestycje W jednostkach ZaleZNYCh ............uviiiiiiiiiiiiiiiiiiiei et eeereeerereeererererererarane 72

Nota nr 25. Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ........ccoiiiiiiiiiiiiie e 72
A) Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi ..........cccoccieiiiiiiiniii e, 72
B) Kwoty rozrachunkow z podmiotami pOWIGZaANYMI ...........eeueuureriueireeerieereeesrerereneeererererererere. 73

Nota nr 26. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem fin@anSOWYM ..........cccuveeiieiiiiiiiiiiiccee e 73
1. RYZYKO WAIULOWE ..ottt ettt e e s et e e e e st e e e enbee e e e nenas 73
2. RYZYKO KIEUAYLOWE ...ttt ettt ettt e e s et e e e e nbe e e e enbne e e e nenas 74
3. RYZYKO STOPY PrOCENTOWE] ....vvvvveirieireetsisesusesesesssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnnnnes 76
4, 74 (o T ot g TR (0117 T o PP PPPPRt 76
5. Ryzyko zwigzane Z PlyNNOSCIG ......evviiiiiiiiei e 77

Nota nr 27. Objasnienia do rachunku przeptywow pienieZnych ..........cccccceeiiiiiiiiiec e, 77




CENTROZAP

érbdfoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CENTROZAP
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | péfrocze 2011 roku

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz sprawozdania z przeplywéw pienieznych prezentowanych sprawozdan
finansowych, przeliczone na EUR

Poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu:

1. Kurs na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosit: 1 EUR = 3,9866 PLN
2. Kurs na dzieh 30 czerwca 2010 roku wynosit: 1 EUR = 4,1458 PLN
3. Kurs na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosit: 1 EUR = 3,9603 PLN

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdow
pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie sprawozdawczym.

1. Kurs sredni w | potroczu 2011 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi: 1 EUR = 3,9673 PLN

2. Kurs $redni w | pétroczu 2010 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi: 1 EUR = 4,0042 PLN

30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Dane finansowe
tys. zf tys. EUR tys. zf tys. EUR tys. zt tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i 256 809 64 731 82 355 20 567 236 261 59 000
Zysk na dziatalnosci (10 440) 2632) | (23327) (5826) | (32888) (8 213)
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 3451 870 (55 448) (13 847) (3 100) (774)
Zysk (strata) netto (557) (140) (55 087) (13 757) (8677) (2 167)
przypadajgcy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej 500 126 (54 973) (13 729) (8 689) (2 170)
przypadajgcy na udziaty
niekontrolujace (1 057) (266) (114) (28) 12 3
Catkowite dochody ogétem 661 167 (51 374) (12 830) (8 875) (2 216)
przypadajgce na akcjonariuszy
jednostki dominujace; 1718 433 (51 260) (12 802) (8 887) (2 219)
przypadajgce na udziaty
niekontrolujace (1 057) (266) (114) (28) 12 3
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30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010

Dane finansowe (ciag dalszy)

tys. zf tys. EUR tys. zf tys. EUR tys. zt tys. EUR
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (31 165) (7 855) (12 280) (3067) (9 145) (2 284)
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (8 261) (2 082) (8 691) (2 170) (14 812) (3699)
Przepiywy pienigzne netto z 38526 9711 22 045 5505 26 617 6 647
dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, (900) (227) 1074 268 2 660 664
razem
Aktywa razem 341 317 85616 155 297 37 459 309 680 78 196
Zobowigzania razem, w tym: 160 875 40 354 63 190 15 242 168 782 42 618
Zobowigzania dfugoterminowe 19 189 4813 4 489 1083 20521 5182
Zobowigzania krotkoterminowe 141 686 35541 58 701 14 159 148 261 37 437
Kapitat wtasny 180 442 45 262 92 107 22 217 140 898 35578
Kapitat podstawowy 343 491 86 161 305 000 73 568 305 000 77 014
Liczba udziatow/akeji w 341 695 281 305 000 000 305 000 000
sztukach
Zysk (strata) netto na akcje
(PLN/EUR) (0,01) 0,00 (0,18) (0,04) (0,03) (0,01)
Rozwodniony zysk (strata)
netto na akcje (PLN/EUR) (0,01) 0,00 (0,18) (0,04) (0,03) (0,01)
Wartos¢ ksiegowa na akcje
(PLN/EUR) 0,53 0,13 0,30 0,06 0,46 0,12
Rozwodniona wartosc¢
ksiegowa na akcje (PLN/EUR) 0,54 013 0,52 011 041 0,10
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1. Informacje ogdline o jednostce dominujacej

Nazwa i siedziba Spéfki:
CENTROZAP S.A.

Adres siedziby
40-282 Katowice, ul. Paderewskiego 32c

Wskazanie sadu rejestrowego i numeru rejestru:

Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000068749

Przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym zakresem dziatalnosci Spotki, zgodnie z KRS oraz statutem, jest wszelka dziatalnos¢
wytwércza, ustugowa, budowlana i handlowa prowadzona w kraju i zagranicg, na rachunek wiasny lub
0s6b trzecich, a w szczegolnosci:

e dystrybucja i handel energig elektryczng

e wytwarzanie i przesytanie energii elektrycznej

e pozyskiwanie drewna

e dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem

¢ produkcja wyrobéw tartacznych

o produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna
e roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkow

e roboty zwigzane z budowa drog i autostrad, mostéw i tunel

¢ wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych
e sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych

e sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych

e sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie oraz inzynierii
ladowej i wodnej

e kupno, sprzedaz, wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami
e zarzadzanie rynkami finansowymi
e badanie rynku i opinii publicznej

Podstawowy przedmiot dziatalnosci zgodnie z PKD 3514Z — handel energig elektrycznag.

2. Czas trwania jednostki dominujacej oraz spétek z Grupy Kapitatowej

Czas trwania Spofki i jednostek z Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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3.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Centrozap za | pétrocze 2011 roku

Oswiadczenie o zgodnosci

a)

b)

c)

d)

4.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sie dnia
1 stycznia 2011 roku i konczacy sie 30 czerwca 2011 roku. Jako dane poréwnywalne w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym
prezentowane sg dane finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,
natomiast w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku.

Skonsolidowane srodroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Centrozap zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, z pdzniejszymi zmianami), wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacje wymagane przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r.).

W szczegolnosci niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34
»Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.”

W niniejszym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad i
metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Walutg prezentacji dla niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty
polski. Dane wykazane w sprawozdaniu wyrazone sg w ziotych polskich, ktére sg walutg
prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej, z zaokragleniem do petnych tysiecy (tys.
zt), chyba ze wymagana jest wieksza szczegotowosé.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad jednostki dominujacej dnia 22 sierpnia 2011 roku.

Sktad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Centrozap S.A.

Sktad osobowy Zarzadu Centrozap S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku:

Prezes Zarzadu — Ireneusz Krdl

Wiceprezes Zarzadu — Damian Kus
Wiceprezes Zarzadu — Barbara Konrad-Dziwisz
Wiceprezes Zarzadu — Adam Wysocki
Wiceprezes Zarzadu — Mariusz Jabtonski
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Sktad osobowy Zarzadu Centrozap S.A. na dzien sporzgdzenia sprawozdania:
o Prezes Zarzadu — Ireneusz Krdl
o Wiceprezes Zarzadu — Damian Kus
e Wiceprezes Zarzadu — Barbara Konrad-Dziwisz
o Wiceprezes Zarzadu — Adam Wysocki
o Wiceprezes Zarzadu — Mariusz Jabtonski

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Centrozap S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku:
¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Ireneusz Nawrocki
e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Jerzy Chojna
o Czlonek Rady Nadzorczej - Wiestaw Kowalczyk
e Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Szotowski
e Czonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Baraniewski
o Cztonek Rady Nadzorczej - Mieczystaw Skotozynhski
e Czlonek Rady Nadzorczej - Zbigniew Dworzecki

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Centrozap S.A. na dzien sporzadzenia sprawozdania:
e Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Ireneusz Nawrocki
¢ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Jerzy Chojna
o Czlonek Rady Nadzorczej - Wiestaw Kowalczyk
o Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Szotowski
e Czonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Baraniewski
o Cztlonek Rady Nadzorczej - Mieczystaw Skotozynski
e Czlonek Rady Nadzorczej - Zbigniew Dworzecki

5. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Centrozap zostalo sporzgadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 m-cy po dacie, na ktorg sporzadzono niniejsze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg
znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Skitad Grupy Kapitatowej Centrozap

Na dzien 30 czerwca 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej Centrozap wchodzg nastepujace jednostki
zalezne:

e Centrozap Finanse Sp. z 0.0. w Katowicach
e C-Collect S.A. w Katowicach — jednostka zalezna od Centrozap Finanse sp. z 0.0.
e Centroekoenergia S.A. w Sosnowcu

e GKS GieKSa Katowice S.A. w Katowicach
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e WoodinterKkom GmbH w Wiedniu

e CentroWoodKom sp. z 0.0. w Syktywkarze (Federacja Rosyjska — Republika Komi) — grupa

kapitatowa nizszego szczebla obejmujgca spétki:

v' CentroWoodKom sp. z 0.0. w Syktywkarze (Federacja Rosyjska — Republika Komi)

v' Lesprodtorg sp. z 0.0. w Syktywkarze (Federacja Rosyjska — Republika Komi) oraz

v' CentroStrojKom sp. z 0.0. w Syktywkarze (Federacja Rosyjska - Republika Komi)

e CentroBudKom Sp. z 0.0. w Syktywkarze (Federacja Rosyjska - Republika Komi)

¢ Canuela Holdings Ltd. (Sp. z 0.0.) w Larnace

Nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

Podstawowe informacje o jednostkach Grupy Kapitalowej

Centrozap Finanse Sp. z 0.0.

Siedziba jednostki

Nr KRS

Przedmiot dziatalnosci
Charakter dominacji

Zastosowana metoda konsolidaciji

Katowice

KRS 0000123182

Ustugi — doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci

Spotka zalezna

metoda petna

Data objecia kontroli 2000 rok
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego 94,74%

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu 94,74%
E\Izaez\\llv\l:lg:g:noileformy prawnej) C-Collect S.A.
Siedziba jednostki Katowice

Nr KRS

Przedmiot dziatalno$ci

Charakter dominacji
Zastosowana metoda konsolidacji

Data objecia kontroli

Procent posiadanego przez Centrozap Finanse sp. z 0.0.
kapitatu zaktadowego

Udziat Centrozap Finanse sp. z 0.0. w ogdine;j liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu

KRS 0000390685

Obstuga wierzytelnosci nisko nominatowych oraz
wierzytelnosci masowych na rynku B2C

Spotka zalezna
metoda petna
2011 rok
95,00%

95,00%
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Nazwa Jedn(’.Stk' . Centroekoenergia S.A.
(ze wskazaniem formy prawnej)

Siedziba jednostki Soshowiec

Nr KRS KRS 0000119522

Przedmiot dziatalnosci

Charakter dominacji

Zastosowana metoda konsolidaciji

Data objecia kontroli

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

Udziat w ogolnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu

Sprzedaz paliw
Spotka zalezna
metoda petna
25.06.2009 roku
100%

100%

Nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

GKS GieKSa Katowice S.A.

Siedziba jednostki

Nr KRS

Przedmiot dziatalnosci

Charakter dominacji

Zastosowana metoda konsolidacji

Data objecia kontroli

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Katowice

KRS 0000336380

Prowadzenie rozgrywek zawodowej druzyny pitki noznej,
ustugi reklamowe

Spotka zalezna
metoda petna
08.09.2009 roku
54,10%

54,10%

Nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

WoodinterKkom GmbH

Siedziba jednostki

Nr KRS

Przedmiot dziatalno$ci

Charakter dominacji

Zastosowana metoda konsolidaciji

Data objecia kontroli

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Wieden

FN 317979t

Spétka celowo-handlowa dla realizacji projektu Komi
Spotka zalezna

metoda petna

2008 rok

100%

100%

10




CENTROZAP

§f6dfoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CENTROZAP

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | péfrocze 2011 roku

Nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej) CentrowWoodKom Sp. z 0.0.
Siedziba jednostki Republika Komi (Federacja Rosyjska)

Jednolity rejestr osb prawnych
Przedmiot dziatalnosci

Charakter dominacji
Zastosowana metoda konsolidaciji

Data objecia kontroli

Procent posiadanego przez WoodinterKom GmbH
kapitatu zakladowego

Udziat WoodinterKom GmbH w ogdlnej liczbie gtosow
na walnym zgromadzeniu

1071101007768
obrébka drewna
Spotka zalezna
metoda petna
2007 rok

100%

100%

Nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

Lesprodtorg Sp. z 0.0.

Siedziba jednostki

Jednolity rejestr oséb prawnych
Przedmiot dziatalnosci

Charakter dominacji
Zastosowana metoda konsolidaciji

Data objecia kontroli

Procent posiadanego przez CentroWoodKom Sp. z o.0.

kapitatu zaktadowego
Udziat CentroWoodKom Sp. z 0.0. w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu

Republika Komi (Federacja Rosyjska)
1021100525643

handel hurtowy drewnem

Spotka zalezna posrednio

metoda petna

2007 rok

100%

100%

Nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

CentroStrojKom Sp. z 0.0.

Siedziba jednostki

Jednolity rejestr os6b prawnych
Przedmiot dziatalno$ci

Charakter dominacji
Zastosowana metoda konsolidacji

Data objecia kontroli

Procent posiadanego przez CentroWoodKom Sp. z o.0.

kapitatu zaktadowego
Udziat CentroWoodKom Sp. z 0.0. w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu

Republika Komi (Federacja Rosyjska)
1091101006666

Ustugi budowlane

Spotka zalezna posrednio

metoda petna

2009 rok

100%

100%
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Nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

CentroBudKom Sp. z0.0.

Siedziba jednostki

Jednolity rejestr oséb prawnych
Przedmiot dziatalnosci

Charakter dominaciji
Zastosowana metoda konsolidacji

Data objecia kontroli

Procent posiadanego przez CentrowWoodKom Sp. z o.0.
kapitatu zaktadowego

Udziat CentroWoodKom Sp. z 0.0. w 0golne;j liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu

Republika Komi (Federacja Rosyjska)
1091101006666

Ustugi budowlane

Spotka zalezna posrednio

metoda petna

2009 rok

100%

100%

Nazwa jednostki
(ze wskazaniem formy prawnej)

Canuela Holdings Ltd.

Siedziba jednostki

Numer w rejestrze oséb prawnych
Przedmiot dziatalnosci

Charakter dominacji

Zastosowana metoda konsolidacji

Larnaka (Cypr)

HE 283770

Spotka celowa - optymalizacja struktury kapitatowej
portfela inwestycyjnego

Spotka zalezna

metoda petna

Data objecia kontroli 2011 rok

Procent posiadanego kapitatu zakladowego 100%

Udziat w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu 100%

8. Zmiany w strukturze wiascicielskiej, ktore miaty miejsce w | pétroczu 2011

a) WoodinterKkom GmbH

W | potroczu 2011 roku Centrozap S.A podjat uchwaty dotyczace zasilenia kapitatu rezerwowego
WoodinterKom GmbH o kwote 1.252 tys. EUR, co stanowi kwote 4.955 tys. zt.

b) GKS GieKSa Katowice S.A.

W marcu 2011 roku Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat podwyzszenie kapitatu GKS GieKSa
Katowice S.A. o kwote 1.575,0 tys. zt. Emisje tych akcji w kwocie 1.125 tys. zt objat Centrozap S.A.

Ponadto w czerwcu 2011 roku jednostka dominujgca nabyta za kwote 50 tys. zt dodatkowo 50 tys.

sztuk akcji GKS GieKSa Katowice S.A.

taczna kwota nabycia akcji w | potroczu 2011 roku wyniosta 1.175 tys. zt.

Z uwagi na zmiane procentowego udziatu Centrozap S.A. w kapitale zakladowym GKS GieKSa
Katowice S.A. z 50,55% na dzien 31 grudnia 2010 roku do 54,10% na dzien 30 czerwca 2011 roku, w

sprawozdaniu

skonsolidowanym  Grupy Kapitalowej zmianie ulegta wartosci

kapitatow

niekontrolujgcych dotyczacych GKS GieKSa Katowice S.A. za rok 2010.
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Kapitat Kapitat Zyski Razem

podstawowy rezerwowy zatrzymane
Kwota kapitatéw niekontrolujgcych za 2010 rok 4500 (593) 3907
zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym
na dzien 31.12.2010
Kwota kapitatéw niekontrolujgcych za 2010 rok 4900 3 (553) 4 350
zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym
na dzien 30.06.2011
Roéznica w wysokosci kapitatow 400 3 40 443
niekontrolujgcych za 2010 rok

Kwota wynikajgca ze zmiany procentowego udziatu w kapitale podstawowym GKS GieKSa Katowice
S.A. zostata w niniejszym sprawozdaniu finansowym wykazana jako korekta zyskow (strat) z lat
poprzednich.

¢) Canuela Holdings Ltd.

W dniu 27 czerwca 2011 roku Centrozap S.A. dokonat wniesienia aportem do spotki zaleznej Canuela
Holdings Ltd. z siedzibg w Larnace (Republika Cypryjska), wszystkich bezposrednio posiadanych akciji
w Pronox Technology S.A. w upadiosci uktadowej. Wartos¢ przedmiotu aportu zostata wyceniona na
taczng kwote 95.146 tys. zt. Po wniesieniu aportu nastgpito réwnolegle podniesienie kapitatow spofki
Canuela Holdings Ltd. w nastepujacy sposob: kapitat zaktadowy podwyzszono o 100 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 1.00 EUR kazdy, zas nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng
nowych udziatow stanowita agio z emisji i zostata przekazana na zasilenie kapitatu zapasowego.

9. Wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane
finansowe zawierajg dane taczne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowanie nie zawiera danych tacznych, poniewaz w sktad
jednostek Grupy Kapitalowej nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie
sporzadzajace sprawozdanie finansowe.

10. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w
czasie ktorego nastapilo potaczenie - wskazanie, ze jest to skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spélek, oraz wskazanie
zastosowanej metody rozliczenia potaczenia

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnywalnym nie dokonano pofgczenia spotek.

11. Cyklicznosé¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cykliczno$¢ jak i sezonowos$¢ nie dotyczg Spoétki oraz jednostek Grupy Kapitatowe;j.

12. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania ujete
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W zwigzku z brakiem zastrzezen podmiotu uprawnionego do badania nie dokonano korekt w
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych.
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13. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sréodrocznego

Po zakonczeniu okresu srodrocznego nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nie zostaty — cho¢ powinny

byly zosta¢ — ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

14. Stwierdzenie, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaty przeksztatceniu w
celu zapewnienia poréwnywalnosci danych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztatceniu w celu
zaprezentowania zmian zasad rachunkowosci lub korekt btedow podstawowych, poniewaz zmiany
takie oraz korekty nie miaty miejsca.

Pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone w oparciu
o jednostkowe sprawozdania finansowe spotek wchodzacych w sktad Grupy, w ktorych dla potrzeb
konsolidacji dokonano korekt wynikajacych z zastosowania zasad MSR.

15. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe jednostki
dominujacej oraz jednostek zaleznych, w ktérych jednostka ta bezposrednio lub posrednio posiada
udziaty lub akcje.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci.

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Centrozap
uznaje sie te jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnosc¢ kierowania ich polityka finansowg
i operacyjng w celu uzyskania korzysci z tej dziatalnosci. Wigze sie to z posiadaniem wiekszoSci
ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w dane;j
chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Wylaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej jednostce zaleznej,
odpowiednio z kapitatem wlasnym kazdej jednostki zaleznej. Nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscig
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako
wartos¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad ceng przejecia ujmuje
sie bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i nie zrealizowane
zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy, podlegaja eliminaciji.

Udziat niekontrolujgcy w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych ujmowany jest
w ramach kapitatu wtasnego w odrebnej pozycji.

Zaprzestaje sie konsolidacji jednostek zaleznych z dniem ustania kontroli.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegodlnych jednostek Grupy Kapitatowej
wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi

14




CCENTROZAP

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CENTROZAP
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | péfrocze 2011 roku

dziatalnos¢ tj. w walucie funkcjonalnej. Skonsolidowane sprawozdania finansowe prezentowane sg w
ztotych polskich (PLN), ktére stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji jednostki dominujace;.

Transakcije i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakc;ji.
Na koniec okresu sprawozdawczego:

e wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia;

e pozycje niepieniezne wyceniane weditug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
sprawozdaniu catkowitych dochodéw, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie
do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

15.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to sktadniki aktywéw majace postac fizyczna:

e ktore sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym
lub przy dostawach towaréw i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych,

e ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

e w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majagtkowym, oraz

e ktorych wartos¢ mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.
Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:
¢ nieruchomosci tj. grunty wtasne, budynki, obiekty inzynierii wodnej i lagdowe;j,
e maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne ruchome srodki trwate,
e ulepszenia w obcych srodkach trwatych,
e Srodki trwate w budowie.
Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie

wytworzenia. Cene nabycia/koszt wytworzenia powiekszajg koszty finansowania zewnetrznego
zaciggnietego na sfinansowanie nabycia lub wytworzenie srodka trwatego.

Koszt wytworzenia sktadnika aktywow wytworzonego we witasnym zakresie ustala sie na tych samych
zasadach, jakby zostat nabyty.

Na koniec okresu sprawozdawczego, rzeczowe aktywa trwale wyceniane sg w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartosci.

15




C_CENTROZAP

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CENTROZAP
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | péfrocze 2011 roku

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych dokonywane sg metodg liniowg przez przewidywany okres
uzytkowania danego srodka trwatego. Przyjeto okresy uzytkowania srodkow trwatych w nastepujacych
przedziatach:

e budynki oraz obiekty inzynierii wodnej i Igdowej: 10-40 lat
e maszyny i urzadzenia: 2-6 lat,
o $rodki transportu: 3-10 lat,

e inne — okres uzytkowania ustalany jest indywidualnie dla poszczegdlnych sktadnikow srodkéw
trwatych.

W uzytkowanych przez jednostki Grupy Kapitatowej srodkach trwatych nie stwierdzono istotnych
czesci skladowych srodkow trwatych (komponentow), ktorych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego srodka trwatego.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje
sie na wczesniejszg z dat: gdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z
ewidencji bilansowej. Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ koricowa podlegajg
weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej
weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw.

Amortyzacji zaprzestaje sie, gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana"
lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;.

Odpisow z tytutu utraty wartosci dokonuje sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli ktérego on
nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartosci odzyskiwalnej. Test na utrate wartosci
przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi
w punkcie ,Utrata wartosci aktywow”.

Srodek trwaty usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie wptywu
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu pozycji
rzeczowych aktywow trwatych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli
wystepuja) i wartoscig bilansowg tych $rodkéw trwatych i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

15.2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntow

Na dzien poczatkowego ujecia prawo uzytkowania wieczystego gruntéw wycenia sie w cenie nabycia.

Na koniec okresu sprawozdawczego prawo uzytkowania wieczystego gruntow wyceniane jest w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci

Prawo wieczystego uzytkowania nie jest amortyzowane.

15.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore jednostki Grupy Kapitatowej traktujg
jako zrédto przychoddéw z czynszow lub utrzymujg w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci,
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wzglednie obie te korzysci tacznie.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczatkowego ujecia w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wediug modelu ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty
wartosci. Odpisy amortyzacyjne nieruchomosci inwestycyjnych dokonywane sg metodg liniowa przez
przewidywany okres uzytkowania danego obiektu.

Nieruchomos$c¢ inwestycyjna zostaje usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie jej
zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w
przysztosci zadnych korzysci wynikajacych z jej zbycia.

15.4. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie
posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

¢ nabyte oprogramowanie komputerowe,

e nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
prawa do wynalazkow, patentéow, znakéw towarowych.

Na dzieh poczatkowego ujecia wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o kwote odpisow amortyzacyjnych i kwote odpisow aktualizujacych z
tytutu utraty wartos$ci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania, ktory dla poszczegolnych rodzajéw wartosci niematerialnych wynosi:

e oprogramowanie komputerowe — 2-5 lata,
¢ licencja na programy komputerowe — 2-5 lat,

e nabyte prawa majgtkowe — w okresie uzytkowania ustalonego indywidualnie dla sktadnikow
praw majatkowych.

Grupa Kapitatowa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skfadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania.
Amortyzacji wartosci niematerialnych zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik warto$ci
niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do
zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowe;.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane
szacunkéw i nie koryguje sie wartosci przesztych.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 36
,Utrata wartosci aktywéw”. Odpis aktualizujgcy z tytutu trwatej utraty wartosci ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow w przypadku wartosci niematerialnych wykazywanych w cenie
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nabycia lub koszcie wytworzenia. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci
ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako przychod do wysokosci odpisu, w przypadku
wartosci niematerialnych wykazywanych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie
oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na
usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze
zbycia (jezeli wystepujg) iwartoscig bilansowg tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

15.5. Leasing

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktorych leasingobiorca przejmuje wszystkie korzysci i
rodzaje ryzyka wynikajgce z tytutu wtasnosci, klasyfikowany jest jako leasing finansowy. Aktywa
uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jako aktywa i wyceniane w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia nie wyzszej jednak niz wartos¢ minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutlu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan finansowych. Czes¢ odsetkowa ptatnosci
obcigza koszty finansowe przez okres trwania leasingu.

Umowa leasingu w ramach ktorej znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wilasnosci pozostaje
udziatem leasingodawcy (finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w
ramach leasingu operacyjnego rozliczane sg w koszty metoda liniowg przez okres leasingu.

15.6. Aktywa finansowe

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa finansowe obejmuja;

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej (w tym aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu),

e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez sprawozdanie z
catkowitych dochodow.

Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu lub
oczekuje sie ich realizacji w ciggu 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci wiasne

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas,
gdy jednostki Grupy Kapitatowej wydajg $rodki pieniezne, dostarczajg towary lub ustugi bezposrednio
dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodow.

18




C_CENTROZAP

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CENTROZAP
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | péfrocze 2011 roku

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajgcym 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego zalicza sie do aktywow trwatych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych
aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore jednostki Grupy Kapitatowej zamierzajg i sgq w stanie utrzymaé do terminu
wymagalnosci, z wytaczeniem aktywéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w wartosci godziwe;j
lub dostepne do sprzedazy, jak réowniez aktywoéw finansowych spetniajgcych definicje pozyczek i
naleznosci.

Zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do terminu wymagalnosci sg oceniane na kazdy dzien bilansowy.
Jesli istniejg dowody zamierzonego nieutrzymywania do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe nie
sg klasyfikowane jako utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowigce instrumentow
pochodnych wyznaczone jako dostepne do sprzedazy albo niezaliczone do Zzadnej z pozostatych
kategorii.

Do kategorii tej zaliczane sa rowniez udziaty/akcje w jednostkach zaleznych, ktdore nie sg
konsolidowane lub udziaty/akcje w jednostkach stowarzyszonych, ktére nie zostaty wycenione metodg
praw wlasnosci ze wzgledu na nieistotny wptyw na sytuacje finansowa, wynik finansowy i przeptywy
pieniezne jednostki.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych, o ile jednostki Grupy
Kapitatowej nie zamierzajg zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Wycena aktywow finansowych

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji uimuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji poczatkowo
wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, za wyjatkiem aktywdw wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdzie koszty transakcyjne odnoszone sg bezposrednio w
biezacy wynik finansowy.

Inwestycje wylgcza sie z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z
ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesione. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo
catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu posiadania aktywa, inwestycje wytacza sie z ksiag
rachunkowych w chwilg utraty kontroli nad danym aktywem

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej,
wycenia sie po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;.

W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jezeli nie jest mozliwe ustalenie ich
wartosci godziwej, a posiadajg ustalony termin wymagalnosci, wowczas ich wyceny dokonuje sie w
wysokosci zamortyzowanego kosztu; jezeli aktywa te nie majg ustalonego okresu wymagalnosci,
wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej
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przez wynik finansowy wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym
powstaty.

Zyski i straty na sktadniku aktywow finansowych zaliczonym do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w
kapitale wkasnym, za wyjatkiem odpiséw z tytutu znacznej i przediuzajacej sie utraty wartosci, ktore
ujmuje sie rachunku zyskow i strat, jak réwniez tych zyskow i strat z tytutu réznic kursowych, ktore
powstajg dla aktywdéw pienieznych. W momencie usuniecia z ksigg rachunkowych sktadnika aktywéw
zaliczonego do dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe zyski i straty uprzednio ujete w
kapitale ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako zyski i straty na wylgczeniu
inwestycji w aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek wynika z ich biezacej ceny zakupu.
Jezeli rynek na dany skfadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nie
notowanych papieréw wartosciowych), ustala sie warto§¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki

wyceny.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono efektywnej stopy procentowe;j
wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.

15.7. Instrumenty pochodne

Instrument pochodny stanowi instrument finansowy, ktdrego wartosc jest zalezna od zmiany wartosci
instrumentu bazowego, to jest okreslonej stopy procentowej, ceny papieru wartosciowego, kursu
wymiany walut, indeksu cen lub stop procentowych albo innej podobnej wielkosci, ktdrego nabycie nie
powoduje poniesienia wydatkéw albo wartos¢ tych wydatkow jest niska w poréwnaniu do wartosci
innych rodzajéw kontraktéw, ktorych cena podobnie zalezy od zmian warunkoéw rynkowych i ktorych
rozliczenie nastgpi w przysztosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwe;.
Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa i wykazywane sg w
aktywach finansowych, natomiast instrumenty o ujemnej wartosci godziwej stanowig zobowigzania i
wykazywane sg w zobowigzaniach finansowych. Oszacowana warto$s¢ godziwa odpowiada kwocie
mozliwej do uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu
sprawozdawczego. Wyceny dokonuje sie w oparciu o notowania rynkowe.

Instrumenty pochodne sg kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub instrumenty handlowe.

Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek
wyceny na koniec okresu sprawozdawczego badz tez w wyniku jego rozliczenia odnoszone sg jako
przychody lub koszty finansowe w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym
powstaty.

Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej zabezpieczajgcego instrumentu pochodnego
rozliczane sg zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Rachunkowosc¢ zabezpieczen”.

15.8. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednostka dominujgca stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do

zabezpieczajgcych instrumentow finansowych. Sposoéb ich ujecia ksiegach rachunkowych zalezy od
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rodzaju zabezpieczenia. Wyrdznia sie trzy rodzaje powigzan zabezpieczajacych:

e Zabezpieczenie wartosci godziwej,

e Zabezpieczenie przeptywow pienieznych,

e Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych.
Zabezpieczenie wartosci godziwej stuzy ograniczeniu ryzyka zmian wartosci aktywow lub pasywow
ujetych w bilansie jednostki gospodarczej. Przy tego typu powigzaniu skutki wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego odnosi sie na przychody lub koszty finansowe. Pozycja zabezpieczana wyceniana

jest takze w wartoéci godziwej, a skutki przeszacowania spowodowane przez czynnik poddany
zabezpieczeniu odnosi sie na wynik finansowy biezgcego okresu.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych ma celu ograniczenie zmiennosci przysztych przeptywéw
pienieznych i planowanych transakc;ji, ktére majg wptyw na wynik finansowy jednostki. Skutki wyceny
instrumentu zabezpieczajagcego w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie odnoszone sg na
kapitat z aktualizacji wyceny. Wielkos¢ ta nie moze by¢ jednak wyzsza od wartosci godziwej
skumulowanych do tego dnia zmian przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z pozycjg
zabezpieczang. Czes¢ nieefektywna instrumentu zabezpieczajgcego jest odnoszona w koszty
finansowe lub przychody finansowe. Czes¢ ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny zostaje odniesiona
na wynik finansowy w momencie, w ktérym zabezpieczone przyszte zobowigzanie lub planowana
transakcja powodujg powstanie przychodéw lub kosztéw. Jesli w wyniku realizacji zabezpieczonej
transakcji powstang aktywa lub zobowigzania, to z chwilg wprowadzenia do ksigg rachunkowych ich
warto$¢ poczatkowa zostanie skorygowana o zyski lub straty z przeszacowania instrumentu
zabezpieczajgcego ujete dotychczas w kapitale z aktualizacji wyceny. Wynik z wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego zostanie wyksiegowany z kapitatu i podwyzszy lub obnizy wartos¢ poczatkowa tych
skfadnikow.

Jednostka przestaje stosowac powyzsze zasady, gdy:

¢ Instrument zabezpieczajacy wygast, zostat zbyty, wykonany lub anulowany; mozliwa jest jego
wymiana na inny uznany za zabezpieczajacy, jesli wynika to ze strategii zabezpieczania
przyjetej przez jednostke. W takiej sytuacji skumulowane do tej pory zyski lub straty pozostajg
na kapitale z aktualizacji wyceny do czasu realizacji przysziej planowanej transakgciji.

e Zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki zdefiniowane przez przepisy. W takiej sytuaciji
skumulowane do tej pory zyski lub straty pozostajg na kapitale z aktualizacji wyceny do czasu
realizacji przysziej planowanej transakgcji. W ten sposob skutki zabezpieczenia za okres, w
ktorym spetniato ono warunki ustawowe, zostang uwzglednione przy rozliczaniu
zabezpieczanej planowanej przysziej transakciji.

e W ocenie jednostki planowana transakcja lub uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie nie
beda wykonane. Wéwczas skumulowane na kapitale zyski lub straty nalezy odnies¢ w catosci
na przychody lub koszty finansowe biezgcego okresu.

Zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto jednostek zagranicznych ma na celu ograniczenie ryzyka
kursowego, ktére wplywa na warto$¢ udzialdbw w jednostkach zagranicznych. Skutki wyceny
instrumentu zabezpieczajgcego odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny w cze$ci uznanej za
efektywne zabezpieczenie, przy czym wartos¢ bezwzgledna kwoty odniesionej nie moze by¢ wieksza
od skumulowanych do tego czasu réznic kursowych z wyceny udziatéw objetych zabezpieczeniem.
Pozycja zabezpieczana tj. réznice kursowe z wyceny tych udziatéw réwniez odnoszone sg na kapitat z
aktualizacji wyceny. Z kolei skutki przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego w czesci
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nieefektywnej, tj. spowodowane przez ryzyko nie bedace przedmiotem zabezpieczenia, odnoszone sg
na wynik finansowy biezgcego okresu.

W jednostce dominujacej przyjety zostat model zabezpieczenia przeptywow pienieznych w odniesieniu
do przychodéw i kosztéw w walutach obcych, ktérych okres realizacji jest odlegty, lecz zdefiniowany.

Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek
wyceny na koniec okresu sprawozdawczego w czesci uznanej za efektywne odnosi sie na kapitat z
aktualizacji wyceny. Czes¢ ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny zostaje odniesiona odpowiednio w
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatédw lub w koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatdw w momencie, w ktérym zabezpieczone przyszie zobowigzanie lub planowana
transakcja powodujg powstanie przychodow lub kosztéw.

Czes¢ nieefektywna zabezpieczenia odnoszona jest w przychody lub koszty finansowe w okresie,
kiedy zabezpieczenie przestaje by¢ efektywne.

15.9. Zapasy

Do zapasoéw zalicza sie:
e dobra zakupione i przeznaczone do odsprzedazy,

e wyroby gotowe wyprodukowane Ilub bedace w trakcie wytwarzania ich przez jednostke
gospodarcza,

e materiaty i surowce oczekujace na wykorzystanie w procesie produkciji,
e wydatki poniesione na realizacje ustug, w odniesieniu do ktérych jednostka gospodarcza nie
ujeta jeszcze przychoddw.
Przychéd sktadnikow zapaséw wyceniany jest wedtug nastepujgcych zasad:
e materialy i towary — wedtug cen zakupu,
e wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku — wedtug kosztu wytworzenia.

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg ,pierwsze przyszio - pierwsze wyszio”.

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza. Wartos¢ netto mozliwa do
uzyskania to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona
0 szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Bilansowa wycena produktéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie na poziomie rzeczywistego
kosztu wytworzenia, z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Jednostki Grupy Kapitatowej tworzg odpisy aktualizujgce na zapasy o okresie zalegania powyzej 12
miesiecy oraz takie, ktore utracity swoje cechy uzytkowe. Odpiséw aktualizujgcych nie dokonuje sie na
zapasy, ktorych przeznaczeniem jest utrzymanie ciggtosci ruchu maszyn i urzadzen uzywanych w
produkciji.

15.10. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku dochodowego podlegajacego
zwrotowi w przysztych okresach ze wzgledu na:
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e ujemne réznice przejsciowe,
e przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych
e przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Réznice przejsciowe sg to roznice miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow lub
zobowigzan jednostki Grupy Kapitatowej, a jego wartoscig podatkowa.

Ujemne réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot podlegajacych odliczeniu podatkowemu w toku
ustalania dochodu do opodatkowania (straty podatkowej) w przysztych okresach, gdy wartosc
bilansowa sktadnika aktywow lub zobowigzan zostanie zrealizowana lub rozliczona. W odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych nalezy ujg¢ sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, ze osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na rozliczenie ujemnych roznic przejsciowych.

Rezerwa z tytutu odroczonego jest to kwota podatku dochodowego wymagajgca zaptaty w przyszitych
okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Dodatnie réznice przejsciowe powodujg powstanie kwot do opodatkowania uwzglednianych w toku
ustalania dochodu do opodatkowania (straty podatkowej) w przyszltych okresach, gdy wartos¢
bilansowa sktadnika aktywéw lub zobowigzan zostanie zrealizowana lub rozliczona.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy zastosowaniu ustawowych stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg stosowane, gdy skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe w roku powstania.

Nie pozniej niz na dzieh bilansowy tworzy sie rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdrego podatnikiem jest jednostka Grupy Kapitatowej, zwigzane z wystepujacymi
przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow
a ich wartoscig podatkowg oraz strate podatkowg, mozliwg do odliczenia w przysziosci.

Podatek odroczony ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i wptywa on na zysk lub straty
netto danego okresu z wyjatkiem podatkéw wynikajacych z:

o transakcji czy zdarzen, ktdre sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym w tym samym lub
innym okresie,
e potaczenia jednostek gospodarczych.

Wykazywana w rachunku zyskoéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywéw z tyt. podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, z
uwzglednieniem zmiany rezerw i aktywéw z tyt. podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wykazanych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie podlegajg kompensacie, chyba, ze
jednostka Grupy Kapitatowej posiada tytut uprawniajacy do takiej kompensaty.
15.11. Naleznosci

Naleznosci to spodziewane wptywy korzysci ekonomicznych, ktére nastgpig powyzej roku liczac od
konca okresu sprawozdawczego (naleznosci diugoterminowe) i ujmuje sie je w aktywach trwatych,
oraz wszystkie inne naleznosci, ktérych termin wymagalnosci wystepuje w ciggu 12 miesiecy od konca
okresu sprawozdawczego (naleznosci krotkoterminowe). Naleznosciami krétkoterminowymi sg rowniez
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wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére majg okres zapadalnosci dtuzszy niz 12 miesiecy.
Naleznosci krotkoterminowe zalicza sie do aktywow obrotowych.

Naleznosciami dtugoterminowymi lub krétkoterminowymi sg réwniez wszelkie zaliczki przekazane na
poczet rzeczowych aktywdw trwatych, zapasow i itp.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym
ujeciu naleznosci te wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze
jednostka Grupy Kapitatowej nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot z
uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

Odpis tworzy sie w ciezar kosztow w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Wszelkie przekazane zaliczki na poczet przysztych dostaw towaréw i ustug, na srodki trwate w
budowie, na objecie udziatéw i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne zaliczki ujmuje sie w
pozostatych naleznosciach.

Zasady wyceny innych naleznosci stanowigcych aktywa finansowe zostaty przedstawione w punkcie
~Aktywa finansowe”.

Naleznosci nie stanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej
i wycenia na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem
odpisow z tytutu utraty wartosci.

15.12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych,
depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym 3 miesiecy.

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej, natomiast depozyty bankowe w kwocie
wymaganej zapfaty.

15.13. Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) zaklasyfikowanych jako przeznaczony do sprzedazy
w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy nie amortyzuje sie.

Nowo nabyte aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie poczatkowo w
kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej, jaka zostataby wykazana, gdyby sktadnik nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (na przyktad cena nabycia) i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Jesli sktadnik aktywow lub grupa do zbycia zostajg nabyte jako czesc¢ transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych, powinny by¢ wyceniane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Jesli jednostka Grupy Kapitatowej nabywa sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe do zbycia) wytgcznie
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Z zamiarem jego pozniejszego zbycia, to na dzien nabycia klasyfikuje taki sktadnik (lub grupe do
zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy jedynie wtedy, gdy wymagany roczny okres zostanie
spetniony (z wyjatkiem dopuszczalnych wytaczen) i jest wysoce prawdopodobne, ze inne kryteria,
ktére nie zostaty spetnione na dzien nabycia, zostang spetnione w krotkim okresie nastepujagcym po
tym dniu (zazwyczaj w ciggu trzech miesiecy).

W przypadku nie spetnienia kryteriow klasyfikacji skladnika aktywéw (lub grupy do zbycia) jako
przeznaczony do sprzedazy, nalezy zaprzestac¢ klasyfikacji tego skladnika aktywow (lub grupy do
zbycia) jako przeznaczonego do sprzedazy.

Sktadnik aktywow, ktéry nie jest dtuzej klasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub nie wchodzi
juz w skftad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) jest wyceniany w
kwocie nizszej z:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje skfadnika aktywoéw (lub grupy do
zbycia) jako przeznaczonego do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje
wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby skitadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) nie zostat
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy; i

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego niesprzedawaniu.

15.14. Kapital wtasny

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej stanowia;:
o kapitat akcyjny jednostki dominujacej,
e pozostate kapitaty, na ktore sktadajg sie kapitaty rezerwowe i zapasowe,
e zyski zatrzymane, na ktore sktadajg sie:

» niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych),

» wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

e roznice kursowe z konsolidacji, na ktore sktadajg sie réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych wchodzacych w sktad Grupy.

Odrebng pozycje kapitatu wlasnego stanowig udziaty niekontrolujace.

Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez jednostke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej.

Kapitaty zapasowy oraz rezerwowy tworzone sg zgodnie ze statutem spoétek wchodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej, chyba, ze w procesie konsolidacji ulega on wytaczeniu.

15.15. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe zalicza sie do dwoch kategorii:

e Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Ujete w tej
kategorii zobowigzania finansowe to zobowigzania przeznaczone do obrotu, oraz

e Pozostate zobowigzania, wyceniane na kolejne konce okreséow sprawozdawczych wediug
skorygowanej ceny nabycia (tj. wedtug zamortyzowanego kosztu).
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Do zobowigzan finansowych zalicza sie m. in. zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, leasingu
finansowego, emisji dtuznych papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych (m.in.
instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o poniesione koszty transakcyjne. Zobowigzania
przeznaczone do obrotu wyceniane sg nastepnie wedtug wartodci godziwej. Zysk lub strata z tytutu
przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
biezacego okresu.

Pozostate zobowigzania finansowe, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu sg wyceniane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (wedlug zamortyzowanego kosztu) przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

15.16. Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzeh przesztych obowigzek, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki Grupy Kapitatowej srodkéw zawierajagcych w sobie
korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania ujmuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty to znaczy z uwzglednieniem nie zaptaconych
na koniec okresu sprawozdawczego odsetek.
Do zobowigzan zalicza sie:

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

e zobowigzania z tytutu cet, podatkéw, ubezpieczeh i innych tytutéw publicznoprawnych,

e zobowigzania z tytutu wynagrodzen,

e pozostate zobowigzania.

15.17. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy istnieje obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzenh przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zgodnie z wymogami MSR1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” rezerwy w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej prezentowane sg odpowiednio jako krotko i dlugoterminowe.

Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci w odniesieniu do nastepujacych tytutow:
e rezerwy na $wiadczenia pracownicze i podobne,

e rezerwy na inne zobowigzania.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu okreslonych swiadczen pracowniczych réwne jest wartosci biezacej
zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na koniec okresu sprawozdawczego z uwzglednieniem
zyskow i strat aktuarialnych oraz kosztéw przesziego zatrudnienia. Wycena Swiadczen dokonywana
jest na koniec kazdego roku obrotowego.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu rezerwy na odprawy emerytalne réwne jest zdyskontowanym
pfatnosciom, ktore w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem przewidywanej rotaciji
zatrudnienia, stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia w jednostce Grupy Kapitatowej. Wycena
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Swiadczen z tego tytutu dokonywana jest na koniec kazdego roku obrotowego.

W trakcie roku obrotowego wydatki zwigzane z utworzonymi rezerwami ksiegowane sg w ciezar
sprawozdania z catkowitych dochoddéw (w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych).

Nie pd6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego dokonuje sie aktualizacji szacunkéw naktadow
niezbednych do wypetnienia obowigzku. Skutki aktualizacji rezerw ujmuje sie w pozostatych
kosztach/przychodach operacyjnych/finansowych.

15.18. Rozliczenia miedzyokresowe

Dokonuje sie czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych oraz rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw w celu zaliczenia tych przychodéw do
przysztych okreséw sprawozdawczych w momencie, kiedy przychody te zostang zrealizowane. Bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan,
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy i sg prezentowane w pozycji zobowigzania w
podziale na dtugo i krétkoterminowe.

Do gtéwnych pozyciji rozliczen miedzyokresowych czynnych zalicza sie:
e Kkoszty przygotowania produkciji,
e Kkoszty realizowanych prac rozwojowych,
e Kkoszty remontow rozliczane w czasie,
e Kkoszty zaptaconych czynszow, skfadek na ubezpieczenia.
Do gtownych pozyciji rozliczenn miedzyokresowych biernych zalicza sie:
e koszty z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty/ustugi prawdopodobne
do poniesienia w nastepnych okresach sprawozdawczych (powyzej 12-stu miesiecy).

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odpowiednio jako pozostate krotkoterminowe nalezno$ci lub zobowigzania.

15.19. Utrata wartosci aktywow

Aktywo finansowe utracito na wartosci, jezeli wartos¢ ksiegowa przewyzsza jego warto$¢ mozliwg do
uzyskania.

Na kazdy koniec okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na
to, ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywdéw finansowych utracity wartos¢. Jezeli takie
dowody wystepuja to nalezy dokona¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnika aktywdw
finansowych.

W przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia (po
zamortyzowanym koszcie) wartos¢ odpisu ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig tych aktywow
wynikajacych z ksigg rachunkowych na dzien wyceny, a kwotg mozliwg do odzyskania, tj. biezaca
wartoscig oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywng
stopg procentowg dla tych aktywow. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw (w rachunku zyskéw i strat). Odwrécenie odpisu jest dozwolone, jezeli istniejg
obiektywne dowody, ze kwota mozliwa do uzyskania wzrosta. Odwrécenie odpisu ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie
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to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia
odpisu warto$¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego
kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych po koszcie, z powodu braku wiarygodnej wyceny
wartosci godziwej, wartos¢ odpisu ustala sie jako roznice pomiedzy wartoscig tych aktywow
wynikajacych z ksigg rachunkowych na dzien wyceny, a kwotg mozliwg do odzyskania, tj. biezaca
wartoscig oczekiwanych przyszitych przeptywow pienieznych zdyskontowanych biezaca efektywng
stopg procentowg dla tych aktywow. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie analogicznie jak dla aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — instrumentéw diuznych — wartos¢
odpisu ustala sie jako roznice pomiedzy wartoscig tych aktywow wynikajacych z ksiag rachunkowych
na dzien wyceny, a kwotg mozliwg do odzyskania, tj. biezgcg wartoscig oczekiwanych przysziych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych biezacg efektywnag stopg procentowa dla tych aktywow.
Instrumenty kapitatowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej. Spadek wartosci
godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowany jest w kapitale wiasnym, chyba,
ze przestanki utraty wartosci sg znaczne i przediuzajace sie (wystepuje w kolejnych okresach
sprawozdawczych). W takim przypadku skutki utraty wartosci ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci dla instrumentéw dtuznych dostepnych do sprzedazy jest
mozliwe, jezeli istniejg obiektywne dowody, ze kwota mozliwa do uzyskania wzrosta. Nie ma
mozliwosci odwrdcenia strat dla instrumentéw kapitatowych.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - wartos¢ odpisu ustala sie jako
réznice pomiedzy ceng nabycia sktadnika aktywdw i jego warto$cig godziwg ustalong na dzien wyceny.
Nie ma mozliwosci odwrdcenia strat dla instrumentéw kapitatowych.

15.20. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty. Przychody ujmuje sie w nastepujacy
sposob:

a) Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych, towardw i materiatéw ujmuje sie wtedy, gdy:

e jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci
do towardéw, wyrobow gotowych i materiatow,

e jednostka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami,
wyrobami gotowymi i materiatami w stopniu, w jakim funkcje takg realizuje sie wobec zapasow,
do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

¢ kwote przychodéw mozna wyceni¢ wiarygodnie,

¢ istnieje prawdopodobienstwo, Zze jednostka uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytutu transakcji,

e Kkoszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez jednostke w zwigzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny.

b) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie wtedy, gdy:

¢ kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny,
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¢ istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji,

e stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob,

e Kkoszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakohczenia transakcji moga byé
wycenione w wiarygodny sposoéb.

c) Przychody z tytutu odsetek

e Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej.

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw wycenia sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub
naleznej.

Wartos¢ sprzedazy ustalana jest na podstawie zaliczonej do okresow sprawozdawczych wielkosci
sprzedazy zafakturowanej odbiorcom, pomniejszonej o podatek od towaréw i ustug VAT oraz — w
przypadku energii — o podatek akcyzowy pobierany zgodnie z przepisami od odbiorcéw kohcowych i
podlegajacy odprowadzeniu do urzedu celnego.

Przychody ze sprzedazy ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod
warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢
efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sa
rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu.

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia i ujmowane wedtug zasady
memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowej. Wszystkie naliczone i niezaptacone odsetki od
naleznosci obejmowane sg odpisem aktualizujgcym.

Dotacje panstwowe ujmuje sie w systematyczny sposéb jako przychod w poszczegdélnych okresach,
aby zapewni¢ ich wspotmiernos¢ z odnosnymi kosztami, ktére dotacje majg w zamierzeniu
kompensowac.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie przyznania praw do dywidendy.

15.21. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego to koszty, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego skfadnika aktywéw, sg czescig ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego skfadnika aktywow. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako
koszt.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, ujmuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego skfadnika aktywow. Tego typu koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie jako
czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze
w przysztosci przyniosg one jednostce Grupy Kapitatowej korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem,
ze cene nabycia lub koszt wytworzenia mozna okresli¢ w wiarygodny sposob.

Jednostka Grupy Kapitatowej zawiesza aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego w diuzszym
okresie czasu, w ktorym zawiesita prace zwigzane z wytwarzaniem dostosowywanego sktadnika
aktywow.

Jednostka Grupy Kapitatowej zaprzestaje aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego wowczas,
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gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika
aktywoéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone.

Jednostka Grupy Kapitatowej ujmuje pozostate koszty finansowania zewnetrznego jako koszty okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

15.22. Opodatkowanie
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku
(straty) brutto w zwigzku z wytaczeniem przychoddéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztow nie
stanowiacych kosztow uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywoéw,
a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢é przyszte
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac w
momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtkasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty witasne.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie podlegajg kompensacie, chyba, ze
jednostka posiada tytut uprawniajacy do takiej kompensaty.

15.23. Wynik finansowy
Wynik finansowy obejmuje:
o zysk/strate z dziatalnosci operacyjnej
e przychody/koszty finansowe
e zysk/strate za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej

e podatek dochodowy biezacy i odroczony

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupa Kapitatowa sporzadza wedtug wariantu kalkulacyjnego.

15.24. Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody obejmuja, zgodnie z obowigzujacymi przepisami w tym zakresie, wszelkie nie
ujete w wyniku finansowym kwoty wptywajace na wartos¢ kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej, a w
szczegolnosci:

e udzialy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec
wycenionych zgodnie z metodg praw wiasnosci
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e wycene nie rozliczonych kontraktoéw zabezpieczajacych, aktualizowanych zgodnie z zasadami
okreslonymi przez rachunkowos¢ zabezpieczen

e roznice kursowe z konsolidacji, na ktdre sktadajg sie réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych zgodnie z MSR 21

¢ inne catkowite dochody.

Inne catkowite dochody sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane jako kapitat z
aktualizacji wyceny.

15.25. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadza sie wedtug metody posredniej, tj. poprzez
skorygowanie zysku lub straty na dziatalnosci operacyjnej o: zmiany stanu zapaséw, naleznosci i
zobowigzan, pozycje bezgotéwkowe, takie jak: amortyzacja, rezerwy oraz o pozycje, ktére dotyczag
przeptywow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;.

15.26. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest grupa aktywow i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania
produktow lub ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzyscia roznigcym sie od rodzajow
ryzyka i korzyscig innych segmentéw dziatalnosci. Podstawg wyodrebniania kosztow segmentu sg
koszty, na ktore sktadajg sie koszty sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakciji
realizowanych z innymi segmentami, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg
sie bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu.

Aktywa uzytkowane wspolnie przez jeden lub przez wieksza ilo§¢ segmentow przypisuje sie do tych
segmentow wtedy i tylko wtedy, gdy odniesione przychody zostaty przypisane takze do tych
segmentow.

Spdtki stanowigce Grupe Kapitatowg ujawniajg przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem
sprawozdawczym. Przychody segmentu ze sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych oraz przychody
segmentu pochodzace z transakcji realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

16. Kursy przyjete do wyceny

Przyjeto srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym w celu uzyskania poréwnywalnych danych finansowych - kursy ustalane przez Narodowy
Bank Polski.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wyniosty
w okresach objetych srédrocznym sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres - . 4 L
w okresie* w okresie w okresie dzien okresu
1.01.2011 - 3,9673 3,8403 4,0080 3,9866
30.06.2011
1.01.2010 — 4,0042 3,8356 4,1735 4,1458
30.06.2010

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie
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Katowice, dnia 22 sierpnia 2011 roku

Mariusz Jabtoriski — Wiceprezes Zarzgdu
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

(tys. z)
Na dzien Na dzien
AKTYWA NOTA 30.06.2011 31.12.2010
A. Aktywa trwate (diugoterminowe) 63 038 67 046
1. Rzeczowe aktywa trwate Nota nr 1 43 403 41 839
2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw Nota nr 2 2291 2 257
3. Nieruchomosci inwestycyjne Nota nr 3 37 37
4. Wartos¢ firmy - -
5. Inne wartosci niematerialne Nota nr 4 1172 1198
6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i i
wyceniane metodg praw wtasnosci
7. Aktywa f|rjgnsowe utrzymywane do terminu Nota nr 5 5975 8915
wymagalnosci
8. Dlugoterminowe aktywa finansowe - -
9. Aktywa z tytutu odroczonego podatku Nota nr 21 9196 11 369
dochodowego
10. Udzielone pozyczki - -
11.. Dtugoterminowe naleznoéci i rozliczenia Nota nr 6 964 1431
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (kréotkoterminowe) 278 279 242 634
1. Zapasy 1136 1575
2..Krotkoterm|nowe naleznosci i rozliczenia Nota nr 6 180 866 110 500
miedzyokresowe
3. Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego - -
4. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy Nota nr 7 42103 96 350
5. Walutowe kontrakty terminowe Nota nr 7 6 -
6. Udzielone pozyczki Nota nr 7 - 407
7. Pozostate aktywa finansowe Nota nr 7 18 796 13205
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota nr 9 2 668 3 568
9. Aktyw_a sklasyfikowane jako przeznaczone do Nota nr 10 32 704 17 029
sprzedazy
Aktywa razem 341 317 309 680
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Na dzien Na dzien

PASYWA NOTA 30.06.2011 31.12.2010
A. Kapitat wiasny 180 442 140 898
I Ka_plta_l wlz_-lsny akcjonariuszy jednostki 176 234 136 076
dominujacej
1. Kapitat podstawowy Nota nr 11 343 491 305 000
2. Kapitaty rezerwowe i zapasowe 13 17
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 5 -
4. Réznice kursowe z konsolidacji (3 295) (4 508)
5. Zysk/strata z lat ubiegtych (164 480) (155 744)
6. Zysk/strata roku biezacego 500 (8 689)
II._ Kapitat w_lasny udziatowcow 4208 4822
niekontrolujacych
B. Zobowiagzania diugoterminowe 19 189 20521
1. Rezerwy Nota nr 12 177 177
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku Nota nr 21 18 448 16 695
dochodowego
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 13 15 3020
4. Pozostate dlugoterminowe zobowigzania
finansowe Nota nr 14 549 629
5..Diugoterm|nowe zobowigzania i rozliczenia Nota nr 15 i i
miedzyokresowe
C. Zobowiagzania krétkoterminowe 141 686 148 261
1. Rezerwy Nota nr 12 1739 19947
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki Nota nr 13 6 742 7471
3. Krot’kotermmowa czest dtugoterminowych Nota nr 13 43716 13
kredytéw bankowych i pozyczek
A_f. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania Nota nr 14 35 146 25 394
finansowe
5..Krotkoterm|nowe zobowigzania i rozliczenia Nota nr 15 54343 95 436
miedzyokresowe
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
7. Zobowigzania sklasyfikowane jako ) )
przeznaczone do sprzedazy
8. Walutowe kontrakty terminowe - -
Pasywa razem 341 317 309 680
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

(tys. zh)
Za okres Za okres
WARIANT KALKULACYJNY NOTA od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2011 30.06.2010
A. Przych.ody ze.sp'rzedazy produktow, Nota nr 16 256 809 82 355
towaréw i materiatéow
B. Ko§zty sprzedanych produktéw, towarow i Nota nr 17 240 165 74 390
materiatléw
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 16 644 7 965
D. Koszty sprzedazy Nota nr 17 7084 943
E. Koszty ogdlnego zarzadu Nota nr 17 18 306 16 072
F. Pozostate przychody Nota nr 19 650 816
G. Pozostate koszty Nota nr 19 2344 15093
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (C-D- (10 440) (23 327)
E+F-G)
I. Przychody finansowe Nota nr 20 18 902 4 997
J. Koszty finansowe Nota nr 20 5011 37 118
K. Zysk/strata brutto (H+I-J) 3451 (55 448)
L. Podatek dochodowy Nota nr 21 4008 (361)
L. Zysk/strata netto z dziatalnosci
gospodarczej (K-L) (557) (55 087)
M. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci i )
zaniechanej
N. Zysk/strata netto za rok obrotowy (L+M) (557) (55 087)
Zrzygsgny:.akqonarluszom jednostki 500 (54 973)
ominujgcej
Przypisany: Udziatowcom niekontrolujgcym (1057) (114)
0. Inne catkowite dochody netto 1218 3713
- w tym zysk/strata z tytutu zabezpieczenia 5 )
kurséw walut
-wW t_ym zysk/strata z tytutu réznic kursowych z 1213 3713
przeliczenia
P. Catkowite dochody ogétem 661 (51 374)
Zrzygsgne:.akCJonarluszom jednostki 1718 (51 260)
ominujgcej
Przypisane: Udziatowcom niekontrolujgcym (1 057) (114)
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Za okres od 01.01.
do 30.06.2011

Za okres od 01.01.
do 30.06.2010

Zyskl strata na jedna akcje:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalno$ci kontynuowanej

(0,01)

(0,18)

- rozwodniony zanualizowany netto

(0,01)

(0,18)

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej

- rozwodniony zanualizowany z wyniku finansowego dziatalnosci
zaniechanej
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(tys. z)
4 Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
METODA POSREDNIA do 30.06.2011 do 30.06.2010

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 500 (55 087)
Korekty o pozycje: (31 665) 42 807
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i i i
wspolnych przedsiewzie¢ rozliczanych metodg praw wtasnosci
Udziaty niekontrolujgce (1 057) 114
Amortyzacja 1625 1612
Zyskil straty z tytutu réznic kursowych (761) (127)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1929 643
Przychody z tytutu dywidend - -
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (4 745) 39
Zmiana stanu rezerw (16 459) 5998
Zmiana stanu zapasow 87 (557)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 13 (4 481)
Zm|ana stanu zobowigzan i rozliczerh miedzyokresowych 5178 10 060
biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy - -
Inne korekty (17 475) 29 506
Przeplyv_vy _srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (31 165) (12 280)
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 14

. - 5 111
niematerialnych
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i i i
zaleznych
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 348 1
Wptywy z tytutu odsetek 10 -
Wptywy z tytutu dywidend - -
Sptaty udzielonych pozyczek 400 167
Inne wpltywy 250 -
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Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (2 843) (3 940)
niematerialnych

Wydatki na zakup obligacji - -
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i (361) )
stowarzyszonych niekonsolidowanych

Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywow finansowych (5 960) (5430)
Udzielone pozyczki - (1 000)
Inne wydatki (250) 1400
Przeplywx srgdkow pienieznych netto z dziatalnosci (8 261) (8 691)
inwestycyjnej

Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytow i pozyczek 46 974 3019
Whptywy netto z emisji akciji, obligacji, weksli, bonow 5000 24 434
Inne wptywy 16 -
Spfata kredytow i pozyczek (6 982) (4 456)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (282) (362)
Wykup diuznych papieréw wartosciowych (1 850) -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki - -
Nabycie akcji wlasnych - -
Zaptacone odsetki (2 162) (590)
Inne zobowigzania finansowe (1 850) -
Inne wydatki (338) -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci

finansowej 38 526 22 045
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu sSrodkéw pienieznych i (900) 1074
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 3568 893
kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu

Zyskil/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny

srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych -

oraz kredytéw w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz 2 668 1967
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(tys. z)
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Kabitat Kapitaty rez};?vsg\?v* , Réznice Zysk/ strata z _Udzialy Kapitat wtasny
P Akcje wlasne | rezerwowe i oWy : kursowe z | lat ubiegtych i Razem niekontrolujace;  ogétem
podstawowy aktualizacji o il
zapasowe konsolidacji |roku biezacego
wyceny
rsoak'3° na dzien 01.01.2011 305 000 - 17 - (4 508) (164 433) 136 076 4822 140 898
Zmiany zasad ) . } ) ) ) ) ) )
rachunkowosci
Saldo na dzier 01.01.2011 305 000 - 17 - (4 508) (164 433) 136 076 4822 140 898
roku po korektach
Dochody catkowite razem - - - 5 1213 500 1718 (1 057) 661
Zysk|/_stra_t_y z tytutu ) . . ) 1213 ) 1213 ) 1213
aktualizacji wyceny
Rozliczenie wyniku - - - - - - - - -
Pokrycie straty z lat ) ) ) ) ) ) ) ) B
ubiegtych
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 500 500 (12 057) (557)
Wycena kontraktow ) ) ) 5 ) ) 5 ) 5
walutowych
Pozostate zmiany w 38 491 - 4) - - 47) 38 440 443 38 883
kapitale wiasnym
Emisje akciji 38 491 - - - - - 38 491 - 38 491
Korekty konsolidacyjne - - (8) - - - (8) - (8)
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Udziaty niekontrolujgce - - 4 - - 47) (43) 43 -
Zmiana udziatow
mekoqtrolwape w zywa;ku ) ) ) ) ) ) ) 400 400
ze zmianami w kapitatach
jednostek zaleznych
rsoak'3° na dzien 30.06.2011 343 491 - 13 5 (3 295) (163 980) 176 234 4208 180 442
rsoak'3° na dzien 01.01.2010 243 807 (1804) 7 864 - 2 358 (157 133) 95 092 736 95 828
Zmiany zasad ) ) ) ) ) ) ) ) )
rachunkowosci
Saldo na dzien 01.01.2010 243 807 (1804) 7 864 - 2 358 (157 133) 95 092 736 95 828
roku po korektach
Dochody catkowite razem - - - - (6 866) (8 689) (15 555) 12 (15 543)
Zyskll_stra_t_y z tytutu i ) ) i (6 866) i (6 866) i (6 866)
aktualizacji wyceny
Pokrycie straty z lat

L - - - - - - - - +
ubiegtych
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - (8 689) (8 689) 12 (8677)
Pozostale zmiany w 61193 1804 (7 847) - - 1389 56 539 4074 60 613
kapitale wiasnym
Emisje akgji 61193 - (7 847) - - - 53 346 - 53 346
Sprzedaz akcji wtasnych - 1804 - - - - 1804 - 1804
Udziaty niekontrolujace w ) ) ) ) ) 596 596 4074 4670
zwigzku ze zmiang udziatu
Korekty konsolidacyjne - - - - - 793 793 - 793
rsoak'3° na dzien 31.12.2010 305 000 - 17 - (4 508) (164 433) 136 076 4822 140 898
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Katowice, dnia 22 sierpnia 2011 roku

Mariusz Jabtoriski — Wiceprezes Zarzgdu

41




CENTROZAP

§f6dfoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CENTROZAP
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | péfrocze 2011 roku

NOTA NR 1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

okresu

(tys. zb)
Budynki i Srodki Maszyny i Razem
. Pozostate rzeczowy
budowle transportu Urzadzenia .
majatek trwaly
Wartos¢ brutto na
35 659 4514 7176 737 48 086
poczatek okresu
Zwiekszenia 2500 38 162 1 2701
- nabycie 2500 38 162 1 2701
-inne - - - - -
Zmniejszenia - 242 65 23 330
- zbycie - 71 31 17 119
- inne - 171 34 6 211
Wartos¢ brutto na koniec
38 159 4310 7273 715 50 457
okresu
WartoS¢ umorzenia na 1362 1779 2 100 313 5 554
poczatek okresu
Zwiekszenia 375 526 535 55 1491
Zmniejszenia - 234 37 16 287
Warto$¢ umorzenia na
. 1737 2071 2598 352 6 758
koniec okresu
Odpis aktualizujacy z tyt.
utraty wartosci na poczatek 568 - 37 - 605
okresu
Odwrécenie w okresie
odpisu aktualizujgcego z 42 - - - 42
tytutu utraty wartosci
Wartos¢ uwzgledniajaca
umorzenie i odpis z tytutu
. . 2263 2071 2635 352 7 321
utraty wartosci na koniec
okresu
Korekta z tytutu réznic
kursowych netto z tytutu 250 4 11 2 267
przeliczenia
Wartos¢ netto na koniec
36 146 2243 4 649 365 43 403

Na dzien 30 czerwca 2011 roku nieruchomosci o wartosci ksiegowej brutto 15.099 tys. zt (prawo
wiasnosci  budynkéw potozonych w Swietochtowicach przy ul. Wojska Polskiego) stanowig
zabezpieczenie zobowigzan z tytutu linii kredytowej w rachunku biezacym oraz na udzielanie gwaranc;ji
bankowych. Kwota zabezpieczenia wynosi tagcznie 149.600 tys. zt.

Kwota nakfadéw, uwzglednionych w wartosci bilansowej, na aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2011

roku wynosi 2.701 tys. zt.
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Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

(tys. zb)
Budynki i Srodki Maszyny i Razem
. Pozostate rzeczowy
budowle transportu Urzadzenia .
majatek trwaly
Wartos¢ brutto na
32 045 3572 7115 765 43 497
poczatek okresu
Zwiekszenia 3619 1186 333 189 5327
- nabycie 3619 584 261 178 4642
- inne - 602 72 11 685
Zmniejszenia 5 244 272 217 738
- zbycie 5 244 132 140 521
- inne - - 140 77 217
Wartos¢ brutto na koniec
35 659 4514 7176 737 48 086
okresu
Wartos¢ umorzenia na
621 887 1187 302 2997
poczatek okresu
Zwiekszenia 742 1035 1141 125 3043
Zmniejszenia 1 143 228 114 486
Warto$¢ umorzenia na
. 1362 1779 2100 313 5554
koniec okresu
Odpis aktualizujgcy z tyt.
utraty wartosci na poczatek 510 - 37 - 547
okresu
Ujecie w okresie odpisu
aktualizujgcego z tytutu 58 - - - 58
utraty wartosci
Wartos¢ uwzgledniajaca
umorzenie i odpis z tytutu
o . 1930 1779 2137 313 6 159
utraty wartosci na koniec
okresu
Korekta z tytutu réznic
kursowych netto z tytutu (151) 12 55 4) (88)
przeliczenia
Wartos¢ netto na koniec
33578 2747 5094 420 41 839

okresu

Kwota naktadow na rzeczowe aktywa trwate w 2010 roku wyniosta 491 tys. zt.
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NOTA NR 2. PRAWO WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTU

(tys. zb)
30.06.2011 31.12.2010
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2 257 2 257
Zwiekszenia 34 -
Zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2291 2957
Wartos¢ umorzenia poczatek okresu - -
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Wartos¢ umorzenia koniec okresu - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 2291 2 257

Na dzien 30 czerwca 2011 roku prawo wieczystego uzytkowania gruntéw potozone w Swietochtowicach
przy ul. Wojska Polskiego oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntéw potozone w Katowicach przy
ul. Korczaka o tacznej wartosci 2.257 tys. zt stanowig zabezpieczenie zobowigzan z tytutu linii
kredytowej w rachunku biezacym oraz na udzielanie gwarancji bankowych. Kwota zabezpieczenia
wynosi tgcznie 149.600 tys. zt.

NOTA NR 3. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

(tys. zt)
30.06.2011 31.12.2010
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 87 87
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 87 87
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu - -
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia - -
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 50 50
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci - -
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tyt. utraty wartosci - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 50 50
Wartos¢ netto na koniec okresu 37 37
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NOTA NR 4. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

(tys. zh)
Wartosci niematerialne .
wytworzone we wiasnym Pozpstale V\(artoscl
sakresie niematerialne Razem
Patenty, znaki Patenty, znaki
firmowe Pozostate firmowe Pozostate
Wartos¢ brutto na ) ) 204 1687 2091
poczatek okresu
Zwiekszenia - - - 179 179
- nabycie - - - 172 172
- inne - - - 7 7
Zmniejszenia - - 4 69 73
- inne - - 4 69 73
Wartos¢ brutto na koniec ) ) 400 1797 2197
okresu
Wartos¢ umorzenia na 1 892 893
poczatek okresu
Zwiekszenia - - 10 124 134
Zmniejszenia - - 1 - 1
Warto$¢ umorzenia na ) ) 10 1016 1026
koniec okresu
Korekta z tytutu réznic
kursowych netto z tytutu - - - 1 1
przeliczenia
Wartos¢ netto na koniec ) ) 390 782 1172
okresu
Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci na - - - - -
poczatek okresu
Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci na - - - - -
koniec okresu

Grupa Kapitatowa nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wilasnym zakresie oraz
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

W wartosciach niematerialnych wykazano warto$¢ posiadanego oprogramowania oraz znaku

firmowego.

Kwota naktaddéw, uwzglednionych w wartosci bilansowej, na wartosci niematerialne na dzien
30 czerwca 2011 roku wynosi 179 tys. zt.

Zobowigzania umowne dotyczace zakupu wartosci niematerialnych nie wystepuja.

Wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia sptaty zobowigzan.
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Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010

okresu

(tys. zt)
Wartosci niematerialne o
wytworzone we wiasnym Pozpstale vya;‘tosm
sakresie niematerialne Razem
Patenty, znaki Patenty, znaki
firmowe Pozostate firmowe Pozostate
Wartos¢ brutto na ) ) ) 1212 1212
poczatek okresu
Zwiekszenia - - 404 517 921
- habycie - - 400 405 805
- inne - - 4 112 116
Zmniejszenia - - - 42 42
- inne - - - 42 42
Wartos¢ brutto na koniec ) ) 204 1687 2091
okresu
Wartos¢ umorzenia na ) ) i 691 691
poczatek okresu
Zwiekszenia - - 1 201 202
Zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ umorzenia na ) . 1 892 893
koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec ) ) 403 705 1198

Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu

Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci na
koniec okresu

NOTA NR 5. DLUGOTERMINOWE

WYMAGALNOSCI

AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU

Posiadane przez spotki Grupy Kapitatowej aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
na dzieh 30 czerwca 2011 roku obejmuija;

(tys. zh)
Liczba Cena emisyjna | ktacznacena
obejmowanych NSYIT a : Data emisji Data wykupu
S za 1 obligacje nabycia
obligacji
Obligacje imienne 2 50 100 20-08-2010 15-07-2012
Obligacje imienne 66 10 660 20-08-2010 20-07-2012
Obligacje imienne 2 50 100 20-08-2010 22-07-2012
Obligacje imienne 25 25 625 20-08-2010 09-08-2012
Obligacje imienne 20 50 1000 08-09-2010 07-09-2012
Obligacje imienne 10 50 500 10-11-2010 09-11-2012
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Ciag dalszy obejlr_r:(_:os\?;rlych Cziznlaoebnl} ';gé T: Laﬁ;g;cc;:na Data emisji Data wykupu
obligacji
Obligacje imienne 10 50 500 29-12-2010 28-12-2012
Obligacje imienne 25 50 1250 11-03-2011 10-03-2013
Obligacje imienne 8 50 400 07-04-2011 06-04-2013
Obligacje imienne 14 50 700 21-04-2011 20-04-2013
Obligacje imienne 2 50 100 31-05-2011 30-05-2013
Obligacje imienne 4 10 40 22-06-2011 21-06-2013
RAZEM 5975

Dtugoterminowe obligacje oprocentowane sg w wysokosci 8% w skali roku. Odsetki naliczane sg od
dnia emisji i wyptacane po uptywie 12 miesiecy oraz 24 miesiecy kalendarzowych od dnia emisji.

Posiadane przez spotki Grupy Kapitatowej aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
na dzieh 31 grudnia 2010 roku obejmuja;

(tys. zh)
.Liczba Cena emisyjna taczna cena -
obejmqwar)_ych za 1 obligacje nabycia Data emisji Data wykupu
obligacji
Obligacje imienne 20 50 1000 08-01-2010 07-01-2012
Obligacje imienne 223 10 2230 29-01-2010 28-01-2012
Obligacje imienne 10 50 500 11-02-2010 10-02-2012
Obligacje imienne 6 50 300 10-03-2010 09-03-2012
Obligacje imienne 8 50 400 02-04-2010 01-04-2012
Obligacje imienne 4 50 200 21-04-2010 20-04-2012
Obligacje imienne 4 50 200 27-04-2010 26-04-2012
Obligacje imienne 2 50 100 29-04-2010 28-04-2012
Obligacje imienne 10 50 500 30-06-2010 29-06-2012
Obligacje imienne 2 50 100 16-07-2010 15-07-2012
Obligacje imienne 66 10 660 21-07-2010 20-07-2012
Obligacje imienne 2 50 100 23-07-2010 22-07-2012
Obligacje imienne 25 25 625 10-08-2010 09-08-2012
Obligacje imienne 20 50 1000 08-09-2010 07-09-2012
Obligacje imienne 10 50 500 10-11-2010 09-11-2012
Obligacje imienne 10 50 500 12-19-2010 28-12-2012
RAZEM 8 915
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NOTA NR 6. NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(tys. zb)
30.06.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto): 24 316 32703
- cze$¢ diugoterminowa - -
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych - -
- od jednostek pozostatych - -
- cze$¢ krotkoterminowa 24 316 32703
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 2681 -
- od jednostek pozostatych 21635 32703
Przedptaty: 3546 3435
- cze$¢ diugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 3546 3435
Pozostate naleznosci: 153 005 74 643
- czes¢ dtugoterminowa 581 998
- cze$¢ krotkoterminowa 152 424 73 645
Rozliczenia miedzyokresowe czynne: 1805 1781
- cze$¢ dtugoterminowa 383 433
- czes¢ krotkoterminowa 1422 1348
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 510 771
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 500 189
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 168 261
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 842 510
Dyskonto - 121
RAZEM (netto) 181 830 111 931

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy
sie w okresie od 14 do 90 dni.

Odpisami aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub
upadtosci, kwestionujacych naleznosci, a takze przypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i
finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej obejmowane sa w 100% odpisem.
W kwocie odwrocenia odpisow aktualizujgcych ujeto zaréwno rozwigzania, jak i wykorzystania.

Nie wystepuje istotne ryzyko uzaleznienia od odbiorcow.
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Pozostate naleznosci krotkoterminowe na dzien 30 czerwca 2011 roku obejmujg gtdéwnie naleznosci z
tytutu podatku VAT i innych podatkéw, naleznosci z tytutu sprzedanych akcji Pronox Technology S.A. i
innych papierow wartosciowych, naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowego majatku trwatego,
naleznosci z tytulu uméw przelewu wierzytelnosci oraz warto$¢ zakupionych w ramach umowy
przedwstepnej, a jeszcze nie otrzymanych, akcji PEC w Sremie S.A.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne diugoterminowe na dzien 30 czerwca 2011 dotycza gtdwnie
ochrony znaku towarowego oraz rozliczen z tytutu opracowania projektu zagospodarowania lasow w
Komi.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2011 roku obejmujg miedzy
innymi optaty za rezerwacje mocy w energii elektrycznej, podatek od nieruchomosci, ubezpieczenia
majatkowe oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Naleznosci dtugoterminowe dotycza przekazanych depozytdw gwarancyjnych zwigzanych z
dziatalnoscig na rynku handlu energig elektryczna.

NOTA NR 7. AKTYWA FINANSOWE

A) AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK

FINANSOWY
(tys. zh)
30.06.2011 31.12.2010
Akcje spotek notowanych na gietdzie 42 102 96 350
Akcje/udziaty spotek nie notowanych na gietdzie 1
Razem 42 103 96 350

Na aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w poszczegdlnych
okresach sktadajg sie nastepujace pozycje:

(tys. zt)
30.06.2011 31.12.2010
Pronox Technology S.A. w upadtosci uktadowe;j 42 102 96 350

Mikotowski Bank Spotdzielczy 1

W dniu 27 czerwca 2011 roku Centrozap S.A. dokonat wniesienia aportem do spd&tki zaleznej Canuela
Holdings Ltd. z siedzibg w Larnace (Republika Cypryjska), wszystkich bezposrednio posiadanych przez
jednostke dominujaca akcji w Pronox Technology S.A. w upadiosci uktadowej. Warto$¢ przedmiotu
aportu zostata wyceniona na tgczng kwote 95.146 tys. zt.

B) UDZIELONE POZYCZKI

(tys. zh)
30.06.2011 31.12.2010
Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie S.A. - 407
Razem - 407
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Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa nie posiada udzielonych pozyczek krétkoterminowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku stan udzielonych pozyczek krétkoterminowych wynosit 407 tys. zt i
obejmowat umowe pozyczki zawartej pomiedzy Centrozap S.A. a Przedsiebiorstwem Energetyki
Cieplnej w Sremie S.A. z dnia 28 wrzesénia 2010 roku, oprocentowanej 5% w skali rocznej.
Zabezpieczeniem pozyczki byt weksel wtasny In blanco wystawiony przez pozyczkobiorce.

C) WALUTOWE KONTRAKTY TERMINOWE
(tys. zh)

30.06.2011 31.12.2010

Kontrakty Forward rozliczane zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen 6 -

Pozostate aktywa finansowe obejmujg otwarte przez jednostke dominujacyg i nie rozliczone na dzien
bilansowy transakcje zabezpieczenia kurséw walut. Zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen
zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej handlowego instrumentu pochodnego wskutek
wyceny na koniec okresu sprawozdawczego w czesci uznanej za efektywne odnosi sie na kapitat z
aktualizacji wyceny. Czes¢ ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny zostaje odniesiona odpowiednio w
przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw lub w koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materiatbw w momencie, w ktérym zabezpieczone przyszte zobowigzanie lub planowana
transakcja powodujg powstanie przychodoéw lub kosztéw.

Czes¢ nieefektywna zabezpieczenia odnoszona jest w przychody lub koszty finansowe w okresie, kiedy
zabezpieczenie przestaje by¢ efektywne.

D) POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

(tys. zh)
30.06.2011 31.12.2010

Udziaty - Starobielska Fabryka Kos - 170
Obligacje obce 17 880 12 450
Odsetki od obligaciji 916 585
Razem 18 796 13 205
Posiadane przez spotki Grupy Kapitatowej obligacje na dzieh 30 czerwca 2011 roku obejmuja;

(tys. zh)

Liczba Cena emisyjna taczna cena
obejmowanych NSYIT a : Dzien emisji Dzien wykupu
S za 1 obligacje nabycia
obligacji

Obligacje imienne 55 50 2750 14-09-2009 13-09-2011
Obligacje imienne 4 50 200 16-10-2009 15-10-2011
Obligacje imienne 25 50 1250 10-11-2009 09-11-2011
Obligacje imienne 70 10 700 01-12-2009 02-12-2011
Obligacje imienne 101 50 5050 07-12-2009 08-12-2011
Obligacje imienne 50 50 2500 22-12-2009 21-12-2011
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Ciag dalszy obejlfr:;x);n_ych 2‘;“1""5';“"5‘;’(‘; :‘;‘ L"‘r‘;';g;c"i:“a Dzien emisji | Dzien wykupu
obligacji
Obligacje imienne 20 50 1 000 08-01-2010 07-01-2012
Obligacje imienne 223 10 2230 29-01-2010 28-01-2012
Obligacje imienne 10 50 500 11-02-2010 10-02-2012
Obligacje imienne 30 10 300 10-03-2010 09-03-2012
Obligacje imienne 8 50 400 01-04-2010 01-04-2012
Obligacje imienne 4 50 200 21-04-2010 20-04-2012
Obligacje imienne 4 50 200 27-04-2010 26-04-2012
Obligacje imienne 10 10 100 29-04-2010 28-04-2012
Obligacje imienne 10 50 500 30-06-2010 29-06-2012
RAZEM 17 880

Posiadane przez spotki Grupy Kapitatowej obligacje na dziehh 31 grudnia 2010 roku obejmuja:

(tys. zh)
Liczba Cena emisyjna
obejmowanych zal tacznacena | b oqemisji | Dzien wykupu
S egzemplarz nabycia
obligacji LI
obligacji
Obligacje imienne 55 50 2750 14-09-2009 13-09-2011
Obligacje imienne 4 50 200 16-10-2009 15-10-2011
Obligacje imienne 25 50 1250 10-11-2009 09-11-2011
Obligacje imienne 14 50 700 01-12-2009 02-12-2011
Obligacje imienne 101 50 5 050 07-12-2009 08-12-2011
Obligacje imienne 50 50 2500 22-12-2009 21-12-2011
RAZEM 12 450
NOTA NR 8. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW
(tys. zt)
30.06.2011 31.12.2010

Odpisy aktualizujgce rzeczowy majatek trwaty 563 605
Odpisy aktualizujgce nieruchomosci inwestycyjne 50 50
Odpisy aktualizujgce naleznosci 842 510
Odpisy aktualizujace zapasy 512 512
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa finansowe 15 000 -
RAZEM 16 967 1677
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NOTA NR 9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(tys. zb)
30.06.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w banku i w kasie 2 668 3568
Lokaty krétkoterminowe
Razem, w tym: 2 668 3568
-Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej
-8rodki pieniezne w banku i w kasie, ktore nie sq dostepne do uzytku przez 712 4
Jjednostke
Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych.
PRZEPLYWY PIENIE2NE NETTO DOTYCZACE DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ
(tys. zh)
30.06.2011 31.12.2010
- przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
- przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
- przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
NOTA NR 10. AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
(tys. zh)
30.06.2011 31.12.2010
Akcje w innych podmiotach 32704 17 029

Na dzien 30 czerwca 2011 roku w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
pozycja aktywow sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy obejmuje posiadane przez
jednostke dominujaca akcje w Przedsiebiorstwie Energetyki Cieplnej w Sremie S.A. oraz akcje w
AGITO S.A.

Z uwagi na plany Centrozap S.A. spodiki te nie podlegajg konsolidacji za | pétrocze 2011 roku oraz za
2010 rok.

NOTA NR 11. KAPITALY WLASNE

W 2011 roku nie dokonano w Spotce wyptaty dywidendy.

Zgodnie z uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrozap S.A. z dnia 28 czerwca 2011
roku zysk netto za rok 2010 w wysokosci 3.124 tys. zt zostat przeznaczony na pokrycie czesci straty z
lat ubiegtych.

Zmiany kapitatu rezerwowego, zapasowego i kapitatu z aktualizacji wyceny zostaty zaprezentowane w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym.

Pozycja ,Roznice kursowe z konsolidacji” obejmuje:
e roznice kursowe z przeliczenia kapitatow jednostek zagranicznych i ich wynikéw
e rbznice kursowe wynikajace z korekt konsolidacyjnych ujetych w zyskach zatrzymanych w
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latach poprzednich, ktére powodujg zmiany w sktadnikach bilansowych jednostek zaleznych,
przeliczonych po kursach biezgcych.

A) LICZBA AKCJI SKLADAJACYCH SIE NA KAPITAL PODSTAWOWY

30.06.2011 31.12.2010
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 1,00 zt/akcja 343 490 781 305 000 000
Razem 343 490 781 305 000 000
B) ZMIANY LICZBY AKCJI
Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na poczatek okresu 305 000 000
Akcje serii L 36 695 281
Akcje serii A1 1795500
Na koniec okresu 343 490 781
Akcje zwykte wyemitowane i nie w petni optacone
Na poczatek okresu -
Na koniec okresu -
Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na poczatek okresu 243 806 575
Akcje serii T 7 846 870
Akcje serii U 17 886 517
Akcje serii W 3584 929
Akcje serii Y 6 000 000
Akcje serii V 8 000 000
Akcje serii Q 7 000 000
Akcje serii Z 10 875 109
Na koniec okresu 305 000 000

Akcje zwykte wyemitowane i nie w petni optacone

Na poczatek okresu -

Na koniec okresu -
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Na dzien 30 czerwca 2011 roku kapitat podstawowy Centrozap S.A. wynosit 343.491 tys. zt i dzielit sie na akcje nastepujacych serii:

Wartos¢

Wartos¢ " .
Rodzaj nominalna serii/emisji wg
seria Rodzaj akcji o . Liczba akcji . . . wartosci Sposéb pokrycia kapitatu Data rejestracji
uprzywilejowania jednej akcji w . .
nominalnej
zt
w tys. zt

seria A na okaziciela zwykle 9 870 000 9 870 Aport 01.07.1997
seria B na okaziciela zwykte 3 750 000 3750 Gotéwka 26.06.1998
seria C na okaziciela kte 94 768 723 L -

itd 94 769 Aport/konwersja wierzytelnosci 06.10.2006

ia D kaziciel kk 1 444 367
Seria na okaziciela zwyrie 36 1444 Aport/konwersja wierzytelnosci 06.12.2006
Seria E na okaziciela 2wykle 6 000 000 6000 | Z3mianawarrantow subskrypeyjnych na 10.01.2008
akcje w ramach Programu Motywacyjnego

Seria F na okaziciela zwykte 1965 593 1966 Gotdéwka 15.11.2007
Seria G na okaziciela zwykte 15 000 000 15 000 Gotdéwka/ potracenie 28.11.2007
Seria H na okaziciela zwykta 1317 100 1 Gotdéwka 19.06.2008
Seria | na okaziciela zwykta 7 670 000 7670 Gotdéwka 23.10.2008
Seria J na okaziciela zwykta 5083 069 5083 Gotowka/ potracenie 13.05.2009
Seria K na okaziciela zwykta 28 946 931 28 947 Gotéwka/ potracenie 16.06.2009
Seria M na okaziciela zwykta 6 600 000 6 600 Gotéwka/ potracenie 24.09.2009
Seria N na okaziciela zwykta 23 458 000 23 458 Gotéwka/ potracenie 16.10.2009
Seria O na okaziciela zwykta 11 600 000 11 600 Gotéwka/ potracenie 22.10.2009
Seria P na okaziciela zwykta 6 658 157 6 658 Gotowka/ potracenie 23.11.2009
SeriaR na okaziciela zwykta 7 085 527 7 086 Gotowka/ potracenie 07.12.2009

54




<CCENTROZAP

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CENTROZAP
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | péfrocze 2011 roku

Seria S na okaziciela zwykta 13 904 891 13 905 Gotowkal/ potracenie 22.12.2009
SeriaT na okaziciela zwykta 7 846 870 7 847 Gotowka/ potracenie 27.01.2010
Seria U na okaziciela zwykta 17 886 517 17 887 Gotowkal/ potracenie 01.03.2010
Seria W na okaziciela zwykta 3584929 3584 Gotdéwka/ potracenie 03.03.2010
SeriaY na okaziciela zwykta 6 000 000 6 000 Gotdéwka/ potracenie 14.04.2010
Seria V na okaziciela zwykta 8 000 000 8 000 Gotdéwka/ potracenie 01.06.2010
Seria Z na okaziciela zwykta 7 000 000 7 000 Gotdéwka/ potracenie 13.05.2010
Seria Q na okaziciela zwykta 10 875 109 10 875 Gotowka/ potracenie 10.06.2010
Seria L na okaziciela zwykta 36 695 281 36 695 Potracenie 01.02.2011
Seria Al na okaziciela zwykta 1795500 1796 Potracenie 14.06.2011
Razem 343 490 781 343 491

Na dzien 31 grudnia 2010 roku kapitat podstawowy Centrozap S.A. wyn

osit 305.000 tys. zt i dzielit sie na akcje nastepujacych serii:

Wartosé Yvart(.’s.(.:
Rodzaj nominalna seriifemisji wg
seria Rodzaj akcji [ . Liczba akcji . ) " wartosci Sposéb pokrycia kapitatu Data rejestracji
uprzywilejowania jednej akcji w . .
2t nominalnej
w tys. zt
seria A na okaziciela zwykte 9 870 000 9870 Aport 01.07.1997
seria B na okaziciela zwykte 3 750 000 3750 Gotowka 26.06.1998
seria C na okaziciela zwykte 94 768 723 94 769 Aport/konwersja wierzytelnosci 06.10.2006
SeriaD na okaziciela zwykte 1444 367 1444 Aport/konwersja wierzytelnosci 06.12.2006
Seria E na okaziciela 2wykle 6 000 000 6000 | Zamianawarrantow subskrypeyjnych na 10.01.2008
akcje w ramach Programu Motywacyjnego
Seria F na okaziciela zwykte 1 965 593 1966 Gotowka 15.11.2007
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Seria G na okaziciela zwykte 15 000 000 15 000 Gotowkal/ potracenie 28.11.2007
Seria H na okaziciela zwykta 1317 1 Gotdéwka 19.06.2008
Seria | na okaziciela zwykta 7 670 000 1,00 7670 Gotowka 23.10.2008
Seria J na okaziciela zwykta 5083 069 5083 Gotowka/ potracenie 13.05.2009
Seria K na okaziciela zwykta 28 946 931 28 947 Gotowka/ potracenie 16.06.2009
Seria M na okaziciela zwykta 6 600 000 6 600 Gotowka/ potracenie 24.09.2009
Seria N na okaziciela zwykta 23 458 000 23 458 Gotowka/ potracenie 16.10.2009
Seria O na okaziciela zwykta 11 600 000 11 600 Gotowka/ potracenie 22.10.2009
Seria P na okaziciela zwykta 6 658 157 6 658 Gotowka/ potracenie 23.11.2009
Seria R na okaziciela zwykta 7 085 527 7 086 Gotowka/ potracenie 07.12.2009
Seria S na okaziciela zwykta 13 904 891 13 905 Gotowka/ potracenie 22.12.2009
Seria T na okaziciela zwykta 7 846 870 7847 Gotdéwka/ potracenie 27.01.2010
Seria U na okaziciela zwykta 17 886 517 17 887 Gotdéwka/ potracenie 01.03.2010
SeriaW na okaziciela zwykta 3584 929 3584 Gotowka/ potracenie 03.03.2010
Seria Y na okaziciela zwykta 6 000 000 6 000 Gotdéwka/ potracenie 14.04.2010
Seria V na okaziciela zwykta 8 000 000 8 000 Gotéwka/ potracenie 01.06.2010
Seria Z na okaziciela zwykta 7 000 000 7 000 Gotéwka/ potracenie 13.05.2010
Seria Q na okaziciela zwykta 10 875 109 10 875 Gotéwka/ potracenie 10.06.2010
Razem 305 000 000 305 000
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NOTA NR 12. REZERWY

Za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011

(tys. zt)
Rezerwy na
Rezerwy swmdczg nla. Pozostate rezerwy Razem
pracownicze i
podobne
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 2078 18 046 20 124
- krotkoterminowe na poczatek okresu 1901 18 046 19 947
- dlugoterminowe na poczatek okresu 177 - 177
Zwiekszenia 251 1506 1757
- utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 251 1506 1757
- nabyte w ramach potgczen jednostek )
gospodarczych
Zmniejszenia 1929 18 046 19 975
- wykorzystane w ciggu roku 1577 18 040 19 617
- rozwigzane ale niewykorzystane 352 6 358
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z 4 4
przeliczenia
Wartos$¢ na koniec okresu w tym: 404 1506 1910
- krotkoterminowe na koniec okresu 233 1506 1739
- dtugoterminowe na koniec okresu 177 - 177
Za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
(tys. zt)
Rezerwy na
Rezerwy swnadczg nla. Pozostate rezerwy Razem
pracownicze i
podobne

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 162 1089 1251
- krétkoterminowe na poczatek okresu 162 1089 1251
- diugoterminowe na poczatek okresu - - -
Zwigkszenia 2373 18 038 20 411
- utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 2373 18 038 20411
- nabyte w ramach potgczen jednostek )
gospodarczych
Zmniejszenia 457 1081 1538
- wykorzystane w ciggu roku 457 1023 1480
- rozwigzane ale niewykorzystane - 58 58
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Rezerwy na
Rezerwy - ciag dalszy swmdczg nla. Pozostate rezerwy Razem
pracownicze i
podobne

Korekta z tytutu réznic kursowych netto z

przeliczenia ) i i
Korekta stopy dyskontowej - - -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 2078 18 046 20124
- krétkoterminowe na koniec okresu 1901 18 046 19 947
- dtugoterminowe na koniec okresu 177 - 177

Spotki Grupy Kapitatowej tworzg rezerwy na przewidywane koszty dotyczace przysztych zobowigzan,
m. in. na obowigzkowy zakup swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrédtach
energii oraz na $wiadczenia pracownicze.

Rezerwy na odprawy emerytalne tworzone sag przez jednostke dominujaca. Zgodnie z zaktadowymi
systemami wynagradzania pracownicy Spodtki majg prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia w firmie. Spoétka tworzy rezerwe
na przyszte zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest
obliczona przez Spotke. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w
przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem przewidywanej rotacji zatrudnienia, Sredniego
wynagrodzenia w firmie i dotyczg stanu na dzien bilansowy.

Zyski i straty z obliczen rezerwy na odprawy emerytalne sg rozpoznawane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow.
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NOTA NR 13. KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

(tys. zh)
Stan na
Zabezpieczenia
Krotkoterminowe Efektywna stopa procentowa Termin sptaty 30.06.2011 31.12.2010 P
weksel wiasny In blanco,
nieodwotalne petnomocnictwo do pobierania
srodkow pienieznych z rachunku biezgcego
Kredyt w rachunku biezacym - ) Kredytobiorcy prowadzonego w Nordea Bank
PKO BP S.A. WIBOR 1M plus 0,8 p.p. 14.02.2011 5081 Polska S.A.
hipoteka kaucyjna do wysokosci 7 150 tys. zt na
prawie do wieczystego uzytkowania dziatki
gruntowej Katowice, ul. Korczaka 23
Kredyt w ING Bank Slaski S.A. 1M WIBOR plus 2,3 p.p. 20.02.2012 1575 158 | Zabezpieczenie w formie wierzytelnosci
Weksel wiasny niezupetny (in blanco) z
Kredyt diugoterminowy (czs¢ ggfggvnzlggé?cmgdcﬁoggﬁiﬁku prowadzonego w
krétkoterminowa) - Bank Zachodni WIBOR 1M plus 4,1 p.p. 30.09.2013 12 13 BZWBK SA
WBKS.A. Zastaw rejestrowy na pojezdzie marki VOLVO wraz
z cesjg polisy ubezpieczeniowej
Czterokrotnosé wvsokosci weksel In blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
Pozyczka — Grupa Finansowa Y ustanowienie przez Spotke CMS S.A. na rzecz
; stopy kredytu lombardowego 31.12.2010 - 509 . : .
Premium S.A. NBP w stosunku rocznym pozyczkodawcy nieodwotalnej blokady 4,5 min szt.
y akcji Centrozap S.A. bedgcych wtasno$cig CMS
Pozyczka — HAFERAG - 30.04.2011 - 933 | Zabezpieczenie w formie wierzytelnosci
Pozyczka — ESM Logistic 10% - - 100 | weksel wtasny In blanco wraz z deklaracjg
dwa weksle in blanco z deklaracjami wekslowymi,
petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w
PKO Faktoring WIBOR 1M plus 2,2% p.a. 17.03.2011 - 690 | PKO BP, cesja wszelkich obecnych i przysztych
wierzytelnosci przystugujacych Centrozap S.A. od
wszystkich zgtoszonych Faktorowi odbiorcéw.
Pozyczka — Prpr)ox Technqlogy 7% 15.06.2011 50 _ | weksel wtasny In blanco wraz z deklaracjg
S.A. w upadtosci uktadowej wekslowg
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weksel wiasny In blanco wraz z deklaracjg
Pozyczka — Towarzystwo Nieoprocentowana 25.07.2011 2338 . |Wwekslowa, s
Leasingowe K4 Sp. z 0.0. zastrzezenie rachunku na zwrot naleznosci
podatkowych
Pozyczka — osoba fizyczna - - 2 600 - -
Pozostate — odsetki od sptaconych
. - - 167 -
pozyczek
Razem 6 742 7 484
Stan na
Zabezpieczenia
Diugoterminowe Efektywna stopa procentowa Termin sptaty 30.06.2011 31.12.2010
Weksel wiasny niezupetny (in blanco) z
Kredyt diugoterminowy (czes¢ . ggfggvnzlggé?cmgdcﬁoggﬁiﬁku prowadzonego w
dtugoterminowa) - Bank Zachodni WIBOR 1M plus 4,1 p.p. 30.09.2013 15 21

WBK S.A.

BZWBK SA,
Zastaw rejestrowy na pojezdzie marki VOLVO wraz
z cesjg polisy ubezpieczeniowej

Kredyt bankowy PKO BP S.A.
(na dzien 30 czerwca 2011
wykazana jako cze$é
krétkoterminowa
dtugoterminowego kredytu w
rachunku biezgcym)

WIBOR 1M plus 1,9 p.p.

weksel wiasny In blanco,

hipoteka taczna do kwoty 149.600 tys. zt
ustanowiona na prawie wieczystego uzytkowania
gruntu pofozonego w Katowicach przy ul. Korczaka
oraz prawie wieczystego uzytkowania
nieruchomosci oraz prawie wtasnosci budynkow
posadowionych na tych nieruchomosciach,
14.02.2014 43716 - | zlokalizowanych w Swigtochtowicach przy ul.
Wojska Polskiego

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci

cesja wierzytelnosci z dwdch uméw sprzedazy
energii

zastaw rejestrowy na 30 min szt. akcji Centrozap
S.A. bedacych w posiadaniu firmy CMS S.A.
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weksel In blanco Kredytobiorcy,

hipoteka kaucyjna do kwoty 3.600 tys. zt na
oprocentowanie ustalone w nieruchomosci potozonej w Swietochtowicach przy
stosunku rocznym wedtug ul. Wojska Polskiego,

stopy procentowej réwnej przelew wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia

wysokosci stawki referencyjnej budynkdéw potozonych na nieruchomosci,

Kredyt bankowy PKO BP S.A. powiekszonej 0 marze banku 04.01.2011r. - 2 999 | zastawy rejestrowe na samochodach osobowych:

4 ) € N Volvo S80 nr rej. SK 5531J, Volvo S80 nr rej. SK
Stawke referencyjng stanowi 9610N, Audi Q7 nr rej SK 3541S, Volvo V70 nr rej.

WIBOR 1M. Marza banku SK 1127P, Opel Astra nr rej. SK 6737J, Peugeot

wynosi 2,0 p.p. 307 nr rej. SK 3200J,
przelew wierzytelnosci z uméw ubezpieczenia w/w
samochoddéw
Razem 43 731 3020
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NOTA NR 14. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

A) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Przyszte minimalne opfaty leasingowe oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto:

(tys. zh)
Na dzien 30.06.2011 Na dzien 31.12.2010
Minimalne Waﬁqsc biezaca Minimalne War.to.sc biezaca
ootat minimalnych oolat minimalnych
praty optat paty optat
w okresie do 1 roku 401 365 473 566
w okresie od 1 roku do 5 lat 576 549 509 629
w okresie powyzej 5 lat - - - -
Razem 977 914 982 1195

B) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

(tys. zh)
30.06.2011 31.12.2010
Obligacje seria D - 600
Obligacje seria E 1100 1400
Obligacje seria G 11 440 18 760
Obligacje seria | - 1000
Obligacje seria J 1000 1000
Obligacje seria M 3000 -
Obligacje seria L 5000 -
Razem 21540 22 760
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Obligacje na dzien 30 czerwca 2011 roku obejmuja;

(tys. zt)
. Dluzne Warunki .
Instrumenty oprocentowa- Termin Stan na Zabezpieczenia
finansowe wg P nia wykupu 30.06.2011 P
rodzaju
31.03.2011 100 Weksel wiasny In blanco Centrozap
Obligacje Seria E 12% 31.08.2011 1000 S.A. z deklaracjg wekslowa,
T Poreczenie przez spétke CMS S.A.
Zastaw rejestrowy na 25.000 tys. sztuk
o . 31.03.2011 4 000 | akcji Pronox Technology S.A.
I % . .
Obligacje Seria G 8% 31.08.2011 7 440 | Zastaw rejestrowy na 8.728 sztuk akciji
PEC w Sremie S.A.
Weksel wiasny In blanco z deklaracjg,
wekslowg poreczony przez I. Krdla,
Blokada 1.756.320 akcji Centrozap S.A.
Obligacje Seria M 24% 31.08.2011 3000 t;e/gqcych W posiadaniu ESM Logistic
Blokada 2.743.263 akcji Centrozap
bedacych w posiadaniu Pronox
Technology S.A.
Obligacje Seria L 9% 31.03.2012 5 00o | Veksel wiasny In blanco Centrozap
S.A. z deklaracjg wekslowa,
Obligacje Seria J 10% 31.12.2011 1 000 | Obligacje niezabezpieczone
Razem 21 540

Zmiany w strukturze dtuznych papierow wartosciowych w okresie 1 stycznia — 30 czerwca 2011r.

(tys. zh)
Emisjaw Wykup w
Dtuzne instrumenty finansowe wg Stan na okresie okresie Stan na
rodzaju 31.12.2010 1.01.2011 - 1.01.2011 - 30.06.2011
30.06.2011 30.06.2011
Obligacje Seria D 600 - 600 -
Obligacje Seria E 1400 - 300 1100
Obligacje Seria G 18 760 - 7 320 11 440
Obligacje Seria | 1000 - 1000 -
Obligacje Seria J 1000 - - 1000
Obligacje Seria M - 3000 - 3000
Obligacje Seria L - 5 000 - 5 000
razem 22 760 8 000 9220 21 540
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Obligacje na dzien 31 grudnia 2010 roku obejmuja;

(tys. zb)
. Dluzne WarunKi .
Instrumenty oprocentowa- Termin Stan na Zabezpieczenia
finansowe wg . wykupu 31.12.2011
rodzaju na
Weksel wiasny In blanco Centrozap SA
Obligacje seria D 10% 31.03.2011 600 | z deklaracjg wekslowa,
Poreczenie przez spétke CMS SA
Weksel whasny In blanco Centrozap SA
Obligacje seria E 10% 31.03.2011 1400 | z deklaracjg wekslowa,
Poreczenie przez spétke CMS SA
Obligaci . 0 Zastaw rejestrowy na akcjach Pronox
igacje seria G 8% 31.12.2011 18 760 Technology S.A.
Weksel whasny In blanco Centrozap SA
Obligacje seria | 10% 15.01.2011 1 000 | z deklaracjg wekslowa,
Poreczenie przez spétke CMS SA
Obligacje seria J 10% 31.12.2011 1 000 | Obligacje niezabezpieczone
Razem 22760

Zmiany w strukturze dtuznych papieréw wartosciowych w okresie 1 stycznia — 31 grudnia 2010r.

(tys. zh)
Emisjaw Wykup w
Dtuzne instrumenty finansowe wg Stan na okresie okresie Stan na
rodzaju 31.12.2009 1.01.2010 - 1.01.2010 - 31.12.2010
31.12.2010 31.12.2010
Obligacje Seria D 600 - - 600
Obligacje Seria E - 1400 - 1400
Obligacje Seria F - 2000 2000 -
Obligacje Seria G - 18 760 - 18 760
Obligacje Seria | - 1 000 - 1000
Obligacje Seria J - 1 000 - 1000
razem 600 24 160 2 000 22 760
C) POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
(tys. zh)
30.06.2011 31.12.2010
Odsetki od obligaciji 363 206
Zobowiazanie z tytutu zakupu akcji PEC w Sremie S.A. 8719 -
Pozostate 4159 1862
Razem 13241 2068

D) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spotka nie posiadata zobowigzan z tyt. umoéw leasingu operacyjnego.
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NOTA NR 15. ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(tys. zb)
30.06.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 36 784 31946
- czes¢ dlugoterminowa - -
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych - -
- od jednostek pozostatych - -
- czes¢ krotkoterminowa 36 784 31946
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 6 -
- od jednostek pozostatych 36 778 31946
Przedptaty: 355 773
- cze$¢ diugoterminowa
- czes¢ krotkoterminowa 355 773
Pozostate zobowigzania: 16 755 62 673
- cze$¢ diugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa 16 755 62 673
Rozliczenia miedzyokresowe bierne: - -
- cze$¢ diugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa - -
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow: 449 44
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- czes$¢ krotkoterminowa 449 44

RAZEM 54 343 95 436

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci

mieszczacy sie w okresie od 14 do 90 dni.

Gléwne pozycje pozostatych zobowigzan na dzien 30 czerwca 2011 roku obejmujg zobowigzania z
tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych, zobowigzania z tytutu zaliczek na obligacje,
zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz zobowigzania z tytutu uméw przelewu wierzytelnosci.
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NOTA NR 16. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW

(tys. zb)
Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01.do

30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy wyrobow 4 409 1960
Przychody ze sprzedazy ustug 1431 1178
Przychody ze sprzedazy materiatéw 121 -
Przychody ze sprzedazy towaréw 250 848 79 217
RAZEM 256 809 82 355

Gtownym segmentem sprawozdawczym jednostki w | pétroczu 2011 roku byta sprzedaz energii

elektrycznej oraz handel paliwami.

Najwiekszy wptyw na wzrost przychodéw ma handel energia — przychody ze sprzedazy energii

stanowiag blisko 87% ogotu przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.

NOTA NR 17. KOSZTY RODZAJOWE

(tys. zh)
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01.do

30.06.2011 30.06.2010
Amortyzacja srodkow trwatych 1490 1515
Amortyzacja wartosci niematerialnych 135 97
Koszty swiadczen pracowniczych 12 891 9700
Zuzycie surowcéw i materiatdw pomocniczych 3126 3376
Koszty ustug obcych 10 605 2844
Koszty podatkéw i optat 2973 2450
Pozostate koszty 1433 1072
RAZEM 32653 21054
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku (253) (855)
Koszty sprzedazy 7 084 943
Koszty ogoélinego zarzadu 18 306 16 072
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby (306) (303)
Koszt wtasny sprzedanych towaréw i materiatéw 233 461 71509
Wartos$¢ sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 240 165 74 390
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NOTA NR 18. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

(tys. zh)
Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01.do
30.06.2011 30.06.2010
Koszty wynagrodzen 10471 7 953
Koszty ubezpieczen spotecznych i inne $wiadczenia 2420 1747
RAZEM 12 891 9700

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace
Z poszczegodlnymi pracownikami.

Koszty ubezpieczen spotecznych obejmujg s$wiadczenia z tytulu ubezpieczenia emerytalnego,
rentowego, wypadkowego oraz sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych oraz
Fundusz Pracy.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (ZFSS) obcigzajg koszty dziatalnosci i powodujg
koniecznos¢ zablokowania $rodkéw funduszu na wydzielonym rachunku bankowym. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa i zobowigzania funduszu wykazywane sg w

wartosci netto.
NOTA NR 19. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

A) POZOSTALE PRZYCHODY

(tys. zt)
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01.do

30.06.2011 30.06.2010
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 109 -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci 14 12
Rozwigzanie innych rezerw 358 134
Otrzymane odszkodowania 2 190
Zwolnienie z akcyzy - 50
Pozostata sprzedaz, refaktury a7 20
Rozwigzanie nadptat z lat ubiegtych udokumentowane w 2011 roku 60 -
Przejecie majatku z SSK GKS Katowice - 284
Wynajem pomieszczen 6 -
Otrzymane darowizny , nagrody 32 -
Pozostate 22 126
RAZEM 650 816
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B) POZOSTALE KOSZTY

(tys. zb)
Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01.do
30.06.2011 30.06.2010
Strata na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych - 38
Utworzone rezerwy 1459 6192
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 495 -
Darowizny 28 11
Koszty refakturowane 47 27
Koszty zaje¢ i egzekucji, sadowe 63 -
Podatek od podwyzszenia kapitatu - 378
Spisane naleznosci 10 4132
Opfata zastepcza 139 -
Przejecie zobowigzan od SSK GKS Katowice 26 4245
Pozostate 77 70
RAZEM 2344 15 093
NOTA NR 20. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
A) PRZYCHODY FINANSOWE
(tys. zt)
Za okres od Za okres od
01.01. do 01.01.do
30.06.2011 30.06.2010
Przychody z tytutu odsetek 537 935
Wycena aktywow pienieznych 1306 -
Zysk ze zbycia inwestyciji 587 -
Zyski z tytutu roznic kursowych 19 675
Aktualizacja wartosci inwestycji 12 392 3 366
Przychody z inwestyciji 4 050 -
Pozostate 11 21
RAZEM 18 902 4997
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B) KOSZTY FINANSOWE

(tys. zb)
Za okres od Za okres od
01.01.do 01.01.do
30.06.2011 30.06.2010
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 2803 660
- kredytow bankowych i pozyczek 979 472
- obligacji 1375 98
- zobowigzan 449 920
Straty z tytutu réznic kursowych 85 -
Koszty pozyskania kapitatu - 35083
Koszty uzyskanych poreczen i gwarangciji 655 53
Strata z tytutu sprzedazy wierzytelnosci - 61
Prowizje factoringowe 11 62
Prowizje finansowe dotyczace kredytow i pozyczek 225 -
Prowizje od obligacji 40 -
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek 5 -
Koszty posrednictwa finansowego - 1074
Rezerwa na odsetki 13 -
Pozostate 1174 125
RAZEM 5011 37 118

NOTA NR 21. PODATEK DOCHODOWY

A) GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

(tys. zh)
Za okres Za okres

od 01.01. do od 01.01. do

30.06.2011 30.06.2010
Biezacy podatek dochodowy - -
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy 4008 (361)
- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i 4008 (361)

odwracania sie réznic przejsciowych

- obcigzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace zmian stawek

podatkowych
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Za okres Za okres
Podatek dochodowy — ciag dalszy od 01.01. do od 01.01. do
30.06.2011 30.06.2010

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych

. . 4008 (361)
dochodéw, w tym:
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 4008 (361)
- przypisane dziatalnosci zaniechanej - -

B) ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
(tys. zh)
Na dzien Na dzien
30.06.2011 31.12.2010

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wycena aktywow finansowych do wartosci godziwej 18 327 16 494
Odsetki od naleznosci i pozyczek 115 201
Pozostate 6 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 448 16 695
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Utworzone rezerwy 304 3353
Niewyptacone wynagrodzenia, niezaptacone sktadki ZUS 305 859
Naliczone odsetki 249 94
Utrata wartosci aktywow 445 97
Utworzenie biznes-plan 295 311
Strata mozliwa do rozliczenia w latach nastepnych 7 598 6 655
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 196 11 369
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NOTA NR 22. SEGMENTY OPERACYJNE

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w podziale na segmenty w | potroczu 2011 roku przedstawia sie nastepujaco:

(tys. zt)
Rynek Dzialalnqéé Dziatalnosé Handel P<'>zostal'a’ _ Sprawozdanie
energetyczny produkcyjno- inwestycyjna paliwami dzmlaln_osc RAZEM Wylaczenia skonsolido-
ustugowa tacznie wane
Przychody netto ze sprzedazy 227 622 2480 3216 21 336 3232 257 886 (2 077) 256 809
Koszty wtasny sprzedazy 217 707 3322 3473 21048 1789 247 339 (90) 247 249
Wynik na sprzedazy 9915 (842) (257) 288 1443 10 547 (987) 9 560
Koszty ogdéinego zarzadu 7 464 1071 3459 573 6 588 19 155 (849) 18 306
Wynik ze sprzedazy netto 2451 (1 913) (3716) (285) (5 145) (8 608) (138) (8 746)
Przychody i koszty niepodzielne
Przychody operacyjne 650 - 650
Koszty operacyjne 2287 57 2344
Przychody finansowe 19 036 (134) 18 902
Koszty finansowe 4111 900 5011
Podatek dochodowy 4100 (92) 4 008
Wynik netto 580 (2 137) (557)
Wartos¢ aktywow 16 317 20 820 28 785 11 874 563 729 641 525 (300 208) 341 317
Zobowigzania i rezerwy 28 876 1033 6 486 6933 126 697 170 025 (9 150) 160 875
Naktady na aktywa trwate* 18 207 2 465 - 190 2880 - 2880
* dot. naktadéw na srodki trwate, wartosci niematerialne, prawo wieczystego uzytkowania
Amortyzacja 112 566 483 58 398 1617 8 1625
Utrata wartosci aktywow - - - - 16 967 16 967 - 16 967
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NOTA NR 23. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

(tys. zb)
Pozycje pozabilansowe 30.06.2011 31.12.2010
Zobowigzania warunkowe, w tym: 99 520 7520
Poreczenia 3182 5920
Weksle stanowigce zabezpieczenie zobowigzan 6 000 1600
Weksle stanowigce zabezpieczenie kredytéw i pozyczek 90 338 -
NOTA NR 24. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH
Udziat w kapitale w %
Nazwa jednostki Siedaiba Na dzien Na dzien
30.06.2011 31.12.2010
Centrozap Finanse Sp. z 0.0. Katowice 94,74 94,74
GKS GieKSa Katowice S.A. Katowice 54,10 50,55
Centroekoenergia Sp. Z o.0. Sosnowiec 100 100
WoodinterKkom GmbH Wieden 100 100
Canuela Holdings Limited Larnaka, Cypr 100 100
Udziat Udziat
CentroWoodKom Sp. z 0.0. Syktywkar WoodinterKkom GmbH | WoodinterKom GmbH
100 100
Udziat Udziat
Lesprodtorg Sp. z o.0. Syktywkar CentroWoodKom CentroWoodKom
100 100
Udziat Udziat
CentroStrojKom Sp. z 0.0. Syktywkar CentroWoodKom CentroWoodKom
100 100
Udziat Udziat
CentroBudKom Sp. z 0.0. Syktywkar WoodinterKkom GmbH | WoodinterKom GmbH
100 100

NOTA NR 25. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

A) KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

(tys. zh)
Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw
powiazanych powiazanych

Podmiot powigzany Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2011do | 01.01.2010do | 01.01.2011do | 01.01.2010 do

30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Jednostka dominujgca 2560 420 207 1472
Jednostki zalezne 357 1472 1024 420
Pozostate podmioty powigzane 20 156 1706 156
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B) KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

(tys. zh)
Naleznosci od podmiotow Zobowigzania wobec
. . powigzanych podmiotéw powiazanych
Podmiot powigzany Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Jednostka dominujgca 35815 272 22 582
Jednostki zalezne 247 582 9154 272
Pozostate podmioty powigzane 6 110 26 892 110

NOTA NR 26. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Ryzyko oznacza niepewne zdarzenie lub okolicznos¢, ktéra w razie wystgpienia moze mie¢ korzystny
lub niekorzystny wptyw na cele przedsiewziecia lub Grupy Kapitatowe;j.

Celem zarzadzania ryzykiem jest minimalizacja prawdopodobienstwa wystgpienia oraz skutkow
zdarzen lub okolicznosci negatywnie wptywajacych na cele przedsiewziecia lub Grupy.
1. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest to ryzyko, ze warto$¢ instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy pieniezne
Z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej Centrozap jest PLN. W swojej dziatalnosci Grupa narazona jest
na ryzyko kursowe, ktore wynika z:

e wysoce prawdopodobnych planowanych transakcji;

e uprawdopodobnionych zobowigzan (gtéwnie umow sprzedazy energii elektrycznej w walucie
obcej);

e pozyczek udzielonych w walucie obce;j.

Centrozap S.A. lub w niewielkim stopniu jej jednostki zalezne majace siedzibe w Polsce narazone sg
gtéwnie na ryzyko EUR/PLN, CZK/PLN i USD/PLN. Transakcje wyrazone w innych walutach, niz
wymienione wyzej, nie sg istotne. Politykg jednostki dominujacej jest zabezpieczenie istotnego ryzyka
kursowego zwigzanego z pozycjami wyrazonymi w walucie obce;j.

Spotki rosyjskie osiagaja przychody wytacznie na terenie Federacji Rosyjskiej. Wynika stad, iz w
spoétkach tych nie powstato w 2011 roku znaczace ryzyko walutowe, zwtaszcza, ze poziom sprzedazy
na rynku rosyjskim wynosi niewiele w ogoéle przychodéw ze sprzedazy.

W celu minimalizacji strat zwigzanych ze zmianami kursow walut w odniesieniu do dziatalnosci
jednostki dominujacej, Centrozap S.A. stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczenh dla zabezpieczenia
przeptywow pienieznych.

W Spétce przyjety zostat model zabezpieczenia przeptywow pienieznych w odniesieniu do przeptywow
wynikajagcych z transakcji zakupu i sprzedazy energii, dla ktérych okres realizaciji jest odlegty, lecz scisle
zdefiniowany.

W Spoice przyjety zostat model zabezpieczenia przeptywéw pienieznych w odniesieniu do przeptywoéw
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wynikajacych z innych transakcji w walucie obcej, np. transakcji zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjng Spofki.

Poza wymienionymi wyzej, w celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiggane
wyniki, jednostka dominujgca oraz spoétki Grupy narazone na ryzyko walutowe podejmujg inne
dziatania, takie jak m.in.:

e staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe,

e ciggta analiza sytuacji na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzace miedzy innymi od
wspotpracujgcych bankdw.

Analiza wrazliwo$ci ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2011r. (tys. zb)
EUR RUB CzK uUsD CAD Razem
Stan zobowigzan w walutach 1761 62 043 18 - 65 X
Stan naleznosci w walutach 3209 16 921 5001 4 - X
Stan srgdkow plen|QZnych i 302 1219 ) ) ) X
ich ekwiwalentéw w walutach
Kursy walut na 30.06.2011r. 3,9866 0,0987 0,1641 2,7517 2,8495 X
Kwota zobowigzan
walutowych przeliczona na 7 020 6 124 3 - 185 13 332
PLN
Kwota naleznosci walutowych 12 793 1670 821 11 ) 15 295
przeliczona na PLN
Stan $rodkow pienieznych i
ich ekwiwalentow w walutach 1204 120 - - - 1324
przeliczona na PLN
Kursy walut uwzgledniajace 4,1859 0,1036 0,1723 2,8893 2,9920 X
wzrost o 5%
Kwota zobowigzan
walutowych przeliczona na 7371 6 430 3 - 194 13999
PLN uwzgledniajagca zmiane
kursu
Kwota naleznosci walutowych
przeliczona na PLN 13433 1754 862 12 - 16 060
uwzgledniajgca zmiane kursu
Kwota srodkow pienigeznych i
ich ekwmalentow_przellczona 1264 126 ) ) ) 1390
na PLN uwzgledniajaca
zmiane kursu
Wplyw wzrostu kursu na 349 (217) 41 1 ©) 164
wynik finansowy brutto

2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko, ze jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac sie ze
swoich zobowigzan spowoduje poniesienie strat finansowych przez drugg ze stron.

Wartos¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe w podziale na poszczegodlnych kontrahentow oraz z
uwzglednieniem mozliwosci kompensowania pfatnosci, jest w Spétce stale monitorowana. Catkowita
ekspozycja na ryzyko kredytowe sktada sie z ekspozycji na ryzyko ptatnosci oraz ryzyko zastgpienia.

a) Ryzyko ptatnosci

Politykg Grupy jest, by dla znaczacych transakcji wartos¢ naleznych ptatnosci z danym kontrahentem,
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wynikajgca ze zrealizowanych dostaw, powinna by¢ ustalana codziennie. Warto$¢ ta obejmuje zaréwno
naleznosci wynikajgce z wystawionych, ale jeszcze niezaptaconych faktur, jak i warto$¢ zrealizowanych
dostaw na rzecz kontrahenta, na ktére faktury nie zostaly jeszcze wystawione. W jednostce
dominujacej ryzyko ptatnosci prezentowane jest w PLN, dlatego jakiekolwiek naleznosci w innej walucie
sg przeliczane wg sredniego kursu NBP dla danej waluty z dnia raportowego.

b) Ryzyko zastgpienia

W Centrozap S.A. wynika ono z rynkowej wyceny wszystkich pozycji handlowych z danym
kontrahentem od dnia (d+2) do czasu realizacji (dostawy) ostatniego kontraktu. Wycena ta jest
przeprowadzana podobnie do wyceny Mark-to-Market dokonywanej przy kalkulacji wyniku
niezrealizowanego, z tym ze dotyczy wytacznie transakcji z jednym kontrahentem. Dodatni rachunek
wynikéw na pozycjach handlowych powoduje wystapienie ryzyka zastgpienia i zwieksza wartos¢ ryzyka
kredytowego z kontrahentem. Ujemny rachunek wynikow powoduje z Kkolei obnizenie ryzyka
kredytowego z danym kontrahentem. W jednostce dominujgcej ryzyko zastapienia jest prezentowane w
PLN, dlatego jakiekolwiek naleznosci w innej walucie sg przeliczane wg sredniego kursu NBP dla danej
waluty z dnia raportowego.

c) Limity ryzyka kredytowego
Zgodnie z politykg Grupy, wszyscy kontrahenci powinni mie¢ przydzielony limit ekspozycji na ryzyko
kredytowe (limit kontrahenta).

W jednostce dominujacej transakcje handlowe mogq by¢ zawierane wytacznie z kontrahentami, ktérzy
posiadajg przyznany limit kredytowy wystarczajacy na przeprowadzenie danej transakciji.

Wszystkie transakcje zawarte z danym kontrahentem powinny by¢ uwzgledniane — zaréwno transakcje
sprzedazy jak i zakupu. Pozwala to na saldowanie wzajemnej ekspozycji kredytowe;.

Limity kontrahenta mogg by¢ przydzielane indywidualnie dla kazdego z kontrahentow. Zréznicowanie
dopuszczalnych limitow dla poszczegdinych kontrahentdw moze by¢é uzaleznione od ich sytuacii
finansowej, oceny kredytowej (rating zewnetrzny / wewnetrzny), historii dotychczasowych ptatnosci itd.

Analiza wrazliwo$ci stropy procentowej na dzien 30 czerwca 2011r.

Zwiekszenie stopy Zwiekszenie stopy
30.06.2011r. procentowej o 0,5 procentowej o 1,0
punktu punkt

Przecietny stan zadtuzenia
kredytowego w pétroczu 2011r. 30489 tys. zt 30489 tys. zt
Zaptacone odsetki od kredytéw 979 tys. zt 979 tys. zt
Przecietna stopa procentowa w 2011 3,2 % 3,2 %
Stopa procentowa skorygowana 3,7 pkt 4,2 pkt
Wartos$¢ odsetek od kredytow
uwzgledniajgca zwiekszong stope 1131 tys. zt 1284 tys. zt
procentowg
¥Vp+yw podwyzszenia stopy na wynik 152 tys. zt 305 tys. zt
inansowy brutto
Podatek dochodowy 29 tys. zt 58 tys. zt
Wp’ryw podwyzszenia stopy na wynik 123 tys. zt 247 tys. zt
finansowy netto
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3. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko, ze wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywy Srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedaq ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany
rynkowych stop procentowych.

Zadtuzenie i aktywa Grupy uwzgledniajgce state stopy procentowe obejmujg gtdwnie obligacje wtasne
oraz krotkoterminowe pozyczki — zaréwno otrzymane, jak i udzielone. Poziom stop procentowych
akceptowanych dla kazdego z tych Zzrodet kapitatu lub aktywow jest wynikiem wielu czynnikow
rynkowych, takich jak miedzy innymi:

o stopien koniecznosci pozyskania kapitatu przez spétki Grupy w danym momencie;

e wyniki finansowe przekazywane uczestnikom rynku przektadajgce sie na poziom zaufania
pozyczkodawcow;

e warunki rynkowe i stopy procentowe obowigzujgce na rynku itp.

Poziom statych stop procentowych dla poszczegodlnych rodzajéw zobowigzan i aktywow jest
kazdorazowo akceptowany przez kierownictwo. Grupa minimalizuje ryzyko zwigzane ze zmiang
rynkowych stép procentowych w poréwnaniu do statych stép procentowych okreslonych w umowach,
poprzez zacigganie zaréwno zobowigzan, jak i generowanie aktywéw w statych stopach procentowych,
co pozwala zminimalizowa¢ rozbieznos¢ pomiedzy kosztami i przychodami.

Zobowigzania kalkulowane w oparciu o state stopy procentowe sg co do zasady zobowigzaniami
krotkoterminowymi, wiec sg w minimalnym stopniu narazone na ryzyko stop procentowych.

Zadtuzenie uwzgledniajgce zmienne stopy procentowe obejmujg gtownie krétkoterminowe kredyty
bankowe. Wystepujace ryzyko stop procentowych dla takich uméw ocenia sie w Grupie jako niewielkie,
ze wzgledu na umiarkowang stabilnos¢ stéop procentowych w Polsce przez ostatnie lata oraz
krotkoterminowy charakter znacznej czesci zadtuzenia.

Na koniec okresu sprawozdawczego spoétki Grupy nie posiadaty instrumentow zabezpieczajgcych przed
ryzykiem stopy procentowe;.

4. Ryzyko cen towarow

Inne ryzyko cenowe jest to ryzyko, ze warto$¢ instrumentu finansowego lub przyszie przeptywy
srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych
spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegdinych instrumentéw lub ich emitentow,
albo przez czynniki wptywajace na wszystkie instrumenty bedace w obrocie rynkowym.

W Grupie oznacza ono ryzyko poniesienia straty w wyniku niekorzystnej zmiany cen produktéw, w
ktérych sg otwarte pozycje handlowe, co ma wptyw na obnizenie przysztej wartosci tej pozyciji.

W Centrozap S.A., gdzie generowana jest przewaga przychoddéw Grupy, aktualne pozycje handlowe
netto portfeli (rynkowego i sprzedazowego) wynikajace ze wszystkich zawartych transakcji w
poszczegolnych portfelach powinny byé w kazdej chwili monitorowane w podziale na poszczegdlne
produkty. Wszystkie zawarte transakcje muszg by¢é natychmiast wprowadzane do odpowiednich
systemow tak, aby w kazdej chwili znana byta biezgca pozycja handlowa. Wszystkie pozycje handlowe
na poszczegolnych produktach powinny by¢ agregowane w celu ustalenia catkowitego ryzyka
codziennie, po zakonczeniu handlu. Pozwala to na ewentualng szybka reakcje w przypadku
niekorzystnej zmiany cen towarow. W pozostatych spotkach Grupy ryzyko cenowe jest niskie.
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5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko, ze jednostka napotka trudnosci w terminowym wywigzaniu sie z
zobowigzan zwigzanych z zobowigzaniami finansowymi.

Grupa w sposob ciggty monitoruje terminy ptatnosci swoich zobowigzan i jednoczesnie ryzyko braku
funduszy przy pomocy wdrozonych w spoétkach narzedzi okresowego planowania ptynnosci.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci branzy, w ktorej dziatajg spdtki Grupy, wystepuje koniecznosc
pozyskania zewnetrznych zrodet finansowania. Spoétki korzystajg miedzy innymi z kredytu w rachunku
biezagcym lub innych kredytéw (w tym réwniez celowych), z krétkoterminowych pozyczek, za$
Centrozap S.A. z emisji obligacji wkasnych oraz factoringu. Dziatania te ograniczajg ryzyko niedoboru
srodkéw pienieznych i utraty ptynnosci finansowe;j.

NOTA NR 27. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(tys. zh)

Bilansowa zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (69 899)
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji krétkoterminowych 97 343
Naleznosci z tytutu zakupionych a nie otrzymanych akgji krétkoterminowych (30 314)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 3265
Naleznosci z tytutu doptat do kapitatéw jednostek zaleznych (550)
Pozostate naleznosci inwestycyjne 168
Zmiana.stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych wykazana w 13
skonsolidowanym rachunku przeptywow

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych biernych (31 421)
Zobowigzania z tytutu zakupu akcji jednostek zaleznych (80)
Zobowigzania z tytutu emisji kapitatu podstawowego 36 695
Pozostate zobowigzania inwestycyjne (16)
Zmiana.stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych wykazana w 5178
skonsolidowanym rachunku przeptywow

Bilansowa zmiana stanu rezerw (16 455)
Pozostate (4)
Zmiana stanu rezerw wykazana w skonsolidowanym rachunku przeptywéw (16 459)
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Pozycje wykazane jako ,Pozostate korekty”

Zmiana stanu nie rozliczonych na dzien bilansowy akgji krotkoterminowych (26 988)
Wycena krotkoterminowych aktywow finansowych (8 441)
Aktualizacja wartosci inwestycji 15 000
Podwyzszenie kapitatu podstawowego w jednostce dominujace;j 1795
Prowizje od gwarancji korygujace dziatalno$¢ operacyjng 338
Pozostate korekty 821
,Pozostate korekty” wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow (17 475)

Katowice, dnia 22 sierpnia 2011 roku

Mariusz Jabftoriski — Wiceprezes Zarzgdu
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