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Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej GANT Development S.A.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. (,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) za okres
szesciu miesiecy zakoniczonych 30.06.2011 roku zostato sporzadzone na podstawie § 90 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim
(Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259 ze zm.).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. za okres sze$ciu miesigcy zakoriczonych
30.06.2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Warto$ci przedstawione w niniejszym sprawozdaniu ujmowane sg w tysigcach
w stosownej walucie, z wyjatkiem kwot o warto$ciach na tyle matych, Ze ich przedstawienie uniemozliwitoby wtasciwg prezentacje.

GANT Development S.A. zajmuje pozycje dominujacg w Grupie Kapitatowej GANT Development S.A.

Informacje ogdlne o Grupie Kapitalowej GANT Development S.A., powiazania organizacyjne

i kapitatowe

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa GANT Development S.A. skfadata si¢ z nastepujacych jednostek:
- Podmiot dominujgcy - GANT Development S.A.,

- 59 podmiotéw zaleznych,
- Grupa Budopol - Wroctaw S.A.

Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziafalnosci 30.06.2011 konsolidacji
1 | GANT PMR Sp. z 0.0. PRZY KASZUBSKIEJ s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
2 | GANT PM Sp. zo.0. SUDETY sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
3 | GANT PM Sp. z0.0. KATY 1 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
4 | GANT PMR Sp. z 0.0. KAMIENNA sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
5 | GANT PM Sp. z 0.0. POD FORTEM s.k.a. Krakéw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
6 | GANT PM Sp. zo.0. PRZY SPODKU s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
7 | GANT PM Sp. z 0.0. GALOWICE RESIDENCE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
8 | GANT PM Sp.z0.0. PRZYJAZNI sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
9 | GANT PM Sp. zo.0. TBI s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
10 | GANT PMR Sp. z0.0. RYNEK s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjna jako
11 | GANT PMG Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
12 | GANT 33 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
13 | GANT PM Sp. z 0.0. KOZIA GORKA s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
14 | GANT PMG Sp. z 0.0. MORENA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
15 | GANT PMR Sp. z 0.0. RACLAWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
16 | GANT PM Sp. z 0.0. GANT PALACE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
17 | GANT PM Sp. z 0.0. GORLICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
18 | GANT PM Sp. z 0.0. STABLOWICE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
19 | GANT PM Sp. z0.0. PRZYLESIE s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
20 | GANT PM 99 Sp. z 0.0. SOKOLOWSKA s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
21 | GANT 1 Sp.zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
22 | GANT PMK Sp. z0.0. NA OLSZY s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
23 | GANT PM 99 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
zarzadzanie dziatalno$cig
operacyjng jako
24 | GANT PMK Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
25 | GANT PM Sp. z 0.0. JKM KARPIA s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej GANT Development S.A.

Procentowy
udziat Grupy w
kapitale na dzien Metoda
Lp. Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot dziafalnosci 30.06.2011 konsolidacji
26 | GANT PM Sp. z 0.0. LEGNICKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
27 | PROJEKT ROBOTNICZA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
28 | BELWEDERSKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 66,50% petna
29 | GANT PM Sp. z 0.0. ZERNIKI s k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
30 | GANTPM Sp.zo0.0.7 ska. Wroctaw, Polska wsparcie operacyjne 100,00% petna
31 | GANT Development CZ s.r.0. Praga, Czechy dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
32 | GANT PMK Sp. z 0.0. BOCHENKA s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
33 | GANTPM Sp.zo0.0.9s.ka. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
34 | KAPELANKA Sp. z0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
35 | JUWAR Sp.zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
36 | PROJEKT ZAWODZIE Sp. z 0.0. Warszawa, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
37 | RAFAEL INVESTMENT Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
38 | GANT ZN Sp. z0.0. ORZEL s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
39 | GANT PMR Sp. zo0.0. 74 s.k.a. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
zarzadzanie
40 | GANT Zarzadzanie Nieruchomo$ciami Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska nieruchomosciami 100,00% petna
zarzadzanie dziatalnoscig
operacyjna jako
41 | GANT PM Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
zarzadzanie dziatalnoscig
operacyjna jako
42 | GANT PMR Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
43 | GANT INTERNATIONAL S.a.r.l. Luxemburg zarzadzanie holdingami 100,00% petna
44 | GRUPA BUDOPOL-WROCLAW S.A. 1) Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 32,99% petna
ustugi rachunkowo-
45 | CENTRUM USLUG KSIEGOWYCH GANT Sp. z 0.0. Legnica, Polska ptacowe 100,00% petna
46 | GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
47 | GANT ZN Sp.z0.0. SMDOM s.k.a. Katowice, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
zarzadzanie dziatalnoscig
operacyjna jako
48 | GANT PMW Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska komplementariusz 100,00% petna
49 | GANT PMK Sp.z0.0.12ska. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
50 | GANT PM Sp.zo.0. 14 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
zarzadzanie
51 | GANT ZN Sp. z0.0. Wroctaw, Polska nieruchomos$ciami 100,00% petna
52 | GANT PMG Sp. zo.0. 15 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
53 | GANT PMK Sp. z0.0. 16 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
54 | GANT PMR Sp. z 0.0. Kamienskiego s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
55 | GANT PMW Sp. zo0.0. 18 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
56 | GANT PMW Sp. zo.0. 19 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
57 | GANT PMW Sp. zo.0. 21 s.k.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
58 | GANT 23 Sp. zo.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna
59 | GANT Development (Cyprus) Limited Cypr zarzadzanie holdingami 100,00% petna
60 | GANT 20 Sp.zo.o0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ deweloperska 100,00% petna

) W grupie Budopol-Wroctaw S.A. mamy do czynienia z sytuacjg, gdzie sprawowana jest kontrola przy posiadaniu mniej niz wigkszosci udziatdw
w ogolnej liczbie gtoséw. GANT Development S.A. posiada na dzien bilansowy 32,99% udzialu w kapitale tej spétki, a osoby zarzadzajace i nadzorujace
w GANT Development S.A. posiadaja dodatkowe udzialy w kapitale tej Spotki. GANT Development S.A. sprawuje faktyczng kontrole operacyjng i finansowg nad
spotka Budopol-Wroctaw S.A. Przedstawiciele GANT Development S.A. stanowili wiekszo$¢ na Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy spétki Budopol-Wroctaw




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej GANT Development S.A.

S.A., ktore miaty miejsce od nabycia akcji w spotce przez Grupe. Pozostali akcjonariusze spétki Budopol-Wroctaw S.A. sa rozproszeni. Ponadto Rada Nadzorcza oraz
Zarzad GANT Development S.A. sg reprezentowani w Radzie Nadzorczej Budopol-Wroctaw S.A.

W dniu 11 lutego 2008 roku postanowieniem Sadu Okregowego w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy zostat wpisany do RFI
Forum XII Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, a od 11 marca 2008 roku dziata pod nazwg GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
GANT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa sa w catosci eliminowane w ramach
zwyklych korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane sa aktywa spétek komandytowo — akcyjnych oraz spotek z ograniczong
odpowiedzialno$cig wniesionych do GANT FIZ przed ich przeksztatceniem oraz w trakcie przeksztatcen, w ktérych GANT FIZ
posiada bezposrednio udziaty.

Grupa Kapitalowa BUDOPOL — WROCLAW S.A.

W dniu 1 marca 2011 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamknigty nabyt (w zamian za certyfikaty inwestycyjne) od spétki prawa
cypryjskiego GANT Development (Cyprus) Limited 400 udziatéw o wartosci 500 zt kazdy o facznej wartosci nominalnej 200 tys. zt
w spotce Budopol Ractawicka Sp. z o.0.

W wyniku nabycia dodatkowych 50% udziatéw Grupa Kapitatowa Budopol Wroctaw S.A. stata sie wiascicielem 100% udziatow
w Budopol Ractawicka Sp. z 0.0., a tym samym zmienit sie charakter powigzania spotki ze stowarzyszonej na spdtke zalezna.
Do 28 lutego 2011 roku Grupa Kapitatowa posiadata 50% udziatow w spétce Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. wycenianych metoda
praw wiasnosci.

W dniu 30 marca 2011 roku Budopol Wroctaw S.A, odkupit od spdtki prawa cypryjskiego GANT Development (Cyprus) Limited
certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez Budopol FIZ.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa Budopol-Wroctaw S.A. sktadata sie z nastepujacych jednostek:
- podmiotu dominujgcego — Budopol - Wroctaw S.A.,
- 4 podmiotéw zaleznych.

Procentowy udziat
Lp Nazwa Spéfki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Grupy w kapitale | petoda konsolidacii
30.06.2011
1 BUDOPOL GW Sp. zo.0. sk.a. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna
zarzadzanie dziatalnoscig
2 BUDOPOL GW Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska operacyjnq jako 100,00% petna
komplementariusz
3 BUDOPOL - RACLAWICKA Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska wynajem nieruchomosci 100,00% petna
4 BUDOPOL - ZEBUD Sp. z 0.0. Wroctaw, Polska dziatalno$¢ budowlana 100,00% petna

W dniu 9 marca 2009 roku zostat wpisany do RFI pod numerem 447 Forum XXIV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Forum XXIV
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa w catoSci sg eliminowane w ramach zwyklych
korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane sg aktywa spétki komandytowo — akcyjnej, w ktérej Forum XXIV FIZ (obecnie Budopol FIZ)
posiada bezposrednio udziaty.

ll.  Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej GANT Development S.A,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku zmienita sie struktura organizacyjna Grupy na skutek powofania nowych spétek
celowych, nabycia udziatéw w spotkach, zbycia udziatéw w spétkach oraz zmiany formy prawnej prowadzonej dziatalnosci. Celem
przeksztatcenia spdtek jest optymalizacja podatkowa. W wyniku nabycia udziatéw w spétkach Grupa uzyskata 100% udziatow
w tych podmiotach.

— w dniu 12 stycznia 2011 roku zostata zarejestrowana w KRS spétka pod nazwa GANT 20 Sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu, powotana w dniu 18 listopada 2010 roku.

— w dniu 14 lutego 2011 roku spotka GANT Development S.A. przekazat spéice prawa cypryjskiego GANT Development
(Cyprus) Limited 400 udziatow w kapitale spdtki Budopol Ractawicka Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 500 zt kazdy
i facznej wartosci 200 tys. zt, co stanowito 50% udziatéw w kapitale spotki Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. Spétka GANT
Development przeniosta wiasno$¢ tych udziatow jako aport z tytutu optacenia nowo wyemitowanych udziatéw spdtki GANT
Development (Cyprus) Limited.

— w dniu 1 marca 2011 roku GANT Development (Cyprus) Limited z siedzibg w Larnaca zbyt funduszowi pod nazwg
Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie 50 % udziatéw w kapitale spétki Budopol Ractawicka
Sp. z 0.0. w zamian za certyfikaty inwestycyjne. Od tego dnia Grupa Kapitalowa GANT Development S.A. posiada
w spdtce Budopol Ractawicka Sp. z 0. 0. 32,99% udziatéw posrednio przez Grupg Budopol — Wroctaw S.A.
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w dniu 17 marca 2011 roku GANT PMG Sp. z 0.0. (komplementariusz spotki GANT PMG Sp. z 0.0. 11 s.k.a.) zbyt spéice
spoza Grupy, ogot praw i obowigzkéw w spétce GANT PMG Sp. z 0.0. 11 sk.a. Od tego dnia spotka GANT PMG
Sp. z0.0. 11 s.k.a. nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

w dniu 21 kwietnia 2011 roku GANT FIZ zbyt spétce spoza Grupy, 5.000 akcji imiennych serii A spotki GANT PM Sp. z o.0.
10 s.k.a., co stanowi 100% w kapitale zaktadowym spétki. W dniu 21 kwietnia 2011 roku GANT PM Sp. z o.o.
(komplementariusz spotki GANT PM Sp. z 0.0. 10 s.k.a.) zbyt tej samej spdtce ogdt praw i obowigzkow w spdtce GANT PM
Sp. z 0.0. 10 s.k.a. Od tego dnia spotka GANT PM Sp. z 0.0. 10 s.k.a. nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GANT
Development S.A.

w dniu 27 czerwca 2011 roku GANT FIZ nabyt od Velasquez Investment S.a.r.l 3.697 udziatow w spdtce SM DOM
Sp. z 0.0. co stanowi 10% udziatow w kapitale spétki. Od dnia nabycia Grupa posiada 100% udziatéw w kapitale SM DOM
Sp.zo.0.

Zmiany w skiadzie Grupy po dniu bilansowym (w okresie od 01.07.2011 do 26.08.2011 roku)

Iv.

w dniu 14 lipca 2011 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki GANT 66 Sp. z 0.0. w spdtke GANT PMR
Sp. z 0.0. Ractawice s.k.a. z siedzibgq we Wroctawiu, ul. Szewska 74, KRS 0000391419 — przeksztatcona na podstawie
uchwaty NZW z dnia 16 maja 2011 roku.

w dniu 15 lipca 2011 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki GANT 74 Sp. z 0.0. w spdtke GANT PMR
Sp. z 0.0. 74 s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74, KRS 0000391238 - przeksztatcona na podstawie uchwaty
NZW z dnia 16 maja 2011 roku.

w dniu 1 sierpnia 2011 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki dziatajacej pod firmg Spotka Mieszkaniowa
DOM Sp. z 0.0. w spdtke GANT ZN Sp. z 0.0. SM DOM s.k.a. z siedzibg w Katowicach, ul. Jézefowska 117, KRS
0000391746 — przeksztatcona na podstawie uchwaty NZW z dnia 28 czerwca 2011 roku.

w dniu 4 sierpnia 2011 roku zostata powotana spétka pod nazwg GANT PM Sp. z 0.0. 24 s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu.

w dniu 4 sierpnia 2011 roku zostata powotana spétka pod nazwg GANT PM Sp. z 0.0. 25 s.k.a. z siedzibg we Wroctawiu.

Réznice pomiedzy wynikami finansowymi w raporcie za | pétrocze 2011 roku, a prognozami wynikéw za
dany okres

Zarzad GANT Development S.A. w dniu 4 marca 2011 roku podat do publicznej wiadomosci decyzje o obnizeniu prognoz
przychodow i wynikéw finansowych Grupy GANT Development S.A. Prognoza zaktada osiggniecie zysku netto przypisanego
jednostce dominujacej na poziomie 30 055 tys. zt .

W odniesieniu do pierwotnej prognozy na rok 2011, prognoza zostata skorygowana przede wszystkim o cze$ciowe (przesunigte
w czasie) rozliczenie wynikéw na dwoch inwestycjach Grupy GANT Development S.A. tj. warszawskiej Kaskady na Woli oraz osiedla
w Polanicy Zdroju. Zaktadano, ze inwestycje zakoficzone zostang we wczesniejszym terminie i cze$ciowo rozliczg sie w wyniku
Grupy w roku 2011. Ze wzgledu na opdznienie w uzyskaniu pozwolenia na budowe na projekcie zamiennym w Polanicy Zdroju oraz
nieznacznych przesunieciach terminéw na warszawskiej budowie, wg skorygowanych prognoz Grupy, obie inwestycje zostang
rozliczone w kolejnych latach - tj. 2012 i 2013.

Obecny poziom zysku netto przypisanego jednostce dominujacej w wysokosci 17 109 tys. zt stanowi niespetna 57% prognozowane;
kwoty zysku. Prognozy sprzedazy oraz odbioréw na Il pétrocze pozwalajg sadzi¢, ze wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu prognozy
zostang wykonane i nie wymagaja korekty na dzien publikacji niniejszego raportu. W Il péiroczu Grupa zamierza zakonczy¢
pozwoleniem na uzytkowanie i przekazaniem lokali m.in. nastepujace inwestycje:

Opole, Osiedle Przylesie Il etap
Poznan, ul. Karpia Il etap
Wroctaw, ul. Opolska Il etap
Wroctaw, ul. Legnicka
Gdanska, ul. Mysliwska Il etap,

Pozwoli to rozpoznaé wyniki ze sprzedazy na tych projektach.
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V.  Znaczacy akcjonariusze spotek z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na WZA GANT Development S.A.)

(stan na dzien 26.08.2011 roku)

Udziat
Wartos¢ w ogolnej Udziat
nominalna | liczbie glosow w kapitale
llo$¢ akgji llos¢ gloséw | jednej akcji na WZA podstawowym
Karol Antkowiak (posrednio i bezposrednio) 1998 826 3 846 826 1z 16,80 %~ 9,75%*
IPOPEMA TFI S.A. 2826 082 2826 082 1z 12,34 % 13,79%
Mirostaw Bielinski (posrednio i bezposrednio) 2696 284 2696 284 1zt 11,77% 13,15 %

*w wyniku rejestracji w dniu 31 sierpnia 2010 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 20.499.953,00 zt zmianie ulegfa faczna liczba glosow na
WZA Emitenta. Dane zaznaczone w tabeli znakiem* zostafy obliczone przez Emitenta w oparciu o nowg wysokoS¢ kapitatu zaktadowego i nowg warto$¢ ogéinej
liczby gfosow 22.899.953 na podstawie stanu posiadania akcji zgodnie z ostatnim dokonanym przez akcjonariuszy zawiadomieniem.

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego, tj. od dnia 6 maja 2011 roku do 26 sierpnia 2011 roku nie nastapity zmiany
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

VI.  Akcje i udzialy spétek z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych

Okreslenie tacznej liczby, wartosci nominalnej akcji i udziatow w spotce GANT Development S.A. oraz spoétkach
powiazanych bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych spétka GANT Development S.A. na dzien
26.08.2011 roku.

Posiadacz akgji taczna liczba akcji taczna wartos¢ nominalna akc;ji (zl)
Karol Antkowiak ( posrednio i bezpo$rednio ) 1998 826 1998 826
Janusz Konopka 90 100 90 100
Dariusz Mataszkiewicz 26420 26 420
Adam Siemieniuk 17 000 17 000

¥ cztonkowie organdw uczestniczyli w ofercie publicznej, a stan posiadania zostat wskazany zgodnie z ostatnim dokonanym zawiadomieniem

W okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego, tj. od dnia 6 maja 2011 roku do dnia 26 sierpnia 2011 roku nastapity
ponizsze zmiany w strukturze wlasno$ci akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta:

»  wdniach 18 - 20 maja 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Adam Siemieniuk nabyt na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., 3.000 akcji Emitenta, po $redniej cenie 13,34 zt za akcje.

* w dniach 30 maja - 2 czerwca 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Adam Siemieniuk nabyt na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A., 3.000 akcji Emitenta, po sredniej cenie 12,45 zt za akcje.

e w dniach 10 - 16 czerwca 2011 roku Czionek Rady Nadzorczej - Pan Adam Siemieniuk nabyt na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., 5.935 akcji Emitenta, po sredniej cenie 12,70 zt za akcje.

» w dniach 17 czerwca - 05 lipca 2011 roku Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Adam Siemieniuk nabyt na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A., 5.065 akcji Emitenta, po $redniej cenie 12,05 zt za akcje.

e w dniu 20 lipca 2011 roku Prezes Zarzadu - Pan Karol Antkowiak nabyt posrednio w transakcji pakietowej na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., 430.000 akcji Emitenta, po $redniej cenie 14,43 zt za akcje.

e wdniu 22 lipca 2011 roku Prezes Zarzadu - Pan Janusz Konopka nabyt w trybie pozasesyjnym na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., 19.000 akcji Emitenta, po $redniej cenie 10,50 zt za akcje.

W dniu 26 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza Spdtki zatwierdzita regulamin przyjety przez Zarzad Spétki w dniu 12 lipca 2011 roku,
dotyczacy wykupu akcji wiasnych Spotki. Zgodnie z trescig regulaminu w ramach procesu wykupu akcji wiasnych maksymalna liczba
akcji nabytych przez Spétke nie moze przekroczy¢ 2.000.000 akcji wiasnych. Na wykup akcji wiasnych Spotka przeznaczy $rodki
wiasne zgromadzone w kapitale zapasowym, do kwoty nieprzekraczajgcej 20 000 tys. zt. Wykup akcji wtasnych bedzie realizowany
od dnia 1 wrze$nia 2011 roku do dnia zwotania kolejnego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, nie diuzej jednak niz
do czasu wyczerpania przeznaczonych na ten cel Srodkéw. Transakcje wykupu akcji wiasnych bedg realizowane wytacznie poprzez
Gietde Papieréw Warto$ciowych S.A. z wylaczeniem zawierania transakcji pakietowych. Celem wykupu akcji wiasnych Spétki jest
ich umorzenie oraz obnizenie kapitatu zaktadowego.
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VI. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30.06.2011 roku spétki z Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. byly strong nastepujacych postepowan sadowych:

1) Pozew Mostostal Ventures Sp. z 0.0. przeciwko Gant PM spdtka z o0.0. Pod Fortem s.k.a., postepowanie toczy sie
w Sadzie Okregowym we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy.

2) Pozew Berger Beton Sp. z o0.0. przeciwko Budopol-Wroctaw S.A., postepowanie toczy sie w Sadzie Okregowym
we Wroctawiu X Wydziat Gospodarczy.

3) Pozew Rafael Investment Sp. z 0.0. przeciwko 1.0. Venezia |. Ogonowska, W. Nachito Sp. j., postepowanie toczy sie
w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej IV Wydziat Gospodarczy.

NiZzej wymienione sprawy sadowe sg nadal otwarte:

1) Pozew przeciwko Gant PM spétka z 0.0. Pod Fortem s.k.a., przedmiotem sprawy jest zwrot kaucji gwarancyjnej, warto$¢
przedmiotu sporu — 1 392 tys. zt. Sprawa w toku.

2) Pozew przeciwko Budopol-Wroctaw S.A. o zaptate kwoty 379 tys. zt. Sprawa w toku.

3) Pozew przeciwko I.O. Venezia |. Ogonowska, W. Nachito Sp. j., o odszkodowanie i czynsz najmu, warto$¢ przedmiotu sporu —
1578 tys. z. Sprawa w toku.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonych dnia 30 czerwca 2011 roku zostaly zakoficzone nastepujace sprawy:
1) Pozew ztozony przez Budopol-Wroctaw S.A. przeciwko AS — BAU S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zaptate kwoty 323 tys. zt,
tytutem rozliczenia umoéw o roboty budowlane i prace wykoriczeniowe. Strony zawarty ugode sadowa.

VIIl.  Istotne transakcje zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Grupa kapitatowa GANT Development S.A. nie zawierata istotnych transakcji z/pomiedzy podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

IX. Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach, objetych obligacjach i nabytych
wekslach

Pozyczki

e W dniu 30 grudnia 2005 roku spotka GANT 74 Sp. z 0.0. udzielita osobie fizycznej pozyczki w kwocie 115 tys. zt.
Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 roku: 160 tys. zt.

* W dniu 20 kwietnia 2009 roku spdtka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. udzielita osobie fizycznej pozyczki w kwocie 9 tys. zt.
Strony ustality termin sptaty na dzien 15 marca 2012 roku.

Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 roku: 3 tys. zt.

e W dniu 23 kwietnia 2009 roku spotka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. udzielita spdtce IPO 28 Sp. z 0.0. SPV Support 2 s.k.a.
pozyczki w facznej kwocie do 16 000 tys. zt. (na mocy aneksow do umowy zmieniajgcych limit). Spotka zobowigzata sie do
zwrotu catej kwoty pozyczki wraz z oprocentowaniem w terminie do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 roku: 12 936 tys. zt.

e W czerwcu 2009 roku spotka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. udzielita spétce Kantor Sp. z 0.0. GANT s.k.a. pozyczki w formie linii
odnawialnej, z mozliwo$cig wielokrotnego zadtuzania do kwoty 50 000 tys. zt. (na mocy anekséw do umowy zmieniajgcych
limit). Termin zwrotu pozyczki ma nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2012 roku
Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 roku: 53 307 tys. zt.

e W dniu 5 sierpnia 2009 roku spdtka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. udzielita spdtce Kantor Sp. z 0.0. pozyczki w formie linii
odnawialnej, z mozliwoscig wielokrotnego zadiuzania do kwoty 500 tys. zt. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia
31 grudnia 2012 roku.

Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 roku: 9 tys. zt.

e W dniu 9 marca 2010 roku spdtka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. udzielita spdtce PRO-THERM Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie
400 tys. zt.

Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 roku: 141 tys. zt.

* W dniu 18 marca 2010 roku spotka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. udzielita osobie fizycznej pozyczki w kwocie 300 tys. zt.
Strony w drodze aneksu do umowy zawartego w dniu 16 kwietnia 2010 roku zwiekszyty kwote pozyczki o 2700 tys. zt
Sptata pozyczki ma nastgpi¢ do dnia 31 sierpnia 2011 roku.

Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 roku: 3 495 tys. zt.
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e W dniu 12 lipca 2010 roku spdtka GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. udzielita osobie fizycznej pozyczki w kwocie 100 tys. zt.
Sptata pozyczki ma nastapi¢ do dnia 30 wrzesnia 2011 roku.

Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 roku: 109 tys. zt.

» Na mocy aneksu z dnia 21 kwietnia 2011 roku do umowy pozyczki z dnia 10 lipca 2010 roku, spotka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a.
udzielita spétce Gant PM Sp. z 0.0. 10 s.k.a. pozyczki w kwocie 911 tys. zt. Strony ustality termin sptaty na dzien 31 grudnia
2011 roku.

Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 roku: 86 tys. zt.

e W dniu 29 czerwca 2011 roku spdtka Gant PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. udzielita osobie fizycznej pozyczki w kwocie 641 tys. zt. Strony
ustality termin sptaty na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Saldo pozyczki na dzien 30 czerwca 2011 roku: 641 tys. zt.

Poreczenia i gwarancje

Udzielone gwarancje i poreczenia

Na dzien 30 czerwca 2011 roku byly aktywne nastepujace poreczenia i gwarancje udzielone przez GANT Development S.A.
spétkom w Grupie Kapitatowej z tytutu zobowigzan tych spétek:

» Poreczenie do kwoty 18 000 tys. zt*, udzielone przez GANT Development S.A. spétce Budopol-Wroctaw S.A. oraz spotce
Budopol GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 lipca 2010
roku przez ING Bank Slaski S.A. (wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokosci 12 000 tys. zt z terminem ostatecznej splaty
w dniu 28 lipca 2011 roku. Poreczenie jest wazne do 4 sierpnia 2014 roku.

» Gwarancja korporacyjna do kwoty 220 000 tys. zt*, udzielona przez GANT Development S.A. spdtce GANT PM 99 Sp. z o.0.
Sokotowska s.k.a., stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego 26 wrzesnia 2007 roku przez Raiffeisen Bank Polska S.A.
(wraz z p6zniejszymi zmianami) w wysokoéci 205 000 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 29 czerwca 2012 roku.
Gwarancja jest wazna do 29 czerwca 2015 roku.

» Gwarancja korporacyjna do kwoty 3 493 tys. EUR*, udzielona przez GANT Development S.A. spotce GANT PMR Sp. z o.0.
Rynek s.k.a., stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego 10 pazdziernika 2006 roku przez Raiffeisen Bank Polska S.A.
(wraz z pdzniejszymi zmianami) w wysokoéci 3 175 tys. EUR z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 marca 2015 roku.
Gwarancja jest wazna do 31 marca 2018 roku.

» Poreczenie wekslowe do kwoty 113 461 tys. zt*, udzielone przez GANT Development S.A. oraz Kantor Sp. z 0.0. GANT s.k.a.
spotce GANT PM Sp. z 0.0. JKM Karpia s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 29 sierpnia 2008 roku przez
PKO BP S.A. (wraz z p6zniejszymi zmianami) w wysokosci 75 641 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty 31 sierpnia 2011 roku.
Poreczenie jest wazne do dnia 31 sierpnia 2012 roku |lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

» Poreczenie do kwoty 21 608 tys. zt*, udzielone przez GANT Development S.A. spétice GANT PMG Sp. z 0.0. Morena s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 16 grudnia 2010 roku przez Bank Millennium S.A. (wraz z pézniejszymi
zmianami) w wysoko$ci 14 405 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 grudnia 2011 roku. Poreczenie jest wazne do
31 grudnia 2014 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

» Poreczenie wekslowe do kwoty 23 855 tys. zI*, udzielone przez GANT Development S.A. spdtce GANT PM Sp. z 0.0. Katy 1
s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 24 wrzesnia 2010 roku przez Bank Pocztowy S.A. (wraz z pdzniejszymi
zmianami) w wysoko$ci 15 903 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 maja 2012 roku. Poreczenie jest wazne do
31 maja 2015 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

» Poreczenie wekslowe do kwoty 750 tys. zt*, udzielone przez GANT Development S.A. spotce GANT PM Sp. z 0.0. Katy 1 s.k.a.,
stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 28 wrzesnia 2010 roku przez Bank Pocztowy S.A. (wraz z p6zniejszymi
zmianami) w wysokosci 500 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 listopada 2011 roku. Poreczenie jest wazne do
30 listopada 2014 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

» Gwarancja korporacyjna do kwoty 2 000 tys. EUR, udzielona przez GANT Development S.A. spdice Rafael Investment
Sp. z o0.0., stanowigca zabezpieczenie kredytu udzielonego 11 maja 2007 roku przez Bank Zachodni WBK S.A. (wraz
Z pozniejszymi zmianami) w wysokosci 27 200 tys. EUR z terminem ostatecznej sptaty w dniu 31 lipca 2014 roku. Gwarancja
jest wazna do 31 lipca 2014 roku lub do dnia catkowitej sptaty kredytu.

» Poreczenie wekslowe do kwoty 1000 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. Spoice Mieszkaniowej ,DOM”
Sp. z 0.0. (obecnie GANT ZN Sp. z 0.0. SM DOM s.k.a.), stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 10 marca 2011 roku
przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. w wysokosci 500 tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 9 marca 2012 roku.
Poreczenie jest wazne do 9 marca 2015 roku.
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» Poreczenie do kwoty 86 250 tys. zt*, udzielone przez GANT Development S.A. spotce GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER
s.k.a., stanowigce zabezpieczenie kredytu udzielonego 13 czerwca 2011 roku przez Bank Millennium S.A. w wysokosci 57 500
tys. zt z terminem ostatecznej sptaty w dniu 30 czerwca 2013 roku. Poreczenie jest wazne do 30 czerwca 2016 roku lub do dnia
catkowitej sptaty kredytu.

» Poreczenie do kwoty 15 000 tys. zt, udzielone przez GANT Development S.A. spotce Belwederska Sp. z 0.0., stanowigce
zabezpieczenie emisji obligacji z dnia 12 maja 2011 roku w wysokosci 15 000 tys. zt z terminem wykupu w dniu 31 marca 2014

roku. Poreczenie jest wazne do 30 czerwca 2014 roku.
* Wartos¢ poreczenia wynika z maksymalnej kwoty, do jakiejeranstd wystawiony tytut egzekucyjny (zgodnieswiadczeniem o poddaniuesi
egzekuciji)

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych

»  Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez Budopol-Wroctaw S.A. — spdtke w Grupie - na dzier 30.06.2011 roku
wynosi 234 tys. zt. Sg to gwarancje nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

»  Kwota gwarancji ubezpieczeniowych posiadanych przez Budopol-Wroctaw S.A. — spdtke w Grupie - na dzief 31.12.2010 roku
wyniosta 234 tys. zt. Sg to gwarancje nalezytego wykonania umowy (dobrego wykonania kontraktu).

Zobowiazania warunkowe stanowigce zabezpieczenie otrzymanych kredytéw

Zabezpieczenia otrzymanych kredytéw zostaly opisane w nocie 22 ,Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery
dtuzne” Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. za okres zakoriczony dnia
30 czerwca 2011 roku.

Zobowiazania warunkowe stanowigce zabezpieczenie wyemitowanych obligacji
W dniu 11 maja 2009 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu Gant Development S.A. nr 1/05/2009, na mocy ktorej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 40 000 tys. zt, emitowane w Il transzach. Emisja | transzy miata miejsce 15 lipca
2009 roku w wysokosci 21 100 tys. zt, emisja Il transzy miata miejsce 11 wrzeénia 2009 roku w wysokosci 18 900 tys. zt. Ostateczny
termin wykupu dla transz przypada na 16 lipca 2012 roku. Celem emisji obligacji jest pozyskanie $rodkéw na finansowanie nowych
przedsiewzie¢ mieszkaniowych w Warszawie, Gdansku i Wroctawiu.
Zabezpieczeniem obligaciji jest:
. hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 65000 tys. zt ustanowiona przez spotke GANT ZN Sp. z o.o.
Orzet s.k.a. na nieruchomosciach stanowigcych ich witasnos¢ lub bedacych przedmiotem uzytkowania
wieczystego;
. hipoteka kaucyjna do kwoty 2 000 tys. zl, ustanowiona przez GANT PM Sp. z 0.0. GANT Palace s.k.a.
na nieruchomosci stanowiacej jej wiasnos¢.

W dniu 23 kwietnia 2010 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu Gant Development S:A. nr 4/IV/2010, na mocy ktorej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysoko$ci 25 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 2 lipca 2010 roku. Ostateczny termin
wykupu transzy przypada na 30 czerwca 2012 roku. Celem emisji Obligacii jest dofinansowanie projektéw znajdujacych sie w fazie
poczatkowej nalezacych do spdtek — Odra Tower Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z 0.0. Katy 1 s.k.a. oraz GANT PM Sp. z 0.0. Legnicka
ska.

Zabezpieczeniem obligacii jest:

. hipoteka faczna kaucyjna do kwoty 37 500 tys. zt ustanowiona przez Kapelanka Sp. z 0.0. oraz GANT PMR
Sp. z 0.0. Ractawice s.k.a. na nieruchomosciach stanowigcych ich wlasnos¢ lub wspotwtasnosé.

W dniu 11 stycznia 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu Gant Development S.A. nr 4/1/2011, na mocy ktorej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 35 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 18 lutego 2011 roku. Ostateczny termin
wykupu transzy przypada na 17 lutego 2014 roku

Zabezpieczeniem obligacii jest:

. 16 600 tys. sztuk akcji spotki Budopol-Wroctaw S.A.
. 925 tys. sztuk akcji GANT Development S.A.
. hipoteka kaucyjna do kwoty 53 000 tys. z ustanowiona na nieruchomosciach zlokalizowanych
w Katowicach, nalezacych do zasobdw spétki Spétdzielnia Mieszkaniowa DOM Sp. z o.0. (obecnie GANT ZN
Sp.zo0.0. SMDOM s.k.a.)*
* w dniu 20 kwietnia 2011 roku na mocy Uchwaly Zarzadu Gant Development S.A. nr 4/1V/2011 i aktu notarialnego Rep. 4863/2011
zostata wyrazona zgoda wszystkich obligatariuszy na zwolnienie zabezpieczenia ustanowionego na lokalach nalezacych do spotki
Spétdzielnia Mieszkaniowa DOM Sp. z o.0. i ustanowiono nowe zabezpieczenie - hipoteka do kwoty 52 500 tys. na prawie
uzytkowania wieczystego oraz prawie wlasnosci budynku posadowionego na nieruchomo$ci zlokalizowanej w Warszawie, przy ul.
Jana Kazimierza.

W dniu 12 maja 2011 zostata podjeta Uchwata Zarzadu Belwederska Sp. z 0.0. nr 1/V/2011 na mocy ktorej zostaly wyemitowane
obligacje zabezpieczone w wysokosci 15 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 20 maja 2011 roku. Ostateczny termin wykupu 31 marca
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2014 roku. Celem emisji jest finansowanie realizacji inwestycji przy ul. Belwederskiej w Warszawie.
Zabezpieczeniem obligacii jest:
» hipoteka do kwoty 15 000 tys. zt ustanowiona przez Belwederska Sp. z 0.0. na nieruchomosci stanowigcej jej wtasnos¢.

W dniu 2 czerwca 2011 roku zostata podjeta Uchwata Zarzadu Gant Development S.A. nr 1/VI/2011, na mocy ktérej zostaty
wyemitowane obligacje zabezpieczone w wysokosci 25 000 tys. zt. Emisja miata miejsce 21 czerwca 2011 roku. Ostateczny termin
wykupu transzy przypada na 20 czerwca 2012 roku

Zabezpieczeniem obligacii jest:

. hipoteka do kwoty 37 460 tys. zt ustanowiona przez Projekt Robotnicza Sp. z 0.0. na nieruchomosci przy ulicy
Robotnicze;j.

Zobowigzanie inwestycyjne

W dniu 18 marca 2011 roku, spotka MCA Sp. z 0.0. spétka komandytowa zawarta ze spdtkg GANT PMR Sp. z o. o.
Kamienskiego s.k.a. przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci gruntowej potozonej we Wroctawiu. Cene transakcji
strony ustality na kwote 12 000 tys. zt. Przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta po spetnieniu warunkéw okreslonych
w umowie. Zgodnie z zapisami umownymi, GANT PMR Sp. z 0.0 Kamieriskiego s.k.a. zaptacita tytutem zaliczki kwote
2000 tys. zt.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku spdtka GANT PMR Sp. z 0. 0. Kamienskiego s.k.a. ujawnita zobowigzanie inwestycyjne
w wysokosci 10 000 tys. zt.

e W dniu 15 kwietnia 2011 roku, spétka MCA Sp. z 0.0. spotka komandytowa zawarta ze spétkqg GANT Development S.A.
przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomos$ci gruntowej potozonej we Wroctawiu. Cene transakcji strony ustality na kwote
6 000 tys. zt. Przyrzeczona umowa sprzedazy zostanie zawarta po spetnieniu warunkéw okre$lonych w umowie. Zgodnie z
zapisami umownymi, GANT Development S.A. zaptacit tytutem zaliczki kwote 600 tys. zt.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spdtka GANT Development S.A. ujawnita zobowigzanie inwestycyjne w wysokosci
5400 tys. z.

Zestawienie weksli inwestycyjnych i obligacji objetych w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku

» Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 1461 tys. z, nabyte od Velasquez Investment S.a.r.l. przez GANT PM Sp. z o.0.
7 s.k.a. w dniu 5 stycznia 2011 roku. Termin wykupu przypada na dzien 27 czerwca 2011 roku.

» Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 1 950 tys. zt, nabyte od Velasquez Investment S.a.r.l. przez GANT PM Sp. z o.0.
7 s.k.a. w dniu 26 kwietnia 2011 roku. Termin wykupu przypada na dzien 27 czerwca 2011 roku.

» Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 8 875 tys. zt, nabyte od Velasquez Investment S.a.r.l. przez GANT PM Sp. z o.0.
7 s.k.a. w dniu 28 czerwca 2011 roku. Termin wykupu przypada na dzien 31 grudnia 2012 roku.

»  Weksle o facznej wartosci nominalnej 1 025 tys. zt, nabyte od Intakus S.A. przez GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. w dniu 4 marca
2011 roku. Termin wykupu przypada na dzien 31 lipca 2011 roku.

»  Weksle o tacznej warto$ci nominalnej 502 tys. zt, nabyte od Intakus S.A. przez GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. w dniu 4 kwietnia
2011 roku. Termin wykupu przypada na dzien 28 kwietnia 2011 roku.

»  Weksle o tacznej wartosci nominalnej 153 tys. zt, nabyte od Intakus S.A. przez GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. w dniu 22 kwietnia
2011 roku. Termin wykupu przypada na dzien 31 lipca 2011 roku.

»  Weksle o tacznej wartosci nominalnej 504 tys. zt, nabyte od Intakus S.A. przez GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. w dniu 14 marca
2011 roku. Termin wykupu przypada na dzien 28 kwietnia 2011 roku.

e Weksle o tacznej wartosci nominalnej 182 tys. zt, nabyte od Intakus S.A. przez GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. w dniu 17 maja
2011 roku. Termin wykupu przypada na dzien 31 lipca 2011 roku.

e Weksle o tacznej wartosci nominalnej 505 tys. zt, nabyte od Intakus S.A. przez GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. w dniu 31 maja
2011 roku. Termin wykupu przypada na dzien 31 lipca 2011 roku.

e Weksle o tacznej wartosci nominalnej 2 011 tys. zt, nabyte od Intakus S.A. przez GANT PM Sp. z 0.0. 7 s.k.a. w dniu
27 czerwca 2011 roku. Termin wykupu przypada na dzier 31 lipca 2011 roku.

»  Weksle o facznej wartosci nominalnej 6 750 tys. zt, nabyte od IPO 28 Sp. z 0.0. SPV SUPPORT 2 s.k.a. przez Belwederska
Sp. 2 0.0. w dniu 23 maja 2011 roku. Termin wykupu przypada na dzier 31 grudnia 2011 roku.

X.  Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A.

Wybrane dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat (tys. zt)
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Wyszczegdlnienie 30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci deweloperskiej i budowlane; 120 567 87 325
Wynik na dziatalnosci deweloperskiej i budowlanej 8743 10 558
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26 686 34 873
Zysk (strata) brutto 19 749 28173
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 751 27 201
Zysk (strata) z dziatalnoSci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres, przypisany: 24 751 27 201
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej 17 109 25 396
- Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 7642 1805
Zysk (strata) netto na 1 akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 0,83 1,40
Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (tys. z})
Wyszczegolnienie 30.06.2011 31.12.2010 Zmiana (%)
Aktywa razem 1485 885 1413 511 5
Aktywa trwate 707 623 725 927 -3
Aktywa obrotowe 778 262 687 584 13
Kapitat wtasny w tym: 676 066 659 878 2
- Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 627 729 614 443 2
- Udzialy niekontrolujace 48 337 45435 6
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 809 819 753 633
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 272 237 408 195 -33
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 121 099 248 409 -51
- Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 145 625 149 264 -2
- Pozostate zobowigzania 5513 10 522 -48
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 537 582 345438 56
- Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 67 817 93 854 -28
- Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 469 765 251584 87
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 119 266 41 305 189
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 292 217 156 720 86
Pozostate zobowigzania 58 282 53 559 9

Przychody ze sprzedazy Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w | pétroczu 2011 roku

Sfera dziatalnosci Przychody ze sprzedazy Udziat w sprzedazy
(tys. zb) (%)

Dziatalno$¢ deweloperska 94 362 45,33
Dziatalno$¢ budowlana 77 840 37,39
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej 12 501 6,00
Ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej 5831 2,80
Ustugi holdingowe 14 967 7,19
Pozostate 2683 1,29
RAZEM 208 184 100
Wytaczenia konsolidacyjne -87 617

Przychody ze sprzedazy po wytaczeniach

Grupy 120 567

Zysk/strata przed opodatkowaniem Grupy GANT DEVELOPMENT S.A. w | pétroczu 2011 roku

Sfera dziatalnosci Zysk z dziatalno$ci operacyjnej Udziat w z()o//s;m ogoétem
0

Dziatalno$¢ deweloperska -16 757 -
Dziatalno$¢ budowlana 4 896 9,40
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej -1 666 -
Ustugi najmu powierzchni mieszkaniowej 42 947 82,48
Ustugi holdingowe 2262 4,34
Pozostate 1967 3,78
WYNIK BRUTTO 33 649 -
Wyltaczenia konsolidacyjne -13 900

ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 19 749
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Grupa GANT Development S.A. za rok obrotowy osiggneta dodatnie wyniki finansowe. Pierwsze pdtrocze 2011 roku zamkneto sie
zyskiem netto w kwocie 24 751 tys. zt (w tym 17 109 tys. zt — zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j,
7 642 tys. zt — zysk netto przypadajacy akcjonariuszom niesprawujacym kontroli). Przychody ze sprzedazy (w tym przede wszystkim
z dziatalno$ci deweloperskiej, budowlanej i wynajmu) wyniosty 120 567 tys. zt. Wynik na dziatalnosci operacyjnej tacznie wyniost
26 686 tys. zt.
Na uksztaftowanie si¢ wyniku za okres 6 miesiecy koriczacy sie dnia 30 czerwca 2011 roku miaty wplyw nastepujace najistotniejsze
czynniki:
»  przychody uzyskane z tytutu sprzedazy lokali mieszkalnych i ustugowych. W Il kwartale Grupa rozpoznata przychody z trzech
kolejnych inwestycii:
—  Gdansk - inwestycja przy ul. Mysliwskiej - | etap,
- Wroctaw - inwestycja na Stabtowicach - | etap,
—  Wroctaw - inwestycja przy ul. Pomorskiej.
e przeszacowanie nieruchomos$ci inwestycyjnej: pozytywny wptyw na wynik netto wyniést + 39 452 tys. zt.
Najistotniejszy wptyw na warto$¢ przeszacowan miata rewaluacja warto$ci nastepujacych nieruchomosci:
—  Centrum Handlowe Marino we Wroctawiu + 2 540 tys. zi,
— Nieruchomos¢ gruntowa w Krakowie, przy ul. Kobierzynskiej - 5 112 tys. zt,
- Zasoby mieszkaniowe spotki SM DOM w Katowicach + 42 049 tys. zt.
» wycena kontraktu IRS dla kredytu inwestycyjnego: pozytywny wptyw na wynik netto wyniost + 852 tys. zt;
»  ujecie kosztow z tytutu transakcji ptatnosci w formie akcji: negatywny wplyw na wynik netto wynidst -1 195 tys. z;
* wycena na dzier bilansowy kredytow walutowych: negatywny wptyw na wynik netto wyniést - 636 tys. zt;
e rozwigzanie rezerwy z tytutu podatku odroczonego z lat ubiegtych w zwigzku z przeksztatceniem spdtek Gant 74 Sp. z 0.0. oraz
SM DOM Sp. z 0.0. w spotki komandytowo-akcyjne: pozytywny wptyw na wynik netto wynidst + 4 006 tys. zt.

Aktywa Grupy zwigkszyly sie w omawianym okresie 0 72 374 tys. zt, osiggajac poziom 1 485 885 tys. zt.

Aktywa trwate zmniejszyty si¢ 0 18 304 tys. zl, co bylo gtéwnie zwigzane ze zmniejszeniem inwestycji w diugoterminowe papiery
dtuzne o kwote 35 879 tys. zt oraz zmniejszeniem kwoty udzielonych pozyczek o 22 233 tys. zi. Wzrosta natomiast warto$¢
nieruchomosci inwestycyjnych o kwote 37 041 tys. zl, miedzy innymi w zwigzku z aktualizacjq zasobdéw mieszkaniowych
w Katowicach.

Aktywa obrotowe zwigkszyly si¢ 0 90 678 tys. z4, co przede wszystkim bylo zwigzane ze wzrostem zapaséw, na ktéry sktadaty sie
zakupione w tym okresie grunty oraz koszty aktywowane w zwigzku z realizowanymi obecnie inwestycjami. Ponadto wzrosty
inwestycje w krétkoterminowe papiery dtuzne o kwote 43 390 tys. zt oraz udzielone przez Grupe pozyczki krétkoterminowe o kwote
13 140 tys. zt.

W pasywach zwigkszyt sie kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej o 13 286 tys. zl, osiagajac poziom
627 729 tys. zt. Zobowigzania diugoterminowe zmniejszyty sie¢ o 135 958 tys. zt, co bylo gtdwnie zwigzane ze zmniejszeniem
zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw o kwote 127 310 tys. zt. Zobowigzania krotkoterminowe zwigkszyly sie 0 192 144 tys. z4, na
wzrost ktorych najwiekszy wptyw miato zwiekszenie zobowigzan krotkoterminowych z tytutu pozyczek i kredytéw o kwote 135 497
tys. zt oraz wzrost zobowigzan z tytutu emisji papierow diuznych o kwote 77 961 tys. zt, przy jednoczesnym zmniejszeniu zaliczek
0 kwote 26 037 tys. zI, co gtéwnie byto zwigzane z rozliczeniem inwestycji na Pomorskiej w zwigzku z otrzymaniem pozwolenia na
uzytkowanie.

Analizujac dalsze mozliwosci rozwoju i intensyfikacji dziatalno$ci, Zarzad Spotki okreslit plany i dziatania na najblizsze lata.
Grupa GANT Development S.A. w | potroczu 2011 roku realizowata inwestycje deweloperskie zlokalizowane m.in.; w Warszawie,
Poznaniu, Gdansku, Wroctawiu, Opolu i Polanicy Zdr¢j. Obecnie Grupa GANT Development S.A. jest jedynym deweloperem
0 ogolnopolskim zasiegu. W 2011 roku Grupa planuje wprowadzi¢ do oferty 1797 lokali z posiadanego banku ziemi. Nowe
inwestycje powstang m.in. w Krakowie i Gdarisku. Kontynuacji doczeka sie réwniez inwestycja w Poznaniu oraz w Warszawie.

W | pdiroczu 2011 roku zawarto przedwstepne i ostateczne umowy sprzedazy, osiagajac sprzedaz na poziomie:

- 98% sprzedanych mieszkan | etapu inwestycji potozonej przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w Opolu (inwestycja
zakonczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 40% sprzedanych mieszkan Il etapu inwestycji potozonej przy ul. 10 Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w Opolu (inwestycja
w trakcie budowy),

- 89% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja
zakonczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 39% sprzedanych mieszkanr i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej przy ul. Karpia w Poznaniu (inwestycja
zakonczona, w trakcie uzyskiwania pozwolenia na uzytkowanie),

- 98% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej w Stabtowicach we Wroctawiu (inwestycja
zakonczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

-  33% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej w Stablowicach we Wroctawiu (inwestycja
w trakcie budowy),
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-  90% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy ul. Mysliwskiej w Gdansku (inwestycja
zakonczona, po prawomocnym pozwoleniu na uzytkowanie),

- 55% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej przy ul. Mysliwskiej w Gdarnisku (inwestycja
w trakcie budowy),

- 88% sprzedanych mieszkan Ill etapu inwestycji potozonej przy ul. Opolskiej we Wroctawiu (inwestycja w trakcie budowy),

- 58% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych inwestycji potozonej przy ul. Legnickiej we Wroctawiu (inwestycja w trakcie
budowy),

- 55% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej w przy ul. Sokotowskiej w Warszawie (inwestycja
w trakcie budowy),

—  23% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych | etapu inwestycji potozonej przy Al. Zwyciezcéw w Polanicy Zdroju (inwestycja
w trakcie budowy),

— 9% sprzedanych mieszkan i lokali ustugowych Il etapu inwestycji potozonej przy Al. Zwyciezcdw w Polanicy Zdroju (inwestycja
w trakcie budowy),

- 21% sprzedanych mieszkar i lokali ustugowych inwestycji ,Odra Tower” potozonej we Wroctawiu (inwestycja w trakcie
budowy).

Przewidywane efekty realizowanych ibedacych w przygotowaniu inwestycji zostang zaprezentowane w sprawozdaniach

finansowych w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W celu minimalizacji ryzyka rynkowego, Grupa podchodzi ostroznie i selektywnie w stosunku do nowych projektéw. Elastycznie

dostosowuje sie do wymogdw instytucji finansowych poprzez etapowanie inwestycji i zmniejszanie ich skali w krétkim okresie.

Bardzo istotna jest ocena rentownosci projektow i szukanie mozliwosci optymalizacji kosztowych.

Grupa GANT Development S.A. doklada szczegélnych staran, aby realizowa¢ przyjete plany sprzedazy m.in. poprzez
kontynuowanie promociji cieszacych sie aprobatg klientéw, jak rowniez wprowadzanie nowych promociji, dostosowanych do ich
oczekiwan. Stosowany od poczatku dziatalno$ci system pfatnosci 10/90 (ktdry jest standardowym systemem w Grupie GANT
Development S.A.) zapewnia klientom znacznie wieksze bezpieczenstwo transakcji, poniewaz 90% ceny nieruchomosci jest ptacone
dopiero gdy mieszkanie jest juz gotowe do oddania. Nalezy réwniez zaznaczy¢ ze system ten jest obecnie rzadko oferowany przez
innych deweloperéw. Nadal duzym zainteresowaniem ws$rod klientdw cieszy sie program ,Podaj ceng za mieszkanie” —
umozliwiajacy klientowi licytowanie ceny mieszkania, za posrednictwem strony. internetowej. Réwniez kolejne promocje
wprowadzone w 2010 roku i kontynuowane w roku 2011, znacznie uatrakcyjnity oferte Grupy, miedzy innymi:

e wykonczenie mieszkania — propozycja dla klientéw Grupy, przygotowana we wspotpracy z redNet Dom - firmg
specjalizujacq sie w projektowaniu, aranzacji i wykonczeniu wnetrz — umozliwia profesjonalng pomoc przy wykornczeniu
mieszkania. Dla klientow Grupy przygotowane zostaty trzy opcje wykoriczenia mieszkania: Comfort, Premium, Prestige.

» profesjonalne zarzadzanie najmem - to propozycja dla klientéw, ktorzy zakupili mieszkanie z my$lg o czerpaniu zyskow
z najmu. GANT Development S.A. wspdtpracujac w tym zakresie z redNet Management, umozliwia klientom skorzystanie
z ustug profesjonalnego zarzadzania najmem.

* ,Zmieh na nowe” - jest to program skierowany do 0sob, ktore chcg zmieni¢ dotychczasowe mieszkanie na nowe.
GANT Development S.A. oferuje kompleksowy program, od wyboru nowego mieszkania poprzez sprzedaz starego
mieszkania za po$rednictwem ogolnopolskiego doradcy — Home&Broker, uzyskanie preferencyjnego kredytu, wykoniczenie
nowego mieszkania przez redNet Dom oraz organizacje przeprowadzki.

e karta rabatowa przyznawana klientom (ktérzy podpisali przedwstepne lub ostateczne umowy sprzedazy lokali), upowaznia
do uzyskania rabatu przy zakupie w sklepach partnerskich dostawcéw, z ktérymi Grupa podpisata umowy.

| péirocze 2011 roku jest kolejnym okresem, w ktorym inwestycje prowadzone przez Grupe GANT Development S.A. cieszyly sie
niestabngcym zainteresowaniem. Odzwierciedleniem tego jest zajecie pierwszego miejsca we Wroctawiu, w kategorii firma
deweloperska, w rankingu ,Mieszkaniowa Marka Roku”. GANT Development S.A. dostat réwniez nagrode Excellent Service za
najlepsza obstuge klientéw na targach mieszkaniowych w Gdansku, a krakowska inwestycja ,Na Olszy” zwyciezyta w konkursie
Fasada Roku 2010.

Xl.  Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zrédta kapitatow Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. przedstawiono w ponizszych tabelach.

Zrodta kapitatow Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. (w tys. z})

W e 30.06.2011 31.12.2010

yszczegolnienie (w tys. 2 (w tys. )
Pasywa razem 1 485 885 1413 511
Kapitat witasny w tym: 676 066 659 878
Kapitat podstawowy 20 500 20 500
Kapitat zapasowy 584 310 578 071
Akcje wiasne - -
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Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 616 243
Pozostate kapitaty rezerwowe 23080 1821
Zyski zatrzymane/niepokryte straty -15500 6817
Wynik okresu biezgcego 17 109 7774
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1154 -783
Udziaty niekontrolujgce 48 337 45435
Struktura zobowiazan Grupy Kapitalowej GANT Development S.A. (w tys. zi)
B IS 30.06.2011 31.12.2010
(w tys. ) (w tys. )
Zobowiazania i rezerwy, w tym: 809 819 753633
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 272237 408 195
- Oprocentowane kredyty i pozyczki 121 099 248 409
- Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 145 625 149 264
- Pozostate zobowigzania 5513 10 522
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 537 582 345438
- Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 67 817 93 854
- Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym 469 765 251584
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 119 266 41305
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 292 217 156 720
Pozostate zobowigzania 58 282 53 559

Struktura finansowania dziatalnoci Grupy, jak réwniez jej ptynno$¢ finansowa, ulegaly w analizowanym okresie zmianom.
Przedstawia to ponizsza tabela.

Wskazniki zadtuzenia i plynnosci finansowej Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Wyszezagoinlenle 30.06.2011 31.12.2010

(w tys. z4) (w tys. z4)
1) Wskaznik ogdlnego zadtuzenia' 0,55 0,53
2) Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych? 1,20 1,14
3) Wskaznik ptynnosci | stopnia3 1,45 1,99
4) Wskaznik ptynnosci Il stopnia* 0,23 0,18
5) Wskaznik ptynnosci Il stopnia® 0,19 0,12

1) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa ogétem

2) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitaty wtasne

3) aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

4) (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

5) (aktywa obrotowe — zapasy — nalezno$ci krotkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe

Xll.  Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

1. Wdniu 25 lutego 2011 roku GANT Development S.A. podpisat z bankiem BPS S.A. aneks do umowy kredytu, na mocy ktorego
odnowiono do dnia 24 lutego 2012 roku kredyt w rachunku biezacym do maksymalnej kwoty 25000 tys. zt. Srodki
przeznaczone sg na biezace finansowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

2. W dniu 28 marca 2011 roku spotka GANT PM Sp. z 0.0. Przylesie s.k.a. zawarta z BRE Bankiem Hipotecznym S.A. umowe
kredytu budowlano - hipotecznego, na kwote 19 604 tys. z}, ktérej przedmiotem jest finansowanie budowy ,Osiedla Przylesie”
sktadajacego sie z czterech budynkow wielorodzinnych z garazami podziemnymi w Opolu.

3. W dniu 7 kwietnia 2011 roku spétka GANT PMW Sp. z 0.0. 18 s.k.a. nabyta od spétki SADIE Investments Sp. z 0.0., dziatke
gruntu o powierzchni 13.268 m?, potozong w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza. Cena transakcji wyniosta 27 000 tys. zt. Na
nieruchomosci planowana jest inwestycja obejmujgca budowe okoto 360 lokali mieszkalnych, ktérej rozpoczecie przewiduje sie
na IV kwartat 2011 roku.

4. W dniu 15 kwietnia 2011 roku spotka GANT PM sp. z 0.0. 7 s.k.a. nabyta od osoby fizycznej 80.000 akcji serii A oraz 1.240.000

akcji serii B spétki INTAKUS S.A., co stanowi 5,87% udziatu w kapitale zaktadowym spotki INTAKUS S.A. Aktualnie GANT
Development S.A. wraz z podmiotem zaleznym GANT PM sp. z 0.0. 7 s.k.a. posiada tacznie 4.320.000 akcji spotki INTAKUS
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S.A., co stanowi 19,20% udziatu w kapitale zaktadowym spotki i daje prawo do 5.640.000 glosdw stanowigcych 18,49 % udziatu
w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki INTAKUS S.A.

5. W dniu 7 czerwca 2011 roku spdtka GANT PM Sp. z 0.0. 9 s.k.a. nabyla od osoby fizycznej nieruchomo$¢ gruntowg
o powierzchni 3,6600 ha, potozong w miejscowosci Brzezinka w gminie Olesnica, za ceng wynoszaca 4 000 tys. zt
Na nieruchomosci znajduje sie obiekt zabytkowy.

6. W dniu 13 czerwca 2011 roku spétka GANT PM Sp. z 0.0. ODRA TOWER s.k.a. zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowe
0 odnawialny kredyt na finansowanie budownictwa mieszkaniowego na kwote 57 500 tys. zt, kredyt przeznaczony jest
w pierwszej kolejno$ci na splate kredytu zaciggnietego w BRE Banku Hipotecznym S.A., do kwoty 6 200 tys. zt, a nastepnie na
czedciowe sfinansowanie przedsiewziecia inwestycyjnego {j. finansowanie do 79,10% catkowitych kosztéw inwestycji netto
zwigzanych z budowg budynku mieszkalno — ustugowego ODRA TOWER we Wroctawiu przy ul. Podwale/ Sikorskiego. Termin
ostatecznej sptaty kredytu okreslony zostat na dzier 30 czerwca 2013 roku.

Umowy zawarte po dniu 30 czerwca 2011 roku:

1. W dniu 1 lipca 2011 roku spétka GANT PM Sp. z o.0. Stablowice s.k.a. zawarta z Bankiem PKO S.A. umowe kredytu
inwestorskiego ,NOWY DOM sprzedaz” na kwote 12 543 tys. zt. Kredyt zostanie przeznaczony na finansowanie kosztéw
budowy budynku wielomieszkaniowego stanowigcego Il etap inwestycji mieszkaniowe] "Pastelowa Kraina", prowadzonej we
Wroctawiu przy ul. Olbrachtowskiej. Termin ostatecznej sptaty kredytu okreslony zostat na dzien 29 czerwca 2012 roku.

2. W dniu 2 sierpnia 2011 roku spétka GANT PM Sp. z 0.0. 14 s.k.a. nabyla od oséb fizycznych nieruchomo$¢ gruntowg
niezabudowang o powierzchni 6,2568 ha, potozong we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej, za cene wynoszacg 60 000 tys. zt.
Na nieruchomosci planowana jest inwestycja obejmujgca budowe okoto 16 budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych o tacznej
powierzchni ponad 50.000 metréw kwadratowych. | etap inwestycji posiada pozwolenie na budowe, rozpoczecie projektu
przewiduje sie na IV kwartat 2011 roku.

3. W dniu 22 lipca 2011 roku Budopol - Wroctaw S.A. wraz z Budopol GW Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a.
podpisat z Bankiem ING Bankiem Slaskim S.A. aneks do umowy kredytowej, na mocy ktdrego zostata podwyzszona taczna

kwota dostepnego kredytu z 12 000 tys. zt do 15000 tys. zt. Strony ustality rowniez, ze okres udostepnienia kredytu
przyznanego umowa zostaje przedtuzony do dnia 3 sierpnia 2012 roku.

Xilll.  Czynniki ryzyka

Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia deweloperska

Ryzyko otoczenia ekonomicznego

Koniunktura na rynku nieruchomo$ci jest bardzo silnie powigzana z sytuacjg na rynku finansowym, w szczegolno$ci z tendencjami
na rynku stdp procentowych. Ewentualny wzrost inflacji i stp procentowych moze znacznie wptynaé na wielko$¢ przychodéw Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A. Dziatalno$¢ w branzy deweloperskiej powoduje ponadto, iz poziom przychodéw jest w duzym
stopniu powigzany z ogdlng koniunkturg gospodarcza, poniewaz popyt na mieszkania i inne nieruchomosci jest silnie skorelowany
z poziomem dochodéw gospodarstw domowych oraz popytem inwestycyjnym przedsiebiorstw (popyt inwestycyjny stanowi
najbardziej zmienny komponent produktu krajowego brutto). Istnieje zatem ryzyko spadku sprzedazy nieruchomosci lokalowych,
€0 moze negatywnie wptyng¢ na wielko$¢ przychoddw Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. stanowi wcigz duza niestabilno$¢ systemu prawnego
w Polsce. Obowigzujacy system prawa posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Dotyczy to zaréwno stanowienia prawa
jak i jego stosowania oraz przestrzegania. Niestabilno$¢ i niejasnos¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje rozbieznoscig
interpretacyjng w praktyce stosowania prawa lub tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne jak i nadmierne uregulowania prawne
mogq istotnie utrudni¢ prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej, a tym samym ograniczy¢ przewidywalno$¢ osigganych wynikoéw
finansowych.

Ryzyko administracyjno-budowlane

Zawite i skomplikowane regulacje polskiego systemu prawnego sprawiajg, iz organy administracji budowlanej moga wyda¢ decyzje
administracyjne (np. pozwolenie na budowe) niezgodnie z prawem, co z kolei moze skutkowaé zaskarzeniem tych decyzji przez
osoby trzecie majace w tym interes. Zaskarzenie takich decyzji moze spowodowaé wstrzymanie procesu inwestycyjnego, co
przektada si¢ bezposrednio na pogorszenie rentowno$ci inwestycji, a tym samym wyniku finansowego inwestora.
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Ryzyko wzrostu cen materiatéw i ustug budowlanych

Inwestycje budowlane realizowane sg z wykorzystaniem znacznej iloSci materiatbw budowlanych, ktorych ceny uzaleznione sq
od zmian cen podstawowych surowcow. Implikuje to ryzyko nieprzewidywalnego wzrostu kosztow realizowanych inwestycji
w przypadku ewentualnego wzrostu cen tych materiatdw i surowcow. Koniecznos¢ ewentualnej partycypacji z wykonawcg we
wzroscie kosztow realizowanych inwestycji spowodowataby obnizenie rentownosci Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko btednych decyzji w zakresie charakterystyk podjetych inwestycji budowlanych

Poczynienie btednych zatozen, co do konkretnych projektdw polegajace na niewtadciwe] ocenie atrakcyjno$ci lokalizacii,
pozadanych powierzchni mieszkan, ich standardu, czy ceny, moze doprowadzi¢ do trudno$ci w sprzedazy lokali powodujac tym
samym pogorszenie sytuacji finansowej spotki GANT Development S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej. Ryzyko to ma réwniez zwigzek
ze zmieniajacymi sie opiniami spotecznymi, co do wiarygodnosci firm deweloperskich, zwtaszcza po ogtoszeniu upadto$ci niektorych
deweloperéw.

Ryzyko zwiazane z udziatem dostawcow (podwykonawcow)

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. na rynku nieruchomo$ci powoduje, ze w przypadku ewentualnego
niewywigzania sie dostawcow (podwykonawcdw inwestycji budowlanych) z zawartych z nig kontraktow, Grupa Kapitalowa GANT
Development S.A. moze byé narazona na roszczenia ze strony swoich odbiorcdw, w zwigzku z niewywigzaniem sie z zawartych
z nimi uméw. Ewentualne nagte zerwanie wspdtpracy z dotychczasowymi dostawcami lub podwykonawcami wigze sie
z konieczno$cig znalezienia nowych partneréw, co moze powodowac przejsciowe problemy z terminowo$cig wywigzywania sie
Grupy Kapitatowej GANT Development S.A. z zawartych uméw. Ponadto, konieczno$¢ nawigzania wspdtpracy z nowymi
dostawcami lub podwykonawcami moze skutkowaé przyjeciem nowych (gorszych) warunkdw finansowych.

I. INNE RODZAJE RYZYKA

Ryzyko towarzyszace transakcjom akcji na Gietdzie Papieréw WartoSciowych

Potencjalni nabywcy akcji GANT Development S.A. powinni wzig¢ pod uwage czynniki wysokiego ryzyka, towarzyszace transakcjom
akcji na Gieldzie Papieréw Wartosciowych. W skutek zmieniajacej sie relacji podazy i popytu na akcje poszczegélnych spotek;
krotkookresowych czynnikéw spekulacyjnych; mozliwo$ci ograniczenia ptynnosci transakcji zawieranych na gietdzie oraz ryzyka
dlugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym - ceny akcji mogq ulega¢ znacznym wahaniom, niezaleznie od biezacej pozycii
rynkowej i finansowej GANT Development S.A. Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gietdzie Papieréw WartoSciowych,
odnoszg sie do wszystkich notowanych spotek.

Ryzyko zmiany strategii rozwoju

Zachodzi ryzyko sprzedazy na rynku wtérnym akcji GANT Development S.A. przez dotychczasowych akcjonariuszy i w rezultacie
wystapienie konfliktu intereséw z tytutu powigzan kapitatowych, ekonomicznych i personalnych. W przypadku zbycia akcji przez
dotychczasowych gtéwnych akcjonariuszy moze wystapi¢ ryzyko zwigzane z mozliwoscig zmiany strategii rozwojowej firmy,
spowodowane wyznaczeniem przez ewentualnych nowych, znaczacych akcjonariuszy, nowych kierunkéw dziatania Grupy
Kapitatowej GANT Development S.A.

Ryzyko utraty kontroli nad Emitentem oraz nad spétkami Grupy Kapitatowej GANT Development S.A.

W zwigzku z udzielonymi kredytami, nieruchomosci bedace istotnymi dla GANT Development S.A. rzeczowymi aktywami trwatymi,
obcigzone sg hipotekami na ich zabezpieczenie. Tym samym istnieje ryzyko, ze w przypadku trwatego zaprzestania splaty
zaciagnietych kredytéw, nieruchomosci nalezace do Grupy Kapitalowej GANT Development S.A. mogq zosta¢ zajete w celu
zaspokojenia bankéw kredytujgcych. Ponadto, wszystkie udziaty/akcje w spétkach Budopol-Wroctaw S.A., Budopol GW Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig s.k.a., Budopol-Ractawicka Sp. z 0.0., GANT PMR Sp. z 0.0. 74 s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. JKM
Karpia s.k.a., GANT PMR Sp. z 0.0. Rynek s.k.a., GANT PM 99 Sp. z 0.0. Sokotowska s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. Przylesie s.k.a.,
Rafael Investment Sp. z 0.0., GANT PM Sp. z 0.0. Odra Tower s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. Katy 1 s.k.a., GANT PMG Sp. z o.0.
Morena s.k.a., GANT ZN Sp. z 0.0. SM Dom s.k.a., GANT PM Sp. z 0.0. Legnicka s.k.a., obcigzone sg zastawem rejestrowym na
rzecz bankéw kredytujacych.

W przypadku niesptacenia kredytéw zabezpieczonych zastawem rejestrowym na akcjach/udziatach istnieje ryzyko przejecia objetych
zastawem udziatéw/akcji w wymienionych wyzej spdtkach zaleznych (bezposrednio badz posrednio) od GANT Development S.A.
i ich calkowitego przejecia, a tym samym utraty istotnych aktywéw przez Grupe Kapitatowa GANT Development S.A.
Jednakze obstuga wszelkich zobowigzan GANT Development S.A. przebiega prawidiowo, a jednocze$nie nie istniejq jakiekolwiek
zagrozenia dotyczace zdolnoSci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, za$ stosunek zadtuzenia do kapitatdw wiasnych
jest bezpieczny.
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XIV.  Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy GANT
Development S.A. oraz opis perspektyw rozwoju Grupy

Dziatalno$¢ Grupy oraz tempo rozwoju jest Scisle skorelowane z ogding sytuacjg gospodarczg kraju. Na wynik finansowy Grupy
majg wptyw takie czynniki zewnetrzne jak:

wielkos¢ PKB;

poziom bezrobocia;

wysoko$¢ dochoddéw ludnosci;

poziom inflacii;

«  poziom stdp procentowych.

Ministerstwo Gospodarki szacuje, iz wzrost PKB w | pdtroczu 2011 roku osiggnie poziom 4,0% (wobec wzrostu o 3,8% w 2010 roku).
Dynamika wzrostu gospodarczego Polski nadal pozostaje jedng z najwyzszych w Europie.

W poréwnaniu do poprzednich miesigcy 2011 roku, w czerwcu odnotowano nieznaczny spadek stopy bezrobocia - ktéra wyniosta
11,8% (11,6% wynosita w analogicznym okresie 2010 roku). Wedtug danych Gtéwnego Urzedu Statystycznego w | pétroczu 2011
roku w stosunku do analogicznego okresu 2010 roku ceny towardw i ustug konsumpcyjnych byty wyzsze o 3,1% (wobec 2,2% w
2010 roku).

W czerwcu 2011 roku Rada Polityki Pienieznej po raz kolejny podwyzszyta stopy procentowe, obecnie gtdwna stopa procentowa
wynosi 4,5%. W okresie styczen — czerwiec 2011 roku zioty umocnit sie zaréwno w stosunku do euro, jak i do dolara. Sredni
miesieczny kurs euro obnizyt sie w stosunku do analogicznego miesigca ubiegtego roku o 3,2%.

W II kwartale 2011 roku (wedtug danych NBP) banki nieznacznie ztagodzity polityke kredytowg w stosunku do przedsiebiorcow.
W odniesieniu do kredytdw mieszkaniowych nastgpito nieznaczne zaostrzenie kryteriéw kredytowych przy jednoczesnej obnizce
pobieranych marz, dzieki czemu banki odnotowaty wzrost popytu na kredyty mieszkaniowe. Na Il kwartat 2011 prognozowane jest
ztagodzenie polityki kredytowej zaréwno w stosunku do przedsiebiorcow jak i 0sob zaciggajacych kredyty mieszkaniowe.

Istotne czynniki wewnetrzne:

» zmiana struktury organizacyjnej Grupy GANT Development S.A. poprzez nabywanie i powotywanie nowych spotek
celowych - gtdwnie dla realizacji projektow. inwestycyjnych oraz zmiany formy prawnej prowadzonej dziatalnoci w celu
wykorzystania mozliwosci optymalizacji podatkowej;

» strukturalizacja holdingu (zawieranie uméw holdingowych migdzy GANT Development S.A. a spdtkami celowymi z Grupy
GANT Development S.A.);

»  dalszy rozwéj deweloperskiej sfery dziatalno$ci Grupy GANT Development S.A.

Przedstawione czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotnie beda wptywaly na dalszg dziatalno§¢ GANT Development S.A oraz Grupy,
zarbwno w blizszej jak idalszej perspektywie. Czynniki zewnetrzne w zasadniczy sposéb wplywajg na generowanie popytu
na nieruchomos$ci rynku pierwotnego. Zarzad GANT Development S.A. ocenia pozytywnie perspektywy rozwoju oraz realizacje
przyjetych kierunkéw strategii Grupy.

Grupa nie ma na swoim koncie osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.

Karol Andrzej . Krzysztof . L Mirostaw
Antkowiak Szornak Luiza Berg Brzezinski Piotr Wolczaniski Kadtubowski
Prezes Wiceprezes Cztonek Cztonek Cztonek Cztonek

Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu

Legnica, 26 sierpnia 2011 roku
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