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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

za okres
od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011



Spétka zostata zarejestrowana w dniu 1 Ilutego 2007 roku przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Nazwa (firma): Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.
Siedziba: 50-515 Wroctaw, ul. Ks. Klimasa 45

Adres strony internetowej www.wadex.pl

Telefon +48 71 336 70 80

Fax + 48 71 336 70 87

Przedmiot dzialalnosci Spotki

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. (,Emitent” ,Przedsigbiorstwo”) jest
przedsiebiorstwem zajmujacym sie produkcjg systeméw odprowadzania spalin (inaczej
systeméw kominowych) ze stali nierdzewnych i kwasoodpornych oraz akcesoriéw zwigzanych
z tymi systemami. Oferowane systemy w znaczacej wiekszosci wytwarzane sg na podstawie
dokumentacji technicznej opracowanej przez dziat technologiczny przedsigbiorstwa. Systemy
(uktady) kominowe wykorzystywane sa w budownictwie mieszkaniowym, gdzie petnig funkcje
odprowadzania spalin wytwarzanych przez urzadzenia grzewcze oraz jako elementy kominow
przemystowych. Oferta Emitenta obejmuje uktady jedno i dwuscienne o przekroju rury
spalinowej

z przedziatu od 60 do 1000 mm i grubosci zastosowanych materiatéw od 0,5 do 2 mm. Udziat
podstawowego segmentu dziatalnosci Spoétki w przychodach ze sprzedazy w roku 2010
wynosit prawie 70%.

Drugim obszarem dziatalnosci Emitenta jest handel akcesoriami i elementami systeméw
odprowadzania spalin, ktorych nie ma w ofercie produkcyjnej.
Jest to zwigzane z kompleksowg obstuga klienta, ktéry ma mozliwos¢ zakupu petnego
systemu w Spoéice. S to wyroby produkowane przez innych producentéow na zlecenie
Emitenta - stalowe i aluminiowe rury elastyczne, system odprowadzania spalin WK, systemy
kominowe z tworzyw sztucznych oraz inne kompatybilne towary.

Trzecim obszarem dziatalnosci Spétki jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany park
maszynowy oraz doswiadczenie w przetwdrstwie blach nierdzewnych
i kwasoodpornych, Spétka wykonuje w ramach kooperacji podzespoty oraz gotowe produkty,
nie zwiazane z systemami odprowadzania spalin. Ich  produkcja odbywa
sie na podstawie dokumentacji dostarczonej przez zleceniodawce badz tez
w oparciu o opracowania dziatu technologicznego Emitenta. Dzieki ugruntowanej pozycji
Emitenta na rynku podmiotéw zajmujacych sie obrobka blach oraz pracy w terenie
do$wiadczonych doradcéw technicznych, Emitent szybko rozwija tg cze$¢ swojej dziatalnosci.

Strategia rozwoju Emitenta zaktada wzrost udziatu tego obszaru dziatalnosci Spotki
w strukturze przychoddéw ze sprzedazy.



25.99Z - Produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych
25.62Z - Obrdbka mechaniczna elementéw metalowych

25.91Z - Produkcja pojemnikow metalowych

REGON: 005921041
NIP: 899-10-33-328
KRS: 0000273372

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki jest Zarzad w skladzie:

Zbigniew Piechocinski - Prezes Zarzadu
Ryszard Sebastian - Czlonek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, tj. 01.01.2011r. do 16.06.2011r. Rada Nadzorcza
pracowatla w nastepujacym skiladzie:

Janusz Rybka - Przewodniczacy Rady

Tomasz Skrzypczak - Zastepca Przewodniczgcego Rady
Krystyna Piechocinska - Cztonek RN

Bozena Skrzypczak - Cztonek RN

Ewa Pawelec - Cztonek RN

W dniu 16 czerwca 2011r. do Rady Nadzorczej ponownie zostali powotani:

Janusz Rybka
Tomasz Skrzypczak

Przewodniczacy Rady
Zastepca Przewodniczacego Rady

Krystyna Piechocinska - Cztonek RN
Bozena Jarzyna - Cztonek RN
Ewa Pawelec - Cztonek RN

W dniu 16 czerwca 2011r. do Rady Nadzorczej zostata powotana:

Bozena Jarzyna - Cztonek RN

Na dzien przekazania raportu sktady Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegty zmianie.

Czas trwania Spoétki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.



Spoétka przekazuje sprawozdanie Zarzadu zgodnie z § 89 ust 1 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku (z pdézn. zm.) w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz.259).
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roku obrotowego.

Czynniki ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego mozna podzielic
na grupy:

a)

b)

ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski, krajow obszaru Unii
Europejskiej:

Wyniki uzyskiwane przez Emitenta uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej
i tempa wzrostu gospodarczego na rynkach, na ktérych prowadzona jest jego
dziatalnos¢ - w Skandynawii, Niemczech, Czechach, Austrii i republikach
nadbattyckich. Na wyniki finansowe oraz ksztattowanie i realizacje planow
rozwojowych wplywaja m.in. polityka gospodarcza i fiskalna poszczegdlnych rzadéw
oraz decyzje w sprawie poziomu stép procentowych. Niekorzystne zmiany
zachodzace w otoczeniu gospodarczym, w tym w szczegolnosci spadek tempa
wzrostu gospodarczego moga nhegatywnie wpityna¢é na poziom naktadéw
inwestycyjnych w gospodarce, doprowadzi¢ do pogorszenia koniunktury
w budownictwie i spowodowaé spowolnienie rozwoju i pogorszenie rentownosci
Emitenta.

ryzyko pogorszenia sie koniunktury na rynku budowlano- montazowym

w Polsce:

Mimo, ze gtdwnymi odbiorcami wyrobéw Emitenta sg dystrybutorzy techniki
grzewczej i sanitarnej, to pierwotny popyt na produkty generowany jest przez
odbiorcéw indywidualnych, generalnych wykonawcow inwestycji mieszkaniowych
i przemystowych oraz deweloperéw. Szybki rozwo6j budownictwa mieszkaniowego
i przemystowego w Polsce ma istotny wptyw na dynamike przychoddw,
realizowanych przez Emitenta. Nie mozna wykluczyc¢, ze pogorszenie koniunktury na
rynku budowlanym moze negatywnie odbi¢ sie na dynamice przychodéw
i uzyskiwanej rentownosci.

ryzyko wzrostu cen surowcow:

Istnieje ryzyko, ze w przypadku nagtych i dynamicznych wzrostow cen
podstawowych surowcéw Emitentowi nie uda sie szybko przenies¢ wzrostu kosztow
na klientow. Moze to spowodowac spadek realizowanych marz

i rentownosci Emitenta. Rynek stali jest rynkiem o charakterze globalnym,
$cisle powigzanym z sytuacja gospodarcza gtdwnych sSwiatowych gospodarek.
Nalezy wiec wzig¢ pod uwage, ze wszystkie prognozy dotyczace ksztattowania sig
cen na tym rynku obarczone sg duzym ryzykiem. Emitent, poprzez aktywne
negocjacje z czotowymi S$wiatowymi dystrybutorami stali oraz dywersyfikacje
zakupow uwzgledniajacq aktualne trendy cenowe, zmniejsza ryzyko zwigzane ze
wzrostem cen  surowcow. Takie dziatania Emitenta majq istotny wptyw na
negocjowang z dystrybutorami tzw. cene bazowa, stanowigcg ok. 30% ceny
zakupu surowca. Ma natomiast niewielki wplyw na pozostata czes¢ ceny zakupu
tego surowca (tzw. dodatek stopowy). Wptyw cen pozostatych surowcéw,
uzywanych do produkcji, na osiggane przez Emitenta marze jest niewielki.



d) ryzyko walutowe:
Obecnie pozycja walutowa Emitenta jest zréwnowazona (realizowane

sq odpowiednie ilosci zakupéw surowcéw w EUR) i Emitent nie ponosi istotnych
kosztéw z tytutu réznic kursowych. W miare rozwoju eksportu, przy nagtych
i dynamicznych zmianach cen EUR istnieje niewielkie ryzyko pogorszenia
rentownosci Emitenta w wyniku realizowania strat kursowych.

e) ryzyko nie uzyskania w planowanym terminie pozwolenia na budowe hali
produkcyjnej:
Przedtuzajace sie procedury uzyskiwania pozwolenia na budowe moga spowodowac,
ze trudne bedzie zamkniecie procesu inwestycyjnego do korica 2011 roku. Moze to
spowodowaé koniecznos¢ wydtuzenie cyklu inwestycyjnego i przenoszenie
infrastruktury przedsiebiorstwa w okresie wiosennego sezonu sprzedazy 2012 roku.

f) ryzyko pogorszenia kondycji ptatniczej odbiorcow:
Sytuacja gospodarcza i finansowa na rynku krajowym jaki i europejskim moze miec
wplyw na kondycje ptatnicza klientow Spétki, co moze skutkowac koniecznoscig
zaangazowania kredytu obrotowego do finansowania majatku obrotowego celem
utrzymania ptynnosci finansowej.

2. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie
tworzy grupy kapitatowej. Spétka nie jest jednostka dominujaca, wspélnikiem jednostki
wspotzaleznej lub znaczacym inwestorem w podmiotach trzecich.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowe]j Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W raportowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w strukturze Emitenta.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniejszych
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie pélrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Prognozowane przez Emitenta wyniki dla roku 2011, opublikowane w prospekcie
emisyjnym z dnia 8 grudnia 2010, prezentujq si¢ nastepujgco:

e przychody ze sprzedazy: 27.597 tys. zt
e zysk operacyjny: 7.610 tys. zt

e zysk brutto: 7.310 tys. zt

e zysk netto: 5.921 tys. Zt

Zarzad podtrzymuje wyzej wymieniong prognoze.



dane w tys. PLN prognoza wykonanie realizacja
na 2011 rok I potroczu 2011 prognozy [%]

przychody ze 27.597 9.062 32,8

sprzedazy

zysk operacyjny 7.610 1.455 19,1

zysk brutto 7.310 1.468 20,1

zysk netto 5.921 1.174 19,8

Wynik sprzedazy za 6 miesiecy 2011 roku jest o 5,6% lepszy niz to byto
w analogicznym okresie roku 2010 roku. O ile w przypadku sprzedazy systemow kominowych
w kraju jest on poréwnywalny z rokiem ubiegtym, to w przypadku towaréw handlowych
i w szczegolnosci eksportu jest on zdecydowanie korzystniejszy.

Staby wynik sprzedazy kooperacyjnej jest spowodowany przesunieciem realizacji kontraktow
naszego najwiekszego klienta z kluczowymi odbiorcami na drugg potowe roku jak tez faktem
opdznienia szeregu realizacji inwestycji krajowych, a w szczegdlnosci zwigzanych z Euro
2012,

Poréwnanie wynikow sprzedazy za pierwsze potrocze z planami zamyka sie zaawansowaniem
na poziomie 33%. Spowolnienie inwestycji spowodowane dtuzszym okresem zimowym jak tez
przesuniecie inwestycji przewidzianych do realizacji w I potroczu 2011 przez dziat kooperacji
to gtdbwne przyczyny stosunkowo niskiego zaawansowania planu rocznego.

W przypadku sprzedazy systemdéw kominowych w kraju jak i w dziatalnosci handlowej
rozbiezno$¢ planu i jego realizacji jest na poziomie pozwalajagcym mowi¢ o duzym
prawdopodobienstwie jego wykonania.

Sprzedaz eksportowa przebiega zgodnie z planem i nic nie wskazuje na odwrdcenie
pozytywnych trendéw w tym zakresie.

Decydujacy wplyw na realizacje planu sprzedazy bedzie miat dziat kooperacji. Jednak wedtug
zapewnien naszego najwiekszego odbiorcy o realizacji przesunigtych z I péirocza inwestycji
jak tez biorac pod uwage aktualny portfel zamoéwiert innych odbiorcéw, rozbieznosc
w stosunku do przyjetego planu powinna zostac na koniec roku zmniejszona do minimum.

Jezeli chodzi o poziom zysku to powstate tu rozbieznosci wynikajg w pierwszej kolejnosci
z nizszego niz planowano poziomu sprzedazy. Istotny wptyw na poziom zysku w pierwszym
potroczu miaty ceny surowcow (gtéwnie w obszarze produkcji kominowej). Decyzje podjgte
przez Zarzad Spoétki zwiazane z zastosowaniem alternatywnych surowcéw i materiatéw
pozwolity jednak ograniczyc.

Jesli chodzi o rentownos¢ aktywnosci kooperacyjnej - na podstawie zapewnien jednego
z gtdbwnych odbiorcéw produkcji nie-kominowej (kooperacja) Zarzad oczekuje wigkszej
sprzedazy w II pdtroczu, a co za tym idzie - znaczaco wigkszej generowanej marzy.
Dodatkowo w wrzeéniu Spétka planuje uruchomienie produkcji dla dwéch nowych
zleceniodawcow.

Jezeli chodzi o koniunkture w branzy przetworstwa stali nierdzewnej  przewidywang



na drugie potrocze to oczekiwana jest stabilizacja cen. Mimo, ze prognozy dla gospodarki
$wiatowej na najblizszy okres nie sg zbyt optymistyczne.

Spotka, podsumowujac  pierwsze poétrocze 2011 roku i analizujagc  mozliwy
do osiagniecia wynik na koniec 2011 roku uwzglednita mozliwe zagrozenia zewnetrzne,
analizy przebiegu sprzedazy z lat ubiegtych jak réwniez prognozy sprzedazy grupy
kluczowych klientéw, majgcych najwiekszy wptyw na wynik koricowy Spétki.

W Swietle przeprowadzonej analizy Zarzad Spotki nie widzi na dzien dzisiejszy koniecznosci
korekty wyniku prognozowanego na koniec 2011 roku.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby giosow
na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu péirocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby glosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania ostatniego raportu
kwartalnego.

Stan na 16 maja 2011roku

akcjonariusz liczba % akcji | liczba % gtosow
akcji glosow

IPOPEMA Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych | 364 400 11,02 364 400 7,74

SA

Zbigniew Piechocinski 1 302 078 39,37 2 002 078 42,53

Tomasz Skrzypczak 1 290 000 39,00 1 990 000 42,27

Stan posiadania ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania
raportu ulegt zmianie.

Stan na 31 sierpien 2011roku

akcjonariusz liczba % akcji | liczba % gltosow
akcji glosow

Zbigniew Piechocinski 1 302 078 39,37 2 002 078 42,53

Tomasz Skrzypczak 1 290 000 39,00 1 990 000 42,27

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Spoétki lub uprawnien do nich poprzez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu
poéirocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.



Dane osobowe funkcja Stan na Stan na
16.05.2011  31.08.2011
Zbigniew Piechocinski | Prezes Zarzadu 1 302 078 1 302 078
Ryszard Sebastian Cztonek Zarzadu 0 0
Janusz Rybka Przewodniczacy RN 5 000 5 000
Tomasz Skrzypczak Z-ca Przewodniczacego | 1 290 000 1 290 000
RN

Krystyna Piechocifiska | Cztonek RN 0 0
Bozena Jazyna Cztonek RN 0 0

Ewa Pawelec Cztonek RN 0 0

Stan posiadania ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzier przekazania
raportu nie ulegt zmianie.

. Opis wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji papierow wartosciowych
wraz z przedstawieniem stanu srodkéw pozostalych do wykorzystania.

W styczniu 2011 roku realizowana byta publiczna subskrypcja 1.000.000 sztuk akcji
serii C Spotki po cenie emisyjnej 11,60 PLN.

W dniu 26 stycznia 2011 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie dokonania
przydziatu Akcji serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt i cenie emisyjnej 11,60 zt,
oferowanych w ramach oferty publicznej.

I tak:

- w ramach Transzy Indywidualnej, w ktérej oferowanych byto 250.000 (dwiescie
pieédziesiat tysiecy). Akcji serii C, liczba prawidtowo ztozonych i optaconych zapisow
wyniosta 60 (szes$cédziesigt) na tgczna liczbe 22.872 (dwadziescia dwa tysigce osiemset
siedemdziesiat dwie) Akcje, o tacznej wartosci 265.315,20 (dwiescie szedcdziesiat piec
tysiecy trzysta pietnascie ztotych 20/100);

- w ramach Transzy Instytucjonalnej, w ktorej oferowanych byto 750.000 (siedemset
piecdziesigt  tysiecy) Akcji serii G, liczba prawidtowo ztozonych
i optaconych zapisow wyniosta 6 (szes¢) na faczng liczbe 284.410 (dwiescie
osiemdziesiat cztery tysigce czterysta dziesie¢) Akcji, o tacznej wartosci 3.299.156
(trzy miliony dwiescie dziewiecédziesiat dziewigc tysiecy sto piecdziesiat szesc) ztotych.

Oferta publiczna doszta do skutku, a w jej wyniku przydzielonych zostato inwestorom,
zgodnie ze ztozonym i zapisami, tacznie 307.282 Akcje serii C o tacznej wartosci
3.564.471,20 ztotych.

Pozyskane s$rodki z emisji, do dnia publikacji raportu, nie zostaty wydatkowane.
Zgodnie z celami emisji okreslonymi w Prospekcie emisyjnym z dnia 8 grudnia 2010r.,
$rodki pieniezne pozyskane z emisji postuza w gtéwnej mierze do wspoéifinansowania
budowy obiektu produkcyjno-biurowego potozonego we Wroctawiu przy ulicy
Jerzmanowskiej. Zarzad nie wyklucza, do czasu rozpoczecia inwestycji, przejsciowego
wykorzystania $rodkéw z emisji na finansowanie majatku obrotowego Spétki.

. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej,
z uwzglednieniem informacji w zakresie:



10.

11.

12.

W okresie objetym raportem nie toczyly sie postgepowania przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

. Informacje o zawarciu przez Spoltke jednej Ilub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz
ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegolnych
transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sa niezbedna dla
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majqtkowa, finansowaq i wynik finansowy
Emitenta.

Spétka nie przeprowadzita istotnych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne i prawne oraz inwestycji kapitatowych.

Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spoétki.

W okresie objetym raportem Spétka nie udzielata jakichkolwiek poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielata gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

W dniu 16.06.2011r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia podjeto uchwale w sprawie
podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2010 i wyptaty dywidendy. Zysk
w wysokosci 3.344.127,05 PLN postanowiono przeznaczy¢ zgodnie z propozycjg
Zarzadu Spotki.

Obroty Emitenta z Grupg BIMS PLUS sa na tyle znaczace, ze taczna wartosc
zrealizowanych zamowien przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy Emitenta za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, co stanowi kryterium uznania umowy za
znaczaca.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zawiadomito Emitenta, ze w dniu
18.08.2011r. nastgpito zbycie akcji Spotki w transakcjach przeprowadzonych na rynku
regulowanym bedacych w posiadaniu ALIOR SFIO.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

1. Koniunktura na rynku produkcji budowlano-montazowej w Polsce i krajach Unii
Europejskiej - Okoto potowy przychoddw w obszarze systemow odprowadzania
spalin zwigzanych jest z rynkiem nowych inwestycji (zarowno duzych jak
i matych). Spowolnienie wzrostu produkcji budowlano - montazowej moze
skutkowac¢ zmniejszeniem sprzedazy.



2. Kondycja finansowa oraz zdolno$é ptatnicza kluczowych odbiorcéw produktow Spotki
- zauwazalna jest pogarszajaca sie zdolnoscig ptatnicza odbiorcéw. Wydtuzajacy sie
okres po ktérym realizowane sg sptaty zobowigzan, skutkuje zwigkszeniem poziomu
naleznoéci oraz moze powodowac zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat
obrotowy.

3. Ceny metali szlachetnych (nikiel, molibden, chrom) oraz stali surowej na rynkach
Swiatowych.

4. Kurs wymiany EUR w stosunku do PLN - obecnie ksztattujacy sie kurs wymiany
EUR/PLN wptywa na optacalnosc i poziom eksportu.

Wroctaw, 31.08.2011 r.



