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1. Dane dotyczace Spotki

Spétka Open Finance S.A. (,Open Finance’, ,Spélka”) z siedzibg w Warszawie (Polska) przy
ul. Domaniewskiej 39 zostata utworzona dnia 30 stycznia 2004 r. na czas nieokreslony. W dniu 25 lutego 2004 r.
zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000196186.

Spoéice nadano numer statystyczny REGON 015672908.

2. Organizacja grupy kapitalowej i opis zmian w strukturze Spolki

Podmiotem dominujgcym wobec Open Finance S.A. jest. dr Leszek Czarnecki, posiadajgcy na dzien 30 czerwca
2011 roku oraz na dzien zatwierdzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego bezposrednio i
posrednio poprzez podmioty zalezne tj. Getin Noble Bank S.A. i Home Broker S.A. 54,38% ogdlnej liczby akcji
Spotki. Do dnia emisji akcji Spolki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, co mialo miejsce dnia 5
kwietnia 2011 roku oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego dnia 7 kwietnia 2011 roku, podmiotem
bezposrednio dominujgcym wobec Open Finance S.A. byt Getin Noble Bank S.A.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Spdtka nie posiadata inwestycji
w jednostkach zaleznych, wspdlzaleznych i stowarzyszonych. Na dzie zatwierdzenia skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego, na mocy ostatecznej umowy nabycia 49% akcji MyLife Towarzystwa Ubezpieczen na
Zycie S.A. (,MyLife"), ktora zostata podpisana dnia 22 lipca 2011 roku MyLife stalo sie jednostkg stowarzyszong
Spotki.

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2011 roku oraz do dnia zatwierdzenia skroconego
$rodrocznego sprawozdania finansowego nie wystapily zadne inne niz wyzej opisane zmiany w strukturze Spolki,
a w szczegélnosci w wyniku polgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej Spolki, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania calo$ci badZ czesci
dziatalnosci przez Spatke.

3. Opis istotnych dokonan Open Finance

W pierwszym kwartale 2011 roku wysitki Zarzadu i pracownikéw Open Finance skierowane byly gléwnie na
sprawnym przeprowadzeniu procesu ubiegania sig przez Spolke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. akcji Spotki (zaréwno istniejacych jak i nowo emitowanych). W dniu 5 kwietnia 2011 roku Spdtka z sukcesem
zadebiutowala na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

W drugim kwartale 2011 roku Zarzad i pracownicy Spolki kierowali swoje wysitki w strong systematycznego
zwiekszania sprzedazy produktow regularnego oszczedzania, jak rowniez koncentrowali sig nad ulepszaniem
program6w majacych na celu dalsza poprawe jakosci obstugi klientow przez doradcow Spotki.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2011 roku Open Finance kontynuowat rozwdj sieci
dystrybucji. Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spotka $wiadczyla ustugi poprzez 53 oddzialy stacjonarmne oraz 45
biur Open Direct, ktére zapewnialy mozliwos¢ peinej obstugi klientéw poprzez mobilnych doradcow.

Zarzad Spokki, realizujac diugoterminowa strategie stworzenia z Open Finance doradcy finansowego w dziedzinie
produktéw ubezpieczeniowych, inwestycyjnych i maklerskich podpisal w dniu 31 stycznia 2011 roku
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przedwstepna umowe nabycia 49% akcji spotki MyLife TUnZ S.A. Zamkniecie transakgji nastapito w dniu 22 lipca
2011 roku.

4. Wyniki finansowe Spotki w okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2011 roku

W okresie 6 miesigcy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2011 roku zysk netto Spolki wyniost 42.447 tys. zt i wzrést o
30% w poréwnaniu do okresu 6 miesiecy zakornczonego dnia 30 czerwca 2010 roku. Bylo to gltodwnie wynikiem
istotnego wzrostu przychodow z tytulu prowizji z posrednictwa kredytowego (44% wzrost) oraz prowizji z tytuiu
dystrybucji produktow inwestycyjnych (wzrost o 30%). Dynamiczny wzrost przychoddw ze sprzedazy w okresie 6
miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2011 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego
wynika gléwnie z wprowadzenia do oferty innowacyjnych produktow inwestycyjnych jak rowniez z faktu, iz
pierwsze polrocze 2010 roku bylo jeszcze okresem stagnacji na rynkach kredytéw hipotecznych, co skutkowalo
mniejsza niz w 2011 roku iloscig udzielanych przez banki kredytow.

W analizowanym okresie koszty dzalalnosci operacyjnej wzrosly o 44%. Koszty prowizji dla doradcow
finansowych podazajg za wzrostem przychodow ze sprzedazy, natomiast pozostate koszty administracyjne i
ogolne wzrosly gtéwnie w wyniku dalszego rozwoju Spdtki, a co za tym idzie w wyniku otwierania nowych
placowek, zwiekszania zatrudnienia oraz ponoszenia wyzszych koszoéw eksploatacyjnych.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Spéika nie publikowata prognoz.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlinej liczby gloséw na

walnym zgromadzeniu Spotlki

Zgodnie z otrzymanymi do dnia zatwierdzenia skroconego S$rédrocznego sprawozdania finansowego
zawiadomieniami w trybie Art. 69 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% glosow

na walnym zgromadzeniu Spdlki na poszczegolne daty byli nastepujacy:

Getin Noble Bank S.A. 26 500000 26 500 000 48,85%

ING TFI S.A. 3432 298 3432 298 6,33%
Amplico PTE S.A. 3 216 000 3 216 000 5,93%
BZ WBK TFI S.A. 2792752 2792752 5,15%

Getin Noble Bank S.A. 26500000 26 500 000

ING TFIS.A. 3432298 3432298 6,33%
Amplico PTES.A. 3216 000 3216 000 5,93%
BZ WBK TFIS.A. 2792752 2792752 5,15%
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Getin Noble Bank S.A. 50000000 50000 000 100,00%

7. Informacje na temat zmian w liczbie akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace (w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia zatwierdzenia niniejszego
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego).

3219 - - 3219 - - 3219

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem

Nie wystepuje pojedyncze postepowanie dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki, ktérego wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitaldw wlasnych Open Finance.

Nie wystepujg dwa lub wigcej postgpowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Open Finance, ktérych
taczna wartosc¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

W grupie zobowigzan tgczna warto$é postepowan wynosi 1 tys. zI., a w grupie wierzytelnosci 0 zt.

9. Informacje o zawarciu przez Spolke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
pojedynczo lub facznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30
czerwca 2010 roku jak réwniez do dnia zatwierdzenia skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
wszystkie transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi odbywaly sie na warunkach rynkowych.

Specyfikacja transakcji z podmiotami powigzanymi zostata zaprezentowana w $rédrocznym skroconym
sprawozdaniu finansowym na stronach 21-23.

10. Zmiana zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych

Na podstawie umowy z dnia 31 stycznia 2011 roku Spdlka, po spelnieniu si¢ warunkéw zawieszajacych
okreslonych w umowie, zobowigzana byla, na dzien 30 czerwca 2011 roku, do zawarcia ostatecznej umowy
zakupu/sprzedazy akcji, na podstawie ktérej nabedzie od Link4 Towarzystwo Ubezpieczen S.A. oraz Intouch
Insurance Group B.V. akcje MyLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. (MyLife TUnZ S.A. dawniej Link4
Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.), stanowiace 49% kapitalu zakladowego spotki oraz dajace prawo
do 49% glosow na walnym zgromadzeniu tej spotki. Zamknigcie transakcji nastapito w dniu 22 lipca 2011 roku, a
ostatecznie zaplacona cena, powigkszona o podatek od czynnosci cywilnoprawnych, wynosifa 9.692 tys. z\.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2011 roku jak i 31 grudnia 2010 roku Spétka byla strong umoéw leasingu
finansowego zawartych z Getin Leasing S.A., ktére sg zabezpieczone wekslem wiasnym in blanco, ktéry moze
byé wystawiony do kwoty aktualnego zobowiazania Spafki (facznie z odsetkami).

Poza zobowiazaniami z tytulu powyzej opisanych weksli wiasnych in blanco oraz umowy warunkowej nabycia
49% akcji MyLife TUnZ S.A., Open Finance nie posiadal zaréwno na dzien 30 czerwca 2011 roku jak i na dzien
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sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zobowiazan i aktywéw

warunkowych,

Poza zobowigzaniami z tytulu powyzej opisanych weksli wiasnych in blanco na dzien 31 grudnia 2010 roku Open
Finance nie posiadat zobowigzan i aktywéw warunkowych.

11. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiagniete wyniki finansowe Spotki.

Nie odnotowano czynnikéw, zdarzen o nietypowym charakterze, ktére mialyby istotny wplyw na wyniki finansowe
Spotki.

12. Sezonowosc lub cyklicznosé w dzialalnosci Spoéltki w okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30
czerwca 2011 roku.

W dziafalnosci Spolki nie wystepujg istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace charakter
cykliczny. Przedstawione wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

13. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papierow wartosciowych

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydal postanowienie o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spétki z kwoty 500.000 zt do kwoty 542.500 zh. Podwyzszenie kapitalu nastgpito na mocy decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (NWZ) Open Finance z dnia 24 listopada 2010 roku. Nastgpito w
drodze emisji 4.250.000 akcji serii C i ich otwartej subskrypcji w drodze oferty publicznej na podstawie prospektu
emisyjnego ktéry zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego dnia 10 marca 2011 roku.

W dniu 25 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (NWZ) Spolki podjglo uchwate zmieniajacg
uchwate Walnego Zgromadzenia z dnia 10 lutego 2011 roku w sprawie przyjecia zalozen programu
motywacyjnego dla osob petnigcych funkcje kierownicze w Spolce. Zgodnie z aktualnie obowigzujaca uchwala,
program motywacyjny bedzie polegatl na stworzeniu mozliwosci obejmowania warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji serii D Spdlki emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakltadowego. Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego zostala ustalona na kwote
nie wyzsza niz 5.962,52 zi. Warunkowe podwyzszenie kapitatu nastapi w drodze emisji nowych akcji zwyklych na
okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0.01 zt (stownie: jeden grosz) kazda w liczbie nie wigkszej niz 596.252
akcji. Wszystkie akcje serii D zostang objete wylacznie w zamian za wkiady pienigzne. Warunkowe podwyzszenie
kapitatu dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia akcji serii D posiadaczom warrantow (tzn. osobom
uczestniczacym w programie motywacyjnym). W dniu 26 kwietnia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XIll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie, na mocy ktorego
zostalo zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitalu zakfadowego Spoétki. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego nie zostat zatwierdzony regulamin programu

motywacyjnego.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku oraz do dnia zatwierdzenia Srodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego Spélka nie dokonywala innych niz opisane powyzej emisji, wykupow i
splat dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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14. Informacje dotyczace wyplaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Open Finance S.A. podjelo uchwale, w ktérej
dokonalo podzialu zysku netto za rok 2010 w wysokosci 72.300 tys. zt w ten sposob, ze caly zysk zostat
przeznaczony na zwigkszenie kapitalu zapasowego Spdtki. Dodatkowo, niepodzielony wynik z lat ubieglych w
wysokosci 748 tys. zi, wynikajacy ze zmiany zasad rachunkowosci (przejscie z Polskich Standardéw
Rachunkowosci na MSSF — UE) decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwigkszyl kapitat
zapasowy Open Finance.

Decyzjg Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 kwietnia 2010 roku zysk za okres sprawozdawczy koriczacy
sig 31 grudnia 2009 roku w wysokosci 65.134 tys. zt zostat rozdystrybuowany w ten sposoéb, ze kwota 55.000
tys. zt zostata przeznaczona na wyplate dywidendy dla Akcjonariusza (dywidenda w przeliczeniu na jedng akcje
wynosita 110 zl), natomiast kwota 10.134 tys. z! zwigekszyla kapital zapasowy Spolki. Dywidenda w wysokosci
55.000 tys. zt byta placona w trzech transzach (pierwsza transza w wysokosci 17.500 tys. zt platna do 30
czerwca 2010 roku, druga transza w wysokosci 17.500 tys. z} platna do 30 wrzesnia 2010 roku , trzecia transza
w wysokosci 20.000 tys. zt pfatna do 31 grudnia 2010 roku).

15. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu 30 czerwca 2011 r., nieujete w niniejszym sprawozdaniu, a
mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszie wyniki finansowe Open Finance S.A.

Na posiedzeniu w dniu 21 czerwca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF") stwierdzila brak podstaw
do wyrazenia sprzeciwu wobec planowego posredniego nabycia przez Pana dr. Leszka Czarneckiego akcji
MyLife Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie S.A. (,MyLife") w ilosci zapewniajacej przekroczenie 50% liczby
glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, przy czym przekroczenie jednej trzeciej glosdéw nastapi za
posrednictwem Open Finance S.A. Zgoda KNF umozliwita Spolce nabycie 49% akcji — a zatem spefnit sie jeden z
warunkéw zawieszajacych przedwstepnej umowy sprzedazy akcji z dnia 31 stycznia 2011 roku zawartej
pomiedzy Link4 Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie, INTOUCH INSURANCE GROUP B.V. z
siedzibg w Amsterdamie, dr. Leszkiem Czarneckim, Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Open
Finance S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem bylo nabycie akcji Link4 Life Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. na zycie (obecnie MyLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.). Zawarcie ostateczne
umowy zakupu przez Spotke 49% akcji spotki MyLife miato miejsce dnia 22 lipca 2011 roku.

Na mocy umoéw zawartych dnia 1 lipca 2011 roku pomiedzy Open Finance a Get Bank S.A. (dawniej Allianz Bank
Polska S.A.) Open Finance podnajal z przeznaczeniem na wiasne oddzialy biura w pieciu lokalizacjach oraz
nabyt wszelkie ruchomosci znajdujace sie w tych oddziatach. Uzyskanie dostgpu do pigciu w pelni
wyposazonych oddziatéw zlokalizowanych w atrakcyjnych cze$ciach miast (dwa oddzialy w Warszawie, po
jednym w Rybniku, Legnicy i Katowicach) umozliwi Spélce dalszy dynamiczny rozwoj sieci dystrybucji.

Po koncu okresu sprawozdawczego nie wystapily zadne inne istotne zdarzenia, ktére mialyby istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy konczacy sig 30 czerwca 2011 roku.

16. Informacja o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o
wartosci co najmniej 10% kapitatlow wlasnych Spotki

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2011 roku oraz do dnia zatwierdzenia skréconego

$rédrocznego sprawozdania finansowego jak rowniez w okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2010

GLL
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roku nie udzielono tego typu poreczen.

17. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki s istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w punkcie 4 nie wystapily zadne inne zdarzenia majgce istotny wptyw dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej badz finansowej Spotki.

18. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spotki beda mialy wplyw na osiagnigte przez nig wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z
pozostalymi miesigcami roku obrotowego.

Jak zostalo szerzej opisane w punkcie 3 i 10 w dniu 22 lipca 2011 roku Open Finance podpisal ostateczng
umowe kupna 49% akcji MyLife TUnZ S.A. Jest to pierwszy etap budowy silnej grupy powiazanych podmiotéw
skupionych wokél Open Finance, lidera rynku doradziwa finansowego w Polsce. Nowa strategia zaklada
dynamiczny rozwoj Spotki, umozliwiajgc jednoczesnie zaoferowanie Klientom autorskich rozwigzan z zakresu

finansow osobistych.

Dynamiczny rozwéj Open Finance oraz niekwestionowana pozycja, jako lidera rynku doradztwa finansowego,
stwarzajg doskonale warunki do dalszej ekspansji Spotki na rynku ustug finansowych w Polsce. Kluczowym
etapem tego procesu byl debiut na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie, ktory przyczynit sie
znaczaco do wzmocnienia wiarygodnosci Open Finance wsréd Klientéw i Inwestorow oraz zwigkszenia
akwizycyjnych mozliwosci Spotki. MyLife umozliwi Spélce poszerzenie zakresu dotychczasowej dzialalnosci
biznesowe] oraz pomoze we wzbogaceniu oferty produktowej. Zaangazowanie w segmentach rynku
wymagajacych licencji Komisji Nadzoru Finansowego oraz status spodlki gietldowej, umozliwi Open Finance
poszerzenie zakresu wspolpracy z nadzorem finansowym, przyczyniajac sie¢ do zwigkszonej transparentnosci
podejmowanych przez Spotke dziatan.

Obserwowany od diuzszego czasu znaczacy wzrost zainteresowania Klientow planami systematycznego
oszczedzania, wynikajacy m.in. z obaw o stan polskiego systemu emerytalnego, stanowi przeslanke
dynamicznego rozwoju tego segmentu rynku w najblizszych latach. Spolka korzystajac z bogatego
doswiadczenia w tworzeniu i sprzedazy tego typu produktéw, zdecydowala sie na rozpoczecie prac
zmierzajacych do wzbogacenia swojej oferty autorskimi rozwigzaniami. Open Finance definiujac nowe standardy
w tej kategorii produktow, korzystac bedzie z najlepszych i sprawdzonych rozwigzan oferowanych przez wiodace

instytucje finansowe.

Poza powyzej wspomnianymi nie odnotowano innych istotnych zdarzen majacych wplyw na dziatalnosc i wyniki
finansowe Spotki w latach nastepnych.

Nie zidentyfikowano istotnych zagrozen, ryzyk, ktére uniemozliwilyby realizacie powyzszych planéw Spotki Open
Finance S.A.
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