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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2011

1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ
1.1. KSZTALTOWANIE SIE GRUPY

1.1.1. SPOLKA DOMINUJACA

Spotka KOELNER SA (dalej: Spotka) zostata zarejestrowana w dniu 20.12.1999 r. w dziale B rejestru
handlowego pod numerem 9101. Aktualnie Spéitka zarejestrowana jest pod numerem KRS 33537.
Zalozycielami Spotki byli: Krystyna, Przemystaw i Radostaw Koelner. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz gtéwnie przez hurtowe kanaty dystrybucji nastepujacych grup
asortymentowych:

- mocowan budowlanych,

- narzedzi recznych oraz elektronarzedzi,

- normalii Srubowych.

Spoétka KOELNER SA posiada oddziat we Wroctawiu przy ul. Jed. Narodowej 194, 50-952 Wroctaw.
Oddziat na 30.06.2011 r. nie prowadzit dziatalnosci gospodarcze;j.

1.1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ
Podmioty tworzace Grupe Kapitaltowg KOELNER na dzien 30.06.2011 r. przedstawia ponizszy diagram:

[<OELNER sA |->[kOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%
FPIN Wapienica Sp. z 0.0. - 100%

Farmlord Trading Ltd - 100% ->|Meadowfolk Holdings Ltd - 100% ->|Koelner Lancucka Fabryka Srub
KOELNER Centrum Sp. z 0.0. - 51% Sp. z0.0. - 100%

KOELNER Hungaéria Kft - 51%
KOELNER CZ SRO - 100%
KOELNER Bulgaria EOOD - 100%
SC KOELNER Romania SRL - 100%
UAB KOELNER Vilnius - 100%
TOW KOELNER Kiev - 99%
KOELNER Ltd - 84,33%

KOELNER Deutschland GmbH - 100% ->|Stahl GmbH - 100% |
Rawl Scandinavia AB - 100%

KOELNER - RAWLPLUG Middle-East - 100%
Rawlplug Ltd - 100%

Rawl France SAS - 100%

Rawlplug Ireland Ltd - 100% ->|Herco Fixings Ltd* - 61% |
Koelner Finance Ltd* - 50%
KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%
TOW KOELNER Ukraina* - 2,36%
TOW Leotex* - 51% ->|TOW KOELNER Ukraina* - 97,64%
KOELNER d.o0.0.* - 100%

Koelner Trading KLD LLC* - 100%

'
\

KOELNER-RAWLPLUG Buliding and Construction Material Trading LLC* - 49%
Koelner Finance Ltd* - 50% |

'
\

Vo ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
vV V. V V V V V V V V V V V V V V V V V V V V

* na 30.06.2011 r. spoiki nie byly objete konsolidacjg (zgodnie z MSR 1 pkt 31)

1.1.3. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W dniach 13.06.2011 r. oraz 30.06.2011 r. KOELNER SA zawarla umowy nabycia 100% udziatow
odpowiednio w spétkach zaleznych Rawlplug Ireland Ltd (Irlandia) oraz Rawl France SAS (Francja) od
spoétki zaleznej Rawlplug Ltd (WIk. Brytania). Ceny nabycia wynosity odpowiednio: 3 770 tys. GBP za
spotke francuskg oraz 2 326 tys. GBP za spéike irlandzka. Rozliczenie transakcji nastgpito poprzez
potracenie wzajemnych rozrachunkéw.

Powyzsza operacja miata na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitalowej KOELNER SA oraz znaczacq
redukcje rozrachunkéw walutowych eksponowanych na wahania kursowe.
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2011

1.2. AKCJONARIAT

Stan akcjonariatu KOELNER SA na dzien 30.06.2011 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Udziat % . p Udziat %
. . . . . Liczba gtoséw " .
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale w liczbie gtosow
na WZA
zaktadowym na WZA

Amicus Sp. z 0.0. Sp. k. 19.102.750 58,67 19.102.750 58,67
Arka BZ WBK FIO 2.577.985 7,92 2.577.985 7,92
OFE Polsat 1.632.295 5,01 1.632.295 5,01
Pozostali 9.246.970 28,40 9.246.970 28,40
RAZEM 32.560.000 100,00 32.560.000 100,00

Brak jest ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu z akcji KOELNER SA.

Spoélce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W okresie 01 — 06.2011 roku Spéika nie nabywata akcji wtasnych.

1.3. WLADZE SPOtKI DOMINUJACEJ
1.3.1. ZARZAD

Sktad Zarzadu KOELNER SA na dzien 30.06.2011 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Radostaw Koelner
Piotr Kopydtowski

- Prezes Zarzadu
- Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

1.3.2. RADA NADZORCZA
Sktad Rady Nadzorczej KOELNER SA na dzien 30.06.2011 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Krystyna Koelner
Tomasz Mogilski
Przemystaw Koelner
Zbigniew Szczypinski
Zbigniew Pamuta
Wojciech Arkuszewski
Zbigniew Stabiszewski

- Przewodniczaca Rady Nadzorczej

- Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej
- Cztonek Rady Nadzorczej

- Czlonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

- Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 31.05.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOELNER SA powotatlo na Czionka Rady
Nadzorczej Spéiki Pana Zbigniewa Stabiszewskiego.
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2011

1.3.3. AKCJE W POSIADANIU CZLONKOW WtADZ SPOLKI DOMINUJACEJ

Wedtug informacji posiadanych przez Spéitke stan posiadania akcji KOELNER SA przez osoby petigce
funkcje we wladzach Spéitki na dzien 30.06.2011 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Osoby zarz adzajace

stan na 30.06.2011

Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu 524 750
Piotr Kopydtowski - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych 29 344
Bogdan Nyczaj - Prokurent 678

W dniu 21.07.2011 r. Pan Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu Koelner SA zakupit w transakcjach
sesyjnych 20.000 akcji Koelner SA po cenie 10,56 zt za akcje.

Osoby nadzoruj ace

stan na 30.06.2011

Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej 191 165
Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej 100 000
Przemystaw Koelner - Czlonek Rady Nadzorczej 26 625
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej -
Zbigniew Szczypinski - Czlonek Rady Nadzorczej 360

Wojciech Arkuszewski

- Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Stabiszewski

- Czlonek Rady Nadzorczej

1.3.4. WARTOSC WYNAGRODZEN | NAGROD WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH DLA OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne dla oséb zarzadzajacych (w tys. zi):

Osoby zarz gdzajace 1.01.2011 - 30.06.2011
Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu 192

w tym z tyt. petnienia funkcji we witadzach jed. podporzadkowanych 12
Piotr Kopydtowski - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych 120
Bogdan Nyczaj - Prokurent 144

Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne dla os6b nadzorujacych (w tys. z}):

Osoby nadzoruj ace

1.01.2011 - 30.06.2011

Krystyna Koelner - Przewodniczaca Rady Nadzorczej 104
Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej 98
Przemystaw Koelner - Czlonek Rady Nadzorczej 8
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej 10

Zbigniew Szczypinski

- Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Arkuszewski

- Czlonek Rady Nadzorczej

Na 30.06.2011 r. nie byly zawarte zadne umowy pomiedzy KOELNER SA a osobami zarzadzajgcymi
przewidujace rekompensaty w przypadku rezygnacji lub zwolnienia tych oséb z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spokki przez
przejecie.

1.4. EMISJA AKCJI

Nie dotyczy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2011

1.5. PROGRAM AKCJI PRACOWNICZYCH

W Grupie Kapitatowej KOELNER SA nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

1.6. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOW A

W strukturze organizacyjnej spétki KOELNER SA zostato utworzone stanowisko Dyrektora Generalnego.
Stanowisko to bezposrednio podlega Prezesowi Zarzadu, a od czerwca 2011 r. objat je pan Piotr
Dabrowski.

1.7. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWEJ

Obecnie planowana jest rozbudowa Grupy Kapitalowej KOELNER SA. Zmiana zwigzana jest z rozpoczetg
restrukturyzacja wartosci intelektualnych (znaki towarowe, patenty oraz zastrzezenia wzoréw uzytkowych)
w Grupie.

Pierwszym krokiem byto dokonanie wyceny znaku towarowego Rawlplug (znajdujacego sie obecnie
w posiadaniu spotki Rawlplug Ltd.). Warto$¢ wyceny wyniosta 76 min zt. Kolejnym krokiem bedzie zakup
tego znaku towarowego przez KOELNER SA. Nastepnie wszystkie spotki dokonajg wyceny wiasnych
wartosci intelektualnych (oprécz znaku Rawlplug wyceniane beda réwniez znaki towarowe Koelner,
Modeco, Modeco Expert, £LF, Globus). Ostatnim elementem projektu bedzie aport wycenionych wartosci
intelektualnych do spétki celowej. Planowany termin nabycia spotki celowej, ktéra bedzie wytacznie
zajmowala sie zarzadzaniem wartosciami intelektualnymi, przypada na koniec pazdziernika 2011 r.
W projekcie uczestnicza trzy spotki produkcyjne z Grupy KOELNER SA: KOELNER SA, Koelner tancucka
Fabryka Srub Sp. z 0.0. oraz FPiN Wapienica Sp. z 0.0.

Projekt prowadzony jest wspdlnie z doradcami z KPMG oraz kancelarii prawnej Gessel. Planowany termin
zakonczenia projektu przewidziany jest na grudzieh 2011 r.

2. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY, W TYM ZAGROZENIA | RYZYKA
ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY

2.1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Czynniki zewnetrzne majace wptyw na koniunkture w branzy budowlanej w pierwszym potroczu 2011 to
przede wszystkim wzrost cen surowcOw oraz niepewna sytuacja na rynkach europejskich. W Polsce
istotny byt brak popytu na mieszkania wynikajacy z zaostrzenia polityki kredytowej bankéw. Dodatkowo
nastgpit drastyczny wzrost kursu franka szwajcarskiego, gtéwnej waluty, w ktérej poza ztiotym polskim
udzielane sa kredyty hipoteczne. W pierwszym poétroczu 2011 zanotowano ponad 29% wolnych mieszkan
wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, przy jednoczesnym spadku oddanych mieszkan
0 13,1%. Swiadczy to o kryzysie w branzy, ktérej wyniki poprawiajg inwestycje infrastrukturalne. Sytuacja ta
przelozyla sie na zaostrzenie walki konkurencyjnej wsrdd dostawcow towardw i ustug.

2.1.1. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA ORAZ KONIUNKTURA W BRAN ZY BUDOWLANO -MONTAZOWEJ W EUROPIE

Pierwsze pétrocze 2011 roku cechowato sie stabilng sytuacjg w branzy budowlano-montazowej. Popyt
utrzymywat sie na poziomie zblizonym do roku poprzedniego. Rozwdj sytuacji na rynku w okresach
kolejnych zalezat bedzie przede wszystkim od polityki kredytowej bankéw oraz sytuacji na rynkach
surowcowych.

2.1.2. RYNEK PRACY | CENY IMPORTOWANYCH TOWAROW | POLPRODUK TOW Z DALEKIEGO WSCHODU.

Nastapita wyrazna zmiana na rynku pracy w Chinach i Dalekim Wschodzie. Drastyczne podniesienie
stawek wynagrodzeniowych, reglamentacja dostaw pragdu do fabryk i wzrost cen surowcow przetozyt sie na
podniesienie cen surowcow i poétproduktéw importowanych. Sytuacja bedzie sprzyjata duzym odbiorcom
majacym wieloletnie doswiadczenie i rozleglta wiedze dotyczaca rynkéw na Dalekim Wschodzie. Cla
antydumpingowe wprowadzone przez Unie w 2009 roku zostaly utrzymane oraz rozszerzone w lipcu br.
o Malezje, co z kolei pozytywnie wplyneto na wyniki Koelner Lancuckiej Fabryki Srub sp. z 0.0.
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY KOELNER SA za okres 1.01 — 30.06.2011

2.1.3. KURSY WALUTOWE

Kursy walutowe wplywajg na wyniki Grupy Kapitatowej KOELNER SA. W przypadku globalnych
przeptywow gotoéwkowych Grupa Kapitatowa eksponowana jest na kurs EUR/USD. Ze wzgledu na
specyfike oraz zakres terytorialny prowadzonej dziatalnosci Grupa ma pozycje dlugg w EUR (sprzedaz
przede wszystkim w EUR) oraz krotkg w USD (import dalekowschodni). Pomimo faktu, ze obecna skala
konwersji EUR na USD jest stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR miesiecznie), planowane jest
zawieranie kontraktow terminowych typu forward w celu zabezpieczenia pozycji walutowych.

Na dzien bilansowy w Grupie KOELNER SA nie byly otwarte zadne kontrakty terminowe.

Po dniu bilansowym, 12.08.2011 r. Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. zawarta z Bank Millennium
SA cztery kontrakty terminowe typu forward na sprzedaz 200 tys. EUR/PLN kazdy, o terminach
zapadalnosci 15.09.2011 r., 14.10.2011 r., 15.11.2011 r. oraz 15.12.2011 r.

W przypadku wycen pozycji bilansowych Zarzad dazy do maksymalnego zréwnowazenia pozycji
walutowych poprzez hedging naturalny. W tym celu dokonano reorganizacji Grupy Kapitalowej Rawlplug
Ltd. polegajacej na sprzedazy spotek zaleznych od Rawlplug Ltd - Rawl France SAS i Rawlplug Ireland Ltd
do KOELNER SA. W efekcie uproszczona zostata struktura Grupy KOELNER SA oraz dokonana zostata
kompensata rozrachunkéw pomiedzy KOELNER SA i Rawlplug Ltd. (ekspozycja walutowa zostata
zmniejszona o 6,1 min GBP).

2.1.4. STOPY PROCENTOWE

Ze wzgledu na znaczacy udziat zadtuzenia kredytowego w finansowaniu Grupy KOELNER poziom stép
procentowych ma bezposredni wptyw na wyniki finansowe. W pierwszym potroczu 2011 doszio do
przejsciowego zwiekszania zadtuzenia kredytowego o ok. 12 min zi, ktére bedzie zmniejszone w drugiej
potowie roku. Spowodowato to nominalny wzrost ptaconych przez Grupe KOELNER odsetek od kredytow.
Negatywnie na wysoko$¢ ponoszonych kosztow finansowych wplywaly réwniez podwyzki
miedzybankowych stép procentowych jednak z drugiej strony, Grupa przenegocjowata z bankami
wszystkie umowy kredytowe, uzyskujac znaczace obnizki ptaconych marz bankowych. Roczna
oszczednosé z tego tytutu przyniesie Grupie 2,4 min zt. W kolejnych okresach, z uwagi na pogarszajacq
sie sytuacje gospodarcza, nie sg przewidywane dalsze podwyzki stép procentowych.

2.2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Zgodnie ze sprawozdaniem za 2010 rok organizacja zostata wlasciwie przygotowana do uzyskania
optymalnej efektywnosci. Analiza oferty asortymentowej, koncentracja na grupach produktowych
pozwalajacych wykorzystaé przewagi konkurencyjne, wdrozenie rozwigzah zarzadczych w zakresie
sprzedazy i marketingu to gtowne aktywnosci, ktorych realizacja miata miejsce w pierwszym poétroczu roku
2011. Nastgpito skuteczne wdrozenie zmiany cen na oferowane wyroby kompensujace zmiany cen
surowcow, srednia podwyzka cen wyniosta 9,3% w skali roku.

2.3. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Zaimplementowane zmiany w zakresie rozwigzanh logistycznych i sprzedazowych beda kontynuowane.
Gléwne kierunki to: poszerzenie oferty produktowej, poprawa jakosci dystrybucji oraz skuteczne
i efektywne wspieranie sprzedazy. Taka aktywnos$¢ przyniosta spodziewane efekty w pierwszym potroczu.

Rosnace ceny surowcow pod koniec potrocza ustabilizowaty sie, co pozytywnie buduje otoczenie rynkowe
i umozliwia wiekszg koncentracje na realizacji zaplanowanych aktywnosci.

2.4. STRATEGIA GRUPY

Gléwne zatozenia strategii Grupy to umacnianie pozycji na rynkach, gdzie Grupa jest juz obecna.

Planowany jest rozwdj oferty asortymentowej oraz penetracja nowych kanatéw dystrybucji. Pelne
wykorzystanie i rozwoj zdolnosci produkcyjnych umozliwi dalsza poprawe rentownosci.

Konsekwentnie Grupa bedzie skupiata swoje aktywnosci na zaawansowanych technologicznie grupach
produktowych, w ktérych posiada kompetencje produkcyjne.
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3. SEZONOWOSC SPRZEDAZY

W zwigzku z tym, ze gtébwnym odbiorcg produktow i towaréw Grupy KOELNER jest przemyst budowlano-
montazowy, wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy. Jest ono charakterystyczne zaréwno dla
krajowych, jak i zagranicznych rynkéw zbytu Grupy. Najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa realizuje
w trzecim kwartale, za$ najmniejsze w pierwszym.

4. INWESTYCJE ORAZ BADANIA | ROZWOJ
4.1. INWESTYCJE GRUPY

W 2011 roku kontynuowany byt program inwestycyjny zapoczatkowany w latach poprzednich. Jednak
z uwagi na fakt, ze gtowny plan inwestycyjny zostat zrealizowany w latach poprzednich obecna skala
inwestycji nie jest juz wysoka.

Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w pierwszym poétroczu 2011 roku wyniosty
6 905 tys. zt i dotyczyty przede wszystkim inwestycji odtworzeniowych parku maszynowego, zakupu
Srodkdw transportu, rozbudowy i modernizacji powierzchni magazynowych i produkcyjnych oraz
termomodernizacji budynku. Nakfady inwestycyjne na prace rozwojowe wyniosty 567 tys. zt.

Grupa Kapitatowa KOELNER SA nie dokonywata w pierwszym | pétroczu 2011 roku lokat kapitatowych.

w tys. zi

01 - 06.2011

Niefinansowe aktywa trwale, w tym: 6 905
Budynki i budowle 716
Maszyny i urzadzenia 4438
Srodki transportu 864
Pozostate srodki trwale 320
Wartosci niematerialne i prawne 567

4.2.  BADANIA | ROZWOJ

Do najwazniejszych osiggnie¢ Grupy KOELNER SA w zakresie badan i rozwoju w | potroczu 2011 r. nalezy

zaliczyé¢:

- uzyskanie europejskiej aprobaty technicznej ETA dla innowacyjnego tacznika wkrecanego do
mocowania izolacji fasadowej z ograniczonym mostkiem termicznym,

- uzyskanie europejskiej aprobat technicznej dla poliestrowych #acznikéw chemicznych do
stosowania w podtozach betonowych,

- opracowanie nowej receptury dla zywic poliestrowych umozliwiajgcych stosowanie w obnizonych
i podwyzszonych temperaturach,

- zakonczenie prac i rozpoczecie badan do europejskiej aprobaty technicznej dla linii tgcznikow
tworzywowych szybkiego montazu,

- uzyskanie europejskiej aprobaty technicznej ETA dla kotew mechanicznych tulejowych,
- uzyskanie europejskiej aprobaty technicznej ETA dla stalowego tacznika uniwersalnego GS,

- zakonczenie testow w laboratoriach zewnetrznych powtoki kotew mechanicznych o podwyzszonej
odpornosci korozyjnej,

- zakup reometru nowej generacji do prac badawczych i kontroli jakosci, zwigzanych z tgcznikami
chemicznymi i tworzywowymi.
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4.3. PLANY NAROK 2011

W roku 2011 w Grupie Kapitatowej KOELNER planowane sg naklady inwestycyjne w wysokosci
ok. 17,7 min zk. Dotyczyé one beda przede wszystkim naktadéw w park maszynowy oraz w infrastrukture
(ok. 15 miIn zt), jak réwniez obszaru badan i rozwoju (ok. 2,7 min z}).

Inwestycje Grupy Kapitalowej KOELNER SA finansowane bedg ze $rodkéw wlasnych oraz
z wykorzystaniem leasingu.

5. KADRY

Zgodnie ze stanem na dzien 30.06.2011 r. w Grupie KOELNER zatrudnione byty 1 994 osoby.

Zatrudnienie w Grupie KOELNER (w osobach)

Nazwa spoiki 30.06.2011
Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. 619
KOELNER SA 612
FPIN Wapienica Sp. z 0.0. 206
TOW Leotex 162
Koelner Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. 66
Koelner Hungéria Kft 49
Koelner Trading KLD LLC 48
Rawlplug Ltd 41
Rawl France SAS 26
Koelner Vilnius UAB 25
Koelner Centrum Sp. z 0.0. 22
Rawlplug Ireland Ltd 21
SC Koelner Romania SRL 18
Koelner CZ SRO 13
Koelner Bulgaria EOOD 13
Herco Fixings Ltd 11
Koelner Kazakhstan Ltd 12
Rawlplug-Koelner Middle East FZE 9
Koelner Deutschland GmbH 6
Koelner Ltd 4
TOW KOELNER Ukraina 4
Stahl GmbH 2
TOW Koelner Kiev 2
Rawl Scandinavia AB 1
Koelner Finance Ltd 1
Koelner-Rawlplug Building and Construction Material Trading LLC 1
RAZEM 1994

6. ZAWARCIE PRZEZ PODMIOTY Z GRUPY TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej
KOELNER SA z podmiotami powigzanymi obejmujace:

- naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe na dzien 30.06.2011 r. z wylaczeniem naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek,

- zobowigzania i przychody przysziych okreséw na dzien 30.06.2011 r. z wylaczeniem zobowigzan
z tytutu otrzymanych pozyczek,

- naleznosci i zobowigzania z tytutu pozyczek na dzieh 30.06.2011 r.,

- przychody za okres 01.01.2011 - 30.06.2011 r. obejmujace przychody ze sprzedazy produktéw,
ustug, towaréw, materiatow, wynik na sprzedazy $rodkéw trwalych i pozostate przychody
operacyjne oraz przychody finansowe z tytutu otrzymanych dywidend i odsetek od udzielonych
pozyczek,
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- zakupy za okres 01.01.2011 - 30.06.2011 r. obejmujace zakup towaréw, materiatéw i ustug oraz
zakup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

- wynik na sprzedazy srodkow trwatych oraz pozostate koszty operacyjne w okresie 01.01.2011 -

30.06.2011 r.,

- koszty finansowe z tytutu odsetek od otrzymanych pozyczek w okresie 01.01.2011 - 30.06.2011 r.

Wszystkie transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

w tys. zi
Razem.jednostki Eliminacje RSCZ)\?VT;Z:ZO:;H
powigzane eliminacjach
Prizl)J/:EJ%dy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw 64 293 (57 552) 6 741
Zakupy’ ujgte w kc_)sz’cie wytworzenia i wartosci sprzedanych 56 081 (55 944) 137
towaréw i materiatow
Zakupy ujete w kosztach sprzedazy i ogélnego zarzadu 2177 (1811) 366
Zakup srodkéw trwatych i WNiP 1987 (1987) -
Pozostate przychody operacyjne 2749 (2608) 141
Pozostate koszty operacyjne 136 (136) -
Przychody finansowe z tytutu odsetek 881 (857) 24
Przychody finansowe z tytutu dywidend 6 974 (6974) -
Zysk ze zbycia inwestycji 45 (45) -
Koszty finansowe z tytutu odsetek 1004 (857) 147
Nalezpoé_ci i rozlic_zeni’a _miedzyokre_sowe 80 084 (66 496) 13 588
z wyjatkiem naleznosci z tytutu pozyczek
Naleznosci z tytutu pozyczek 50 574 (44 370) 6 204
Zobovyiqz_ania i przy(_:hody przysz}ych_ okresow 63 820 (63 462) 358
z wyjatkiem zobowigzan z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu pozyczek 46 848 (44 374) 2474

Na dzien 30.06.2011 r. w Grupie KOELNER zawarte byly nastepujace umowy pozyczek z jednostkami

powigzanymi niekonsolidowanymi:

Rok Kwota pozyczki wg Kwota pozyczki Warunki -
Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca | zawarcia umowy pozostata do sptaty * . , S‘;g]t';
umowy tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta oprocentowania
Koelner Trading MIBOR 1M
Koelner SA D LLC 2010 94| 900 RUB 95| 963 RUB v 12.08.2011
Koelner SA Koelner Trading | 5,4 112 28 EUR 110 28 EUR | EURIBOR3M | 57 15 2011
KLD LLC +marza
Koelner SA Koelner Trading | 55, 1221| 300 EUR 1195| 300EUR | EURIBORSM 115 43 5012
KLD LLC +marza
Koelner SA Koelner Trading | 55, 89 23 EUR 89 23 gur | EURIBORSM |12 1 2012
KLD LLC +marza
Koelner SA Koelner Trading | 55, 110 28 EUR 110 28 EUR | EURIBOR3M |14 01 2012
KLD LLC +marza
Rawlplug Ireland nie
piug Herco Fixings 2008 4605 | 1155EUR 4605 | 1155EUR - wczesniej
Ltd W
niz 02.2012
Radostaw Koelner SA 2010 4552 | 1500USD 2474| 899 usD | OProcentowanie | 54 15 5911
Koelner state

* kwoty pozostate do sptaty uwzgledniajg naliczone, a nie zaptacone na dzien bilansowy odsetki.
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Na dzien 30.06.2011 r. w Grupie KOELNER zawarte byly nastepujagce umowy pozyczek
z jednostkami powigzanymi konsolidowanymi:

Rok Kwota pozyczki wg Kwota pozyczki Warunki -
Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca | zawarcia umowy pozostata do sptaty * . _ S‘;g]t';
umowy tys.zt tys. waluta tys.zt tys. waluta oprocentowania
FPIN Wapienica WIBOR 1M
Sp. z 0.0. Koelner SA 2009 1200 1200 + marza 11.08.2011
FPIN Wapienica Koelner SA 2009 1700 1700 WIBOR IM | 54 12 2011
Sp. z o.0. + marza
FPIN Wapienica Koelner SA 2009 1900 1900 WIBOR IM | 04 12 2011
Sp. z o.0. + marza
FPIN Wapienica Koelner SA 2010 1 400 1400 WIBOR IM | 15 15 2011
Sp. z o.0. + marza
Koelner Hungaria 168 527 28 675 | oprocentowanie
Kit. Koelner SA 2010 2 359 HUE 430 HUE state 10.08.2011
Koelner Hungaria 275 000 275 000 | oprocentowanie
Kit. Koelner SA 2011 3865 HUE 4128 HUE state 25.08.2012
KTS sp. z o.0. Koelner SA 2011 6 500 6 533 WIBOR.lM 31.03.2012
+ marza
Koelner Lancucka
Fabryka $rub Koelner SA 2011 12 045 12 045 Wan?aF:z;M 31.12.2012
sp. 2 0.0.
Stahl GmbH Koelner 2009 9265 | 2324 EUR 9265 | 2324 EUR | OProcentowanie | a1 15 5020
Deutschland GmbH state
Koelner SA Koelner Ltd 2011 258 65 EUR 259 65 EUR EUF:Eg,zRasM 17.01.2012
Koelner SA | Koelner Romania |, 3750 2 000 WIBOR IM | 39 15 2012
SRL + marza
Koelner SA Koelner CZ S.r.o. 2011 2 000 2 000 WIBOR.lM 31.12.2012
+ marza
Koelner-Rawlplug LIBOR 3M
Koelner SA Middle East EZE 2011 1563 550 USD 1513 550 USD + marza 31.12.2012

* kwoty pozostate do sptaty uwzgledniajg naliczone, a nie zaptacone na dzien bilansowy odsetki.

7. POZYCJE POZABILANSOWE

7.1. UDZIELONE PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI ORAZ UDZIELONE
GWARANCJE

W | pétroczu 2011 r. spétki Grupy KOELNER nie udzielily poreczeh i gwarancji, ktérych wartos¢
przekraczataby 10% kapitatow wlasnych KOELNER SA. Na 30.06.2011 r. w Grupie udzielone byly
nastepujace poreczenia:

- poreczenie KOELNER SA sptaty zobowigzan z tyt. umow kredytowych dla Koelner tancuckiej
Fabryki Srub sp. z 0.0. — 41 627 tys. zt.

- poreczenie KOELNER SA sptaty zobowigzan z tytutu biezacej wspotpracy handlowej dla Koelner
tancuckiej Fabryki Srub sp. z 0.0. — 8 217 tys. zt.

- poreczenie FPIN Wapienica sp. z 0.0. splaty zobowigzan z tyt. umowy kredytowej dla KOELNER
SA —14 933 tys. zt

- poreczenie Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. sptaty zobowigzan z tyt. umowy kredytowej
dla KOELNER SA — 14 933 tys. zt
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7.2.  INNEPOZYCJE POZABILANSOWE

Grupa Kapitatowa KOELNER SA na 30.06.2011 posiadata inne pozycje pozabilansowe obejmujgce:
srodki trwale uzywane na podstawie umow leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy, ktérych
wartos¢ netto wg umowy na dzieh 30.06.2011 wyniosta:

- KOELNER SA - 32tys. zi,
—  Koelner Centrum sp. z 0.0. - 75tys. zi,
- Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. -1 310 tys. zi,
-  UAB Koelner Vilnius - 151 tys. zi,
- Koelner CZ sro - 117 tys. zi,
- Koelner Deutschland GmbH - 44tys. 7,
- Rawl Scandinavia AB - T4tys. zk
L] srodki trwate niskocenne i przeznaczone do likwidacji o wartosci poczatkowej wynoszacej (wartos¢

netto tych srodkéw wynosi zero):
- Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. - 1516 tys. zi.

8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Przed sadem lub innym organem nie tocza sie postepowania, ktérych przedmiotem sa wierzytelnosci lub
zobowiagzania przekraczajace 10% kapitatéw wiasnych Grupy KOELNER SA.

9. ZNACZACE UMOWY

Ponizej przedstawiono zestawienie znaczacych uméw, ktérych strong jest Grupa KOELNER. Jako
kryterium znacznosci przyjeto warto$¢ przedmiotu umowy i tym samym za znaczace uznano te umowy,
ktérych warto$¢ wynosi co najmniej 10% tgcznej wartosci kapitatdw wiasnych Grupy.

9.1. UMOWY UBEZPIECZENIA

. : . . Suma . . .
Ubezpieczenia Ubezpieczyciel ) . Przedmiot ubezpieczenia
ubezpieczenia
budynki i budowle wraz
TUIR Allianz Polska SA z infrastruktura, inwestycje

ubezpieczenie majatku

przedsigbiorstwa, ubezpieczenie (koasekurator wiodacy) niezakonczone, naktady adaptacyjne
utraty z’ysku TUiR Warta SA (koasekura.tor) 234 590 tys. zt w obcych sr trwalych, maszyny i
ubezpieczajacy KOELNER SA Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen urzadzenia, $r. obrotowe, $r.
Ergo Hestia SA (koasekurator) pieniezne, ubezpieczenie utraty
zysku

mienie w transporcie — systemy
mocowan budowlanych, narzedzia,

ubezpieczenie mienia pity, ostrza, elektronarzedzia oraz
w transporcie TUIR Allianz Polska SA 173 571 tys. zt chemia budowlana;
ubezpieczajacy KOELNER SA rodzaj transportu: samochodowy,

lotniczy, morski; typ transportu:
wihasny, obcy

ubezpieczenie OC za szkody TUIR Allianz Polska SA Lo o )
. ) ) odpowiedzialnos$¢ cywilna za szkody
rzeczowe i osobowe w zwigzku z (koasekurator wiodacy) rzeczowe i osobowe W zwiazku z
posiadanym mieniem i prowadzong| HDI Asekuracja TU SA 30 000 tys. zt - S a
dziatalnoscig (koasekurator) posiadanym n'1|en|en'1 '. prowadzona
ubezpieczajagcy KOELNER SA Chartis Europe SA (koasekurator) dziatainoscig
ubezpieczenie mienia od budynki i budowle wraz
wszystkich ryzyk ?(O‘QVOdUJa»Tygh z infrastruktura, pozostate $rodki
zniszczenie, uszkodzenia lu . ;
' . . trwate, Srodki obrotowe;
utrate oraz ubezpieczenie OC Allianz UK 80 169 tys. zt

ubezpieczenie odpowiedzialnosci

iazk d
W zwiazKul z prowagzong cywilnej w zwigzku z prowadzong

dziatalnoscig . .
ubezpieczajacy Rawlplug Ltd. dziatalno$cia,
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ubezpieczenie mienia od ryzyk
powodujacych zniszczenie,
uszkodzenia lub utrate

ubezpieczajacy KTS Sp. z 0.0.

TUIR Allianz Polska SA
(koasekurator wiodacy)
TUIR Warta SA (koasekurator)
Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen
Ergo Hestia SA (koasekurator)

64 683 tys. zt

budynki i budowle wraz
z infrastruktura, inwestycje
niezakonczone, srodki trwate grupa
(In-V11), maszyny od szkéd
elektrycznych

9.2. UMOWY KREDYTOWE
. Kwota kredytu wg umowy .
Kredytobiorca Bank Rodzaj kredytu
zl waluta
Bank Zachodni . .
KOELNER SA WBK SA 55 016 tys. zt - Kredyt inwestycyjny
KOELNER SA Raiffeisen Bank 58988 1tys.zt |16 500 tys. EUR | Kredyt inwestycyjny
Polska SA ’ ’
Raiffeisen Bank S -
KOELNER SA Polska SA 57 500 tys. zt - Limit wierzytelnosci
19 950 tys. zt - Kredyt odnawialny
HSBC Bank
KOELNER SA
Polska SA 10 000 tys. z4 . Kredyt W rachunku
iezacym
Koelner tancucka Fabryka Bank DnB NORD limit w PLN do max ) Limit kredvto
Srub sp. z 0.0. Polska SA wys. 44 607 tys. zt ylowy

9.3. UMOWY PORECZENIA
. . Kwota por eczenia
Kredytobiorca Poreczyciel Bank por €
wg umowy na 30.06.2011
gﬁfg”seg Lzag‘%”‘:ka Fabryka KOELNER SA | Bank DnB NORD Polska SA | 44 607 tys. zt | 30 170 tys. zt
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10.

WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszej potowie 2011 roku wyniosty 326 452 tys. zt i byty
0 21,7% wyzsze niz w 2010 roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 24 291 tys. zt (250% wzrost
wobec péirocza roku poprzedniego), natomiast zysk z dziatalnosci operacyjne powiekszony o amortyzacje
(EBITDA) osiagnat poziom 39 647 tys. zt (ponad dwukrotny wzrost w stosunku do roku poprzedniego).
Grupa KOELNER SA osiagneta zysk netto w wysokosci 12 758 tys. zt wobec 240 tys. zt straty w | potroczu
roku 2010.

Grupa Kapitatowa Koelner

tys zt

30.06.2011 30.06.2010

% r/r

Przychody ze sprzeda zy 326 452 268 256 21,7%
Koszt wiasny (221 417) (180 995) 22,3%
Zysk brutto na sprzeda zy 105 035 87 261 20,4%
Koszty sprzedazy (57 093) (56 475) 1,1%
Koszty ogolnego zarzadu (19 498) (22 326) (12,7)%
Zysk ze sprzeda zy 28 444 8 460 236,2%
Pozostate przychody operacyjne 4669 3859 21,0%
Pozostate koszty operacyjne (8 822) (5 374) 64,2%
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 24 291 6 945 249,8%
Przychody finansowe 321 3 267 (90,2)%
Koszty finansowe (9 131) (8 167) 11,8%
Zysk brutto 15481 2045 657,0%
Podatek dochodowy (2 722) (2 285) 19,1%
Wynik finansowy netto 12 758 (240)

Amortyzacja 15 356 12 443 23,4%
EBITDA 39 647 19 388 104,5%

Do wyraznej poprawy osiggnietych wynikow finansowych przyczynily sie przede wszystkim wzrost
sprzedazy, dalsze redukcje kosztéw (udziat kosztow dziatalnosci w stosunku do przychodéw spadt z 29,4%
do 23,5%) oraz usprawnienie procesow wewngtrzgrupowych. Do lepszych wynikéw finansowych

przyczynita sie rowniez poprawa koniunktury w przemysle elektromaszynowym oraz samochodowym.

10.1.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Grupa Kapitatowa Koelner

Wybrane pozycje bilansowe (tys. z}) 30.06.2011 30.06.2010 Zmiana r/r
Suma bilansowa 680 086 702178 (22 092)
Aktywa trwate 321188 343585 (22 397)
Aktywa obrotowe 358 898 358 593 305
Zapasy 188 196 197 926 (9 730)
Naleznosci handlowe 151 839 144 721 7118
Srodki pieniezne 15 859 12 084 3775
Kapitat wiasny 299 263 293 497 5766
Zobowigzania 380 823 408 680 (27 857)
Zobowigzania dlugoterminowe 120 917 155892 (34 975)
Kredyty i pozyczki 90919 119740 (28 821)
Zobowigzania krétkoterminowe 259 906 252 789 7117
Kredyty i pozyczki 130 985 105 215 25770
Zobowigzania handlowe 113 406 134794 (21 388)
Udziat aktywow obrotowych 53% 51%
Udziat zapasow w aktywach obrotowych 52% 55%
Udziat nalezno$ci w aktywach obrotowych 42% 40%
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Suma bilansowa w ciggu roku spadta o 22 092 tys. zt. Po stronie aktywdw zmniejszyta sie warto$¢ netto
aktywow trwalych (spadek o 22 397 tys. zt, przede wszystkim w wyniku odpiséw amortyzacyjnych) oraz
zapasow (spadek o 9 730tys. zt). Wzrosly naleznosci handlowe (wzrost o 7 118 tys. zl) oraz srodki
pieniezne (wzrost o 3 775 tys. z}).

Po stronie pasywow wzrést kapitat wikasny (wzrost 0 5 766 tys. zl). Zmniejszeniu ulegly natomiast przede
wszystkim zobowigzania handlowe (spadek o 21 388 tys. zf) oraz taczne zadluzenie kredytowe (spadek
0 3051 tys. zk; spadek kredytéw dtugoterminowych oraz wzrost kredytdw krétkoterminowych wynika ze
zmiany ich kwalifikacji na dzieh bilansowy).

Nieznacznej zmianie ulegta struktura pasywow. Zadluzenie ogoélne spadto z 58% do 56%. Struktura
zadluzenia przesuneta sie w kierunku zadtuzenia krotkoterminowego, ktére wzrosto z 78% do 82% sumy
bilansowej oraz z 62% do 68% catosci zadluzenia. Nalezy jednak pamietac, ze jest to spowodowane
powyzej wspomniang reklasyfikacjg, a przeklasyfikowane kredyty nie sg przeznaczone do sptaty w 2011
(stosowne aneksy zostaty podpisane po dniu bilansowym).

10.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Sprzedaz Grupy KOELNER
01-06.2011 01-06.2010 Zmiana
Asortyment tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt %
Produkty i ustugi 203 105 62,2% 192 441 71,7% 10 664 5,5%
Towary i materiaty 123 347 37,8% 75 815 28,3% 47 532 62,7%
Razem 326 452 100,0% 268 256 100,0% 58 196 21,7%

Przychody ze sprzedazy uzyskane w | péiroczu 2011 roku byly o ponad 21% wyzsze niz analogicznym
okresie roku ubieglego. Jest to efekt przede wszystkim skutecznej implementacji zmian wewnetrznych
przeprowadzonych w 2010 roku. Ten wynik moégtby by¢ lepszy, gdyby miata miejsce sprzyjajaca rozwojowi
sprzedazy koniunktura. Odnotowany przyrost byt zgodny z zatozeniami budzetowymi.

W drugim poétroczu 2011 roku planowany jest dalszy, dynamiczny wzrost przychodéw w stosunku do roku
poprzedniego.

01-06.2011 01-06.2010 Zmiana
Kierunek sprzeda zy tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt %
Kraj 131 093 40,2% 117 201 43,7% 13892 11,9%
Eksport 195 359 59,8% 151 055 56,3% 44 304 29,3%
Razem 326 452 100,0% 268 256 100,0% 58 196 21,7%

10.2.1. SPRZEDAZ KRAJOWA

Osiagniety zostat blisko 12% wzrost obrotéw do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wynik ten
zostal zrealizowany pomimo wycofania z oferty asortymentu wagowego i $rub, ktéry byt sprzedawany
w pierwszej potowie roku 2010. Uwzgledniajac ten fakt, poprawa wyniku przychodéw ze sprzedazy w kraju
wyniostaby okoto 18%.

Z uwagi na fakt, ze rynek krajowy jest przede wszystkim beneficjentem wprowadzonych zmian wewnatrz
organizacji usprawniajacych jej efektywnos¢, w drugim pétroczu nalezy sie spodziewac dalszego wzrostu
dynamiki przychodéw w stosunku do roku 2010.

10.2.2. SPRZEDAZ ZAGRANICZNA

Przyrost obrotéw w | pétroczu 2011 w poréwnaniu do | péirocza 2010 wyniost blisko 30%. Wzrost
zrealizowany zostat we wszystkich krajach, gdzie Grupa prowadzi aktywnos¢ handlowa. W ocenie
diugoterminowej dynamika na charakter trwaty, co wynika przede wszystkim z rozwoju uzyskanego
poprzez statych partnerow, a w mniejszym stopniu poprzez akwizycje nowych odbiorcéw.

Wzrost przychoddw zostat zrealizowany na asortymencie, gdzie Grupa posiada kompetencje produkcyjne
i mogta uzyskac istotng przewage konkurencyjna.
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Ze wzgledu na tak wysoka dynamike sprzedazy eksportowej rosnie jej udziat w tacznej sprzedazy Grupy,
co jest zjawiskiem naturalnym wynikajacym z proporcji potencjatu rynkéw krajowego i eksportowych.
Podobnie jak w sprzedazy krajowej w Il pétroczu br. planowany jest dalszy wzrost dynamiki w stosunku do
roku 2010.

10.2.3. ZRODLA ZAOPATRZENIA

Towary handlowe, jak i towary do dalszego przerobu, w ktére zaopatruje sie Grupa KOELNER SA to
zaréwno artykuty o matym (np. tworzywa sztuczne, stal), srednim (np. wkrety, normalia srubowe, proste
narzedzia, wegliki spiekane), jak i wysokim stopniu przetworzenia (narzedzia reczne, elektronarzedzia).
Zamawiane sg one na biezaco od dostawcéw krajowych i europejskich, a takze od dostawcéw azjatyckich
(Tajwan, Malezja, Chiny). Grupa KOELNER SA nie ma dostawcy, ktory posiadatby wytacznos¢ na dostawy
jakiegokolwiek asortymentu. Kazdy towar ma zrédio alternatywne, co wynika tez z dilugoterminowej
strategii, a zaden dostawca nie przekroczyt 10% progu w strukturze zakupow.

10.3. KOSZTY OPERACYJNE

tys zi 30.06.2011 30.06.2010 % rir

Koszty sprzedazy 57 093 56 475 1,1%

Koszty ogélnego zarzadu 19 498 22 326 (12,7)%

Koszty operacyjne 76 591 78 801 (2,8)%

tys zi Q11 Q11 IVQ10 Q10 11Q10
Koszty sprzedazy 29 088 28 005 26 589 28 520 27 998
Koszty ogélnego zarzadu 9 466 10 032 10 120 11 740 11 629
Koszty operacyjne 38 554 38 037 36 709 40 260 39 627
Udziat kosztow w sprzeda zy 21,9% 25,3% 28,0% 25,2% 26,3%

W | p6troczu 2011 r. Grupa KOELNER SA zanotowata spadek kosztow operacyjnych w stosunku do roku
ubiegtego (0 2,8%), przy czym koszty sprzedazy wzrosty o 1,1%, a koszty ogolnego zarzadu spadily
0 12,7%. Biorac pod uwage blisko 22% przyrost sprzedazy, wynik ten nalezy uzna¢ za bardzo dobry.

Zarzad w dalszym ciggu kontynuuje prace nad obnizeniem ponoszonych kosztéw oraz mozliwie ich

najwiekszym powigzaniu z wielkoscig sprzedazy, tak aby podczas spadku sprzedazy nie dochodzito do
generowania strat.

10.4. DZIALALNO SC FINANSOWA

tys zi 30.06.2011 30.06.2010 % rir

Przychody finansowe 321 3 267 (90,2)%

Koszty finansowe (9 131) (8 167) 11,8%

Wynik z dziatalno $ci finansowej (8 810) (4 900) 79,8%

tys zi 1Q11 Q11 IVQ10 Q10 1Q10
Przychody finansowe 146 175 370 (1 415) 1937
Koszty finansowe (4 641) (4 490) (4 445) (4 710) (3 584)
Wynik z dziatalno $ci finansowej (4 495) (4 315) (4 075) (6 125) (1647)

* Ujemne wartosci w pozycji przychody finansowe wynikajg z odwrécenia dodatnich réznic kursowych.

Grupa KOELNER SA po dwoch kwartatach 2011 r. uzyskata 321 tys. zt przychodéw finansowych oraz
poniosta 9 131 tys. zt kosztow finansowych.
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Na przychody finansowe skladaly sie:
- odsetki uzyskane 309 tys. zt,
- pozostate pozycje 12 tys. zk.

Na koszty finansowe sktadaty sie:

- prowizje i odsetki od kredytéw, pozyczek i leasingow 6 651 tys. zt,
- ujemne roznice kursowe 1 447 tys. zi,

- pozostate odsetki 527 tys. zi,

- pozostate pozycje 506 tys. zt.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciagu ograniczanie kosztéw, zaréwno dziatalnosci operacyjnej jak
i finansowej. Bedzie sie to odbywato dzieki usprawnieniu proceséw wewnatrz Grupy Kapitatowej, redukciji
zbednych stanowisk pracy, obnizaniu marz na kredytach bankowych oraz stosowaniu w mozliwie
najwyzszym stopniu naturalnego zabezpieczenia walutowych pozyciji bilansowych.

10.5. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentowno $ci Grupy 30.06.2011 30.06.2010

Rentownos¢ sprzedazy brutto 32,2% 32,5%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej 7,4% 2,6%
Rentownosé netto 3,9% (0,1)%
Rentownos¢ aktywow ogotem 1,9% (0,0)%
Rentownos¢ kapitatu wlasnego 4,3% (0,1)%
Rentownos¢ EBITDA 12,1% 7,2%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

rentowno$¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

rentowno$¢ aktywoéw ogotem = zysk netto / aktywa ogoétem

rentownos¢ kapitatu wtasnego = zysk netto / kapitaty wtasne

rentownos¢ EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody ze sprzedazy

W pierwszym poétroczu 2011 nieznacznie spadia marza sprzedazy brutto (z 32,5% do 32,2%). Jednak
nalezy pamieta¢ o znaczacym (40% — 50% rok do roku) wzroscie cen surowcéw oraz 0 ograniczonych
mozliwosciach podwyzek cen sprzedazy. Utrzymanie marz na dotychczasowych poziomach nalezy uznac
za wynik bardzo dobry. Poprawe efektywnosci dziatania wida¢ réwniez we wszystkich pozostatych
wskaznikach rentownosci, ktore zanotowaty znaczace poprawy.

Wzrosta rentownos$c¢ dziatalnosci operacyjnej z 2,6% do 7,4% oraz rentownosc netto (z -0,1% do 3,9%).

Wzrosly rowniez rentownosci aktywow, kapitatu wlasnego oraz marza EBITDA.

10.6. WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskazniki ptynno $ci Grupy 30.06.2011 30.06.2010
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,38 1,42
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,66 0,64

Metoda wyliczenia wskaznikow:

. wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

. wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

Na skutek reklasyfikacji czesci kredytéw ditugoterminowych na kredyty krotkoterminowe wskaznik
ptynnosci biezacej ulegt nieznacznemu obnizeniu. Jednak po eliminacji tego zdarzenia, gdyz kredyty te nie
sg przeznaczone do sptaty w 2011 roku, lecz sg aktualnie zrolowane na lata kolejne, wskazniki ptynnosci
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znajdujg sie na wyzszych poziomach (ptynnosé biezaca wynositaby 1,75; ptynno$¢ szybka 0,83). Efekt ten
bedzie widoczny w sprawozdaniu finansowych za Ill kwartat 2011 r.

10.7. WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Wskazniki zadtu zenia Grupy 30.06.2011  30.06.2010

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 56% 58%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wkasnego 1,27 1,39
Wskaznik pokrycia akt. trwatych kapit. wt. 0,93 0,85
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 18% 22%
Zadtuzenie dlugoterminowe w zobowigzaniach 32% 38%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

. wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / aktywa ogétem
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlkasnego = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / kapitaly wkasne
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wkasnymi = kapitaly wiasne / aktywa trwate
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogétem
zadluzenie diugoterminowe w zobowigzaniach = zobowigzania diugoterminowe / zobowigzania

Zadtuzenie ogolne spadio z 58% do 56%. Struktura zadluzenia przesuneta sie w kierunku zadtuzenia
krétkoterminowego, ktére wzrosto z 78% do 82% sumy bilansowej oraz z 62% do 68% catosci zadtuzenia.
Nalezy jednak pamietaé, ze jest to spowodowane reklasyfikacjg opisang w pkt. 10.6.

10.8. MOZLIWOSC REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
FINANSOWYCH

Zarzad Spotki Dominujacej nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2011.

10.9. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

Nie wystgpity.

10.10. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

Sytuacja makroekonomiczna w | kwartale 2011 r. ulegta poprawie, chociaz w Il kwartale br. dato sie
zauwazaé oznaki spowolnienia. W przeciwienstwie do lat poprzednich, nie wystepuje juz presja ze strony
bankéw na wzrost marz oraz zwiekszenia posiadanych zabezpieczen. Marze bankowe ulegajg
systematycznemu obnizaniu, a Grupa Kapitatowa KOELNER SA uzyskata dodatkowe limity kredytowe.
W | pokoczu 2011 roku tgczne zwiekszenie dostepnych limitéw wyniosto 35 min zt. Wplynie to
zdecydowanie na poprawe dostepnosci towarowej, a tym samym na osiggniete przychody ze sprzedazy
oraz wyniki finansowe w 2011 roku.

W pierwszym potroczu 2011 doszto do przejsciowego zwiekszania zadtuzenia kredytowego o ok. 12 min zi,
ktore bedzie zmniejszone w drugiej potowie roku. Spowodowato to nominalny wzrost ptaconych przez
Grupe KOELNER odsetek od kredytéw. Negatywnie na wysokosé ponoszonych kosztéw finansowych
wptywaly réwniez podwyzki miedzybankowych stép procentowych jednak z drugiej strony, Grupa
przenegocjowata z bankami wszystkie umowy kredytowe, uzyskujac znaczace obnizki ptaconych marz
bankowych. Roczna oszczedno$¢ z tego tytutu przyniesie Grupie 2,4 min zt. W kolejnych okresach,
Z uwagi na pogarszajacy sie sytuacje gospodarcza, nie sg przewidywane podwyzki stp procentowych.
Metody zarzadzania ryzykiem walutowym, stopy procentowej, kredytowym oraz ptynnosci zostaly réwniez
opisane w Notach nr 32 — 35 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego po6trocznego sprawozdania
finansowego za okres 01 — 06.2011 r.
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10.11. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa KOELNER SA jest jednoczes$nie importerem i eksporterem w zwigzku z czym wystepuje
w znacznym stopniu hedging naturalny. Jednak z uwagi na coraz wiekszy rozw6j na rynkach Europy
Zachodniej pojawia sie nierbwnowaga na parze walutowej EUR/USD, przy czym na EUR wystepuje
pozycja dituga, na USD — krétka. Zarzad rozwaza zawarcie kontraktéw terminowych typu forward w celu
zabezpieczenia pozycji walutowych na zamianie EUR na USD (ok. 600 tys. EUR miesiecznie).

Na dzien bilansowy w Grupie KOELNER SA nie byly otwarte zadne kontrakty terminowe.

Po dniu bilansowym, 12.08.2011 r. Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. zawarta z Bank Millennium
SA cztery kontrakty terminowe typu forward na sprzedaz 200tys. EUR/PLN kazdy, o terminach
zapadalnosci 15.09.2011 r., 14.10.2011 r., 15.11.2011 r. oraz 15.12.2011.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

11. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 06.07.2011 r. Koelner tancucka Fabryka Srub sp. z 0.0. udzielita KOELNER SA pozyczki w kwocie
3 483 tys. zt. Oprocentowanie ustalane jest w oparciu o 1M WIBOR, powiekszony o marze banku. Termin
sptaty pozyczki przypada na 28.02.2014 r.

W dniu 28.07.2011 r. oraz w dniu 11.08.2011 r. KOELNER SA zawarta aneksy do umowy o kredyt
inwestycyjny z BZ WBK SA z dnia 30.05.2007 r. oraz do umowy kredyt inwestycyjny z dnia 25.11.2007 r.
Aneksy obnizajg miedzy innymi marze bankowe. Kwoty kredytéw oraz terminy sptat pozostajg bez zmian.

W dniu 28.07.2011 r. oraz w dniu 11.08.2011 r. KOELNER SA zawarta aneksy do umowy o kredyt w
rachunku biezacym z BZ WBK SA z dnia 16.08.2007 r. Aneksy obnizajg miedzy innymi marze bankowe
oraz wydiuzajg ostateczny termin sptaty do 31.07.2012 r.

W dniu 1.08.2011 r. KOELNER SA zawarta aneks do umowy o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank
Polska SA z dnia 26.06.2003 r. Aneks obniza marze bankowe oraz wydtuza ostateczny termin sptaty limitu
do 10.12.2013 .

W dniu 10.08.2011 r. KOELNER SA zawarta z Bankiem DnB NORD Polska SA umowe o limit kredytowy
(na akredytywy) w kwocie 1 500 tys. USD. Ostateczny termin sptaty przypada w dniu 31.10.2012 r.

W dniu 17.08.2011 r. KOELNER SA zawarta aneks do umowy o kredyt ztotowy obrotowy w formie linii
odnawialnej z ING Bank Slaski SA. Aneks zwiekszyt kwote kredytu o 5 000 tys. zt do 20 000 tys. zt do dnia
31.05.2012 r. Od dnia 01.06.2012 r. do 31.05.2013 r. kwota kredytu wynosi¢ bedzie 15 000 tys. zt.

12.  INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Decyzjg Rady Nadzorczej Spétki KOELNER SA z dnia 05.05.2011 r. podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych KOELNER SA oraz sprawozdan skonsolidowanych Grupy Kapitalowej
KOELNER SA za 2011 r. wybrana zostatla Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. S.k. z siedzibg
w Poznaniu, Plac Wiosny Ludbéw 2 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowg Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem 3654. KOELNER SA korzystata
wczesniej z ustug Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. S.k. w latach 2004 — 2008 (spétka funkcjonowata
pod nazwg HLB Frackowiak sp. z 0.0.) oraz w 2010 roku w zakresie przegladow i badania sprawozdan
finansowych jednostkowych i skonsolidowanych oraz w zakresie doradztwa podatkowego. Umowa
podpisana 10.05.2011 r. obejmuje:
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1. przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego KOELNER SA za | pékocze 2011

2. przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KOELNER SA
za | pdlrocze 2011;

. & badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego KOELNER SA za rek 201 : o

4. badanie skonsclidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] KOELNER SA
Za rok 2011.

taczng wysokos¢ wynagrodzenia wynikajaca z umowy z fylulu badania i przegladu sprawozdan

finansowych przedstawia ponizsza tabela (w tys. zi):

wlys. zf
rok 2011 rok 2010
VWynagrodzenia z tytelu badania 72 70
Wynagrodzenia z tytulu przegladu 33 =1
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