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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ JASTRZEBSKA SPOLKA
WEGLOWA

1.1. Struktura Grupy Kapitatowej Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”) jest Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.
(,Jednostka dominujaca”, ,JSW S.A").

Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. na dzien 30 czerwca 2011 r. byla jednoosobowg spotka Skarbu Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej. JSW S.A. zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia 2001 r. JSW S.A. zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. JSW S.A. nadano numer statystyczny REGON
271747631. Siedziba Jednostki dominujacej miesci si¢ w Jastrzgbiu-Zdroju przy ul. Armii Krajowej 56. W dniu 1 sierpnia
2011 r. nastapita zmiana siedziby firmy, na dzien przekazania niniejszego raportu siedziba mie$ci sie w Jastrzgbiu-Zdroju,
przy Alejach Jana Pawia Il 4.

Powiazania podmiotéw Grupy Kapitatowej na 31 sierpnia 2011 r. obrazuje ponizszy schemat.
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1.2,

Informacja o podmiotach Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg

JSW S.A. jest Jednostkg dominujacg w Grupie. Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci jest wydobycie wegla kamiennego,
co ma miejsce w wydzielonych jednostkach organizacyjnych, jakimi sg kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada
Koksownia Przyjazrh Sp. z o0.0. oraz Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A., natomiast dystrybucjg produktow Grupy
zajmuje si¢ przede wszystkim Polski Koks S.A.

W dniu 29 czerwca 2011 r. pomigdzy JSW S.A. a Skarbem Paristwa zostata zawarta umowa objecia akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym, na mocy ktérej Skarb Paristwa wniést do JSW S.A. 5610 000 akcji Kombinatu Koksochemicznego
Zabrze S.A. (,KK Zabrze”), stanowigcych 85% udziat w kapitale zakladowym. Tym samym sp&ika ta weszla w sktad Grupy
Kapitatowej JSW S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spdtki jest produkcja i sprzedaz koksu.

Poza wyzej wymienionymi podmiotami JSW S.A. posiada inne spokki zalezne, ktdre $wiadczg na potrzeby Grupy ustugi
wspierajace. Nalezg do nich Spotka Energetyczna Jastrzgbie S.A., Jastrzgbskie Zaklady Remontowe Sp. z o.0.,
Jastrzegbska Spdtka Kolejowa Sp. z 0.0., Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze Sp. z 0.0., ADVICOM Sp. z o.0.
(dawniej Centrum Informatyki ROW) i Przedsigbiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A. Ponadto, do spdlek
zaleznych Jednostki dominujacej, $wiadczacych ustugi dodatkowe, zaliczajg sie Jastrzebska Spotka Ubezpieczeniowa
Sp. z 0.0. oraz Jastrzebska Agencja Turystyczna Sp. z 0.0.

Jednostka dominujaca posiada réwniez mniejszoSciowy udzial w kapitale zaktadowym innych podmiotéw, a ponadto
w Grupie funkcjonuja spdiki, ktére s zalezne od Jednostki dominujacej jedynie posrednio.

Przedmiot dziataino$ci spolek Grupy Kapitalowej prezentuje ponizsza tabela:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

1. Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. Gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego, gornictwo gazu
ziemnego, oraz wytwarzanie, przesyt i dystrybucja energii
elektryczne;j.

2. Spotka Energetyczna Jastrzebie S.A. Produkcja energii elektrycznej i ciepinej oraz sprezonego powietrza,

dystrybucja, handel i ustugi w powyzszym zakresie.

3. SEJ Serwis Sp. z 0.0. Ustugi w zakresie obstugi pralni, fazni, sprzatania, konserwacji,
obstugi sprzetu cigzkiego oraz obstugi i utrzymania ruchu urzadzen
elektroenergetycznych i instalacji energetycznych.

4. Jastrzebskie Zakiady Remontowe Sp. z 0.0. Prowadzenie robét goriczych oraz dzialalno$¢ ustugowa w zakresie
remontu maszyn iurzadzen, ich konserwacja, ustugi serwisowe,
ustugi sprzetem transportowym, ztomowanie maszyn i urzgdzen.

5. JZR ,Dzwigi” Sp. z 0.0. Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacji,
przegladow oraz serwisu urzgdzen transportu bliskiego.

6. Jastrzebska Spotka Kolejowa Sp. z o.0. Dziatalno$¢ w zakresie udostepnienia linii kolejowych, utrzymania
budowli i urzadzen infrastruktury kolejowej, budowy i remontéw
ukfadéw torowych oraz obiektow kolejowych, $wiadczenia usiug
spedycyjnych, transportu samochodowego, usuwania skutkéw

szkod gomiczych.
7. Jastrzgbska Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. Swiadczenie ustug turystycznych, hotelarskich, gastronomicznych.
8. Jastrzebska Spotka Ubezpieczeniowa Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz zobslugg ubezpieczen
Sp. zo.0. w zakresie likwidacji szkéd ubezpieczeniowych, doradztwo

finansowe i ekonomiczno-prawne.

9. Grupa Kapitatowa Koksownia Przyjazn

Sp. zo.0.
- Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0. Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.
- BTSSp.zo.0. Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych oraz

ogoinobudowlanych.
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1.3.

ZPiS Spedkoks Sp. z 0.0.

ZRM Sp. zo.0.

Podstawowy przedmiot dziatainosci

Kompleksowa obstuga bocznicy kolejowej Koksowni Przyjazn
Sp. z 0.0. oraz zapewnienie przeptywu towaréw pomiedzy bocznicg,
a stacja kolejowa,

Ustugi w zakresie remontébw maszyn, urzadzen i narzedzi
mechanicznych oraz sprzetu elektrycznego i przyrzadéw kontrolno-
pomiarowych.

10. Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej Swiadczenie uslug wodno-éciekowych dla  kopaln wegla
i Rekultywacji S.A. kamiennego realizowane poprzez oczyszczanie iodprowadzanie
stonych wad, dostarczanie wody przemystowej dla zakladow sektora
weglowego oraz energetycznego, dziatalno$¢ rekultywacyjna.
11. Grupa Kapitalowa KK Zabrze S.A.:
- Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.
- REM-BUD Sp. zo.0. Wykonawstwo i remonty budowlane.
- CARBOTRANS Sp. zo.0. Transport drogowy towaréw.
12. Advicom Sp.z 0.0. Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, dziatalno$é
w zakresie oprogramowania i przetwarzanie danych.
13. Centralne Laboratorium Pomiarowo - Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych
Badawcze Sp. z 0.0. i fizyko-chemicznych kopalin, materialow oraz produktow statych,
ciektych i gazowych.
14. Poiski Koks S.A. Sprzedaz wegla i koksu na rynkach krajowym izagranicznym,

w gtéwnej mierze produktow Grupy.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej

W | péiroczu 2011 r. nastapily nizej opisane zmiany w strukturze Grupy:

a) Nabycie przez Jednostke dominujacg na podstawie umowy z dnia 8 czerwca 2011 r. 160 690 udziatdw Koksowni
Przyjazrn Sp.z 0.0. od Skarbu Panstwa. Aktualnie Jednostka dominujaca posiada 1626 407 udziatow dajacych
97,78% glosow na Zgromadzeniu Wspoinikow Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0.

b) Nabycie przez Poiski Koks S.A. na podstawie umowy z dnia 11 kwietnia 2011 r. w celu umorzenia 10 045 akgji
wiasnych od ArcelorMittal Poland. W dniu 5 sierpnia 2011 r. dokonano rejestracji w sadzie rejestrowym obnizenia
kapitalu zakladowego. W wyniku tej operacji Jednostka dominujgca posiada 67,55% glosdw na Walnym
Zgromadzeniu, a kontrolowana przez JSW S.A. Koksownia Przyjazii Sp. z 0.0. posiada odpowiednio 10 045 akgcji
i kontroluje 32,45% gloséw naWalnym Zgromadzeniu. W rezultacie 100% kapitalu i glosow jest

w posiadaniu / kontrolowanych przez Grupe.

c) Nabycie przez Jednostke dominujaca na podstawie umowy z dnia 13 czerwca 2011 r. 3 udziatow spoki Advicom
Sp. z 0.0. Aktuainie Jednostka dominujaca posiada 334 udzialy dajace 75,06% gloséw na Zgromadzeniu Wspoinikdw
spotki Advicom Sp. z 0.0.

d) W dniu 29 czerwca 2011 r. Jednostka dominujgca zawarla z Ministerstwem Skarbu Paristwa ,Umowe objecia akcji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym”, na podstawie ktorej Skarb Paristwa wnidst do JSW S.A. 5610 000 akgji
Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A. w zamian za objecie nowej emisji akcji serii D w ilosci 6 404 110 szt.
Jednostka dominujaca posiada 5 610 000 akcji KK Zabrze stanowigcych 85% w kapitale zaktadowym.

e) Nabycie przez Jednostke dominujacg na podstawie umowy z dnia 19 stycznia 2011 r. oraz umowy z dnia 26 sierpnia
2011 r. tgcznie 2 udziatow spolki Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze Sp. z 0.0.
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f) W dniu 25 maja 2011 r. sad rejestrowy zarejestrowat potaczenie spoiki Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze
Sp. z 0.0. ze spbka Zakiad Analityczno-Badawczy ,LABOR-KOKS” Sp. z 0.0. (Grupa Kapitatowa Koksowni Przyjazn
Sp. z 0.0.). Na dzieri 31 sierpnia 2011 r. Jednostka dominujaca posiada 3 560 udziatow spotki Centralne Laboratorium
Pomiarowo-Badawcze Sp. z 0.0., co odpowiada 50,28% w kapitale zakiadowym; Koksownia Przyjazh Sp. z o.0.
posiada 1 324 udzialy, co stanowi 18,7% w kapitale zaktadowym; Polski Koks posiada 1 510 udziatéw, co odpowiada
21,33% w kapitale zaktadowym. W rezuitacie 90,31% kapitatu zaktadowego jest kontrolowane przez Grupe.

2. INFORMACJA O SKLADZIE OSOBOWYM ZARZADU | RADY NADZORCZEJ ORAZ
ZMIANACH, JAKIE W NICH ZASZLY W CIAGU | POLROCZA 2011 R.

21.  Zarzad

Imig i nazwisko

Jarostaw Zagorowski - Prezes Zarzadu

Grzegorz Czornik - Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Handlu

Andrzej Tor - Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Technicznych

Marek Wadowski - Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych

Artur Wojtkéw - Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spolecznej

Skiad osobowy Zarzadu Jednostki dominujacej od poczatku 2011 roku nie ulegt zmianie.

2.2, Rada Nadzorcza

Imig i nazwisko

Jozef Myrczek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Antoni Malinowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Eugeniusz Baron - Sekretarz Rady Nadzorczej

Marek Adamusiriski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Kamieriski - Czionek Rady Nadzorczej

Mitosz Karpiriski - Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kusio - Czionek Rady Nadzorczej

Adam Rybaniec - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Tomica - Czionek Rady Nadzorczej

Adam Walach - Czlonek Rady Nadzorczej

Skiad osobowy Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej od poczatku 2011 roku nie ulegt zmianie. W dniu 1 lipca 2011 r.
Walne Zgromadzenie JSW S.A. ustalilo liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej VIl kadencji na 12 oséb (dwa stanowiska —

vacat).
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3.1.

KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A. (,WZ”) na dzieii przekazania raportu
pétrocznego oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie
od publikacji prospektu emisyjnego

Na dzierh 9 czerwca 2011 r. (dzier' publikacji prospektu emisyjnego) struktura akcjonariatu JSW S.A. przedstawiata sig

nastepujgco:
Procentowy
| Uemagosow  Procemow | u
llos¢ akeji z n;:\v::inz?:iu w kapitale liczbie gtoséw
g zakiadowym na Walnym
Zgromadzeniu
Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polskiej 108 849 600 108 849 600 100,00% 100,00%
Razem 108 849 600 108 849 600 100,00% 100,00%

Na dzien 31 sierpnia 2011 r. struktura akcjonariatu JSW S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Procentowy
. Procentowy udziat
Akcie Ll::l::’aglt‘os’:w udziat w og6inej
) y! w kapitale liczbie gloséw

Zgromadzeniu zaktadowym na Walnym

Zgromadzeniu

Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polskiej™ 79 707 132 79 707 132 69,16% 69,16%
Pozostali akcjonariusze® 35546 578 35 546 578 30,84% 30,84%
Razem 115 253 710 115 253 710 100,00% 100,00%

"'Skarb Parstwa z uwzglednieniem Akcji Pracowniczych. Akcje uprawnionych pracownikéw JSW S.A. lub ich spadkobiercéw do czasu zbycia na ich rzecz pozostaja

wiasno$cig Skarbu Paristwa.
?Inwestorzy instytucjonaini i indywidualni bez uwzgledniania pracownikéw JSW S.A. i ich spadkobiercéw uprawnionych do nieodptatnego nabycia Akcji

Pracowniczych.
Jednostka dominujaca nie otrzymata informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogoinej liczby gloséw okreslonych
wart. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.
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3.2. Zestawienie stanu posiadania akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. lub uprawnieni do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Jastrzebska Spotke Weglowa S.A. na dzien przekazania raportu
poétrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od publikacji prospektu

emisyjnego
Liczba akcji wedlug stanu Liczba akcji wedtug stanu -
na 9 czerwca 2011 r. na 31 sierpnia 2011 r. d ol:‘?;z:;":g:a °
(dzien publikacji (dzien przekazania nabycia akcii JS\;IQS A
prospektu emisyjnego) raportu) Y ) o
Zarzad Jednostki dominujace;j
Jarostaw Zagorowski 0 150 Tak
Grzegorz Czornik 0 161 Tak
Andrzej Tor 0 75 Tak
Marek Wadowski 0 5 Tak
Artur Woijtkéw 0 150 Tak

Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej

Jozef Myrczek 0 0 Nie
Antoni Malinowski 0 0 Nie
Eugeniusz Baron 0 0 Tak
Marek Adamusiriski 0 150 Tak
Zbigniew Kamieriski 0 0 Nie
Mitosz Karpirski 0 0 Nie
Tomasz Kusio 0 0 Nie
Adam Rybaniec 0 0 Nie
Janusz Tomica 0 150 Tak
Adam Watach 0 150 Tak

3.3. Podsumowanie oferty publicznej sprzedazy akcji JSW S.A.

W dniu 7 czerwca 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny. Przedmiotem oferty publicznej
sprzedazy bylo 39496 196 akcji JSW S.A., w tym: 30 170 616 akcji serii A oraz 9 325 580 akdji serii B. Akcje byly
nabywane po cenie 136,00 zt. Warto$¢ przeprowadzonej sprzedazy to ponad 5 371,5 min zi. Wyzej wymienione akcje
zostaty dopuszczone do obrotu 4 lipca 2011 r. za§ wprowadzone do obrotu 6 lipca 2011 r.
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5.1.

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é
finansowa’, przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego i poréwnywalnego.

Srodroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie zzasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem pochodnych instrumentdéw finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
wykorzystania pewnych znaczacych szacunkow ksiggowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wlasnego osadu przy
stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowos$ci. Istotne oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok nie ulegly zmianie.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2011 r. sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za lata zakoriczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku.

ZARZADZANIE RYZYKIEM

Nizej przedstawiono ryzyka, ktére jezeli kiedykolwiek wystapia, moga mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Grupy,
jej wyniki lub sytuacje finansowa, powodujac spadek wartosci i kursu notowan Akcji Sprzedawanych. Szczegdlowa
prezentacja czynnikéw ryzyka, na ktore narazona jest Grupa zamieszczona zostata w prospekcie emisyjnym JSW S.A.
w rozdziale ,Czynniki ryzyka”. Dodatkowe czynniki ryzyka, ktére obecnie nie sg znane lub ktére sg obecnie uwazane
za nieistotne moga takze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziataino§¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci.

WSrdd czynnikdw ryzyka, na ktore narazona jest Grupa mozna wyrdzni¢ m.in.:

Czynniki zwigzane z dziatalnoscia i otoczeniem rynkowym Grupy

Nadpodaz wegla lub koksu na rynku Unii Europejskiej

W okresie ostatnich 20 lat, rosnacy $wiatowy rynek wegla oraz wzrastajace zapotrzebowanie na wegiel na catym $wiecie
przyciagaty nowych inwestorow do przemystu weglowego, przyczynity si¢ zaréwno do powstania nowych kopaln,
jak i rozbudowy juz istniejacych kopalf w innych krajach, przyczyniajac sie¢ do zwigkszania mocy produkcyjnych na calym
Swiecie. Wzrost cen wegla, jaki mial miejsce od poczatku 2003 roku, zachecit nowych oraz dotychczasowych
miedzynarodowych producentéw wegla do zwigkszania swoich mocy produkcyjnych.

Nadpodaz wegla na rynkach $wiatowych lub na rynku krajowym moze spowodowac znaczny spadek cen na wegiel i koks
Grupy i mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, jej wyniki oraz sytuacje finansowg Grupy.

Sprzedaz na rzecz stosunkowo niewielkiej liczby gléwnych klientéw z Unii Europejskiej i znaczaca dekoniunktura
w gospodarce europejskiej, spadek zuzycia wegla i koksu przez odbiorcow Grupy ztego regionu lub brak
mozliwosci wyegzekwowania platnosci od nich

Dziatalno$¢, sytuacja finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy sg w znacznym stopniu zalezne od rynku Unii Europejskiej.
Znaczaca dekoniunktura w gospodarce europejskiej, w szczegdino$ci w branzy stalowej i koksowniczej, moze mie¢ istotny,
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, jej wyniki i sytuacje finansowa Grupy. Dodatkowo, jezeli jeden lub wigksza liczba
najwigkszych odbiorcéw Grupy zmniejszy wolumen kupowanego wegla lub koksu lub nie przediuzy uméw dostawy, moze
to mie¢ istotny, niekorzystny wplyw na dzialalno$¢, jej wyniki i sytuacje finansowg Grupy. Ponadto, terminowe piatnosci
zaleza od wielu czynnikéw znajdujacych sig poza kontrolg Grupy.
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Spadek lub zmienno$¢ cen wegla i koksu

Gléwnym czynnikiem wplywajacym na krajowe i miedzynarodowe ceny wegla i koksu oraz na zuzycie wegla i koksu,
jest ogéiny popyt i podaz na te produkty. Popyt na wegiel koksowy i koks moze podlega¢ wplywom globalnych cyklow
gospodarczych, wydarzen politycznych, sily wyzszej i jest uzalezniony od poziomu zapotrzebowania na wegiel koksowy
ze strony branzy metalurgicznej i koksowniczej oraz na koks ze strony branzy metalurgicznej. Wahania cen wywierajg
bezposredni wplyw na wyniki operacyjne i finansowe Grupy. Grupa do$wiadczala w przesziosci istotnych wahar cen wegla
koksowego i koksu, i jest przekonana, ze istnieje prawdopodobieristwo wystepowania takich wahan takze w przysziosci.

Ryzyka operacyjne, ktére moga spowodowa¢ spadek produkcji lub wzrost kosztow
Poziom wydobycia wegla przez Grupe podlega uwarunkowaniom operacyjnym i zdarzeniom bedacym poza jej kontrola,
ktore mogag zakiocic jej dziatalnoS$¢ i wplyna¢ na wysokos¢ produkcji poszczegéinych kopalh wréznych okresach.
Dzialalno$¢ wydobywcza Grupy podiega przede wszystkim wplywowi uwarunkowan gérniczych, ktére obejmujg m.in.:
— trudne warunki geologiczne, takie jak zaburzenia ciagto$ci zt6z charakteryzujacych sie zmiennosécia i nieregularno$cia,
ktére moga ograniczy¢ efektywno$¢ eksploatacii parcel §cianowych w zakresie wigkszym niz przewidywano;
—  wyzszy od wielko$ci prognozowanych poziom zagrozen naturalnych, ktéry moze zmniejszy¢ mozliwosci wydobywcze
poszczegobinych scian wydobywczych;
- wypadki w kopalniach, pozary, wybuchy i zapalenia metanu, wybuchy pylu weglowego, wyrzuty metanu i skat oraz
opady i obwaly skat;
— awarie maszyn i urzadzen stuzacych do wydobycia i proceséw przerébczych.
Pomimo, iz Grupa zrealizowata wiele dzialan zwigkszajacych bezpieczenstwo, ryzyka te mogg wzrosnaé¢ w szczegolnosci,
w zwiazku ze wzrostem glebokos$ci eksploataciji w kopalniach Grupy.

llos¢ i jako$¢ wegla wydobywanego przez Grupe moga by¢ nizsze, niz oczekiwane przez odbiorcéw

Szacunki dotyczace zasobdéw wegla w sposéob nieunikniony zawierajg okreslony poziom niepewnosci i zalezg w pewnym
stopniu od przyjetych kryteriéw geologicznych, cen wegla, zalozen dotyczacych kosztéw oraz danych statystycznych, ktore
mogaq_ si¢ ostatecznie okaza¢ niedoktadne. W rezultacie szacunki dotyczace zasobéw wegla s3 regulamie weryfikowane
w oparciu o przebieg biezacej produkgcji lub inne nowe informacje, w zwiazku z czym nalezy oczekiwa¢, ze bedg ulega¢
zmianie. JezZeli faktyczne zasoby Grupy okazg si¢ nizsze od obecnych szacunkéw, moze to niekorzystnie wplynac
na dziatalno$¢, wyniki dziataino$ci i sytuacje finansowa Grupy.

llo$é i jako$¢ koksu produkowanego przez Grupg moga by¢ nizsze, niz oczekiwane przez odbiorcéw

Na zdolnosci produkcyjne baterii koksowniczych moze wplynaé szereg czynnikéw pozostajacych poza kontrolg Grupy.
Prognozy te, w sposéb nieunikniony, zawierajg pewien poziom niepewnosci i w pewnym zakresie zalezg od przyjetych
zalozenn ekonomicznych i technicznych, ktére moga ostatecznie okaza¢ si¢ nieprecyzyjne. W rezultacie, oszacowania
dotyczace produkcji koksu sa regulamnie weryfikowane w oparciu o nowe informacje, w zwigzku z czym nalezy oczekiwac,
Ze moga one ulega¢ zmianie. Jezeli faktyczne zdolno$ci produkcji koksu przez Grupe sg nizsze niz obecne szacunki, moze
to niekorzystnie wplynaé na perspektywy i warto$§¢ Grupy, oraz na jej dziatalno$¢, wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa.

Zdolnos¢ do eksploatacji istniejacych zasobdw, ich pozyskiwania izagospodarowywania ekonomicznie
atrakcyjnych zasobow wegla po konkurencyjnym koszcie

Zasoby moga nie by¢ dostepne, kiedy beda potrzebne, lub jezeli beda dostepne, ich wydobycie po koszcie w danym czasie
konkurencyjnym moze nie by¢ mozliwe. Grupa moze nie by¢ w stanie dokiadnie oceni¢ budowy geologicznej zi6z
wrejonach perspektywicznych, co moze niekorzystnie wplyna¢ na jej rentowno$¢ i sytuacje finansowa, jezeli ocena
ta okaze sie bledna. Ponadto, planowane przez Grupe projekty inwestycyjne, akwizycyjne i poszukiwawcze mogag
nie zapewni¢ dodatkowych istotnych zasobéw lub eksploatacja takich zasobéw moze nie by¢ rentowna.

Brak mozliwosci realizacji przez Grupe projektéw rozwojowych lub opéznienia w ich realizacji

Poniewaz posiadane przez Grupe zasoby wegla ulegaja w miare ich eksploatacji wyczerpywaniu, zdoino$¢ Grupy
do osiagania planowanego poziomu produkcji w dlugim okresie zalezy po czesci od jej zdolno$ci do pozyskania
i eksploatacji nowych zasoboéw wegla nadajacego sie do wydobycia z ekonomicznego punktu widzenia, a takze zdolno$ci
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do rozwijania nowej i poszerzania biezace] dziatalnosci wydobywczej. Zdolno§¢ Grupy do pozyskania dalszych zasobéw
w przyszto$ci moze by¢ ograniczona wieloma czynnikami, nad ktérymi Grupa nie sprawuje kontroli. Niemozno$¢ ukonczenia
przez Grupe projektow inwestycyjnych zgodnie z planem moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na jej rozwéj, dziatalno$é,

jej wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Powodzenie integracji nowo przejetych spélek w ramach Grupy

Wszelkie realizowane przejecia, wspoine przedsiewziecia typu joint venture czy inwestycje w pakiety mniejszo$ciowe moga,
wigzaé sie ze znaczacymi inwestycjami kapitalowymi, nowa emisjq akcji lub zaciagnieciem znacznych zobowiazarn przez
Grupe. W konsekwenciji realizacja takich przedsiewzie¢ moze skutkowa¢ powstaniem szeregu dodatkowych niekorzystnych
dla Grupy okolicznosci, w tym problemami ze skuteczng, integracjq dziatalno$ci, zwigkszonymi kosztami operacyjnymi,
narazeniem na nieoczekiwang odpowiedzialno$¢ oraz trudno$ciami w realizacji prognozowanych pozioméw wydajnosci,
synergii i oszczednosci kosztowych. Kazda z kwestii oméwionych powyzej moze mie¢ niekorzystny, znaczacy wplyw

na wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Wahania kursu ziotego i innych walut w stosunku do euro i USD

Podstawowe produkty Grupy sa zazwyczaj wyceniane w ztotych, euro i USD, a koszty dzialalnosci Grupy, w tym koszty
$wiadczen na rzecz pracownikdw, zuzycia materiatéw i energii oraz ustug obcych, sg w zdecydowanej wigkszoSci
ponoszone w zlotych, podczas gdy inne koszty oraz wydatki na zakupy inwestycyjne sg ponoszone w ziotych, euro
iw USD. Ze wzgledu na strukture przychodéw ze sprzedazy i kosztéw Grupy, umocnienie ziotego w stosunku do euro
lub USD zazwyczaj prowadzi do spadku przychodéw Grupy i w konsekwencji do moze doprowadzi¢ do spadku wyniku
operacyjnego. Wedlug danych publikowanych przez NBP, zioty oslabit si¢ wobec euro o 1,83% w | péiroczu 2011 r.,
natomiast umocnit si¢ 0 3,57% w 2010 roku, 1,08% w 2009 roku i ostabit o 15,66% w 2008 roku. Wedlug danych
publikowanych przez NBP, zioty umocnit si¢ wobec USD o 5,66% w | potroczu 2011 r., 4,97% w 2010 roku, 2,51% w 2009
roku i ostabit 0 20,33% w 2008 roku. W zwigzku z powyzszym, wahania ziotego wobec euro lub USD moga wplywaé
na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci, a dalsza aprecjacja zlotego w stosunku do euro i USD
moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, jej wyniki i sytuacje finansowa Grupy. Celem nadrzednym polityki Grupy jest
ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej Grupy, ktére wynika z zagrozenia
wysokosci przysztych przeplywow pienieznych oraz wyniku finansowego na skutek zmiany ceny instrumentu bazowego.

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut zwigzane z prowadzong sprzedazg produktéw na rynki
zewnetrzne. W ramach eliminowania ryzyka kursowego Grupa w okresie | polrocza 2011 r. zawierata transakcje
FX Forward oraz wykorzystuje kredyty w réznych walutach jako naturalne zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym. Grupa
dokonuje réwniez zakupow materiatéw, ustug lub dobr inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to w sposéb naturalny
ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajacego z transakcji sprzedazy produktow.

Potencjalny wplyw wzrostu oraz spadku kursu EUR/PLN na zysk netto zaprezentowano w Nocie 3.1 $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku. Zmiany
kurs6éw innych walut niz EUR nie wplywajg w istotny sposéb na zysk netto Grupy.

Ryzyko zmiany przeplywo6w pienigznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz warto$¢
poszczegdinych skiadnikow aktywdw i zobowigzar moze si¢ zmienia¢ w wyniku zmiany rynkowych stép procentowych.
Spotkki z Grupy finansujg swojg dzialalno$¢ operacyjng i inwestycyjng po czesci zfinansowania zewnetrznego
oprocentowanego wedlug zmiennej stopy procentowej oraz inwestujg wolne $rodki pienigzne w aktywa finansowe
oprocentowane rowniez wedlug zmiennej stopy procentowej. Jednostki sg narazone na ryzyko zmiany stopy procentowej
zwigzane z lokatami, $rodkami pienieznymi, inwestycjami w obligacje Skarbu Paristwa oraz zobowigzaniami z tytulu
otrzymanych kredytéw. Grupa nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

Whplyw na wynik netto Grupy przedmiotowego ryzyka jest znikomy.
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5.2,

Kwestie zwigzane ze spofecznosciami lokalnymi

Realizacja dziatalno$ci gospodarczej Grupy moze prowadzi¢é do powstania kwestii spornych zwigzanych
ze spofecznos$ciami lokalnymi wokot obszarow, na ktérych Grupa prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalno$é. Kwestie
te moga z kolei prowadzi¢ do protestow tych spolecznosci oraz roszczer osob trzecich. Niemozno$¢ pomysinego
rozwigzania kwestii zwigzanych ze spofeczno$ciami lokalnymi w przyszioSci moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki dziatalnosci Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym

Jednostka dominujaca moze by¢ zobowigzana do naprawienia szkéd gérniczych lub rekultywacji terenow
goérniczych w zakresie szerszym niz planowano

Zgodnie z Prawem Geologicznym i Gorniczym na Grupie ciazy obowiazek naprawienia powstatych szkéd gorniczych i moze
ona zosta¢ zobowigzana do przywrécenia gruntow do stanu poprzedniego sprzed rozpoczecia prac gorniczych.
Jakiekolwiek zmiany w prawie, ktére zaostrzalyby te wymogi mogq skutkowaé wzrostem kosztéw zwigzanych z takg
rekultywacjg lub naprawa szkod.

Grupa moze by¢ zmuszona do dostosowania swojej dzialalnosci do Polityki Klimatycznej UE

Jednym z celéw priorytetowych Unii Europejskiej jest przeciwdziatanie zmianom klimatycznym poprzez m.in. ograniczanie
zuzycia naturalnych surowcéw energetycznych, wprowadzanie nowoczesnych technologii, ograniczanie emisji dwutlenku
wegla, zmniejszanie zuzycia energii oraz zwigkszenie znaczenia energetyki odnawialnej. Dla osiggniecia tych celéw Unia
Europejska wprowadzita pakiet o nazwie ,3x20% do 2020 roku”. Jak pokazujq ostatnie lata, Komisja Europejska jest bardzo
konsekwentna w realizacji powyzszych celéw i jest wysoce prawdopodobne, ze wszelkie przyszie decyzje odnoszace si¢
do powyzszych kwestii beda zmierzaly do dalszego zaostrzania standardéw zwigzanych ze zuzyciem, efektywnoscig oraz
jakoscia energii.

Obowiazki dotyczace konieczno$ci zwigkszenia zuzycia energii ze zrédet odnawialnych

Spolka Energetyczna Jastrzebie S.A. (,SEJ S.A.”) jako przedsigbiorstwo energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem energii
elektrycznej lub jej obrotem i sprzedajace energie elektryczng odbiorcom koricowym zobowigzane jest do uzyskania
i przedstawienia do umorzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z odnawialnych zrodet energii (tzw. zielonych certyfikatéw) lub uisci¢ optate zastepcza.

Istnieje rowniez ryzyko, ze koszt pozyskania certyfikatu lub wysoko$¢ optaty zastgpczej bedzie w kolejnych latach wzrastac.
Ponadto, nieprzedstawienie Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki certyfikatow do umorzenia lub nieuiszczenie oplaty
zastepczej powoduje natozenie przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki kary na przedsigbiorstwo.

Grupa jest czlonkiem wspéinotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych
Koksownia Przyjazri Sp. z 0.0., KK Zabrze oraz SEJ S.A. sg uczestnikami wspolinotowego systemu handlu uprawnieniami

do emisji gazéw cieplamianych w zwigzku z emisjg dwutlenku wegla.

Ewentualna konieczno$¢ nabycia uprawnien na aukcji lub konieczno$¢ realizacji projektéw majacych na celu ograniczenie
emisji moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa Grupy.

Grupa bedzie zmuszona dostosowa¢ swoja dziatalno$¢ do Dyrektywy o Emisjach Przemystowych

Dyrektywa o Emisjach Przemyslowych weszta w zycie 6 stycznia 2011 r. Okres$la ona zasady zwigzane ze zintegrowanym
przeciwdziataniem i kontrolg zanieczyszczerh zwigzanych z prowadzeniem dziataino$ci przemystowej jak réwniez zasady
zwiazane z redukcjg emisji do powietrza, wody i gleby. Okres implementacji Dyrektywy o Emisjach Przemystowych koriczy
sie 7 stycznia 2013 r., co oznacza, ze po uptywie tego terminu instalacje przemystowe bedg musialy spetnia¢ standardy
emisyjne okre$lone w Dyrektywie o Emisjach Przemystowych.

Przy wprowadzaniu substancji chemicznych do obrotu, Grupa musi dziata¢ zgodnie z Rozporzadzeniem REACH
Zgodnie z Rozporzadzeniem REACH podmioty, ktére wprowadzajg do obrotu na rynek wspdlinotowy okreslone substancje
i preparaty chemiczne w iloSci powyzej 1 tony rocznie sg zobowigzane do (i) przeprowadzenia badan i analiz majacych
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na celu okreslenie ryzyka chemicznego zwigzanego ze stosowaniem danej substancji chemicznej; oraz (iij) dokonania ich
rejestracji w Europejskiej Agencji Chemikaliow w Helsinkach.

Wprowadzanie przez Grupe substancji chemicznych do obrotu jest obcigzone ryzykiem niespetnienia wymagarn prawnych
lub zmiany przepiséw dotyczacych wprowadzenia tych substancji, co moze spowodowa¢ obcigzenia finansowe dla Grupy
poprzez dodatkowe naklady, co moze mieé istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy, sytuacje finansowa i wyniki

dziatalnosci Grupy.

Inwestycje zwigzane z koniecznoscia dostosowania do standardéw Ustawy o Odpadach Wydobywczych

taczna ilos¢ odpadow wydobywczych produkowanych przez Grupe rocznie ulega ciaglemu wzrostowi izgodnie
z prognozami Jednostki dominujacej w 2015 roku osiggnie okolo 11,2 min ton. llo§¢ ta moze dodatkowo wzrosnaé
w zwigzku z planami, zakladajacymi zwiekszenie dzialaino$ci wydobywczej w przysziosci. Do dnia 1 maja 2012 r.,
przedsiebiorstwa wydobywcze sg obowigzane dostosowaé swdj system gospodarowania odpadami wydobywczymi
do wymogow Ustawy o Odpadach Wydobywczych. Zgodnie z tg strategia, Jednostka dominujaca planuje poddawacé
wigkszg ilos¢ odpadéw wydobywczych odzyskowi oraz zwigksza¢ sprzedaz kruszywa.

Decyzje administracyjne udzielajace zgody na wytwarzanie odpadéw wydobywczych wygasng 1 maja 2012 r. i Jednostka
dominujgca bedzie zobowigzana uzyska¢ nowe pozwolenia przed uptywem tego terminu.

Grupa moze podlega¢ wyzszemu podatkowi akcyzowemu od wegla i koksu po 1 stycznia 2012 r. oraz od gazu
koksowniczego po 31 pazdziernika 2013 r.

Podstawowe zasady opodatkowania podatkiem akcyzowym produktéw energetycznych sg regulowane na poziomie
przepiséw wspoinotowych. Podstawowym aktem w tym zakresie jest dyrektywa Rady 2003/96/WE z 27 pazdziernika 2003 .
w sprawie restrukturyzacji wspoinotowych przepiséw ramowych dotyczacych opodatkowania produktow energetycznych
i energii, ktéra wprowadzita minimaine poziomy stawek podatku akcyzowego, dotyczace miedzy innymi wegla oraz koksu.
Polsce zostat przyznany okres przejSciowy na wprowadzenie powyzszego opodatkowania, w ktorym podatek akcyzowy
od wegla i koksu na cele opatowe nie bedzie pobierany. Okres przej$ciowy uptywa 1 stycznia 2012 .

W dniu 19 sierpnia 2011 r. Sejm Rzeczypospolitej Polskiej przyjat ustawe, ktéra wprowadzita regulacje dotyczace zasad
opodatkowania wegla i koksu po 1 stycznia 2012 r.
W ustawie tej przewidziano bardzo szeroki katalog zwolnien, w tym zwolnienia od akcyzy dla zuzycia wegla i koksu m.in.:
- w procesie produkgcji energii elektrycznej;
- do lgcznego wytwarzania ciepla i energii elektrycznej;
- w procesie produkcji wyrobdw energetycznych;
- w procesach mineralogicznych, elektrolitycznych i metalurgicznych oraz do redukcji chemiczne;j;
-  przez zakiady energochionne do celéw opatowych;
- przez podmioty gospodarcze objete m.in. systemem ETS (handel uprawnieniami do emisji);
- przez gospodarstwa domowe, organy administracji publicznej, jednostki Sit Zbrojnych Rzeczypospolitej Polskiej,
podmioty systemu o$wiaty, o ktorych mowa w art. 2 ustawy z dnia 7 wrze$nia 1991 r. o systemie o$wiaty, ziobki
i kluby dziecigce, o ktérych mowa w ustawie z dnia 4 lutego 2011 r. o opiece nad dzie¢mi w wieku do lat 3, podmioty
lecznicze, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1 ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dzialalnosci leczniczej, jednostki
organizacyjne pomocy spotecznej, o ktorych mowa w art. 6 pkt 5 ustawy z dnia 12 marca 2004 r. o pomocy
spolecznej, organizacje, o ktérych mowa w art. 3 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalnosci pozytku
publicznego i o wolontariacie.
Zwolniono réwniez dostawy wewnatrzwspoinotowe (do krajow UE) i eksport (poza terytorium UE).

Regulacja wprowadza brak obowigzku prowadzenia skiadéw podatkowych i stosowania procedury zawieszenia poboru
akcyzy w stosunku do wegla i koksu.

Przyjeto rowniez zryczatowane warto$ci opalowe dla celow poboru akcyzy, ktére wynosza odpowiednio:

- 23,8 GJ/1000 kilogramow dla wegla kamiennego;

- 8,6 GJ/1000 kilograméw dla wegla brunatnego;

- 27,5 GJ/1000 kilogramoéw dla koksu.
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PowyZzsze proponowane rozwigzanie w sytuacji tak obszernego katalogu zwolnien wplynie na uproszczenie obowiazkow
formainych i administracyjnych oraz nie powinno wplyna¢ w znaczacy sposéb na wyniki finansowe Grupy.

Senat najprawdopodobniej zajmie si¢ ustawa na posiedzeniu, ktdre zaplanowano na 13 i 14 wrzesnia 2011 r.

Niemniej jednak biorac pod uwage, ze mozliwe sg jeszcze do wprowadzenia zmiany przez Senat w ostatecznym efekcie
moze zaistnie¢ konieczno$¢ zaplaty podatku w zwiazku z produkcjg lub sprzedaza wegla ikoksu przez Jednostke
dominujaca oraz inne podmioty z Grupy (w zaleznosci od ostatecznego ksztattu nowych regulacji akcyzowych).

Na gruncie dyrektywy 2003/96WE podatkowi akcyzowemu podlega rowniez gaz koksowniczy sklasyfikowany
w nomenklaturze scalonej pod kodem CN 2705. Nie jest jeszcze znane brzmienie polskich przepiséw, jakie powinny wej$¢
w zycie po 31 pazdziernika 2013 r. celem uregulowania stanu prawnego po tym dniu, wobec czego nie mozna przewidzie¢,
czy i wedlug jakiej stawki podatku bedzie opodatkowany gaz koksowniczy po uptywie terminu zwolnienia.

Jednostka dominujaca moze zosta¢ zobowigzana do zaptaty podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk
goérniczych lub urzadzen (obiektéw) znajdujacych si¢ w wyrobiskach gérniczych

Rozliczenia Grupy w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych i urzadzen (obiektéw) w nich sie
znajdujacych zostaly zakwestionowane przez organy podatkowe. Negatywny wynik postepowar toczacych sie przed
organami podatkowymi oraz sadami administracyjnymi, jak rowniez postepowan podatkowych, ktére moga zosta¢ wszczete
w stosunku do przyszilych okreséw, moze w przysztosci skutkowaé powstaniem po stronie Jednostki dominujacej obowigzku
zaplaty zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami za zwioke.

Jednostka dominujgca szacuje igczne niezaptacone zobowigzanie z tytulu podatku od nieruchomos$ci od wyrobisk
gorniczych oraz rzeczowych aktywow trwalych w nich sie znajdujgcych na 30 czerwca 2011 r. na 273,5 min zi. Dla celéw
sprawozdawczosci finansowej te potencjaine zaleglosci sg prezentowane jako rezerwa w kwocie 225,7 min zi oraz
zobowigzanie wynikajace z decyzji podatkowych w kwocie 47,8 min zt. W konsekwencji, mimo ze potencjalne zaleglo$ci
podatkowe sg wykazywane dla celéw sprawozdawczo$ci finansowej w formie rezerwy oraz w formie zobowigzania, zaptata
zalegtosci podatkowych mogtaby mie¢ negatywny wptyw na przeptywy pienigzne Grupy.

W przypadku utrzymania dotychczasowej praktyki organéw podatkowych wobec JSW S.A. w zakresie
podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gdrniczych, roczne dodatkowe obcigzenie z tytulu spornego podatku
od wyrobisk gérniczych wyniesie ok. 45-50 min zt.

Ponadto 4 lipca 2011 r. Prezydent Bronistaw Komorowski podpisat ustawe - Prawo Gérnicze i Geologiczne, ktora wejdzie
w zycie od 1 stycznia 2012 r. Podpisana ustawa nie zawiera doprecyzowujacego zapisu, ze ,podziemne wyrobiska géricze
oraz znajdujace sie¢ w nich instalacje i urzadzenia nie sg budowlami ani tez urzadzeniami budowlanymi w rozumieniu
przepiséw prawa budowlanego”. W ten sposéb rozstrzygniecie nurtujacej kwestii zostalo pozostawione decyzji Trybunalu
Konstytucyjnego, ktéra zapadnie na rozprawie Trybunalu w dniu 13 wrze$nia 2011 r. Jezeli rozstrzygnigcie bedzie
negatywne, Jednostka dominujaca moze zosta¢ zobligowana do zaptaty podatku od nieruchomosci od wyrobisk gémiczych
lub obiektow (urzadzen) wchodzacych w skiad wyrobisk gorniczych, co mialoby negatywny wplyw na wyniki finansowe
Grupy.

6. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

Grupa jest najwiekszym producentem wysokiej jako$ci wegla koksowego Typu 35 (hard) (,wegla ortokoksowego” zgodnie
z Polskg Norma) i znaczacym producentem koksu w Unii Europejskiej pod wzgledem wielko$ci produkcji. Podstawowa,
dziatalno$¢ Grupy stanowi produkcja i sprzedaz wegla kamiennego, na co sklada sie produkcja i sprzedaz wegla
koksowego i wegla do celdw energetycznych oraz produkcja i sprzedaz koksu i weglopochodnych. Wegiel wydobywany
przez Grupe, w tym wegiel koksowy, jest przede wszystkim wykorzystywany w Europie Srodkowe] przez lokalne huty
nalezace do miedzynarodowych producentéw stali i regionalne przedsigbiorstwa uzyteczno$ci publicznej. Produkowany
przez Grupe wysokiej jakosci koks jest sprzedawany nie tylko na rynku europejskim, ale i globalnym. Giéwnymi odbiorcami
produktéw Grupy sg przede wszystkim klienci w Polsce, w Niemczech, Austrii, Czechach, na Stowacji, w Rumunii
i na Wegrzech. Poprawne, wieloletnie relacje z klientami $wiadczg o zadowoleniu odbiorcéw z oferty produktowej Grupy.
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Wegiel

W | pdlroczu 2011 r. odnotowano spadek wydobycia wegla w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Czesciowo jest to zgodne z planami bgdacymi podstawa do opracowania prognozy wydobycia JSW S.A. na 2011 rok,
w ktorych zakladano wydobycie w | pétroczu 2011 r. nizsze o 0,3 min ton anizeli w tym samym okresie roku 2010.
Czesciowo natomiast, jest to wynik w szczegoélnosci dwoch zdarzen, ktdre mialy miejsce w pierwszych dniach maja

biezacego roku:
- zapalenia metanu w kopalni Krupirski,
- czasowego wstrzymania wydobycia w jednej ze $cian w kopalni Jas-Mos w zwigzku z wystapieniem zagrozenia

pozarowego.

W efekcie wielko§¢ wydobycia wegla w stosunku do pierwotnie zaktadanego planu ulegta obnizeniu o 0,3 min ton.
Jednoczes$nie osiggnieto wigkszy udziat wegla koksowego w produkcji wegla ogdtem.
W | polroczu 2011 r. udziat ten wyniést 72%, podczas gdy w analogicznym okresie ubieglego roku wegiel koksowy stanowit

68% produkcji wegla ogotem.
Ponizsza tabela przedstawia realizacje produkciji i sprzedazy wegla.

Dynamika

1-vi 2010 2010 1-vi 2011 1-VI 2011 / 1-VI 2010

Produkcja (w min ton) 6,7 13,3 6,1 91,0%
Wegiel koksowy (w min ton)" 4,6 9,1 44 95,7%
Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 2,1 42 1,7 81,0%
Wielkos¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)® 2,0 39 2,0 100,0%
Wegiel koksowy (w min ton) 1,8 36 19 105,6%
Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 0,2 03 0,1 50,0%
Wielko$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow zewnetrznych

(w min ton)® 46 9.2 44 95,7%
Wegiel koksowy (w min ton) 2,8 52 2,8 100,0%
Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,8 4,0 1,6 88,9%
Przychody ze sprzedazy (w min z)® 27265 6103,0 40453 148,4%
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami (w min zf) 901,6 2077,5 1462,0 162,2%
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych

(w min zf) 18249 40255 25833 141,6%

M udziat wegla typu hard w tacznej produkcji wegla w | pdtroczu 2010 r., 2010 roku, | pdtroczu 2011 r. wynosi odpowiednio: 56,2%, 5§7,5%, 58,8%

@ wielko$¢ sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe
® podana wartoé uwzglednia przychody Grupy ze sprzedazy wegla (w tym wegla wyprodukowanego przez inne podmioty) odpowiednio w | péiroczu 2010 ..

0,6 min zt, w | péiroczu 2011 r.: 31,3 min zt

W | p&iroczu 2011 r. taczna realizacja sprzedazy wegla koksowego wyniosta 4,7 min ton (0 2,2% wiecej niz w analogicznym
okresie 2010 roku), z czego dostawy dia odbiorcéw zewnetrznych stanowily 59,6%. Podstawowy produkt, wegiel typu hard
(typ 35), charakteryzujacy sie najlepszymi wlasno$ciami koksotworczymi i uzyskujacy najwyzsze ceny sprzedazy, stanowit
w | pdiroczu 2011 r. 60,9% tacznych dostaw wegla. Jego udziat w zewnetrznej sprzedazy wegla koksowego wynidst 89,3%
tj. 0 3,6% wiecej niz w porobwnywalnym okresie 2010 roku. Pozostate 10,7% stanowit wegiel semi-soft (typ 34).

Grupa prowadzi efektywna produkcje wegla typu 35, czego przyktadem jest wzrost jego sprzedazy (por.: | pétrocze 2011 r.
do |potrocze 2010r.) na rynku zewnetrznym o 93,6 tys. ton (+3,9%) i o 9,2 tys. ton (+0,7%) w dostawach

wewnatrzgrupowych.
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W omawianym okresie, laczna realizacja sprzedazy wegla z JSW S.A., obejmujaca zaréwno dostawy dla odbiorcéw
zewnetrznych i wewnatrzgrupowych, wyniosta 6,4 min ton, . o 3,0% (0,2 min ton) mniej niz w analogicznym okresie
2010 roku. Nizsza sprzedaz wegla dotyczyta dostaw na rzecz odbiorcéw zewnetrznych, giéwnie w segmencie sprzedazy
wegla do celéw energetycznych. Zmniejszenie tych dostaw wpisuje si¢ w realizacje strategii Grupy w zakresie optymalizacji
produkcji sortymentdw wegla do celow energetycznych.

W | péiroczu 2011 r. dia krajowych odbiorcéw, udziat wolumenu (3,8 min ton) i przychodéw (2 219,1 min z) z zewnetrznej
sprzedazy wegla wyniost odpowiednio 87,4% i85,9% (por.: | pdlrocze 2010 r. — 88,1% i 84,7%) natomiast na rynek
zagraniczny (kraje UE) pozostate 12,6% i 14,1% (por.: | pdirocze 2010 r. — 11,9% i 15,3%).

taczne przychody w segmencie Wegiel w | potroczu 2011 r. osiggnely poziom 4 045,3 min zt i byly wyzsze o 48,4% niz

uzyskane w analogicznym okresie ubieglego roku, co w gitownej mierze jest wynikiem wzrostu jednostkowych cen
sprzedazy, wspomnianej wyzej zmiany struktury dostaw oraz sprzyjajacego otoczenia makroekonomicznego.

Koks

W poréwnaniu do | pdlrocza 2010 r., produkcja koksu w | pdlroczu 2011 r. wzrosta o 7,7% natomiast sprzedaz osiggneta
poréwnywalny poziom jak w ubieglym roku. Przychody ze sprzedazy w segmencie Koks, obejmujace koks
i weglopochodne, w analizowanym okresie osiagnety poziom 1 976,7 min zt i byly wyzsze o 27,3% niz w | pétroczu 2010 T.

Ponizsza tabela przedstawia realizacj¢ produkcji i sprzedazy koksu i weglopochodnych (bez danych KK Zabrze,
ktore zostaly objete konsolidacja poczawszy od 29 czerwca 2011 r.).

Dynamika
1-V1 2010 2010 1-V1 2011 1-V1 2011 / 1-VI 2010
Produkcja (w min ton) 1,3 2,6 1,4 107,7%
Wielko$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow zewnetrznych
(w min ton)® 14 25 1,4 100,0%
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych
(w min zhH® 1552,8 30655 1976,7 127,3%

O wielkoé¢ sprzedazy koksu wyprodukowanego przez Grupe
@ przychody ze sprzedazy w segmencie Koks obejmuja przychody osiagane ze sprzedazy koksu | weglopochodnych zaréwno produkowanych przez Grupe, jak tez

przychody z handiu koksem i weglopochodnymi produkowanymi przez podmioty zewnetrzne
Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A.

W dniu 29 czerwca 2011 r. pomiedzy JSW S.A. a Skarbem Parstwa zawarta zostala umowa, na mocy ktorej Jednostka
dominujaca przejeta kontrole nad Kombinatem Koksochemicznym Zabrze S.A. Tym samym spdlka ta weszia w skiad Grupy
Kapitatowej. Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest wytwarzanie i obrét koksem, atakze weglopochodnymi powstajacymi
w procesie koksowania. Podstawowe wielko$ci w zakresie produkcji i sprzedazy koksu w KK Zabrze prezentuje ponizsza
tabela. Ponizsze dane nie zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, przedstawione zostaly
jednak w celach informacyjnych, pozwalajac na orientacyjne oszacowanie spodziewanych warto$ci w przyszto$ci.

! Dynamika

1-vi 2010 2010  1-vi 2011 1-VI 2011 / 1-V1 2010
Produkcja (w min ton) 06 1,2 0,6 100,0%
Sprzedaz (w min ton) 0,6 1,2 0,6 100,0%
Przychody ze sprzedazy koksu (w min zf) 4887 1109,7 697,7 142,8%
Srednia cena (w z#) 775,19 918,62 1152,74 148,7%
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Dziatalno$¢ pozostala

Grupa angazuje sig¢ rowniez w rézne rodzaje dziatalnosci wspierajacej w tym w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii
elektrycznej i ciepinej, ustug remontowych i konserwacyjnych, logistyki oraz ustug laboratoryjnych. Grupa jest takze
zaangazowana w ograniczong dziatalno$¢ pozapodstawowg, obejmujacq uslugi turystyczne i ubezpieczeniowe, ktora jest
nieistotna z punktu widzenia dziatainosci i sytuacji finansowej Grupy. W | péiroczu 2011 r. przychody ze sprzedazy
pozostatych segmentow wyniosty 100,2 min zi, czyli 2,2% przychodow ze sprzedazy Grupy.

Ceny sprzedazy

Ceny wegla koksowego i koksu w | poiroczu 2011 r. byly znaczaco wyzsze niz w tym samym okresie roku ubiegtego.
Poziom i dynamika wzrostu cen sprzedazy podstawowych produktow Grupy dla odbiorcéw zewnetrznych prezentuje

ponizsza tabela.

1-VI 2010 2010 lvizo11 | ynamia
Segment Wegiel
Wegiel koksowy (w z#f) 497,42 582,75 789,76 158,8%
Wegiel do celéw energetycznych (w zi/f) 250,51 246,70 255,88 102,1%
Ogoélem (w zit)"” 399,43 435,54 592 42 148,3%
Segment Koks
Ogotem (w zif)® 899,36 102881 1182,10 131,4%

o ceny dotycza wegla z Jednostki dominujacej w dostawach zewnetrznych, ktore zawierajg mato istotne koszty transportu, wynoszace $rednio w | pdiroczu 2010 .
5,1 zit, w 2010 roku 4,8 zi/t, w | pStroczu 2011 r. 6,0 ziit
@ ceny dotycza koksu z Koksowni Przyjazi FCA.

7. RYNKI ZBYTU

Na sytuacje na globalnym rynku wegla koksowego w | pdlroczu 2011 r., miala wplyw pow6dz w Australii, ktdra
spowodowata zalanie kopalfi wegla koksowego. Okolicznosci te doprowadzity do sporych rozmiaréw deficytu wegla
metalurgicznego na miedzynarodowym rynku. Cena australijskiego wegla koksowego hard najlepszej jakosci znacznie
wzrosta, w niektorych transakcjach natychmiastowych (spot) osiggajac nawet 335 USD/t FOB (luty 2011 r.), wobec okoto
220 USD/t FOB pod koniec 2010 roku i 200 USD/t FOB w lutym 2010 r. Cena referencyjna (benchmark) wegla koksowego
hard, na pierwszy kwartat 2011 r., wynegocjowana w grudniu 2010r. pomigdzy najwiekszym producentem wegla
koksowego BHP Billiton Mitsubishi Alliance (BMA) a japoriskimi producentami stali, zostata ustalona na poziomie 225 USD#
FOB za wegiel z kopaini Peak Downs. Od kwietnia 2011 r., pomimo ostrego sprzeciwu ze strony swoich klientéw, BMA
rozpoczal stosowanie cen miesigcznych w kontraktach na wegiel koksowy (w miejsce kwartalnych). Skutkiem powodzi
w Australii bylo to, ze za dostawy wegla koksowego hard w drugim kwartale 2011 r. japoriscy producenci stali zgodzili sie
zaptaci¢ rekordowg cene 330 USD/t FOB Australia — przy czym, tym razem umowa zostata zawarta z Anglo American
za wegiel z kopalni German Creek, a nie z BMA, ktory zwykle pierwszy ustalat kwartalne ceny jako najwiekszy producent
(okolo 23% udziat w rynku zamorskim, podczas gdy Anglo ma jedynie 7%). Cena 330 USD/t byla o 65% wyzsza niz
w drugim kwartale 2010 r.

Ponizsze zestawienie przedstawia $rednie ceny rynkowe wegla koksowego typu hard (USD/t FOB Australia):

Producent Kopalnia | kwartal 2011 r. Il kwartat 2011 r.
kwiecien maj czerwiec
Peak Downs/Saraji 225 330-332 326-329 323
BMA Goonyella 221 328-330 323-325 319-321
Norwich Park 210 315-317 315-317 308
Anglo American German Creek X 330 330 330
Zrodio: Platts
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W trzecim kwartale 2011 r.,, cena ,benchmark” wegla koksowego hard zostala ustalona na poziomie 315 USD/t na bazie
FOB Australia i jest mniejsza o ok. 5,0% wobec poprzedniego kwartatu. Cena wegla koksowego JSW S.A. w lipcu 2011 r.
w dostawach zewnetrznych byta o 6,6% nizsza niz w |l kwartale 2011 r,, ale o 6,2% wigksza niz w catym | pdiroczu
2011 r. Oczekuje sie, iz w sierpniu i wrze$niu 2011 r. ceny wegla koksowego utrzymajg si¢ na poziomie lipca 2011 r.
Szacuje sie takze, ze ceny wegla do celéw energetycznych JSW S.A., z uwagi na roczne kontrakty, nie ulegng w trzecim
kwartale wigkszym zmianom.

W | poiroczu 2011 r. réwniez ceny koksu na $wiecie utrzymywaly sie na wysokim poziomie. Srednia cena koksu
dostarczonego do portu w Rotterdamie w | pétroczu 2011 r. wyniosta 532 USD/t CIF i byta $rednio o 16% wieksza niz w tym
samym okresie roku ubiegtego.

Ponizej $rednie, miesieczne ceny koksu na bazie CIF Rotterdam w USD/t:

styczen luty marzec kwiecien maj czerwiec
2010 rok 356 405 487 530 523 455
2011 rok 509 545 552 532 527 527

Zrédio: CRU Intemnational Limited
Przychody ze sprzedazy wegla oraz koksu Grupy wedlug rynkéw zbytu (odbiorcéw) w podziale na obszary geograficzne

prezentuje ponizsza tabela.

Za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca Dynamika
2011 2010

WEGIEL
Sprzedaz na terenie Polski 22191 1 546,1 143,5%
Sprzedaz poza Polska:
- kraje Unii Europejskiej 364,0 278,8 130,6%
- pozostate kraje 0,2 - -
Razem 2583,3 1824,9 141,6%
KOKS
Sprzedaz na terenie Polski 391,7 209,8 186,7%
Sprzedaz poza Polska:
- kraje Unii Europejskiej 13534 1051,8 128,7%
- kraje europejskie poza Unig Europejskq 80,5 80,6 99,9%
- pozostate kraje 151,1 210,6 71,7%

1976,7 1552,8 127,3%

Razem
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8.1.

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Wszystkie dane finansowe oraz wskazniki przedstawione zostaly w oparciu o Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakorczony 30 czerwca 2011 roku, sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska (MSSF).

Sytuacja majatkowa

30.06.2011 31.12.2010 Dynamika
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 7 3451 67177 109,3%
Warto$ci niemateriaine 43,2 41,8 103,3%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 94 8,7 108,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1944 230,1 84,5%
Pozostate diugoterminowe aktywa 288,4 212,0 136,0%
7 880,5 7210,3 109,3%
Aktywa obrotowe
Zapasy 4319 516,5 83,6%
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 14411 9547 150,9%
Nadptacony podatek dochodowy 0,8 60,2 1,3%
Pochodne instrumenty finansowe 0,2 1,4 14,3%
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 171 12,4 137,9%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 27040 18558 145,7%
4 595,1 3401,0 135,1%
RAZEM AKTYWA 124756 10 611,3 117,6%

Wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2010 r. aktywa trwale Grupy wynosity odpowiednio
7880,5 min zt oraz 7 210,3 min zt i stanowily 63,2% oraz 67,9% aktywow ogolem. Na wzrost okreslonych pozycji
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2011 r. wplyw mialo
przejecie KK Zabrze. Giowny wzrost z tego tytutu nastapit w pozycjach: rzeczowe aktywa trwate (520,7 min zf), naleznosci
handiowe oraz pozostale naleznosci (112,8 min z!), $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (73,7 min zi) oraz zapasy (62,4 min
z!). Pozostale zmiany opisano ponize;.

Najwigkszg pozycje aktywow stanowig rzeczowe aktywa trwale. Na koniec czerwca 2011 r. stanowily one 58,9% sumy
bilansowej. Ich wartos¢ w trakcie | polrocza 2011 r. wzrosta 0 627,4 min zi. Najwyzsze nakiady na inwestycje rzeczowe
poniosta Jednostka dominujaca - wyniosty one 414,5 min zi, przy amortyzacji w wysokosci 314,3 min zi. Najistotniejsze
z nich dotyczyly zadan opisanych w Punkcie 9.1 niniejszego sprawozdania.

Aktywa obrotowe Grupy na dziert 30 czerwca 2011 r. oraz na dzier 31 grudnia 2010 r. wyniosty odpowiednio 4 595,1 min zi
oraz 3401,0 min z. W aktywach obrotowych najwigksza warto§¢ stanowia Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (95,0% tej
kwoty to krétkoterminowe depozyty bankowe). Stan $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentdw na koniec | pdlrocza 2011 r.
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8.2.

byt 0 45,7% wyzszy niz na koniec 2010 roku. Wptyw na to miaty m.in. wysokie przychody i dodatnie przeptywy pieniezne
Jednostki dominujacej.

Na koniec czerwca 2011 r. znaczaco wzrosly nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci, tj. 0 486,4 min zt. Wzrost ten
dotyczy gléwnie naleznosci handlowych i zwigzany jest giéwnie ze wzrostem $redniej zrealizowanej ceny sprzedazy wegla

koksowego oraz koksu.

Istotny udziat w aktywach obrotowych majg rowniez zapasy, pomimo iz ich warto§¢ w poréwnaniu do zanotowanej
na koniec 2010 roku spadia o 84,6 min zi. Wynika to glownie ze spadku wartosci zapaséw wyrobow gotowych

0 150,9 min zt pomimo wzrostu zapasu materiatéw o 57,3 min zt.

Zrédta pokrycia majatku

30.06.2011 31.12.2010 Dynamika

Kapitat wiasny
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 1209,1 1209,1 100,0%
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominaing, 3874 3874 100,0%
Pozostate kapitaty 804,3 - -
Zyski zatrzymane 45541 42529 107,1%
6954,9 58494 118,9%
Udzialy niekontrolujace 120,2 2531 47,5%
Razem kapitat wilasny 70751 6 102,5 115,9%
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 190,4 82 2321,9%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1767,8 17456 101,3%
Rezerwy 372,7 3717 100,3%
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 200,9 161,4 124,5%
2531,8 2 286,9 110,7%
Zobowigzania krétkoterminowe
81,6 102,3 79,8%

Kredyty i pozyczki

Pochodne instrumenty 0,3

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 65,2 2,8 2 328,6%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2114 199,7 105,9%
Rezerwy 430,6 409,5 105,2%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2079,6 1507,6 137,9%

2 868,7 2221,9 129,1%
Razem zobowiazania 5400,5 4 508,8 119,8%
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 12 475,6 10 611,3 117,6%

21



(=~
Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. \\f/ ]SW SA
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w | péiroczu 2011 roku wy;;mmmw_,,em
(Wszystkie kwoly w tabelach wyrazone w milionach zlotych, o ile nie podano inaczej)

8.3.

Podobnie jak to opisano w Punkcie 8.1, na wzrost wybranych pozycji $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2011 r. wplyw miato przejecie KK Zabrze. Giéwny wzrost z tego tytutu
nastapit w pozycjach: zyskéw zatrzymanych (83,5 min zi), kredytow i pozyczek (153,3 min z), zobowigzan handlowych
i pozostalych zobowigzan (176,5 min zi), zobowigzan z tytulu $wiadczeri pracowniczych (22,3 min zl) oraz rezerw
(7,3 min zt). Pozostale zmiany opisano w dalszej czesci.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2010 r. kapital wiasny ogdlem Grupy wyniost
odpowiednio 7 075,1 min zt oraz 6 102,5 min zi, co stanowi odpowiednio 56,7% oraz 57,5% kapitatow i zobowigzan ogotem.
Wzrost kapitatu wlasnego og&tem o kwote 972,6 min zt zwigzany byt z ujeciem w Pozostatych kapitatach wyceny programu
akgji pracowniczych zwiazanych z emisjg akcji serii C (536,9 min zt) oraz warto$ci emisji akcji serii D w zwigzku z objeciem
akcji Kombinatu Koksochemicznego Zabrze (267,4 min zf). Na stan kapitatu wlasnego w | pdiroczu 2011 r. wplyw mialy
rowniez zyski zatrzymane, ktore wzrosty o 301,2 min zi w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 r.

Zmiana stanu zobowigzar diugoterminowych w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2011 r. wynika gidwnie
z wyzszego o 182,2 min zi poziomu zadiuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek.

Zobowiagzania kroétkoterminowe wzrosty z 2 221,9 min zt wedlug stanu na dziert 31 grudnia 2010 r. do 2 868,7 min zt
na dzien 30 czerwca 2011 r. przede wszystkim w zwigzku ze wzrostem zobowigzan handlowych oraz pozostatych
zobowiazan, zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego oraz rezerw przy jednoczesnym spadku zobowigzan
z tytutu kredytéw i pozyczek.

W strukturze zobowigzah w | pdlroczu 2011 r., pozycije o najwyzszej wartoSci stanowily zobowigzania handlowe
oraz pozostale zobowigzania, w tym gtéwnie: zobowiazania handlowe (696,0 min zt), zobowiazania z tytulu wynagrodzen
(486,6 min zt) zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw (365,3 min zl), oraz zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych, w tym giéwnie z tytutu wegla deputatowego emerytdw i rencistow (1 256,1 min zt).

Naleznosci i zobowigzania warunkowe oraz pozostale nieujete w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej

Aktywa warunkowe

Grupa do 2008 roku w deklaracjach podatku od nieruchomosci ujmowata podatek od infrastruktury podziemnej. W latach
2008 - 2010 Grupa korygowata sukcesywnie zlozone deklaracje i skiadala wnioski o stwierdzenie nadptaty. W zwigzku
z odrzucaniem przez Gminy tych wnioskdw oraz ze wzgledu na trwajacy z Gminami spér w tym zakresie, Grupa uznaje
wplaty z tytulu podatku od infrastruktury podziemnej za aktywa warunkowe. Aktywa warunkowe dotyczace nadpltaty podatku
od nieruchomosci od infrastruktury podziemnej na dziet 30 czerwca 2011 r. wynosza 11,2 min z (31 grudnia 2010 r.
wynosity 11,2 min z). Ponadto Grupa z tytulu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gémiczych
wedlug stanu na 30 czerwca 2011 r. zaplacita lacznie zobowigzanie wraz z odsetkami w kwocie 161,2 min zt (w 2011 r.
13,0 min zt, w 2010 r.: 37,8 min zt, w 2009 r.: 56,5 min zt, w 2008 r.: 53,9 min z), ktdre w przypadku pozytywnego dla Grupy

rozstrzygniecia bedzie podlegato zwrotowi.

Ponadto w wyniku przejecia KK Zabrze warto$¢ aktywow warunkowych na dziert 30 czerwca 2011 r. wzrosta o 19,5 min zt
i dotyczyta otrzymanych gwarancji.

Zobowigzania warunkowe

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzenia rezerw ujmuje w sprawozdaniu finansowym rezerwy na szkody gornicze, ktore
sg skutkiem dziatalnoéci eksploatacyjnej kopalt wegla kamiennego nalezacych do Grupy, w wysoko$ci wynikajacej
ze zgtoszonych, uznanych lub bedacych przedmiotem rozpatrzenia przez sady, udokumentowanych roszczen z tego tytutu.
Grupie nie jest znana metoda ustalenia wartosci przysztych szkdd gomiczych, ktéra umozliwitaby wiarygodne oszacowanie
przysztych kosztow likwidacji szkéd gomiczych powstatych w trakcie eksploatacii gorniczej zioz.

W wyniku przejecia KK Zabrze wysoko$¢ zobowigzan warunkowych wzrosta o 86,0 min zt i dotyczyla zobowigzan
warunkowych w postaci nieuznanych roszczen spornych, z tego kwota 85,0 min z! dotyczyla nieuznanego roszczenia
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8.4.

o zaplate za wykonanie umowy o roboty budowlane z dnia 17 pazdziernika 2006 r., skierowanego do sadu Arbitrazowego
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie przez wykonawce robét Lidera Konsorcjum ,Concord Radlin 1I” firme
Zarmen Sp. z 0.0. w Warszawie, wedlug pozwu sygn. akt SA 264/09, co zostalo szerzej opisane w Punkcie 10.3 niniejszego

sprawozdania.

Ponadto KK Zabrze posiada tereny ziokalizowane w Zabrzu, Rudzie Slaskiej, Gliwicach i Knurowie pozostate
po zamknigtych i zlikwidowanych koksowniach. Na mocy przepisow obowigzujacego prawa dotyczacego dziatan
naprawczych w zakresie szk6d wyrzadzonych w $rodowisku istnieje obowigzek przeprowadzenia rekultywacji gruntow
i likwidacji pozostato$ci po zamknigtych zakladach koksowniczych. Decyzja dotyczaca zakresu prac rekultywacyjnych,
ich sposobu oraz terminu wykonania wydawana jest przez organ administracji panstwowej, z reguly po uzgodnieniu
z podmiotem, na ktorym ciazy obowiazek rekultywacji. W ciggu kilku ostatnich lat Grupa dokonata rekultywacji cze$ci
gruntéw na podstawie otrzymanej decyzji oraz sprzedata znaczaca ich cze$¢. Jednakze Grupa nie otrzymata decyzji

dotyczacych pozostatych gruntow.

Na podstawie dotychczasowych do$wiadczer (kosztéw poniesionych) oraz po rozwazeniu mozliwych sposobow naprawy
szkod w Srodowisku, w ocenie Zarzadu, przyszie koszty rekultywacji nie bedg istotne, jednakze ostateczny szacunek
kosztéw rekultywacji nie jest mozliwy do czasu, gdy odpowiednie decyzje organéw administracji panstwowej okreslajace
zakres, metody oraz termin wykonania prac rekultywacyjnych lub podobnych (lub brak ich konieczno$ci), zostang

otrzymane.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca Dynamika
2011 2010
Przychody ze sprzedazy 4 660,2 3464,8 134,5%
Koszt sprzedanych produktdw i materiatow (2912,1) (2 428,6) 119,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 1748,1 1036,2 168,7%
Koszty sprzedazy (129,0) (98,8) 130,6%
Koszty administracyjne (238,8) (204,6) 116,7%
Program akcji pracowniczych (536,9) - -
Pozostate przychody 10,5 6,9 162,2%
Pozostate koszty (15,3) (17,3) 88,4%
Pozostate zyski-netto 2,1 16,3 12,9%
Zysk operacyjny 840,7 738,7 113,8%
Przychody finansowe 46,8 15,9 294,3%
Koszty finansowe (68,5) (67,1) 102,1%
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,3 0,1 300,0%
Zysk przed opodatkowaniem 819,3 687,6 119,2%
Podatek dochodowy (302,0) (140,3) 215,3%
Zysk netto 517,3 547,3 94,5%
Catkowite dochody razem 517,3 547,3 94,5%
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 502,1 519,0 96,7%
- udziaty niekontrolujace 15,2 283 53,7%
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Za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca Dynamika
2011 2010
Calkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 502,1 519,0 96,7%
- udzialy niekontrolujace 15,2 28,3 53,7%
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 461 477 96,6%

dominujacej (wyrazony w PLN na jedng akcjg)

Przychody ze sprzedazy Grupy w | poiroczu 2011 r. byly wyzsze w relacji do przychodéw w analogicznym okresie roku
ubiegtego o 1 195,4 min z} tj. 0 34,5%. Istotny wplyw na to miat wzrost przychodéw Jednostki dominujacej gtéwnie w wyniku
wzrostu cen jednostkowych wegla koksujacego.

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialow wzrést w analizowanym okresie o0 483,5 min zt (19,9%).

Zysk brutto ze sprzedazy w | potroczu 2011 r. wynidst 1 748,1 min zt w poréwnaniu do 1 036,2 min zt w | pdiroczu 2010 r.,

co oznacza wzrost 0 68,7%.

W | pdiroczu 2011 r. taczne koszty sprzedazy Grupy wyniosty 129,0 min zi, co stanowito wzrost o 30,6% w poréwnaniu
z | poiroczem 2010 r. Wzrost kosztow sprzedazy byt gtdwnie zwigzany z przejeciem przez Grupe kosztéw transportu czesci
sprzedawanego wegla, rekompensowanego wyzszymi cenami sprzedazy.

Koszty administracyjne obejmujace koszty zwigzane z realizacjq funkcji zarzadczych i administracyjnych, wyniosty
238,8 min zt, co oznacza wzrost 0 16,7% w poréwnaniu do | polrocza 2010 r. Powyzsze wynikato m.in. ze wzrostu
wynagrodzen na skutek ujednolicenia wielko$ci deputatu weglowego dla wszystkich pracownikéw JSW S.A. do 8 ton oraz
warto$ci ekwiwalentu za deputat weglowy jak rowniez zawartego porozumienia pomigdzy przedstawicielami Ministerstwa
Skarbu Paristwa, Ministerstwa Gospodarki, Zarzadu JSW S.A. oraz Zwigzkéw Zawodowych JSW S.A. w sprawie wzrostu
wynagrodzer, co zostalo opisane w Punkcie 14.2. Wskaznik przyrostu przecigtnych miesigcznych wynagrodzen wykonany
w Jednostce dominujacej w | potroczu 2011 r. wyniost 9,4%.

Wplyw na wysoko$¢ zysku operacyjnego w | potroczu 2011 r. mialo ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
skutkéw wyceny programu akgji pracowniczych w wysokosci 536,9 min zt, zwigzanych z akcjami serii C, przeznaczonymi
dla pracownikéw nieuprawnionych, co zostalo szerzej opisane w Nocie 4.3 Srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku.

Pozostate przychody operacyjne Grupy w | potroczu 2011 r. wyniosty 10,5 min zt, co oznacza wzrost 0 52,2% w stosunku
do kwoty 6,9 min zt osiagnietej w | p&lroczu 2010 r. Wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych zwiazany jest przede
wszystkim ze zmniejszeniem warto$ci odpiséw aktualizujgcych. Natomiast pozostate koszty zmniejszyly sig 02,0 min zt
w | poiroczu 2011 r. w poréwnaniu z | pdiroczem 2010 r.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej w | potroczu 2011 r. wyniést 840,7 min zt w poréwnaniu do wyniku w wysoko$ci
738,7 min zt w | p&iroczu 2010 r., co oznacza wzrost o 13,8%.

Przychody finansowe Grupy w | p&iroczu 2011 r. wyniosty 46,8 min z}, co oznacza wzrost 0 194,3% w stosunku do kwoty
15,9 min zt osiggnigetej w | pdtroczu 2010 r. Wzrost przychodéw finansowych jest zwigzany przede wszystkim z wzrostem
uzyskanych odsetek z tytutu lokat.

W wyniku opisanych powyzej czynnikow zysk przed opodatkowaniem w | pdiroczu 2011 r. wyni6st 819,3 min zt
w poréwnaniu do 687,6 min zt w | potroczu 2010 r., co oznacza wzrost 0 19,2%.

Ostatecznie zysk netto, a tym samym faczne catkowite dochody, (po uwzglednieniu obcigzenia z tytulu podatku
dochodowego w wysoko$ci 302,0 min zt) w | polroczu 2011 r. wynioést 517,3 min zi, co oznacza zmniejszenie
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do analogicznego okresu roku ubiegtego o 5,5%. Wysoka stopa podatkowa podatku dochodowego w | péiroczu 2011 r.
wynika z nie ujecia kosztéw programu akcji pracowniczych jako kosztu podatkowego.

Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca Dynamika
2011 2010

Amortyzacja 382,9 406,9 94,1%
Zuzycie materiatow i energii 506,6 367,7 137,8%
Usiugi obce 581,0 509,6 114,0%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 16129 13491 119,6%
Program akcji pracowniczych 536,9 - -
Podatki i optaty 106,6 90,5 117,8%
Pozostate koszty rodzajowe 41,8 32,3 129,4%
Warto$¢ sprzedanych materiatow 88,3 845 104,5%
Razem koszty rodzajowe 3857,0 2 840,6 135,8%
Koszty sprzedazy (129,0) (98,8) 130,6%
Koszty administracyjne (238,8) (204,6) 116,7%
Program akcji pracowniczych (536,9) - -
B e raony S aheh e dse e
Zmiana stanu produktéw i rozlicze miedzyokresowych 1714 53,2 322,2%
Koszt sprzedanych produktéw i materiatéw 29121 2428,6 119,9%

W | potroczu 2011 r. Grupa poniosta koszty rodzajowe w wysoko$ci 3 857,0 min zt wobec 2 840,6 min zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego, co oznacza ich wzrost o 35,8%. Na ww. wzrost gtébwny wplyw miato ujecie skutkéw wyceny
programu akcji pracowniczych dokonanej przez aktuariusza w wysokosci 536,9 min zi. Ponadto na wzrost kosztéw
zasadniczy wplyw miat rowniez wzrost kosztow $wiadczer na rzecz pracownikéw o 236,8 min zt (w tym kwota wyptaconej
nagrody z zysku za rok 2010 w wysokoéci 160,0 min zi) oraz zuzycia materialow i energii 0 138,9 min zt w stosunku
do | polrocza 2010 r.

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o warto$¢ $wiadczen oraz rzeczowych aktywéw trwatych wytworzonych na potrzeby
wiasne oraz zmiane stanu produktéw i rozliczeri migdzyokresowych, otrzymany koszt sprzedanych produktéw i materiatéw,
w | pdlroczu 2011 r. wzrést o 19,9% w stosunku do tego samego okresu 2010 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw bez uwzglednienia programu akcji pracowniczych

W | poiroczu 2011 r. Spotka zlecita wykonanie wyceny programu akcji pracowniczych wyspecjalizowanej jednostce. Skutki
wyceny w wysokos$ci 536,9 min zt zostaly ujete w pozycji ,Program akcji pracowniczych” sprawozdania z catkowitych
dochodéw. Ponizsza tabela przedstawia wybrane wielko$ci sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy za okres
6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2011 r. bez uwzglednienia powy2szego kosztu, oraz za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2010 .

Wielko§é rentownos$ci ze sprzedazy Grupy w | pdtroczu 2011 r. bez uwzglednienia skutkéw wyceny, ktére byly zdarzeniem

jednorazowym bez wplywu na przeptywy finansowe Grupy, wyniosta 22,6% co oznacza wzrost 0 6,8 punktow procentowych
w poréwnaniu do | pétrocza 2010 r. (15,8%).

25



Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2011 roku

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zlotych, o ile nie podano inaczej)

@
N JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

8.5.

Za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca Dynamika

2011 2010
Przychody ze sprzedazy 4660,2 34648 134,5%
Koszt sprzedanych produktow i materiatow (2912,1) (2 428,6) 119,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 1748,1 1036,2 168,7%
Zysk operacyjny 1377,6 738,7 186,5%
Zysk przed opodatkowaniem 1 356,2 687,6 197,2%
Podatek dochodowy (302,0) (140,3) 215,3%
Zysk netto 1054,2 547,3 192,6%
1054,2 547,3 192,6%

Catkowite dochody razem

W ocenie Grupy zaprezentowane powyzej wielkosci rzetelnie odzwierciedlajg osiagnigte przez Grupe wyniki.

Informacja o aktualnej sytuacji finansowej Grupy

8.5.1. Wyniki finansowe wedtug obszarow dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy w podziale na poszczegdine grupy (segmenty) dziatainosci za okres | péirocza

2011i2010r.

Wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych
Zysk operacyjny segmentu
EBITDA

Wytwarzanie i sprzedaz koksu i weglopochodnych
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych
Zysk operacyjny segmentu
EBITDA

Pozostala dziatalnos¢
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych
Zysk operacyjny segmentu
EBITDA

*wielko$ci nie uwzgledniaja przejetego KK Zabrze

Wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego

Za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca

2011*

25833
7544
1070,2

1976,7
165,5
208,6

100,2
18,6
33,7

2010

1824,9
4537
7971

1552,8
269,2
321,7

87,1
15,0
26,4

Dynamika

141,6%
166,3%
134,3%

127,3%
57,8%
64,8%

115,0%
124,0%
127,7%

W | poitroczu 2011 r. przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych wyniosty 2 583,3 min z!, co oznacza wzrost

o okoto 41,6% w poroéwnaniu z | pétroczem 2010 r.
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EBITDA w | pdiroczu 2011 r. wyniést 1070,2 min zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA wynidst
797,1 min zt. Wzrost EBITDA w analizowanym segmencie 0 34,3% w | p&iroczu 2011 r. w poréwnaniu do | pétrocza 2010 .
wynikal giéwnie ze wzrostu zysku ze sprzedazy wegla spowodowanego wyzszymi przychodami ze sprzedazy, co wynikato
gtbéwnie ze wzrostu cen jednostkowych wegla koksowego.

Wytwarzanie i sprzedaz koksu i weglopochodnych
W | pdiroczu 2011 r. przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych wyniosty 1 976,7 min zt, co oznacza wzrost
o okoto 27,3% w poréwnaniu z | potroczem 2010 .

EBITDA w | pdroczu 2011 r. wyni6st 208,6 min z. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA wynidst
321,7 min zt. Spadek EBITDA w analizowanym segmencie o 35,2% w | pétroczu 2011 r. w poréwnaniu do | p&irocza 2010 .
wynikat gtéwnie ze spadku zysku operacyjnego w stosunku do | pdirocza 2010 r., na co wplyw miat wzrost kosztow
zwiazanych z zakupem surowca do produkcji koksu.

Pozostata dziatainosé¢

W | p&iroczu 2011 r. przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnegtrznych wyniosty 100,2 min zt, co oznacza wzrost o okofo
15,0% w poréwnaniu z | polroczem 2010 r.

EBITDA w | pétroczu 2011 r. wyniést 33,7 min zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA wyniést 26,4 min zi.
Wzrost EBITDA w analizowanym segmencie o 27,7% w | p&iroczu 2011 r. w poréwnaniu do | pdlrocza 2010 r. wynikat
gldwnie ze wzrostu zysku ze sprzedazy spowodowanego wyzszymi przychodami ze sprzedazy.

8.5.2. Zapasy
30.06.2011 31.12.2010 Dynamika
Materiaty 111,4 54,1 205,9%
Produkcja w toku 6,7 5,0 134,0%
Wyroby gotowe 283,7 4346 65,3%
Towary 30,1 22,8 132,0%
Razem 431,9 516,5 83,6%

Stan zapaséw posiadanych przez Grupe na 30 czerwca 2011 r. wynidst 431,9 min zi, co stanowito spadek o 84,6 min zt
wstosunku do poziomu na dzieri 30 czerwca 2010 r. Zmniejszenie warto$ci zapaséw spowodowane byio spadkiem
zapasOw wyrobow gotowych o 150,9 min zt pomimo wzrostu warto$ci zapaséw materiatéw o 57,3 min zt.

8.5.3. Rentownos$¢

Dynamika

1-VI 2010 2010 1-VI2011 1-VI 2011

/1-V1 2010
EBITDA Wynk na dz:;‘;';;f:‘cj‘;"e’a"y‘"e’ * 11456 27705 12236  106,8%

Wynik brutto ze sprzedazy x 100
Marza brutto "!',",z‘;';‘;‘:dzezz ;?::dza;;mo 209%  351%  375%  1254%
Marza EBIT Wynik na dziglainosci operacyine] x 100 ";;;g’ig‘;i:‘ :przreadaz;e x 100 213%  267% 180%  84,5%
Marza EBITDA P,zyc‘fggljz':’;;gedazy 331%  380%  263%  79,5%
Wynik finansowy netto x 100

Rentownosé netto P’,‘_'lkyg’:sgj‘;e sgfzté‘:,:z;"o 158%  206%  111%  70.3%
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Dynamika
1-vi 2010 2010  1-Vi 2011 1-V1 2011
/1-V1 2010
Rentownos$¢ majatku Wynik finansowy netto x 100
ogotem (ROA)* Aktywa ogdlem 5.7% 14,2% 41% 71.9%
Rentownos¢ .
. Wynik finansowy netto x 100 o o o
?;gtg)&?lv wiasnych Kapital wiasny 10,4% 24,6% 7,3% 70,2%

*warto$é wskaZnikéw znieksztatcona z uwagi na ujgcie w wielko$ciach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2011 r. przejetego
KK Zabrze.

W | pélroczu 2011 r. Grupa osiggnela marze brutto na poziomie 37,5% tj. o 7,6 punktéw procentowych wyzszag
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego. Wskaznik EBITDA osiggnat poziom 1 223,6 min zt i wzrést o 6,8%
w stosunku do | polrocza 2010 r., za$ marza EBITDA wyniosta 26,3% tj. o 6,8 punktéw procentowych mniej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na zmiang wartosci tego wskaznika miata wplyw wyzsza dynamika
przychoddw ze sprzedazy (+34,5%) wobec dynamiiki wzrostu EBITDA (+6,8%).

W ciagu | pdlrocza 2011 r. w zakresie dziatalno$ci podstawowej Grupy kazdy 1 min zi przychodu ze sprzedazy dostarczyt
okoto 0,2 min 2 zysku operacyjnego. Dla wlascicieli Grupa wygenerowata zwrot 73 tys. zt z kazdego zainwestowanego

1 min zt.

8.5.4. Zadtuzenie oraz struktura finansowania Grupy Kapitatowej

Dynamika
1-vl 2010 2010 11 2011* 1-Vi 2011
11-V1 2010
Wskaznik kapitatu Kapitat wiasny — warto$ci niemateriaine
wiasnego Suma bilansowa 0.55 0,57 0,56 101,8%
Wskaznik: diug /
EBITDA Kredyty, pozyczki, zob. z tyt. leasingu fi .
(@ okresow potmeznyen Lo e ZO0LE Y, 2asingu nans 0084 0040 0112  1333%
EBITDA analizowano
statystycznie)
Wskaznik ogéinego Zobowiazania ogélem
zadluzenia Pasywa ogélem 0,45 0.42 043 95,6%
Wskaznik zadiuzenia Zobowigzania krétkoterminowe
krétkoterminowego Pasywa ogdlem 0.20 0,21 0.23 115,0%
Wskaznik zadiuzenia Zobowigzania diugoterminowe o
diugoterminowego Pasywa ogdtem 025 0,21 020 80,0%
Wskaznik zadtuzenia Zobowigzania ogétem o
kapitatow wiasnych Kapitat wiasny 082 0,74 0,76 92.7%
Wskaznik pokrycia  Kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe
aktywow trwalych z wylaczeniem rezerw diugoterminowych 1,01 1,11 1,17 115,8%
kapitatami statymi Aktywa trwate

*warto$¢ wskaznikéw znieksztalcona z uwagi na ujecie w wielko$ciach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2011 r. przejetego
KK Zabrze.

Na dziert 30 czerwca 2011 r. udzial zobowigzan w finansowaniu dziatalno$ci Grupy mierzony wskaznikiem ogdlnego
zadtuzenia wynosit 0,43 wobec 0,45 wedlug stanu na 30 czerwca 2010 r. W okresie objetym $rodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r. zadluzenie Grupy
nie stanowito zagrozenia dla jej dziatalno$ci oraz zdolno$ci do terminowego wywiazywania si¢ z zobowigzan. Wskaznik
pokrycia aktywow trwalych kapitatami wlasnymi zwigkszyl si¢ o 0,16 obrazujac prawidlowa strukture finansowania majatku
Grupy.
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8.5.5. Plynnosé

1-vi 2010

Aktywa obrotowe

Wskaznik pynnosci Zobowigzania krétkoterminowe 1,45

biezgcej (z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych)

. . Aktywa obrotowe - zapasy
Wska?rynk phynnosci Zobowigzania krétkoterminowe 1,29
szybkiej

(z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych)

Dynamika
2010 1-VI2011* 1-VI 2011

/1-Vi 2010
1,88 1,88 129,7%
1,59 1,71 132,6%

*warto$¢ wskaznikéw znieksztalcona z uwagi na ujgcie w wielko$ciach skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej na 30 czerwca 2011 r. przejetego

KK Zabrze.

Sytuacja w zakresie ptynno$ci Grupy poprawita sie¢ w | pdtroczu 2011 r. w stosunku do | polrocza 2010 r. Wskaznik
ptynnosci biezacej osiagnat wartos¢ 1,88 w stosunku do wartosci 1,45 z | pdlrocza 2010 r., co wynika z mniejszego
przyrostu zobowigzan biezacych w stosunku do przyrostu aktywow obrotowych w poréwnywanych okresach. W | péiroczu
2011 r. Grupa osiagnela peing zdolno$¢ do pokrycia krétkoterminowych zobowiazan posiadanymi $rodkami pienigznymi

i mozliwymi do uptynnienia w krotkim czasie aktywami obrotowymi.

8.5.6. Gotowkowy koszt wydobycia i konwersji koksu

Ponizsza tabela prezentuje ksztatowanie sie gotéwkowego kosztu wydobycia i konwersji koksu w | péiroczu 2011 r.

oraz | péirocza 2010 .

Za okres 6 miesigcy

zakoriczony 30 czerwca

2011
Cash cost (min zt) 21749
Cash cost (zH/ 1) 358,0
Conversion cost (min zi)’ 136,5
Conversion cost (zi/t)’ 97,86

‘bez uwzglgdnienia przejetego KK Zabrze

Dynamika

2010
17851 121,8%
265,9 134,6%
129,3 105,6%
96,91 101,0%

Na wzrost warto$ci gotéwkowego kosztu wydobycia (cash cost) mialy wplyw nastepujace czynniki:
- Wazrost kosztéw osobowych o 273 min zt (+26,6%) co wynika m.in. z tytutu: wyplaty nagrody z zysku w kwocie

160 min zt, wzrostu ptac o 5,5% oraz zwigkszenia deputatu weglowego (z 6 do 8 ton);

- Koszty uslug obcych wzrosty o 84 min zt (+24%) gtdwnie na: ustugach wiertniczo-gémiczych wzrost o 27 min zt
(+32%) m.in. z tytulu wiekszej iloSci wykonywanych robét korytarzowych o 1500 metréw, ustugach z tytutu szkéd
gorniczych wzrost 0 21 min zt (+25%), pozostatych ustugach wzrost o 16 min zt (+19%) m.in. z tytutu: kosztéw IPO,
kosztéw reklamy, kosztach odmetanowania wzrost o 14 min zt (+15%) z tytutu m.in. wigkszej iloSci odwiertow;

- Koszt zuzycia materialow wzrést o 48 min zt (+19%) z tytulu zwigkszonego zakresu robdt korytarzowych oraz

z powodu wzrostu cen wyrobéw stalowych.

8.6. Dywidendy

Wskaznik dywidendy na akcje, wyliczany jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz
liczby akcji zwyklych na dzier: dywidendy przedstawiony zostat w Nocie 19 Srodrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2011 roku.

Dywidenda w | polroczu 2011 r. wwysokosci 311,6 min zi obejmuje obowiazkowe wplaty na rzecz Skarbu Paristwa
potraktowane jako zaliczka na dywidende w wysokosci 181,6 min zt — ustawa z dnia 1 grudnia 1995 r. o wplatach z zysku
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przez jednoosobowe spotki Skarbu Paristwa (Dz. U. Nr 154, poz. 792, z pézn. zm.). ponadto w dniu 20 czerwca 2011 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW S.A. podjeto uchwale w sprawie podziatu zysku za 2010 rok oraz niepodzielonego
zysku z lat ubieglych. Na dywidende dia Skarbu Panstwa przeznaczono kwote 130 min zt. Dywidenda zostata wyptacona
20 lipca 2011 r.

INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Inwestycje rzeczowe w | pétroczu 2011 r.

Zestawienie gtownych inwestycji rzeczowych Grupy w okresie | pétrocza 2011 r. przedstawia ponizsza tabela:

Za okres 6 miesigcy

Nakfady na rzeczowe aktywa trwate* zakoficzony 30 czerwca 2011 .

Budownictwo inwestycyjne 2510
Zakupy gotowych dobr inwestycyjnych 117,8
Naktady na wyrobiska ruchowe 123,8
Pozostate 1,3
Razem 493,9

*bez Grupy Kapitatowej KK Zabrze S.A., ktdrej kwota wydatkdw na inwestycje rzeczowe w | pdiroczu 2011 r. wyniosta 22,1 min zt.

Poniesione przez Jednostke dominujgcq naklady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate w | pdiroczu 2011 r.
przeznaczono na realizacje zadan:

e  rozwojowych (na rozbudowe pionowa oraz pozioma kopalr);

o dla utrzymania biezacych planéw produkciji.

Wielkosci poniesionych naktadéw na rzeczowe aktywa trwale Jednostki dominujacej w okresie | pdirocza 2011 r. wedtug
powyzszego podziatu przedstawiaja sie nastepujaco:

Za okres 6 miesigecy

Nakiady na rzeczowe aktywa trwate
zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Nakiady inwestycyjne na zadania rozwojowe 86,6
Nakiady inwestycyjne dla utrzymania biezacych planéw produkciji 2041
Nakiady na wyrobiska ruchowe 123,8
Razem 4145

W zakresie inwestycji rozwojowych Jednostka dominujaca realizowata w | poiroczu 2011 r. nastepujace projekty, ktore
dotycza rozbudowy pionowej kopalri oraz rozbudowy poziomej i potencjalnych nowych obszaréw:

Budowa nowego poziomu w istniejacej kopalni Budryk

Jednostka dominujaca kontynuowata budowe poziomu wydobywczego 1290. Pozwoli to na udostgpnienie zasobow wegla
koksowego Typu 35 (hard) zalegajacego w ziozu kopalni. Catkowita ilos¢ zasobéw operatywnych na poziomie 1290 jest
szacowana na 159,4 min ton. To przedsigwziecie inwestycyjne zostalo rozpoczete w 2007 roku i zostanie ukornczone
w 2017 roku. Pozostale planowane nakiady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane z budowa poziomu 1290m
do 2017 roku szacowane sg na 825,5 min zt.
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Rozbudowa kopalni Pniéwek
Jednostka dominujaca kontynuowata rozpoczete w 2007 roku udostepnienie i zagospodarowanie nowego ztoza ,Pawiowice

1” w kopalni Pniowek. Catkowita ilo§¢ zasobow operatywnych w tym ztozu szacowana jest na 54,2 min ton do poziomu
1140m. Po ich sczerpaniu przewiduje sie udostepnienie zasobéw do poziomu 1300m. W ziozu wystepuje gtéwnie wegiel
koksowy Typu 35 (hard). Pozostale planowane nakfady inwestycyjne na realizacje projektu zwiazane z udostepnieniem
i zagospodarowaniem ztoza ,Pawlowice 1” do 2045 roku szacowane sg na 2 651,2 min zt.

Ponadto, w ramach istniejacej kopalni Pnidwek, Jednostka dominujaca kontynuowata budowe poziomu wy&obywczego
1000m. Catkowita ilo§¢ zasobow operatywnych na poziomie 1000 szacowana jest na 56,1 min ton. Pozostale planowane
naktady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane z budowa poziomu 1000 do 2015 roku szacowane sg na 350,3 min zi.

Rozbudowa kopalni Borynia-Zofiéwka Ruch Zofiéwka

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczete w 2005 roku udostepnienie nowych 2i6z: ,Bzie-Debina 1-Zachod” i ,Bzie-
Debina 2-Zachdd” z poziomu 1110. Zasoby operatywne planowane do udostepnienia z poziomu 1110 wynoszg 98,6 min
ton. Po ich sczerpaniu przewiduje si¢ udostgpnienie zasobéw do poziomu 1300. W ziozach wystepuje gtéwnie wegiel
koksowy Typu 35 (hard). Pozostate planowane nakfady inwestycyjne na realizacje projektu zwigzane z udostepnieniem
i zagospodarowaniem  zté6z ,Bzie-Debina 1-Zachdd” i ,Bzie-Debina 2-Zach6d” do 2042 roku  szacowane
sg na 3 136,3 min zt.

Ponadto, w ramach Ruchu Zofiébwka, Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczetg w 2006 roku budowe poziomu
wydobywczego 1080.Catkowita ilo§¢ zasobdw operatywnych na poziomie 1080 szacowana jest na 47,0 min ton. W ztozach
na tym poziomie wystepuje giéwnie wegiel koksowy Typu 35 (hard). Pozostate planowane naklady inwestycyjne
na realizacje projektu zwigzane z budowg poziomu wydobywczego 1080 do 2020 roku szacowane sg na 441,1 min zi.

Rozbudowa kopalni Krupirski
Jednostka dominujaca rozpoczeta w 2010 roku udostepnianie ztoza ,Zory-Suszec” oraz partii ,E” i ,Zgon” w kopalni

Krupiiski. Catkowita ilo$¢ potencjainych zasobéw operatywnych szacowana jest na 26,2 min ton. Pozostate planowane
naktady inwestycyjne na realizacje projektu zwiazane z udostepnieniem zloza ,Zory-Suszec” oraz partii ,E” i ,Zgori” do 2018

roku szacowane sgna 351,0 min zi.

Poniesione w okresie | potrocza 2011 r. naklady na rzeczowe aktywa trwate przeznaczone na realizacje wyzej opisanych
kluczowych dla JSW S.A. projektéw przedstawiono w tabeli ponizej:

Za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Rozbudowa pionowa kopalr

KWK Budryk 151

Budowa poziomu 1290 :

KWK Pniéwek 13

Budowa poziomu 1000 ’

KWK Borynia-Zofiéwka Ruch Zofiéwka 6.1

Budowa poziomu 1080 ’
Razem 32,5
Rozbudowa pozioma i potencjalnych nowych obszaréw gérniczych

KWK Borynia-Zofiéwka Ruch Zofiéwka

35,0

Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zioza
"Bzie-Debina 1-Zachod" | "Bzie-Debina 2-Zachéd”
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9.2.

10.

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2011 r.

KWK Pniéwek

Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobow 10,7
w obrebie ztoza "Pawiowice-1"

KWK Krupiriski 84
Udostepnienie poktadéw w partii "Zgon" i "E" !
Razem 54,1
Razem nakfady inwestycyjne na zadania rozwojowe 86,6

Inwestycje kapitatowe w | potroczu 2011 r.

Inwestycje kapitatowe dokonane w | pétroczu 2011 r. opisane zostaty w Punkcie 1.3.

Ponadto:

a) Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. podmiot dominujacy Grupy uczestniczy w procedurze nabycia od Skarbu Paristwa
399 500 akcji spotki Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A. z siedzibg w Walbrzychu stanowigcych 85%

kapitatu zaktadowego spoiki.

b) Spdkka SEJ S.A. z Grupy Kapitalowej uczestniczy w procedurze nabycia od Skarbu Paristwa 72 250 000 akcji
stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego spotki Przedsigbiorstwo Energetyki Ciepinej S.A. z siedzibg w Jastrzebiu —
Zdroju.

SPRAWY SPORNE - ISTOTNE POSTEPOWANIA ADMINISTRACYJNE, SADOWE
| ARBITRAZOWE

Ponizej przedstawiamy opis istotnych postgpowan, ktérych uczestnikami sg spoki Grupy Kapitatowej. Podmioty z Grupy
uczestniczg w licznych postepowania sgdowych i administracyjnych zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscia.
Ponizej opisano niektore toczace sie obecnie i zakoriczone w okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania postepowania, o wartosci ponad 10% kapitatow wiasnych Emitenta oraz takie, ktére mogg w istotny sposéb
wplyna¢ na sytuacje i wyniki finansowe podmiotéw z Grupy. W ponizszym opisie pominigto postepowania, ktore
w przekonaniu Grupy nie bedg mialy istotnego niekorzystnego wplywu na dzialalno$¢ operacyjng, sytuacje finansowg
i rentowno$¢ Grupy, i ktérych szacunkowa faczna warto$¢ wedtug wiedzy Emitenta nie osiaga wartosci 10% kapitatow
wiasnych Emitenta. W ocenie Zarzadu, podmiotom z Grupy, zgodnie z ich najlepszg wiedza, nie zagrazajg postepowania,
ktore mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ich sytuacje finansowa i rentownos$¢, inne niz potencjalne postepowania
o charakterze podatkowym wspomniane w ponizszym opisie.
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Postepowania sadowe

Postepowania sadowe, w ktérych strong jest Jednostka dominujaca

Poza opisanymi ponizej sporami sadowymi o charakterze podatkowym, Jednostka dominujaca jest réwniez strong szeregu
postepowan sadowych dotyczacych jej dziatainosci. Do typowych sporéw, w ktdrych bierze udziat Jednostka dominujaca
nalezg: spory zwiazane z zadaniem naprawienia szkéd gorniczych, spory dotyczace zado$éuczynienia za wypadki przy
pracy, spory dotyczace podwyzszenia renty wyrownawczej w zwigzku z wypadkami przy pracy oraz spory dotyczace
zobowigzan umownych. Powyzsze spory majg charakter typowy i powtarzalny. Zadne z nich z osobna nie miato dotychczas
istotnego znaczenia dla sytuacji finansowej i wynikéw finansowych Grupy.

Postepowania sadowe, w ktérych strong sa Spétki Zalezne

Sprawa z powddztwa bytego pracownika przeciwko Koksowni Przyjazn

Od pazdziernika 2010 r. Koksownia Przyjazr jest strong sporu z bylym pracownikiem domagajacym sie zado$¢uczynienia
za doznang krzywde w wysoko$ci 5 000,0 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 pazdziernika 1991 r., w zwigzku
z wypadkiem przy pracy — zatruciem kwasem siarkowym w 1991 roku. W odpowiedzi na pozew pozwana wniosta
o oddalenie powddztwa, przyznajac, ze powod ulegt wypadkowi przy pracy, jednak roszczenia o zado$éuczynienie ulegty
przedawnieniu najpozniej z dniem 30 sierpnia 1996 r., to jest z uplywem trzech lat liczac od dnia wydania decyzji
o stwierdzeniu choroby zawodowej. Ponadto, zdaniem Koksowni Przyjazn, zadana kwota zado$cuczynienia jest
abstrakcyjna i godzi w podstawy bytu kazdego podmiotu gospodarczego. Wyrokiem z dnia 13 grudnia 2010 r. (sygn. akt IX
P 137/10) Sad Okregowy w Katowicach oddalif powodztwo, wskazujgc na fakt, ze zgodnie z przepisami prawa
obowigzujacymi w dniu, w ktorym powod ulegt wypadkowi, wszelkie roszczenia o naprawienie szkody wyrzadzonej czynem
niedozwolonym przedawniajg si¢ bezwarunkowo wraz z uptywem 10 lat od dnia, w ktérym nastagpito zdarzenie
wyrzadzajace szkode (to jest w przedmiotowe] sprawie, w dniu 30 pazdziernika 2001 r.).

W dniu 17 stycznia 2011 r., powod wnidst apelacje od wyroku do Sadu Apelacyjnego w Katowicach. Powdd zada zmiany
wyroku i zasadzenia od pozwanej zado$¢uczynienia w kwocie 5§ 000,0 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
31 pazdziernika 1991 r. W uzasadnieniu apelacji powod wskazuje na fakt, ze jego stan zdrowia w wyniku wypadku stale si¢
pogarsza, powodujgc nowe objawy i nowe konsekwencje, a zatem nowg szkode na osobie powoda. Z tego wzgledu nie
mozna mowic o przedawnieniu roszczen zwigzanych ze szkodami, ktére pojawiajg sig i dopiero pojawig sie w przyszio$ci.

W odpowiedzi na apelacje, Koksownia Przyjazri wniosta o oddalenie apelacji w cato$ci. W uzasadnieniu odpowiedzi
na apelacje Koksownia Przyjazr podniosta, ze powod sprecyzowat dochodzone roszczenie na rozprawie w dniu 13 grudnia
2010 r. domagajac sie¢ zadoséuczynienia za szkode powstata w dniu 30 pazdziernika 1991 r., i ze taki stan faktyczny
stanowit podstawe rozstrzygniecia Sadu pierwszej instancji. Ponadto, zdaniem Koksowni Przyjazn, powolujac sie w apelacji
na powstanie szkody po dniu 30 pazdziernika 1991 r. powdd nie tylko jej nie udowodnit, ale przede wszystkim nie wskazat,
kiedy szkoda zostata ujawniona i kiedy powod powziat o niej wiedze a takze nie udowodnit rozmiaréw krzywdy. W zakresie
zarzutu przedawnienia Koksownia Przyjazin podniosta, ze powdd nie udowodnit faktu, ze opdznienie w dochodzeniu
roszczenia bylo usprawiedliwione wyjatkowymi okoliczno$ciami. Koksownia Przyjazn podniosta réwniez, ze powdd byt i jest
w stanie rozezna¢ sie w swojej sytuacji prawnej oraz dochodzi¢ na drodze prawnej swoich roszczen, na co wskazuje fakt,
ze powdd dochodzit juz skutecznie swoich roszczen w innych postgpowaniach. Tym samym, zdaniem Koksowni Przyjazn,
podnoszac zarzut przedawnienia pozwana nie naruszyla zasad wspolzycia spolecznego. Termin rozprawy apelacyjnej
zostat wyznaczony na dziert 21 lipca 2011 r. Apelacja powoda zostata oddalona wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia
21 lipca 2011 r., sygn. akt: Il APA 9/11. Wyrok jest prawomocny.

Sprawa z powddztwa Polimex-Mostostal S.A. przeciwko Koksowni Przyjazn

Koksownia Przyjazn byta strong postepowania sadowego w sprawie z powodztwa Polimex-Mostostal S.A. 0 oznaczenie
wysoko$ci $wiadczenia — wynagrodzenia naleznego powodce w zwigzku z wykonaniem umowy o realizacje zadania
inwestycyjnego, polegajacego na modernizacji Wydziatu Produkcji Weglopochodnych na zasadzie budowy kompletnego
obiektu ,pod klucz” z dnia 22 listopada 2005 r. zawartej pomiedzy Koksownia Przyjazh a konsorcjum skiadajacym sie
z Polimex-Mostostal S.A., Biuro Projektow KOKSOPROJEKT S.A., Naftoremont Sp. z 0.0. oraz Przedsigbiorstwa Realizacji
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i Dostaw Budownictwa PIECEXPORT Sp. z o.0. Powddka zadata podwyzszenia wynagrodzenia o kwote 59,0 min z
w zwigzku z nadzwyczajng zmiang warunkoéw na rynku budownictwa i materiatow budowlanych w Polsce. Wyrokiem z dnia
31 marca 2009 r. (sygn. akt XIV GC 14/09/9) Sad Okregowy w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy oddalit powddztwo
w zwigzku faktem, ze powddka nie posiadata legitymaciji czynnej w przedmiotowym procesie. Na 30 czerwca 2011 r. stan
sprawy byt bez zmian. Sprawa jest prawomocnie zakoriczona.

Sprawa z powddztwa Polimex-Mostostal S.A. i inni przeciwko Koksowni Przyjazi

Konsorcjum sktadajgce sie z Polimex-Mostostal S.A., Biura Projektéw KOKSOPROJEKT S.A., Naftoremont Sp. z 0.0. oraz
Przedsigbiorstwa Realizacji i Dostaw Budownictwa PIECEXPORT Sp. z 0.0. w dniu 8 lipca 2009 r. wniosto pozew przeciwko
Koksowni Przyjazn, ponownie zadajac podwyzszenia wynagrodzenia z opisanej wyzej umowy, tym razem o 62,5 min z
(sygn. akt XIV GC 159/09/10). Postanowieniem z dnia 7 sierpnia 2009 r., Sad Okregowy w Katowicach udzielit konsorcjum
zabezpieczenia roszczenia poprzez ustanowienie hipoteki przymusowej na przystugujgcym Koksowni Przyjazri prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomo$ci. Na skutek zazalenia pozwanej, w dniu 28 wrzes$nia 2009 r. Sad Apelacyjny
w Katowicach zmienit postanowienie Sadu Okregowego, oddalajgc wniosek konsorcjum o udzielenie zabezpieczenia.
Koksownia Przyjazr ziozyta odpowiedz na pozew. Na 30 czerwca 2011 r. stan sprawy byt bez zmian. Rozprawa zostata

wyznaczona na 18 sierpnia 2011 r.

Sprawa z powddztwa Koksowni Przyjazri przeciwko Polskim Kolejom Paristwowym S.A.

W dniu 19 lipca 2010 r. Koksownia Przyjazn wniosta do Sadu Okregowego dla Warszawy — Pragi pozew przeciwko Polskim
Kolejom Panstwowym S.A. o pozbawienie w calo$ci wykonalno$ci tytutéw wykonawczych w postaci wyrokéw zaocznych
Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy: (i) z dnia 11 wrze$nia 2000 r., sygn. akt XIV GC 1196/00/2
opatrzonego klauzulg wykonalno$ci nadang postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy
z dnia 30 grudnia 2009 r., sygn. akt: XIV GCo 246/09/16; (ii) z dnia 4 wrzes$nia 2000 r., sygn. akt XIV GC 1249/00/12
opatrzonego klauzulg wykonalno$ci nadang postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy
z dnia 30 listopada 2009 r., sygn. akt: XIV GCo 222/09/16; oraz (jii) z dnia 11 wrzesnia 2000 r., sygn. akt XIV GC 1196/00/2
opatrzonego klauzulg wykonalno$ci nadang postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy
2 dnia 30 grudnia 2009 r., sygn. akt: XIV GCo 246/09/16, oraz o zabezpieczenie powddztwa poprzez sadowe zawieszenie
egzekucji prowadzone przez komornika sadowego pod sygnaturg, odpowiednio: (i) KM 828/10 z wniosku pozwanego
naleznosci gléwnej 3,3 min zt; (i) KM 829/10 z wniosku pozwanego nalezno$ci gtéwnej 3,0 min zI; oraz (iii) KM 830/10
z wniosku pozwanego naleznosci giéwnej 3,3 min zt.

taczna kwota egzekwowanej naleznosci gléwnej na podstawie trzech powyzszych tytutdbw wykonawczych wynosi
9,6 min zt. Powyzsze roszczenia wynikajg ze wspoipracy Zaktadow Koksowniczych ,Przyjazn”, ktorych Koksownia Przyjazn
jest nastepcg prawnym i poprzednika prawnego Polskich Kolei Panstwowych S.A. Zaktady Koksownicze ,Przyjazn’
w 2000 roku utracity ptynno$¢ finansowa, a poprzednik prawny Polskich Kolei Paristwowych uzyskat szereg wyrokow
i nakazow zaplaty przeciwko Zaktadom Koksowniczym ,Przyjazit”. Zgodnie z twierdzeniem pozwu, wszystkie roszczenia,
jakie Polskie Koleje Paristwowe S.A. mialy wobec Zakladéw Koksowniczych ,Przyjazi” zostaly zaspokojone w wyniku,
miedzy innymi, windykacji prowadzonej przez spolke ,CADAC” Sp. z 0.0. Pozwana, w odpowiedzi na pozew zlozony
7 pazdziernika 2010 r., wniosta o oddalenie pozwu w catosci i zasadzenie od powoda kosztéw postepowania. Postgpowanie
sgdowe (sygn. akt Ill C 968/10) na dziert 30 czerwca 2011 r. znajdowato si¢ na etapie wymiany pism procesowych. Termin
nastepnej rozprawy zostat wyznaczony na 17 listopada 2011 r.

Sprawy z powédztwa Koksowni PrzyjaZn przeciwko byfemu kontrahentowi w zwigzku z wytudzeniem dostaw w 2006 roku

W latach 2007-2008, Sad Okregowy w Katowicach wydat pig¢ nakazéw zaplaty w postepowaniach upominawczych
na skutek pozwdw wniesionych przez Koksownig Przyjain, nakazujacych bytemu kontrahentowi Koksowni Przyjazn,
bedacemu osobg fizyczng prowadzacy dziatainos¢ gospodarcza, zaptate tacznej kwoty 10,9 min zt powigkszonej o odsetki
ustawowe i koszty proceséw w zwigzku z brakiem zaplaty przez kontrahenta za koks dostarczony mu w 2006 roku.
Na dzieri 30 czerwca 2011 r. zaden z powyzszych nakazéw zaplaty nie zostat wykonany i komornik sadowy przy Sadzie
Rejonowym dla Warszawy — Mokotow prowadzi egzekucje komomicza, ktéra do dnia sporzadzenia niniejszego

sprawozdania byta bezskuteczna.
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10.2.

Sprawa z powddztwa ThyssenKrupp MinEnergy GmbH przeciwko Polskiemu Koksowi

Polski Koks od 2004 roku pozostaje w sporze z ThyssenKrupp MinEnergy GmbH o zasadzenie od Polskiego Koksu kwoty
4,1 min Euro wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 22 wrze$nia 2004 r. tytulem odszkodowania za niewykonanie umowy
sprzedazy koksu z dnia 29/30 grudnia 2003 r. na podstawie art. 76 Konwencji Narodéw Zjednoczonych o umowach
miedzynarodowych sprzedazy towardw, sporzadzonej w Wiedniu dnia 11 kwietnia 1980 r. Wyrokiem z dnia 15 czerwca
2005 r. Sad Okregowy oddalit powddztwo ThyssenKrup MinEnergy GmbH. Wyrok ten zostat w cato$ci zaskarzony apelacja,
powddki, oddalong wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 18 maja 2006 r., uznajacym apelacje za bezzasadng. Wyrok ten
zostat zaskarzony skargg kasacyjng w cato$ci. Wyrokiem z dnia 28 lutego 2007 r. Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sadu
Apelacyjnego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

Po ponownym rozpatrzeniu sprawy Sad Apelacyjny w Katowicach wyrokiem z dnia 17 pazdziernika 2007 r. (sygn. akt V
ACa 460/07) zmienit wyrok Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 15 czerwca 2005 roku, zasadzajac od Polskiego Koksu
na rzecz ThyssenKrupp MinEnergy GmbH tytulem odszkodowania kwote 4,0 min Euro wraz z ustawowymi odsetkami
od dnia 22 wrzesnia 2004 r. oraz kwote 0,3 min zt tytutlem zwrotu kosztow postepowania. Wyrok ten zostat zaskarzony
skargg kasacyjng przez Polski Koks, w ktérej podniesiono zarzuty naruszenia zaréwno przepisow proceduralnych jak
i przepisow prawa materialnego. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 9 pazdziernika 2008 r. uchylit wyrok Sadu Apelacyjnego
i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania oraz rozstrzygnigcia o kosztach postepowania kasacyjnego.

Rozpoznajac sprawe po raz trzeci, Sad Apelacyjny w Katowicach, wyrokiem z dnia 22 pazdziernika 2010 r. (sygn. Akt V
ACa 19/09), oddalit apelacje ThyssenKrupp MinEnergy GmbH oraz, na podstawie wniosku restytucyjnego, zasadzit
od powodki na rzecz Poiskiego Koksu kwote 5,6 min Euro tytulem zwrotu spetnionego $wiadczenia giéwnego i odsetek
na podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 17 pazdziernika 2007 r., jak rowniez kwote 0,4 min z tytutlem zwrotu
kosztow postepowania. Sad oddalit natomiast zadanie wniosku restytucyjnego o zaplate odsetek od kwoty 5,6 min Euro
za okres od dnia 19 pazdziernika 2008 r. do dnia zwrotu ww. kwoty. W dniu 1 iutego 2011 r. Polski Koks zaskarzyt wyrok
z dnia 22 pazdziernika 2010 r. do Sadu Najwyzszego w zakresie oddalenia wniosku restytucyjnego o zaplate odsetek.
Wdniu 7 lutego, skarge kasacyjng od wspomnianego wyroku wniosta réwniez ThyssenKrupp MinEnergy GmbH,
zaskarzajac wyrok w calosci i wnoszac o uchylenie wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania Sadowi
Apelacyjnemu oraz odrzucenie wniosku restytucyjnego, ewentualnie uchylenie wyroku w tym zakresie. Postanowienie Sadu
Najwyzszego o przyjeciu, badZ nie, wniesionych skarg spodziewane jest w grudniu 2011 r. (informacja uzyskana droga
telefoniczna w sekretariacie |zby Cywilnej Sadu Najwyzszego, brak wcigZz zawiadomienia o przed sadzie na pismie).
Nieprzyjecie skarg automatycznie koriczy spor. W przypadku przyjecia skarg, lub jednej z nich, do rozpoznania Sad

Najwyzszy wyznaczy rozprawe kasacyjna.

Postepowania administracyjne

Poza opisanymi ponizej postepowaniami podatkowymi, podmioty z Grupy nie uczestnicza w postepowaniach
administracyjnych, ktére moglyby mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna, sytuacje finansowa
i rentownos$¢ Grupy.

Postgpowania podatkowe

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

Jednostka dominujaca jest strong postgpowan sadowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku
od nieruchomosci. Przedmiotem sporu jest kwalifikacja wyrobisk gomiczych oraz budowli i urzgdzen w nich sig
znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Spor dotyczy lat 2003-2009 w zakresie
wyrobisk gorniczych polozonych w nastepujacych gminach: Jastrzebie-Zdrdj, Omontowice, Gierattowice, Pawlowice,
Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania tocza si¢ w zwiazku z wydanymi przez organy podatkowe decyzjami
okre$lajacymi zobowigzania podatkowe, jak rowniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadpfaty ziozonymi przez
JSW S.A. W jednej ze spraw dotyczacej roku 2005 (sygn. | SA/GI 110/09) Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach
dnia 1 czerwca 2009 r. zwrécit sie do Trybunatu Konstytucyjnego o rozstrzygniecie konstytucyjnosci przepiséw bedacych
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przedmiotem sporu (sprawa zawista pod sygn. P 33/09). Dnia 13 wrzes$nia 2011 r. Trybunat Konstytucyjny rozpozna pytanie
prawne Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach. Kwota sporna w ramach toczacych sie postepowan wynosi
facznie 141,8 min zi. W tym 135,6 min zt pozostaje sporne w postepowaniach w zakresie ustalenia wysoko$ci zobowigzania
podatkowego; Jednostka dominujaca szacuje, ze kwota ta moze wzrosngé do ok. 141,0 min zt po otrzymaniu decyzji
ustalajagcych gmin, ktore obecnie prowadzg postgpowania podatkowe. Pozostata cze$¢ spornej kwoty tj. 6,2 min zt dotyczy
postepowan z wnioskéw o stwierdzenie nadplaty. Postepowania w odniesieniu do wyrobisk gorniczych w zakresie rozliczen
za niektore lata poprzednie, w tym za 2010 rok, nie zostaly wszczete przez organy podatkowe, jednak Jednostka
dominujaca utworzyla rezerwe lub ujefa zobowigzanie w lgcznej wysoko$ci 249,1 min zt na dzien 31 grudnia 2010 r.
na pokrycie ewentualnych zalegto$ci podatkowych z odsetkami za zwioke, obejmujaca réwniez lata, za ktdre nie zostato
jeszcze wszczete postepowanie podatkowe. Na dzien 30 czerwca 2011 r., tgczna warto$¢ zobowigzania wyniosta
273,5 min z4, w tym kwota rezerwy w wysokosci 225,7 min zt oraz zobowigzan w wysoko$ci 47,8 min zi.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomos$ci od infrastruktury kolejowej

Jednostka dominujaca jest strong postepowart podatkowych i postepowania sgdowoadministracyjnego w sprawie
dotyczacej opodatkowania podatkiem od nieruchomosci od gruntow i budowli zwigzanych z infrastrukturg kolejowg za lata
2007-2009. Przedmiotem sporu jest zakres zwolnienia przedmiotowego tego rodzaju gruntéw i budowli z podatku
od nieruchomosci w stanie prawnym obowigzujacym od dnia 1 stycznia 2007 r. Jednostka dominujgca ziozyta wnioski
o stwierdzenie nadptaty przez organy podatkowe w gminach Omontowice oraz Gierattowice (w gminie Czerwionka-
Leszczyny Jednostka dominujaca uzyskata stwierdzenie nadpfaty). Pozostajaca faczna kwota sporna wynosi 1,1 min zt.

Analogiczny spér w ramach postepowan podatkowych oraz postepowania sadowoadministracyjnego, dotyczacy stanu
prawnego obowiazujacego przed dniem 1 stycznia 2007 r., prowadzi Jastrzebska Spotka Kolejowa z gminami Pawlowice,
Suszec i Zory, w zakresie lat 2003-2006. Jastrzebska Spdtka Kolejowa wystapita w tych sprawach z wnioskami
o stwierdzenie nadplaty; w gminie Suszec toczg sie jednocze$nie dwa postepowania podatkowe dotyczace podatku
od nieruchomosci od infrastruktury kolejowej, jedno wynikajace z wniosku o nadplate, drugie wszczete z urzedu w sprawie
okreslenia wysokosci zobowiazania podatkowego. W jednej ze spraw, w zakresie sporu z gming Pawlowice za 2003 rok,
dnia 7 marca 2011 r. zostat wydany wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach (sygn. akt | SA/GI
1217/10), oddalajacy skarge Jastrzebskiej Spotki Kolejowej. taczna kwota sporna w powyzszych postgpowaniach wynosi

1,7 min PLN.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od baterii piecéw koksowniczych

Koksownia Przyjazn jest strong postgpowari podatkowych i sadowoadministracyjnych w sprawie okreslenia wysoko$ci
zobowigzania podatkowego w podatku od nieruchomosci, w zakresie opodatkowania baterii piecow koksowniczych, za lata
2004-2008. Koksownia Przyjazii opodatkowuje czesci budowlane baterii piecow koksowniczych. Takie stanowisko
kwestionuje organ podatkowy twierdzac, ze baterie w catosci stanowig obiekt budowlany podlegajacy podatkowi. W toku
postepowan sadowoadministracyjnych w zakresie lat 2004-2006, Wojewodzki Sad Administracyjny w Gliwicach wyrokami
zdnia 15 lipca 2010 r. orzeki, ze podatkowi od nieruchomosci podlegajg tylko cze$ci budowlane baterii piecow
koksowniczych. W konsekwencji powyzszych wyrokdw Samorzadowe Kolegium Odwolawcze w Katowicach uchylito
decyzje organu podatkowego za lata 2004-2006 i skierowalo sprawe do ponownego rozpatrzenia przez ten organ. W toku
postepowania podatkowego Samorzadowe Kolegium Odwolawcze w Katowicach, w pazdzierniku 2010 r., uchylito decyzje
organu podatkowego za lata 2007 i 2008, rowniez kierujac je do ponownego rozpatrzenia. W grudniu 2010 r. organ
podatkowy pierwszej instancji wydat dwie decyzje: o umorzeniu postepowania za 2004 rok ze wzgledu na przedawnienie
zobowigzania podatkowego oraz okres$lajaca zobowigzanie w podatku od nieruchomosci za 2005 rok, podtrzymujaca
stanowisko organu, ze baterie piecow koksowniczych w cafo$ci stanowig obiekt budowlany. taczna kwota spomnych
zobowigzan podatkowych za lata 2005-2008 wynosi 9,1 min zi. Kwota ta zostata objeta rezerwg do pelnej wysokosci.
Koksownia Przyjazri utworzyla réwniez rezerwe na ewentualne zaleglo$ci podatkowe za lata 2009 i 2010 w wysoko$ci
9,1 min zi. Laczna warto$¢ rezerw z tytutu podatku od nieruchomosci na dziert 31 grudnia 2010 r. wyniosta 21,0 min zi,
w tym 2,7 min zt tytutem odsetek za zwioke. W styczniu 2011 r. Koksownia Przyjazn zlozyta do Samorzadowego Kolegium
Odwolawczego w Katowicach odwotania od decyzji organu podatkowego za lata 2004 i 2005. W dniu 30 czerwca 2011 r.
Samorzadowe Kolegium Odwolawcze w Katowicach wydalo decyzje okre$lajace wysocko$¢ zobowigzania podatkowego
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Spdkki za lata 2004 i 2005 z uwzglednieniem podziatu baterii piecow koksowniczych na elementy budowlane oraz
infrastrukture techniczng, ktdéra nie podlega opodatkowaniu. W zwiazku z powyzszym powstata nadpiata podatku za lata
2004 i 2005 wraz z odsetkami na kwote 3,5 min zl. Prezydent Miasta Dabrowa Gornicza decyzjami z dnia 22 lipca 2011 r.
stwierdzit nadplate zaliczajac jg na poczet przysziych zobowigzan. Jednoczesnie orzekl, iz w przedmiotowych sprawach
oprocentowanie nadptaty nie przystuguje. Spdlka nie zgadza sie z takim stanowiskiem. W dniu 8 sierpnia 2011 r.
do Samorzadowego Kolegium Odwolawczego w Katowicach zostaly wniesione zazalenia na decyzje dotyczace lat 2004
i2005.

Obecnie trwa postgpowanie podatkowe w powyzszym zakresie. Na dzien 30 czerwca 2011 r. faczna warto$é rezerw z tytutu
podatku od nieruchomosci wynosita 24,4 min zt, w tym 3,7 min zt tytulem odsetek za zwioke.

Postepowanie w zakresie mozliwosci zaliczenia wypfat dla pracownikéw do kosztéw podatkowych

Jednostka dominujgca jest strong postepowania sadowoadministracyjnego w zwiazku z negatywna interpretacjg
indywidualng prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych. Przedmiotem sporu jest mozliwos¢
zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodow warto$ci brutto wyplat przyznanych z podziatu wyniku finansowego netto
w dniu ich dokonania lub pozostawienia do dyspozycji pracownika wraz ze sktadkami na ubezpieczenia spoleczne, w czegsci
finansowanej przez platnika sklfadek. Jednostka dominujgca otrzymata czesciowo niekorzystng interpretacje indywidualng
prawa podatkowego, zmieniong nastepnie z urzedu przez Ministra Finanséw na catkowicie niekorzystng. JSW S.A. ziozyla
skarge na zmieniong interpretacie do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktdry wyrokiem z dnia
6 grudnia 2010 r. (sygn. akt Il SAWa 160/10) uznat stanowisko Ministra Finanséw za prawidlowe. Dnia 5 stycznia 2011 r.,
Jednostka dominujaca zlozyla skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Postepowanie w zakresie skutkéw wyceny kontraktow typu forward w podatku dochodowym od 0séb prawnych

Polski Koks jest strong postepowania sadowoadministracyjnego w sprawie dotyczacej podatku dochodowego od osob
prawnych w zakresie skutkéw podatkowych wyceny kontraktow terminowych typu forward. Polski Koks otrzymat
niekorzystng interpretacje indywidualng prawa podatkowego, w ktorej organ podatkowy wskazat, ze w przypadku rozliczania
réznic kursowych wedlug metody bilansowej wycena wartosci instrumentu forward ujetego w ewidencji pozabilansowej
moze powodowac powstanie réznic kursowych. Interpretacja po uprzednim wezwaniu do usunigcia naruszenia prawa
zostata zaskarzona do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach, ktory dnia 30 marca 2009 r. wydat wyrok
oddalajacy skarge (sygn. akt | SA/GI 1119/08). Dnia 25 stycznia 2011 r., w wyniku rozpatrzenia zfozonej w imieniu
Polskiego Koksu skargi kasacyjnej, Naczelny Sad Administracyjny (Il FSK 1588/09) uchylit zaréwno zaskarzony wyrok, jak
i interpretacje indywiduaing. W wyniku ponownego rozpoznania sprawy Minister Finansow, bedac zwigzany wyrokiem NSA,
w dniu 7 lipca 2011 r. wydat interpretacje indywidualng (IBPBI/2/423-368/11/AK) i uznat stanowisko sp6tki za prawidiowe
(wycena bilansowa transakcji terminowych typu forward nie rodzi skutkéw podatkowych). Obecnie Polski Koks przygotowuje
sie do ziozenia korekt deklaracji CIT-8 za lata 2007-2010.

Postepowanie w zakresie stawki podatku VAT w wewnatrzwspoéinotowej dostawie fowaréw

Polski Koks jest strong postepowania sadowoadministracyjnego w zwigzku z otrzymang negatywng interpretacjg
indywidualng w zakresie wiasciwej stawki podatku VAT. Wniosek o interpretacj¢ indywiduaing ziozony w imieniu Polskiego
Koksu dotyczyt ewentualnej niezgodno$ci przepiséw Ustawy o Podatku VAT w zakresie, w jakim uzalezniajg one mozliwos¢
zastosowania stawki 0% w wewnatrzwspoinotowej dostawie towaréw od posiadania okreslonych dokumentéw. Organy
podatkowe obu instancji uznaly stanowisko wyrazone we wniosku za nieprawidiowe. Zlozono skarge na interpretacje
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach, ktora zostala oddalona wyrokiem z dnia 15 stycznia 2010 r. (sygn.
akt Ill SA/GI 1157/09). Spdtka wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktory
17 maja 2011 r. uchylit zaskarzony wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania Wojewddzkiemu Sadowi

Administracyjnemu w Gliwicach.
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10.3.

1.

12.

13.

Postepowania arbitrazowe

Postepowanie arbitrazowe Zarmen Sp. z 0.0. i inni przeciwko KK Zabrze

KK Zabrze jest strong postepowania arbitrazowego prowadzonego przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej
w Warszawie w zwiazku z niewykonaniem umowy o roboty budowlane z dnia 17 pazdziernika 2006 r. zawartej pomigdzy
KK Zabrze a konsorcjum skiladajacym si¢ z Zarmen Sp. z 0.0. oraz spolek prawa ukrairfiskiego: ,Concord-Promprojekt’
Sp. z 0.0., ,Koksochimremont” Sp. z o.0., ,Kwarta” Sp. z 0.0. oraz ,Firma ubezpieczeniowa Sojuz” Zamknieta Spotka
Akcyjna. Przedmiotem wspomnianej umowy o roboty budowlane byta budowa baterii koksowniczej systemu ubijanego wraz
z obiektami przynaleznymi w Koksowni ,Radlin” w ramach przedsigwziecia pn. |l etap modernizacji koksowni Radlin”.

W dniu 9 pazdziernika 2009 r. konsorcjum wniosto do Sadu Arbitrazowego pozew, rozszerzony nastepnie pismem z dnia
9 listopada 2009 r., wnoszac o zasadzenie od KK Zabrze na rzecz konsorcjum tgcznej kwoty 85,0 min zt powigkszonej
o odsetki ustawowe, tytulem: (i) zaptaty wynagrodzenia umownego; (ii) zwrotu kosztéw poniesionych przez konsorcjum
na sporzadzenie dokumentacji technicznej; (i) zaplaty za wykonanie dodatkowych robét budowlanych; (iv) zapiaty
za czynno$ci statego serwisu; oraz (v) zaplaty kary umownej, oraz kosztow postepowania arbitrazowego. Ponadto, powdd
wnioést o ustalenie, ze pozwany byt zobowigzany do dokonania odbioru koricowego przedmiotu umowy. Odpowiedzig,
na pozew z dnia 5 lutego 2010 r. KK Zabrze wniosta o oddalenie powyzszego roszczenia w calo$ci, jako bezzasadnego.

W dniu 23 lipca 2010 r., KK Zabrze ztozyta do Sadu Arbitrazowego pozew wzajemny, ograniczony nastepnie pismem z dnia
31 stycznia 2011 r. i rozszerzony pismami z dnia 8 marca 2011 r. i 22 marca 2011 r., wnoszac o zasadzenie od konsorcjum
na rzecz KK Zabrze kwoty 57,4 min zt powigkszonej o odsetki ustawowe tytutem: (i) kary umownej; (ii) zwrotu kosztéw
zastepczego wykonania prac; (i) odszkodowania w zwigzku z kosztami zastepczej eksploatacii baterii koksowniczej nr 2,
oraz zwrotu kosztéw postepowania arbitrazowego.

Postanowieniem Zespotu Orzekajacego z dnia 3 czerwca 2011 r. powotano bieglego i ustalono liste pytan w celu
przygotowania opinii.

W ocenie KK Zabrze toczace si¢ postgpowanie znajduje si¢ na etapie nie pozwalajgcym na przewidzenie dalszego biegu
i rozstrzygnigcia. Nie utworzono rezerw na opisane powyzej toczace si¢ postepowanie.

Pozostate podmioty z Grupy nie uczestnicza w postgpowaniach arbitrazowych.

Postepowania kame

Nie tocza sie postgpowania karne, ktdre moglyby mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna, sytuacje
finansowa i rentowno$¢ Grupy.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W | poiroczu 2011 r. Jednostka dominujaca oraz jednostki zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi transakcji,
ktore pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

UDZIELONE PORECZENIA, POZYCZKI, GWARANCJE

W [ pétroczu 2011 r. JSW S.A,, jak rowniez jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity
gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o tacznej warto$ci stanowiacej
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych JSW S.A.

OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Grupa / JSW S.A. nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2011 rok.
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INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

Zatrudnienie w Grupie

Stan zatrudnienia oraz przecigtne zatrudnienie w Grupie zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Przecietne zatrudnienie
za okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2011 r.

Stan zatrudnienia
na dzien 30.06.2011 r.

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 21 146 21198
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 5817 5756
Razem 26 963 26 954

Powyzsze dane nie uwzgledniajg Grupy KK Zabrze S.A., w ktérym stan zatrudnienia na 30 czerwca 2011 r. wyniost
1315 os6b (pracownicy na stanowiskach robotniczych: 1057 os6b, pracownicy na stanowiskach nierobotniczych:
258 osob), za$ przecigtne zatrudnienie 1 319 osdéb (pracownicy na stanowiskach robotniczych: 1 065 os6b, pracownicy

na stanowiskach nierobotniczych: 254 osoby).

Relacje ze zwigzkami zawodowymi

W Jednostce dominujacej dziatajg 34 zakladowe organizacje zwigzkowe. taczna liczba czionkéw zwigzkéw zawodowych
z uwagi na fakt, ze pracownik moze naleze¢ do kilku zwiazkéw przekracza liczbe pracownikéw zatrudnionych w Spdice
iwyniosta na dzien 30 czerwca 2011 r. — 26 230, co oznacza, ze ,uzwigzkowienie” w Spoice wynosi 116%. Zwiazki
zawodowe JSW S.A. w | polroczu 2011 r. wszczely z Zarzadem Spotki dwa spory zbiorowe. Spor wszczety w dniu 11 lutego
2011 r. dotyczyt ujednolicenia deputatu weglowego dla wszystkich pracownikow Spotki oraz warto$ci ekwiwalentu
za deputat weglowy. Spér zostat zakoriczony w dniu 28 lutego 2011 r. podpisaniem porozumienia, ktére reguluje realizacje
wegla deputatowego w roku 2011 oraz w latach przysziych.

Spor wszczety w dniu 11 stycznia 2011 r. dotyczyt wzrostu wynagrodzeni zasadniczych o 10% poczawszy od 1 lutego
2011 r. Pomimo udzialu mediatora nie doszto do zawarcia porozumienia. Strona zwigzkowa w protokole rozbieznosci
zastrzegta sobie prawo do przeprowadzenia akcji protestacyjnej ze strajkiem wigcznie.

W dniach 7 i 8 kwietnia 2011 r. strona zwiazkowa przeprowadzita referendum w sprawie: podjecia akcji strajkowej w celu
osiagniecia podwyzki ptac oraz wyrazenia woli strony spotecznej w kwestii upublicznienia.

Wedtug danych przedstawionych przez strone spoleczng w referendum wzielo udziat 78,5% ogo6tu zatrudnionych
pracownikéw w Spdice z czego okolo 96% poparto akcje protestacyjng w formie strajku.

W dniu 18 kwietnia 2011 r. zwigzki zawodowe zorganizowaly 24 godzinny strajk ostrzegawczy.

2Zwiazki zawodowe zwrécity sie do Wojewody Slaskiego o rozwiazanie sporu zbiorowego w ramach Wojewddzkiej Komisji
Dialogu Spotecznego (WKDS).

Efektem rozméw prowadzonych w ramach WKDS, ktére trwaly od 5 maja do 10 czerwca 2011 r., bylo podpisanie w dniu
10 czerwca 2011 r. porozumier przez przedstawicieli Ministerstwa Skarbu Panstwa, Ministerstwa Gospodarki, Zarzad

JSW S.A. oraz Zwiazki Zawodowe JSW S.A.
Zawarte porozumienia dotyczg miedzy innymi nastepujacych zagadnier:
1. gwarancji zatrudnienia dla pracownikow JSW S.A. na okres 10 lat liczac od momentu wejécia JSW S.A. na Gielde

Papierow Warto$ciowych;
2. podwyzki ptacy zasadniczej 0 5,5% dla kazdego pracownika JSW S.A. z waznoscig od 1 lutego 2011 r.;
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3. zobowigzania si¢ stron porozumienia do niezwlocznego podjecia prac nad wypracowaniem zaktadowego
motywacyjnego systemu wynagradzania;
. utrzymanie wiadztwa korporacyjnego przez Skarb Paristwa zgodnie z zapisami statutu JSW S A ;
5. wspdinego wypracowania przez Zarzad JSW S.A. i Zwigzki Zawodowe JSW S.A. modeiu podziatu akcji JSSW S.A.
w ramach puli dla pracownikéw uprawnionych i nieuprawnionych;
6. podwyzszenia kwoty nagrody z zysku za rok 2011 r. do podziatu dla pracownikéw JSW S.A. o 30 min zt (decyzja
Ministra Gospodarki).

Nalezy zaznaczy¢, iz porozumienie zawarte w dniu 10 czerwca 2011 r. w czasie spotkania Wojewodzkiej Komisji Dialogu
Spolecznego w Katowicach w sprawie wzrostu stawek plac zasadniczych w JSW S.A. w 2011 roku koriczy spor zbiorowy
zdnia 11 stycznia 2011 r. wszczety w sprawie podwyzszenia wynagrodzen zasadniczych pracownikéw JSW S.A.
w2011 roku o 10%. Jednoczesnie strona zwigzkowa os$wiadczyla, ze porozumienie wyczerpuje wszelkie roszczenia

placowe w 2011 roku.

Umowy znaczace

W | péiroczu 2011 r. nie odnotowano nowych istotnych uméw ponad te opisane w prospekcie emisyjnym.

W | potroczu 2011 r. zawarto umowy roczne na dostawy wegla koksowego z wszystkimi dotychczasowymi odbiorcami,
kontynuujac tym samym wspolprace z roku poprzedniego. Umowy zawierajg giownie takie elementy jak wolumen dostaw,
cena, jakos¢, warunki dostawy i warunki platnosci, sposéb zabezpieczenia zaptaty oraz zapisy o karach umownych z tytutu
niewywigzywania si¢ z zapisow kontraktu. Podobnie jak w roku poprzednim, ceny byly uzgadniane podczas negocjac;ji,
woparciu o tzw. ,benchmark weglowy”, na okresy kwartalne. W zakresie wegla do celéw energetycznych, z uwagi
naroczny tryb negocjacji warunkéw handlowych, w | péiroczu 2011 r. nie odnotowano nowych istotnych uméw ponad

te opisane w prospekcie emisyjnym.

Ponadto w styczniu 2011 r. Grupa zawarta umowe z firmg ArcelorMittal Poland S.A. na dostawe odrzwi na warto$¢
110,3 min zt. Natomiast w maju 2011 r. zawarte zostaly z firmg KOPEX S.A. dwie umowy na dostawe fabrycznie nowych
zmechanizowanych komplekséw $cianowych wraz z osprzetem na tgczng warto$¢ 143,3 min zt.

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczym, ti. w dniu 15 lipca 2011 r. Polski Koks S.A. z siedzibg w Katowicach
(,Sprzedajacy”) — podmiot zalezny od Spétki zawart znaczacg umowe z ThyssenKrupp Steel Europe AG z siedzibg

w Duisburgu w Niemczech (,Kupujacy”).
Przedmiotem umowy jest dostawa przez Polski Koks S.A. na rzecz ThyssenKrupp Steel Europe AG koksu wielkopiecowego

30-80 mm.

Umowa obowigzuje od 1 lipca 2011 r. do 31 grudnia 2013 r. Umowa przediuza sie¢ automatycznie o kolejny rok, jezeli
nie zostanie wypowiedziana przez jedng ze stron z zachowaniem 12 - miesigcznego okresu wypowiedzenia. Cena ustalana
w oparciu 0 model cenowy ksztatowany na bazie danych z miedzynarodowego rynku wegla oraz koksu. Termin platnosci
14 dni od daty zakoriczenia dekady dostaw. Umowa podlega prawu austriackiemu. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana
wtrybie nadzwyczajnym w przypadku zaistnienia waznego powodu zzachowaniem 3 - miesigcznego okresu
wypowiedzenia.

Sprzedajacy szacuje warto§¢ umowy na kwote okoto 208 min EUR netto, tj. zgodnie z szacunkiem Sprzedajacego na kwote
okoto 750 min zi netto. Umowa nie zawiera postanowienia dotyczacego kar umownych.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

Kryterium uznania umowy za znaczaca jest fakt, iz jej warto$¢ przekracza 10% kapitatow wiasnych Spotki.
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Akcje nieodptatne dia uprawnionych pracownikow

W dniu 18 lipca 2011 r. do JSW S.A. wptynelo pismo Ministerstwa Skarbu Paristwa informujace o liczbie akcji
przeznaczonych do nieodpfatnego udostepnienia.

Procedury nieodplatnego zbywania akcji uprawnionym pracownikom przygotowane sg zgodnie Ustawa o komercjalizacji
i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 r. (Dz.U. 2 2002 r. nr 171 poz.1397 z p6zn.zm.)

Czynniki wplywajace na wyniki z dziatalnosci Grupy

Na dziatalno$¢ i wyniki dziataino$ci Grupy wplywa szereg czynnikéw zewnetrznych, w tym przede wszystkim popyt i podaz
na wegiel i koks oraz ich ceny rynkowe, kursy wymiany walut, oraz koszty produkcji (takie jak koszty $wiadczen na rzecz
pracownikow, zuzycie materiatdw i energii oraz koszty ustug obcych). Istniejg takze inne szczegdine czynniki, ktére,
zdaniem Grupy, wplynely na wyniki dziatalno$ci Grupy w przeszio$ci, oraz ktdre wediug przypuszczern Grupy, mogg
wplywaé na jej wyniki w kolejnych latach. Naleza do nich przede wszystkim popyt i ceny surowcow, kryzys gospodarczy
oraz jego skutki, koszt produkcji, akwizycje, realizowane inwestycje oraz kursy walutowe, ktdre zostaly szczegolowe

opisane w prospekcie emisyjnym JSW S.A.

Informacje finansowe pro forma

Ponizej prezentujemy informacje finansowe pro forma obejmujace skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw
Grupy Kapitatowej JSW S.A. oraz Grupy Kapitatowej KK Zabrze S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.
oraz za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2010 r. Dane te zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
przyjetymi przez Grupe iopisanymi w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za lata obrotowe zakoriczone
31 grudnia 2010, 2009 2008 roku. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw pro forma nie podlegato
obowiazkowi przegladu przez biegtych rewidentéw, a zostalto zalgczone jedynie dla zaprezentowania w sposoéb hipotetyczny
wynikow Grupy, gdyby Grupa KK Zabrze S.A. byla cze$cig Grupy JSW S.A. na dziefi 1 stycznia 2010 r.

Informacje finansowe pro forma zostaly przygotowane wylgcznie w celach ilustracyjnych i ze wzgledu na swoj charakter
prezentuja hipotetyczna sytuacje.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw pro forma Grupy za okres 6 miesigecy
zakonczony 30 czerwca 2011 r. Sprawozdanie to nie uwzglednienia skutkéw wyceny programu akcji pracowniczych
w wysokos$ci 536,9 min zi, ktore byly zdarzeniem jednorazowym bez wplywu na przeplywy finansowe Grupy.

Za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Nieskorygowane Informacje

informacje Korekty pro forma
finansowe pro forma

1) (2) Pozostale

Grupa"’ Grupa KK Zabrze korekty® Grupa
Przychody ze sprzedazy 4 660,2 756,3 (299,7) 5116,8
Koszt sprzedanych produktéw i materiatow (2912,1) (655,4) 295,8 (3271,7)
Zysk brutto ze sprzedaty 17481 100,9 (3,9) 18451
Koszty sprzedazy (129,0) (16,7) - (145,7)
Koszty administracyjne (238,8) (17,5) - (256,3)
Pozostale przychody 10,5 1,9 - 12,4
Pozostate koszty (15,3 (1.2 - (16,5)
Pozostate zyski-netto 21 0,2 - 1,9
Zysk operacyjny 13776 67,2 (3,9) 1440,9
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Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 r.

Nieskorygowane Informacie
informacje Korekty pro forma ro fo:n‘:a
finansowe P
Pozostale
Grupa™ Grupa KK Zabrze® korekty® Grupa
Przychody finansowe 46,8 0,9 - 47,7
Koszty finansowe (68,5) (5,8) - (74,3)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,3 - - 0,3
Zysk przed opodatkowaniem 1 356,2 62,3 3,9) 1414,6
Podatek dochodowy (302,0) (11,8) 0,7 (313,1)
Zysk netto 1054,2 50,5 (3,2) 1101,5
Catkowite dochody razem 1054,2 50,5 (3,2) 1101,5
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 1039,0 - - 1078,8
- udziaty niekontrolujgce 15,2 - - 227
Calkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 1039,0 - - 1078,8
- udzialy niekontrolujgce 15,2 - - 22,7
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 9,54 - - 9,36
dominujacej (w z! na jedna akcje)
22,6% 6,7% - 21,5%

Rentowno$¢ sprzedazy

@ pane finansowe Grupy zostaly zestawione na podstawie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego bez uwzglednienia skutkéw wyceny

programu akcji pracowniczych.

@ Dane finansowe Grupy KK Zabrze S.A. zostaly zestawione na podstawie $rédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego KK Zabrze.

® pozostate korekty przedstawiajg eliminacjg przychoddw i kosztéw wynikajacych z transakcji zawieranych migdzy Grupa, a Grupa KK Zabrze. W okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. Grupa KK Zabrze S.A. zakupita od Grupy wegiel o warto$ci 299,7 min 2!. Dodatkowo koszty zostaly skorygowane o kwote
3,9 min zi z tytulu wyeliminowania zmiany stanu niezrealizowanego zysku ujgtego w zapasach wraz z odno$na korekta podatku odroczonego w wysoko$ci

0,7 min zt.

“ Srednia wazona liczba akcji wyliczona dia potrzeb obliczenia wskaznika podstawowego/rozwodnionego zysku na akcje wynosi 115 253 710 sztuk, w tym 6 404 110
akciji, jakie zostaty wyemitowane w ramach transakciji KK Zabrze.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma Grupy za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca 2010 .

Za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2010 r.

NIOSk?zg:nw::j: Korekty pro forma informacje

finansowe pro forma

Grupa" Grupa KK Zabrze®” "k‘:;‘szf?, Grupa

Przychody ze sprzedazy 34648 547,2 (203,7) 3808,3
Koszt sprzedanych produktéw i materiatow (2 428,6) (472,6) 204,6 (2 696,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 1036,2 74,6 0,9 1111,7
Koszty sprzedazy (98,8) (16,1) - (114,9)
Koszty administracyjne (204,6) (15,6) - (220,2)
Pozostate przychody 6,9 3,0 - 9,9
Pozostate koszty (17,3) (0,6) - (17,9)
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Za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2010 r.

Nieskorygowane Informacje
informacje Korekty pro forma
finansowe pro forma
Grupa Grupa KK Zabrze®” ':&zrzitt;fg Grupa
Pozostate zyski-netto 16,3 1,3 - 17,6
Zysk operacyjny 738,7 46,6 0,9 786,2
Przychody finansowe 15,9 0,1 - 16,0
Koszty finansowe (67,1) (6:4) - (73,5)
Udziatl w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,1 - - 0,1
Zysk przed opodatkowaniem 687,6 40,3 0,9 728,8
Podatek dochodowy (140,3) (8,8) 0,2) (149,3)
Zysk netto 547,3 31,5 0,7 579,5
Catkowite dochody razem 547,3 31,5 0,7 579,5
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 519,0 - - 546,5
- udziaty niekontrolujace 28,3 - - 33,0
Catkowite dochody przypadajgce na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 519,0 - - 546,5
- udzialy niekontrolujace 28,3 - - 33,0
Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 477 - - 474
dominujacej (w zi na jedna akcje)
Rentownos¢ sprzedazy 15,8% 5,8% - 15,2%
M Dane finansowe Grupy zostaty zestawione na podstawie $rédi o Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
@ pane finansowe Grupy KK Zabrze zostaly zestawione na podstawie Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego KK Zabrze.
@ pozostate korekty przed: iajg eliminacj¢ przychodéw i kosztéw wynikajacych z transakcji zawieranych migdzy Grupa, a Grupg KK Zabrze S.A. W okresie

od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. Grupa KK Zabrze S.A. zakupita od Grupy wegiel o warto$ci 203,7 min zi. Dodatkowo koszty zostaly skorygowane o kwote
0,9 min zt z tytulu wyeliminowania zmiany stanu niezrealizowanego zysku ujgtego w zapasach wraz z odno$ng korektg podatku odroczonego w wysokosci

0,2 min z.
“ Srednia wazona liczba akcji wyliczona dia potrzeb obliczenia wskaznika podstawowego/rozwodnionego zysku na akcje wynosi 115253 710 sztuk, w tym

6 404 110 akcji jakie zostaly wyemitowane w ramach transakcji KK Zabrze.

STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

Nadrzednym celem Grupy jest dalsze umacnianie wiodacej pozycji na rynku wegla koksowego i koksu w Unii Europejskiej
oraz maksymalizacja rentownos$ci plynnosci finansowej, w celu tworzenia wartoci dla akcjonariuszy oraz wspierania
diugookresowego rozwoju Grupy. W celu realizacji tych zamierzern Grupa planuje skoncentrowaé sie¢ na kluczowych
i najbardziej rentownych przedsiewzieciach inwestycyjnych, kontynuowa¢ wdrazanie dziatari zwigzanych z optymalizacjg
kosztow, wykorzystywac efekty synergii pomiedzy dziatalno$cig wydobywcza i koksownicza oraz zwigksza¢ mozliwosci
wynikajace z efektu skali prowadzonej dziatalno$ci.
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Grupa Kapitatlowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. \{ ]SW SA
Sprawozdanie Zarzadu z dziataino$ci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2011 roku Wydobywamy to, o najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zlotych, o ile nie podano inaczej)

16.

ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 30 czerwca 2011 r., tj. po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, nie wystapity inne
istotne zdarzenia, ktore nie bylyby uwzglednione w §rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2011 r.

Ponadto:

1. W 2zwiazku z umorzeniem w Polskim Koksie S.A. akcji zalozycielskich i 9 800 akcji serii B nalezacych
do ArcelorMittal Poland S.A. oraz obnizeniem kapitatu zaktadowego spotki o wartos§¢ nominalng tych akcji w dniu
8 czerwca 2011 r. zostat zlozony wniosek do Sadu Rejonowego Katowice o zmiang danych podmiotéw do KRS
i zmiany Statutu spétki. W dniu 5 sierpnia 2011 r. Sad wydat postanowienie w powyzszej sprawie w formie decyzji
o dokonaniu wpisu do KRS.

2. Spoka Energetyczna ,Jastrzgbie” S.A. (,SEJ S.A”) uczestniczy w procedurze nabycia od Skarbu Parnstwa
72 250 000 akcji stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego spoétki Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej S.A.
(,PEC S.A”) zsiedzibg w Jastrzgbiu-Zdroju. W dniu 10 czerwca 2011 r. SEJ S.A. zlozyla odpowiedz
na publicznie ogloszone zaproszenie do negocjacji w sprawie zakupu akcji PEC S.A. z siedzibg w Jastrzebiu-
Zdroju. Jednostka dominujaca ziozyta Gwarancje Korporacyjna, w ktérej o$wiadcza, ze zapewni SEJ S.A.
odpowiednie finansowanie kosztow wszelkich zobowigzar finansowych zwiazanych z nabyciem akcji w PEC S.A.
i wynikajacych z nabycia zgodnie z umowa, zakupu akcji w procesie prywatyzacji PEC S.A. W dniu 4 sierpnia
2011 r. SEJ S.A. zlozyta w Ministerstwie Skarbu Panstwa wiazaca propozycje warunkéw zakupu 85% akcji
PEC S.A. z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju.

3. Jednostka dominujaca uczestniczy w procedurze nabycia od Skarbu Paristwa 399 500 akcji spotki Watbrzyskie
Zakiady Koksownicze Victoria S.A. (,WZK Victoria”) z siedzibg w Watbrzychu stanowigcych 85% kapitatu
zaktadowego Spoétki. W dniach 20 - 22 czerwca 2011 r. przeprowadzono uzupetniajace badanie due diligence
na terenie WZK Victoria. Dnia 11 lipca 2011 r. JSW S.A. ziozyla w Ministerstwie Skarbu Parstwa skorygowang
wiazacq propozycje umowy zakupu akcji WZK Victoria po przeprowadzeniu uzupemiajacego due diligence.
Po negocjacjach w dniu 24 sierpnia 2011 r. JSW S.A. ziozyta w Ministerstwie Skarbu Paristwa skorygowana,
oferte na zakup pakietu akcji WZK Victoria. W dniu 24 sierpnia 2011 r. Skarb Parstwa i JSW S.A. parafowaty
projekt umowy zakupu 85% akcji WZK Victoria przez JSW S.A.

4. W dniu 20 lipca 2011 r. postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach zostalo zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Jednostki dominujacej w zwiazku z emisjq 6 404 110 akgji serii D o wartosci nominalnej 5 zt
kazda. Stan kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 576 268 550 zt i dzieli sig¢ na 115 253 710 akcji zwyktych

na okaziciela.

Jastrzebie-Zdrdj, 30 sierpnia 2011 r.
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Jarostaw Zagorowski Prezes Zarzadu

Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu
Andrzej Tor
Marek Wadowski

Artur Wojtkéw
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