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1. PEMUG S.A.- Podstawowe informacje o spélce

Przedsiebiorstvo Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Goérniczych PEMUG
Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach ul. Reymonta 24, posiada NIP: 634-019-84-58,
REGON: 271111175, zostalo zarejestrowane w Sadzie Rejonowym w Katowicach Wydziat
VIII Gospodarczy w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem 0000056005.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg pozostate specjalistyczne roboty budowlane,
gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 4399Z.

Branza wg klasyfikacji GPW: budownictwo.

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta byty ustugi budowlano-montazowe.

Sktad osobowy Zarzadu spotki w 2011 r.:
Prezes Zarzadu — Tomasz Drobisz od dnia 01.01.2011 r.

Wiceprezes Zarzadu — Waldemar Pytlarz

Skiad osobowy Rady Nadzorcze;:

Przewodniczacy — Tomasz Domogata
Z-ca Przewodniczacego — Jacek Domogata
Sekretarz — Jadwiga Witkowska

Czlonek — Czestaw Kisiel

Cztonek — Waldemar Laski

2. Zasady sporzadzania Srodrocznego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe za [ potrocze 2011 r. zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Poczawszy od dnia 01.01.2005r. zgodnie z wuchwala nr 8 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2005r. Pemug S.A. sporzadza sprawozdania

finansowe zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
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Z dniem podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Pemug S.A. zatwierdza niniejsze
sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.06.2011 r. oraz za okres 6 miesiecy 2011 r.
podlegaja przegladowi przez audytora. Poréwnywalne dane finansowe na dzien 30.06.2010 r.
zawarte w niniejszym sprawozdaniu podlegaty przegladowi audytora w sprawozdaniu za I
poirocze 2010 r. oraz badaniu audytora w sprawozdaniu finansowym na koniec 2010 r..

Skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34, nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i
nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniami finansowymi Spotki za rok zakonczony dnia

31.12.2010 ..

3. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym, w wyniku wykonania przedwstepnej umowy sprzedazy
zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa ‘“Pemug” S. A., Przedsigbiorstwo Montazu
Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Gorniczych “PEMUG" S.A. zawarto w dniu 10 stycznia
2011 r. z Fabryka Maszyn “FAMUR” S.A. z siedzibg w Katowicach, ostateczng umowe
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa “Pemug” S.A. Na zorganizowang czgsé
przedsiebiorstwa skladat si¢ zespol skladnikow materialnych 1 niematerialnych stuzacy
prowadzeniu dzialalno$ci gospodarcze] glownie w zakresie specjalistycznych robot
budowlanych, ustug projektowo-technologicznych oraz ustug sprz¢towo — transportowych.
Wraz ze sktadnikami majatkowymi do Famur S.A. na podstawie art. 231 kodeksu pracy
przeszli pracownicy Emitenta zwigzani z przejmowang dzialalno$cig. Strony ustalily ceng

sprzedazy na 7.600.000,00 zi, ptatng do 14 stycznia 2011 r.

4. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych

prognoz na 2011 r.

Emitent nie podal do wiadomosci publicznej jakichkolwiek prognoz dotyczacych wynikow

finansowych w roku 2011.
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5. AKkcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Glowni akcjonariusze "Pemug" S. A posiadajacy co najmniej 5% udziatéw w kapitale

zaktadowym i gtos6w na WZA .

Udzial w kapitale
AKCJONARIUSZE Hos¢ akeji i glosow zakladowym i na WZA
(%)

TDJ Spoltka Akcyjna
Stan na dzien przekazania raportu za |
Kwartat 2011 . 27.979.000 92,09
Stan aktualny 27.979.000 92,09
Zmiana - -

Nie nastgpity zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta od momentu

przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

6. Stan posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace
Imie¢ i nazwisko Stan na 16.05.2011 | Stan aktualny Zmiana stanu
(akcje i glosy) (akcje i glosy) posiadania
Zarzad
Tomasz Drobisz nie posiada nie posiada bez zmian
Waldemar Pytlarz 100 100 bez zmian
Rada Nadzorcza
Jacek Domogata nie posiada nie posiada bez zmian
Tomasz Domogata nie posiada nie posiada bez zmian
Czestaw Kisiel nie posiada nie posiada bez zmian
Waldemar Laski nie posiada nie posiada bez zmian
Jadwiga Witkowska nie posiada nie posiada bez zmian

W okresie sprawozdawczym nastgpily nast¢pujace zmiany wsrdd osob zarzadzajacych
Spoika:

- rezygnacja p. Ireneusza Tomeckiego z funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta z dniem 31 grudnia
2010 roku,

- powotanie p. Tomasza Drobisza na funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta z dniem 1 stycznia
2011 roku (p. T. Drobisz nie posiada akcji Emitenta),
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- w dniu 13 stycznia 2011 roku odwotano prokury udzielone p. Marioli Sokét i p. Antoniemu

Domanskiemu

7. Postepowania toczace si¢ przed sadem i innymi organami

W pierwszym poétroczu 2011 r., spotka nie prowadzita i nie prowadzono przeciw niej
postepowan sadowych lub przed organem postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postegpowan wskazanych w ww. punkcie, ktorych warto$¢
przekroczylaby 10% wartosci kapitatow wlasnych Emitenta.

8. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi — nie wystapily

9. Poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

Emitent w okresie objetym raportem nie udzielit zadnej gwarancji ani tez poreczenia kredytu
lub pozyczki, ktorych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.
10. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i ich zmian.

Wrynik finansowy i sytuacja majatkowa Spolki:

Podstawowe wyniki finansowe Emitenta, liczone wedlug MSR, przedstawiaja si¢ za
pierwsze potrocze 2011 r. w sposob nastgpujacy: przychody ze sprzedazy: 19.141 tys. zt (za
pierwsze potrocze 2010 r.: 16.592 tys. zl); wynik na sprzedazy: -168 tys. zl (odpowiednio:
wynik za [ poétrocze ub. roku: -638 tys. zI); wynik na dzialalnosci operacyjnej: -2.068 tys. zi
(odpowiednio: wynik —-2.696 tys. zl); zysk netto za 6 m-cy 2011 r.: 4.105 tys. zl
(odpowiednio: 609 tys. zt).
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Zrédla wyniku netto Pemug S.A.

w tys. zt
I polrocze I polrocze I polrocze = I polrocze
2010 rok 2011 rok 2010 r. 2011 r.
tys. zt tys. zt struktura = struktura
% %
Przychody netto ze sprzedazy 16 592 19 141 100,0 100,0
Zysk/strata brutto ze sprzedazy -638 -168 -3,8 -0,9
Koszty sprzedazy 137 6 0,8 0,03
Koszty ogolnego zarzadu 2 146 774 12,9 4,04
Zysk/strata z dzialalnoS$ci operacyjnej -2 696 -2 068 -16,2 -10,8
Zysk/strata przed opodatkowaniem -481 5405 -2,9 28,2
Podatek dochodowy -1 090 1300 -6,6 6,8
Zysk/strata netto 609 4105 3,7 21,4

W I potroczu 2011 r. Pemug SA odnotowata poprawe wyniku finansowego
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegltego.
Przychody ze sprzedazy w relacji do 6 m-cy 2010 r. wzrosty o ponad 15%.
6 m-cy 2011. Spotka zakonczyta wynikiem na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) w kwocie
-2 068 tys. zt 1 uyjemng stopa zwrotu na poziomie wyniku operacyjnego w wysokosci 9,7%.
Spotka odnotowata zysk z dziatalnosci finansowej w kwocie 520 tys. zt.
I poétrocze 2011 roku zamkngto si¢ zyskiem netto w wysokosci 4 105 tys. zt, okoto 7-krotnie

wyzszym w porownaniu do ubiegltego potrocza.

Suma bilansowa Pemug S.A. wg stanu na 30 czerwca 2011 r. uksztattowata si¢ na
poziomie 40 747 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na koniec 2010 r. majatek spotki wzrost o
6.957 tys. zi. Stan aktywow trwatych zmniejszyt si¢ o 557 tys. zt, na co decydujacy wplyw
miata pozycja dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe z tytutu odroczonego podatku.
Zwigkszenie stanu aktywow obrotowych o 7.514 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na koniec
2010 r. determinowane byto przede wszystkim wzrostem stanu $rodkow pieni¢znych 1 ich
ekwiwalentow o 5.865 tys. zt (Srodki pochodzace ze sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa) oraz wzrostem stanu naleznosci o 3.404 tys. zt.

Struktura pasywow bilansu Pemug S.A. na dzien 30 czerwca 2010 r. ulegla poprawie
w porownaniu z rokiem 2010. Kapital wlasny zwigkszyt swoja wartos¢ o 4.105 tys. zt

gléwnie w wyniku wypracowania zysku netto za 2011 r. W trakcie 2011 r Spoltka finansowata
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swo0j] majatek kapitatem obcym na zblizonym poziomie w poréwnaniu do stanu na koniec

2010 r.. Kapital obcy stanowil 37% sumy bilansowej Spotki .

Przeptywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej i finansowej zamknely si¢ dodatnim

wynikiem wynoszacym odpowiednio 28.704 tys. zt i 241 tys. zl. Przeplywy pieni¢zne z

dziatalnosci operacyjnej zamknety si¢ kwotg —2.622 tys. zt

Zatrudnienie w Pemug S.A.

Przecietne zatrudnienie w Pemug S.A. w I potroczu 2011 r. wyniosto 13 etatow w tym:

» pracownicy na stanowiskach robotniczych — 11

» pracownicy umystowi — 2

11. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen zwiazanych z pozostalymi miesigcami 2011 r.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym

Dla Emitenta szczegodlne znaczenie ma sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu
ekonomicznego w Polsce, a zwlaszcza takie czynniki zewngtrzne, jak: polityka
gospodarcza rzadu, system podatkowy, wysoko$¢ stop procentowych 1 kursow
walutowych, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz przede
wszystkim dynamika nakladow inwestycyjnych. Niekorzystne zmiany w przysztosci w
otoczeniu makroekonomicznym moga w negatywny sposob wplywac na dzialalnos¢ 1
wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

Ryzyko plynnosci

Dhugi cykl realizacji kontraktoéw budowlanych powoduje konieczno$¢ angazowania przez
Emitenta znaczacego kapitalu obrotowego przeznaczonego na zakup materiatow, ustug
oraz ponoszonych kosztow ptacowych. Ewentualne opdZnienia w terminach ptatnosci
inwestorow moga okresowo negatywnie oddzialywa¢ na ptynno$¢ finansowa Spoitki, a
takze powodowaé wzrost kosztow finansowych ponoszonych w zwigzku z
wykorzystywaniem dodatkowych kredytow bankowych.

Ryzyko kredytowe

Gltowne ryzyko kredytowe Emitenta zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami
handlowymi. Kwoty prezentowane w bilansie sg warto$ciami netto, po pomniejszeniu o

odpisy aktualizujgce, oszacowane przez kierownictwo spoiki na podstawie przesziych
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doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej. Spéika, aby ograniczy¢ ryzyko
kredytowe, wystawia faktury czesciowe, po odbiorze poszczegdlnych etapow prac, a
takze, w celu zwolnienia kaucji gwarancyjnych, korzystaja z gwarancji bankowych i

ubezpieczeniowych nalezytego wykonania kontraktu.

= Ryzyko cenowe
Ryzyko cenowe zwigzane jest z mozliwymi zmianami cen ustug podwykonawcéw, przy
pomocy ktoérych spétka realizuje kontrakty budowlane. W celu zabezpieczenia si¢ przed
ryzykiem cenowym w umowach z podwykonawcami zawiera si¢ klauzule o statej cenie.

Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej wiaze si¢ z niekorzystnym wptywem na wynik finansowy
zmian stop procentowych zaciagnietych pozyczek i1 kredytow bankowych. W przypadku
wystapienia znacznych wahan stop procentowych Emitent moze zabezpieczy¢ si¢ przed
tym ryzykiem poprzez nastgpujace instrumenty: terminowe transakcje na Stopy
procentowe (FRA), transakcje zamiany stop procentowych (IRS) itp.

12. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w

perspektywie kolejnego pétrocza 2011 r.

Po sprzedazy zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa w okresie sprawozdawczym
Emitent realizowat 3 kontrakty na terenie LW “Bogdanka” S. A.,w tym przede wszystkim na
budowe wiezy szybowej szybu 2.1 na kwote 39.867 tys. zl netto (49.036 tys. zt brutto) oraz
na urzadzenia przyszybowe szybu 2.1 na kwote 16.563 tys. zt netto (20.372 tys. zt brutto).
Rowniez realizuje inne zadania inwestycyjne, np. :

-Budowa hali sportowej przy ZSO nr 14 w Sosnowcu (wynagrodzenie za realizacje
przedmiotu umowy: cena netto 2.969 tys. zt, wartos$¢ brutto 3.622 tys. zt);

-Rozbudowa I-go systemu wzbogacania miatow w obiekcie kompleksowym 1,01 ZPMW KW
S.A. Centrum Wydobywcze Zachdod, Oddziat KWK Knuréw- Szczygltowice (wynagrodzenie
za realizacj¢ przedmiotu umowy: cena netto 2.991 tys. zl, warto$¢ brutto 3.649 tys. zl);
-Wymiana zbiornika odmiarowego 20 Mg w komorze skipowej szybu V “A” strona péinocna
poz. 870 m dla KW S.A. Oddziat KWK Bielszowice (wynagrodzenie za realizacj¢ przedmiotu
umowy: cena netto 1.300 tys. zt, warto$¢ brutto 1.599 tys. zt)

W dniu 8 lutego 2011 r. Emitent zawart umowe z Kompania Weglowa S. A. w Katowicach
ktorej przedmiotem jest przebudowa ciggu technologicznego odwadniania koncentratu
flotacyjnego w ZPM Ruch So$nica Oddziat KWK "Soénica — Makoszowy". Termin realizacji

przedmiotu umowy: 36 miesiecy od daty przekazania Wykonawcy placu budowy.
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Wynagrodzenie za realizacj¢ przedmiotu umowy: cena netto 9.644 tys. zl, warto$¢ brutto

11.862 tys. zt.

Po sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spotka podlega reorganizacji, zostaly

podpisane umowy na podwykonawstwo.

Emitent koncentruje si¢ rowniez na szeroko rozumianej dziatalnosci finansowej

I inwestycyjnej.

13. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Przedsigbiorstwa Montazu Konstrukcji Stalowych i Urzadzen Gorniczych Pemug
S.A. os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu potrocznego skroconego sprawozdania finansowego za I potrocze
2011 r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy tego przegladu, speiniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu polrocznego skroconego sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Przedsigbiorstwa Montazu Konstrukeji Stalowych 1 Urzadzen Gorniczych Pemug
S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepsze; wiedzy, potroczne skrdcone sprawozdanie
finansowe za I potrocze 2011 r. 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy,
oraz, ze poéiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz

rozwoju 1 osiggni¢¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen 1 ryzyka.

Katowice, dnia 26 sierpnia 2011 r.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Waldemar Pytlarz Tomasz Drobisz
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