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AGORA.

I SKONSOLIDOWANY BILANS NA 30 CZERWCA 2011 R.

30 czerwca 2011

31 grudnia 2010 30 czerwca 2010

niebadane zbadane niebadane
Aktywa
Aktywa trwate:
Wartosci niematerialne 425 591 427 337 391872
Rzeczowe aktywa trwate 755 764 763 047 584 920
Dtugoterminowe aktywa finansowe 251 201 217
Inwestycje rozliczane metoda praw wtasnosci 241 235 1152
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia
miedzyokresowe 10 499 9 640 7991
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4 005 2954 7 099
1196 351 1203414 993 251
Aktywa obrotowe:
Zapasy 23442 22552 14 474
Naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe 251901 239351 229 336
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 421 2973 1248
Krotkoterminowe aktywa finansowe 199 610 154 828 159 277
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 132 279 182 358 147 106
607 653 602 062 551 441
Aktywa razem 1804 004 1805476 1544 692

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.




AGORA.

I SKONSOLIDOWANY BILANS NA 30 CZERWCA 2011 R. (C.D.)

30 czerwca 2011 31 grudnia 2010 30 czerwca 2010

Nota niebadane zbadane niebadane
Pasywa
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujace;j:
Kapitat zaktadowy 50937 50937 50937
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
wartosci nominalnej 147 192 147 192 147 192
Kapitat z przeliczenia sprawozdan
finansowych spoétek zagranicznych (87) (130) (379)
Zyski z lat ubiegtych i roku biezacego 1034 147 1023053 1018 292
1232189 1221052 1216 042
Udziaty niekontrolujace 15963 15 500 1 806
Kapitat wtasny 1248 152 1236 552 1217 848
Zobowigzania dtugoterminowe:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 51725 49 376 43 846
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 3 163 662 188 833 30714
Pozostate zobowigzania finansowe 29 882 30 050 -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 2 079 1865 1634
Rezerwy na zobowigzania - - 163
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3802 3373 262
251 150 273 497 76 619
Zobowigzania krotkoterminowe:
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 68 138 119
Zobowigzania krétkoterminowe 171 208 164 366 144 677
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2246 874 73
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 3 68 541 66 369 42 423
Rezerwy na zobowigzania 7 115 10 143 12 950
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 55 524 53 537 49 983
304 702 295 427 250 225
Pasywa razem 1 804 004 1805476 1544 692
Srednia wazona liczba akgji 50937 386 50937 386 50937 386

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.




AGORA.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE
30 CZERWCA 2011 R.

Szes¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy

zakoriczone zakoriczone
30 czerwca 30 czerwca
2011 2010
Nota niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw 4 615 108 529413
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (391 712) (296 738)
Zysk brutto ze sprzedazy 223 396 232 675
Koszty sprzedazy (126 514) (123 465)
Koszty ogélnego zarzadu (60 572) (56 615)
Pozostate przychody operacyjne 9934 12101
Pozostate koszty operacyjne (9 690) (23 939)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 36 554 40 757
Przychody finansowe 8228 7 482
Koszty finansowe (8362) (3513)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw
wtasnosci 6 (396)
Zysk brutto 36 426 44 330
Podatek dochodowy (7 786) (2 436)
Zysk netto 28 640 41894
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 27 841 41924
Udziaty niekontrolujace 799 (30)
28 640 41894
Podstawowy / rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje (w zt) 0,55 0,82

Zatgczone noty stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego podfrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.




GRUPA AGORA

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2011 r. (wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba Ze zaznaczono inaczej)

AGORA.

I SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA SZESC

MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2011 R.

Zysk netto za okres

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych spétek
zagranicznych

Inne catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogétem za okres

Przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego
finansowego.

Szes$¢ miesiecy

Sze$¢ miesiecy

zakonczone zakonczone

30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
niebadane niebadane

28 640 41 894

43 103

43 103

28 683 41997

27 884 42 027

799 (30)

28 683 41997

pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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GRUPA AGORA

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

AGORA.

I SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2011 R.

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy Kapitat z przeliczenia Zyski z lat
ze sprzedazy akgji sprawozdan ubiegtych i
Kapitat Akcje powyzej wartosci finansowych spotek roku Udziaty Kapitat wtasny
zaktadowy wtasne nominalnej zagranicznych biezgcego Razem niekontrolujace razem

Szes$¢ miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2011 r.

Stan na 31 grudnia 2010 r. zbadane 50937 - 147 192 (130) 1023 053 1221 052 15 500 1236 552
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Zysk netto okresu - - - - 27 841 27 841 799 28 640
Inne catkowite dochody ogdtem - - - 43 - 43 - 43
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 43 27 841 27 884 799 28 683
Transakcje z wiascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréw

wartosciowych rozliczanych w

instrumentach finansowych - - - - 8789 8789 - 8789
Dywidendy uchwalone - - - - (25 469) (25 469) - (25 469)
Dywidendy spoétek zaleznych - - - - - - (404) (404)
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

ogétem - - - - (16 680) (16 680) (404) (17 084)
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach podporzadkowanych, ktére nie skutkujg utratg kontroli

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - (67) (67) 67 -
Pozostate - - - - - - 1 1
Zmiany w udziale wiasno$ciowym w
jednostkach podporzadkowanych

ogotem - - - - (67) (67) 68 1
Transakcje z wiascicielami ogotem - - - - (16 747) (16 747) (336) (17 083)
Stan na 30 czerwca 2011 r. niebadane 50937 - 147 192 (87) 1034 147 1232189 15 963 1248 152

Zatgczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA AGORA

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2011 r. AGO RASA
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

I SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2011 R. (C.D.)

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy Kapitat z przeliczenia Zyski z lat
ze sprzedazy akgji sprawozdan ubiegtych i
Kapitat Akcje powyzej wartosci finansowych spotek roku Udziaty Kapitat wtasny
zaktadowy wtasne nominalnej zagranicznych biezgcego Razem niekontrolujace razem

Dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2010 r.
Stan na 31 grudnia 2009 r. zbadane 50937 - 147 192 (482) 998 634 1196 281 (206) 1196 075
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk / (Strata) netto okresu - - - - 71894 71894 (25) 71869
Inne catkowite dochody za okres - - - 352 - 352 - 352
Catkowite dochody ogdotem za okres - - - 352 71894 72 246 (25) 72221
Transakcje z wiascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Koszt ptatnosci w formie papierow
wartosciowych rozliczanych w instrumentach
finansowych - - - - 10371 10371 - 10371
Dywidendy uchwalone - - - - (25 469) (25 469) - (25 469)
Dywidendy spétek zaleznych - - - - - - (666) (666)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogotem - - - - (15 098) (15 098) (666) (15 764)
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach podporzadkowanych, ktére nie skutkuja utratg kontroli
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - (2 708) (2 708) 2708 -
Nabycie jednostki zaleznej - - - - - - 13 689 13 689
Ujecie zobowigzania z tytutu opcji put
przyznanych udziatowcom niekontrolujacym - - - - (29 669) (29 669) - (29 669)
Zmiany w udziale wiasnosciowym w
jednostkach podporzadkowanych
ogotem - - - - (32377) (32377) 16 397 (15 980)
Transakcje z wtascicielami ogotem - - - - (47 475) (47 475) 15731 (31 744)
Stan na 31 grudnia 2010 r. zbadane 50937 - 147 192 (130) 1023 053 1221 052 15 500 1236 552

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skroconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA AGORA

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

AGORA.

I SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2011 R. (C.D.)

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat Kapitat z
zapasowy ze przeliczenia
sprzedazy akcji sprawozdan Zyski z lat
powyzej finansowych ubiegtych i
Kapitat Akcje wartosci spotek roku Udziaty Kapitat

zaktadowy wtasne nominalnej zagranicznych biezgcego Razem niekontrolujagce  wtasny razem
Szes$¢ miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2010 r.
Stan na 31 grudnia 2009 r. zbadane 50 937 - 147 192 (482) 998 634 1196 281 (206) 1196 075
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk / (Strata) netto okresu - - - - 41924 41924 (30) 41 894
Inne catkowite dochody za okres - - - 103 - 103 - 103
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 103 41924 42 027 (30) 41997
Transakcje z wtascicielami, ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Koszt ptatnosci w formie papierow
wartosciowych rozliczanych w instrumentach
finansowych - - - - 5911 5911 - 5911
Dywidendy uchwalone - - - - (25 469) (25 469) - (25 469)
Dywidendy spétek zaleznych - - - - - - (666) (666)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogotem - - - - (19 558) (19 558) (666) (20 224)
Zmiany w udziale wtasnosciowym w jednostkach podporzadkowanych, ktére nie skutkujg utratg kontroli
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - (2 708) (2 708) 2708 -
Zmiany w udziale wtasnosciowym w
jednostkach podporzadkowanych
ogotem - - - - (2 708) (2 708) 2708 -
Transakcje z wtascicielami ogétem - - - - (22 266) (22 266) 2042 (20 224)
Stan na 30 czerwca 2010 r. niebadane 50937 - 147 192 (379) 1018 292 1216 042 1 806 1217 848

Zafaczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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AGORA.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA SZESC MIESIECY

ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2011 R.

Szes$¢ miesiecy

Szes$¢ miesiecy

zakornczone zakonczone
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
niebadane niebadane
Dziatalno$¢ operacyjna
Zysk brutto 36 426 44 330
Korekty o pozycje:
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw
wiasnosci (6) 396
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 38204 32072
Amortyzacja wartosci niematerialnych 9746 7 189
(Zyski)/ Straty z tytutu rdznic kursowych (5) -
Odsetki, netto 7 164 1860
(Zysk)/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (4 058) 4137
Zmiana stanu rezerw (2 884) 205
Zmiana stanu zapasow (890) 1690
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen miedzyokresowych (18 041) (11 117)
Zmiana stanu zobowigzan (16 895) (22 656)
Zmiana stanu biernych rozliczerr miedzyokresowych 2 557 9489
Inne korekty (1) 9235 7 081
Przeptywy srodkow pienieznych brutto 60 553 74 676
Podatek dochodowy zaptacony (4 502) (3 126)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 56 051 71550
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych 266 76
Przychody z tytutu odsetek 803 -
Sprzedaz krétkoterminowych papieréw wartosciowych 60673 -
Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (28 032) (22 432)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych (50) (926)
Nabycie krétkoterminowych papieréw wartosciowych (101 330) -
Pozyczki udzielone (200) -
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (67 870) (23 282)




GRUPA AGORA

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone AGO I?ASA
30 czerwca 2011 r. (wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA SZESC MIESIECY
ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2011 R. (C.D.)

Szes$¢ miesiecy Sze$¢ miesiecy
zakornczone zakonczone
30 czerwca 2011 30 czerwca 2010
niebadane niebadane
Dziatalnos$¢ finansowa

Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 2 500 -
Dywidendy wyptacone udziatowcom niekontrolujgcym (404) (666)
Sptata kredytow i pozyczek (27 962) (21 458)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowgo (4 782) -
Odsetki (7 130) (1 860)
Pozostate (482) (1 403)
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (38 260) (25 387)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (50 079) 22 881

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Na poczatek okresu obrotowego 182 358 124 225
Na koniec okresu obrotowego 132 279 147 106

(1) pozycja ,inne korekty” zawiera gtéwnie niegotowkowe koszty ptatnosci w formie papieréw wartosciowych
rozliczanych w instrumentach finansowych.

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego podtrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
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AGORA.

NOTY DO SKROCONEGO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA 30 CZERWCA 2011 R. ORAZ ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE
30 CZERWCA 2011 R.

1. INFORMACJE OGOLNE
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Agory S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Czerska 8/10 (,Spotka”), jest
wydawanie dziennikdbw (w tym Gazety Wyborczej), czasopism, wydawnictw periodycznych oraz dziatalnosé
internetowa. Dodatkowo Spdtka kontroluje 5 spdtek radiowych. Spotka jest takie obecna w segmencie reklamy
zewnetrznej poprzez spotke zalezng Art Marketing Syndicate S.A. (,AMS”) oraz w segmencie kin poprzez spotke
zalezng Helios S.A. (,,Helios”).

Na dzien 30 czerwca 2011 r. grupe kapitatowg Agory (,Grupa”) stanowity: Agora S.A., 14 spoétek zaleznych oraz dwie
jednostki wspodtzalezne A2 Multimedia Sp. z o0.0. i Business Ad Network Sp. z 0.0. Grupa prowadzi dziatalno$¢ we
wszystkich gtéwnych miastach Polski, a takze na Ukrainie poprzez spdtke LLC Agora Ukraine. Sprawozdanie finansowe
zostato przygotowane na dzien oraz za sze$¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2011 r., z danymi poréwnywalnymi na
dzien oraz za sze$¢ miesiecy zakorniczone 30 czerwca 2010 r.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Agory S.A. w dniu 19 sierpnia 2011 r.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO I JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r. oraz za sze$¢ miesiecy
zakonczone 30 czerwca 2011 r. nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe na 31 grudnia 2010 r. oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2010 r. podlegato badaniu przez
biegtego rewidenta, ktéry wydat opinie bez zastrzezen.

Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane wedtug Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zgodnie z art. 55 ust. 5 oraz art. 45 ust 1a-1c ustawy o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonaweczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U.z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

Przygotowujgc skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2010 r., za wyjatkiem zmian
opisanych ponizej. Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r. powinno by¢
czytane razem ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2010 r.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2011 r. efektywne sa
nastepujgce nowe standardy, zmiany i interpretacje do istniejgcych standardow, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska:

1) Zmiany do MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotyczgce ujawnien zgodnych z MSSF 7 dla jednostek stosujgcych MSSF
po raz pierwszy,

2) Zaktualizowany MSR 24 Ujawnianie Informacji na temat podmiotéw powigzanych,

3) Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru,

4) Zmiany do KIMSF 14: Przedpfaty z tytutu minimalnych wymogdw finansowania,

5) KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitafowych,

6) Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010.

Zastosowanie zmienionych standardéw i nowych interpretacji nie miato istotnego wptywu na prezentowane wczesniej
sprawozdania finansowe.
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AGORA.

3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK

Na 30 czerwca 2011 r., Spétka dysponowata otwartg linig kredytowa, zgodnie z umowg z Bankiem Pekao S.A. z 5
kwietnia 2002 r. (z pdzniejszymi aneksami). Zgodnie z aneksem nr 12 wysokos¢ linii kredytowej ulegta zmianie i teraz
wynosi: 297 817 tys. zt. W dniu 5 pazdziernika 2010 r. Spétka zrefinansowata zakup Centrum Filmowego Helios S.A.
(obecnie Helios S.A.) tj. wykorzystata czes¢ dostepnej linii kredytowej w wysokosci 104 900 tys. zt. W pierwszym
potroczu 2011 r. Spodtka spfacita dwie raty kredytu bankowego zaciggnietego w latach poprzednich. Na 30 czerwca
2011 r. zadtuzenie z tego tytutu wynosito 135 614 tys. zt, z tego 95 173 tys. zt jest prezentowane w zobowigzaniach
dtugoterminowych. Spdtka moze, do dnia 31 maja 2012 r., skorzystac z niewykorzystanej linii kredytowej w wysokosci
do 150 000 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2011 r., zadtuzenie spotek z grupy Helios wynosito tgcznie 96 589 tys. zt i sktadaty sie na nie:

- kredyty bankowe i pozyczki w spoétce Helios S.A. w facznej wysokosci 33 537 tys. zt ( z tego 18 548 tys. zt jest
prezentowane w zobowigzaniach dtugoterminowych) oraz kredyty bankowe w spétce Kinoplex Sp. z 0.0. w wysokosci
24 590 tys. zt (z tego 22 003 tys. zt jest prezentowane w zobowigzaniach dtugoterminowych);

- leasingi: w spotce Helios S.A., w wysokosci 34 338 tys. zt (z tego 24 653 tys. zt jest prezentowane w zobowigzaniach
dtugoterminowych) oraz w Kinoplex Sp. z 0.0. w wysokosci 4 124 tys. zt (z tego 3 286 tys. zt jest prezentowane w
zobowigzaniach dtugoterminowych) — dotyczg one gtdwnie samochoddéw oraz wyposazenia kin.

4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH DZIALALNOSCI

Zgodnie z MISSF 8 Segmenty operacyjne w niniejszym skréoconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym ujmowane
sg informacje o segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére zarzadzajagcy monitorujg w zakresie
podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest
oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujgce kluczowe decyzje odnosnie alokacji
zasobdw i oceniajgce dziatalnos¢ Grupy.

Dla celow zarzadczych, Grupa zostata podzielona na segmenty w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi.
Wydzielono szes¢ gtdwnych segmentdw sprawozdawczych. S to:

1) Segment Prasa Codzienna obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca dziatan realizowanych w ramach pionu Projektow
Specjalnych (m.in. kolekcje wydawnicze) oraz wydawania Gazety Wyborczej, Metra, w tym funkcjonowania Pionu Druk
Agory S.A. oraz Agory Poligrafii Sp. z 0.0., ktérych dziatalno$¢ operacyjna dotyczy gtéwnie produkcji tych dziennikow,
2) Segment Internet obejmuje funkcjonowanie Grupy w zakresie oferowania produktéw i ustug internetowych oraz
multimedialnych, na co sktada sie dziatalno$¢ Pionu Internet Agory S.A., Trader.com (Polska) Sp.z o.0., LLC Agora
Ukraine oraz AdTaily Sp. z 0.0.,

3) Segment Czasopisma obejmuje funkcjonowanie Grupy w zakresie wydawania czasopism, na co sktada sie
dziatalnos¢ w ramach Pionu Czasopism Agory S.A. ( a do konca lipca 2010 r. réwniez spétki Agory Press Ltd.),

4) Segment Reklama Zewnetrzna obejmuje dziatalnosé spotek grupy AMS, ktére oferujg ustugi reklamowe na réznego
rodzaju nosnikach reklamy zewnetrznej,

5) Segment Radio obejmuje dziatalno$¢ Grupy w zakresie funkcjonowania radiostacji lokalnych oraz
ponadregionalnego radia TOK FM, w sktad jej wchodzi réwniez Pion Radio w Agorze S.A.,

6) Segment Kino obejmuje dziatalno$¢ Grupy w zakresie zarzadzania obiektami kinowymi, w ramach grupy Helios
(skonsolidowane dane dwach spotek: Helios S.A. oraz Kinoplex Sp. z 0.0.) obejmujgcych nowoczesne kina wielosalowe,
jak i kina tradycyjne. Grupa zdecydowata sie na wyodrebnienie nowego segmentu ze wzgledu na specyfike tej
dziatalnosci biznesowej od 31 sierpnia 2010 r., tj. od momentu sfinalizowania transakcji nabycia kontrolujgcego
pakietu akcji spotki Helios S.A. (wiecej o rozliczeniu tej transakcji w nocie 13).

Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowosci Grupy Agora, poza
kwestiami opisanymi ponizej.

Dane dla danego segmentu sg dla celdw zarzadczych konsolidowane pro-forma. Zarzagd monitoruje oddzielnie gtéwnie
wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji
oraz wynikow dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych segmentéow jest dokonywana do poziomu zysku/straty na
dziatalnosci operacyjnej.
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Wyniki operacyjne poszczegdlnych segmentéw nie zawieraja:

a) przychodow i petnych kosztow promocji realizowanej bez wczesniejszej rezerwacji pomiedzy segmentami
Grupy Agora; jedyne koszty, ktdre sg prezentowane to bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach
reklamy zewnetrznej - sg one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do pozostatych segmentow,

b) amortyzacji konsolidacyjnej (opis ponizej).

Finansowanie Grupy (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na
poziomie Grupy i nie podlegajg alokacji. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami
operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Pozycje uzgadniajgce zawierajg dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. pozostate przychody i koszty
piondw wspomagajgcych oraz Zarzadu Agory S.A., Agore TC Sp. z o0.0., wytgczenia konsolidacyjne oraz inne korekty
uzgadniajgce dane prezentowane w raportach zarzadczych do skonsolidowanych danych finansowych Grupy Agora.

Amortyzacja operacyjna obejmuje amortyzacje wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych
przypisanych bezposrednio do danego segmentu.

Amortyzacja konsolidacyjna obejmuje korekty konsolidacyjne m.in. dotyczace wartosci niematerialnych oraz
zwiekszen rzeczowych aktywoéw trwatych rozpoznanych bezposrednio na konsolidacji.

Odpisy aktualizujgce oraz odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych dotyczy odpiséw prezentowanych w pozostatych
kosztach i przychodach operacyjnych.

Nakfady finansowe w spotkach stowarzyszonych i wspétzaleznych wycenianych metodg praw wifasnosci obejmuja:
wartosci udzielonych w danym okresie sprawozdawczym pozyczek, wniesionych doptat do kapitatu, zakupionych i
whiesionych udziatdéw przez Agore S.A.. Prezentowane dane za sze$¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2011 r.
i 30 czerwca 2010 r. dotyczg A2 Multimedia Sp. z 0.0., a od 28 kwietnia 2010 r. réwniez Business Ad Network Sp. z 0.0.

Nakfady inwestycyjne to wydatki okreslone na podstawie zaksiegowanych w danym okresie sprawozdawczym faktur

dotyczgcych zakupu rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.

Grupa nie raportuje segmentow w ujeciu geograficznym, gdyz dziatalnos¢ ktérg obecnie prowadzi na Ukrainie nie ma
znaczacego wptywu na wyniki Grupy jako catosci.
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH

Sprzedaz klientom

zewnetrznym

Sprzedaz do innych segmentéw (2)
Przychody ogétem

Koszty ogétem (1), (2), (3)
Zysk / (strata) operacyjny (a) (1)

Koszty i przychody finansowe

Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenionych metoda praw witasnosci
Podatek dochodowy

Zysk netto

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2011 r.

Prasa Reklama Pozycje
Codzienna Internet Czasopisma zewnetrzna Radio Kino uzgadniajace Razem

301 215 54 534 38 741 84 207 39272 94 292 2 847 615 108
2 644 873 93 1690 1281 528 (7 109) -
303 859 55 407 38834 85 897 40 553 94 820 (4 262) 615 108
(252 668) (53 871) (30 546) (77 900) (38 036) (87 576) (37 957) (578 554)
51191 1536 8288 7 997 2517 7 244 (42 219) 36 554
(134) (134)
6 6
(7 786) (7 786)
28 640

(1) na poziomie segmentdw nie zawiera amortyzacji konsolidacyjnej, ktdra jest uwzgledniona w pozycjach uzgadniajgcych;
(2) podane kwoty nie zawierajg przychodéw i petnych kosztow promocji realizowanej bez wczesniejszej rezerwacji pomiedzy segmentami Grupy Agora; jedyne koszty, ktére sg
prezentowane to bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej - sg one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do pozostatych segmentow;

(3) pozycje uzgadniajgce zawierajg dane nieujete w poszczegélnych segmentach, m.in. koszty operacyjne oraz wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej pionéw wspomagajgcych oraz
Zarzadu Agory S.A. i Agore TC Sp. z 0.0. (45 919 tys. zt), wytgczenia konsolidacyjne oraz inne korekty uzgadniajgce dane prezentowane w raportach zarzadczych do skonsolidowanych

danych finansowych Grupy Agora;
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACY]JNYCH (C.D.)

Amortyzacja operacyjna
Amortyzacja konsolidacyjna (1)
Odpisy aktualizujace

Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych
Koszt ptatnosci w formie papieréow
wartosciowych rozliczanych w
instrumentach finansowych

Naktady inwestycyjne (2)

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (4)

Inwestycje w spotki stowarzyszone i
wspotzalezne wyceniane metodg praw
wtasnosci

(1) nie jest uwzgledniona na poziomie zysku / (straty) operacyjnej poszczegdlnych segmentow;
(2) na podstawie zaksiegowanych w danym okresie faktur.

Szes$¢ miesiecy zakoniczone 30 czerwca 2011 r.

Prasa Reklama Pozycje
Codzienna Internet Czasopisma zewnetrzna Radio Kino (3) uzgadniajace Razem
(15 865) (3 236) (77) (9 168) (1281) (8 798) (7 953) (46 378)
- (1326) - - (106) (269) 129 (1572)
(1954) (443) (120) (2 568) (524) (92) (43) (5 744)
1333 179 75 1817 374 83 166 4027
(3934) (561) (385) (735) (493) - (2 681) (8 789)
7 909 2 507 122 6724 235 15586 8 446 41529
Stan na 30 czerwca 2011 r.
Prasa Reklama Pozycje
Codzienna Internet Czasopisma zewnetrzna Radio Kino (3) uzgadniajace Razem
288 302 73593 73 340 265 974 63 604 238 382 178 159 1181354
- 241 - - - - - 241

(3) kwota naktadow inwestycyjnych zawiera rowniez wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych w leasingu w kwocie 8 064 tys. zi;
(4) pozycje uzgadniajgce zawierajg gtdwnie wartosc siedziby Spétki (139 838 tys. zt) oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne pionéw wspomagajgcych Agory S.A. i
Agory TC Sp. z 0.0., nieujete w poszczegdlnych segmentach oraz korekty konsolidacyjne.
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4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACY]JNYCH (C.D.)

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 czerwca 2010 r.

Prasa Reklama Pozycje

Codzienna Internet Czasopisma zewnetrzna Radio Kino uzgadniajace Razem
Sprzedaz klientom
zewnetrznym 324413 46 467 43183 76 746 34617 3987 529413
Sprzedaz do innych segmentéw (2) 2428 603 105 3203 1597 (7 936) -
Przychody ogétem 326 841 47 070 43 288 79 949 36214 (3 949) 529 413
Koszty ogétem (1), (2), (3) (244 945) (45 714) (35 225) (80 119) (35 614) (47 039) (488 656)
Zysk / (strata) operacyjny (a) (1) 81896 1356 8 063 (170) 600 (50 988) 40 757
Koszty i przychody finansowe 3969 3969
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenionych metoda praw witasnosci (396) (396)
Podatek dochodowy (2 436) (2 436)
Zysk netto 41 894

(1) na poziomie segmentdow nie zawiera amortyzacji konsolidacyjnej, ktéra jest uwzgledniona w pozycjach uzgadniajacych;
(2) podane kwoty nie zawierajg przychodéw i petnych kosztow promocji realizowanej bez wczesniejszej rezerwacji pomiedzy segmentami Grupy Agora; jedyne koszty, ktére sg
prezentowane to bezposrednie koszty zmienne kampanii na nosnikach reklamy zewnetrznej - sg one alokowane z segmentu Reklama Zewnetrzna do pozostatych segmentow;

(3) pozycje uzgadniajgce zawierajg dane nieujete w poszczegdlnych segmentach, m.in. koszty operacyjne oraz wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej pionéw wspomagajgcych oraz
Zarzadu Agory S.A. i Agore TC Sp. z 0.0. (57 014 tys. zt), wytgczenia konsolidacyjne oraz inne korekty uzgadniajace dane prezentowane w raportach zarzadczych do skonsolidowanych

danych finansowych Grupy Agora.
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GRUPA AGORA

Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 r. oraz za 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2011 r.
(wszystkie dane przedstawione w tys. zt, chyba ze zaznaczono inaczej)

AGORA.

4. PRZYCHODY I INFORMACJE O SEGMENTACH OPERACYJNYCH (C.D.)

Sze$¢ miesiecy zakoniczone 30 czerwca 2010 r.

Prasa Reklama Pozycje
Codzienna Internet Czasopisma zewnetrzna Radio Kino uzgadniajace Razem
Amortyzacja operacyjna (13 075) (3 509) (150) (10 968) (1 401) (8 558) (37 661)
Amortyzacja konsolidacyjna (1) - (1326) - - (401) 129 (1598)
Odpisy aktualizujace (3367) (1092) (281) (5 806) (1575) (7 740) (19 861)
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych 1935 507 (117) 1618 671 243 4 857
Koszt ptatnosci w formie papieréw
wartosciowych rozliczanych w
instrumentach finansowych (3 046) (258) (267) (560) (260) (1520) (5911)
Naktady inwestycyjne (2) 4163 1816 22 2 800 457 9110 18 368
Stan na 30 czerwca 2010 r.
Prasa Reklama Pozycje
Codzienna Internet Czasopisma zewnetrzna Radio Kino uzgadniajace Razem
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne (3) 303176 78 420 73507 278 416 64 902 178 371 976 792
Inwestycje w spotki stowarzyszone i
wspotzalezne wyceniane metodg praw
wtasnosci - 1152 - - - - 1152

(1) nie jest uwzgledniona na poziomie zysku / (straty) operacyjnej poszczegdlnych segmentow;

(2) na podstawie zaksiegowanych w danym okresie faktur.
(3) pozycje uzgadniajgce zawierajg gtdwnie wartosc siedziby Spétki (146 803 tys. zt) oraz pozostate rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne pionéw wspomagajgcych Agory S.A. i
Agory TC Sp. z 0.0., nieujete w poszczegdlnych segmentach oraz korekty konsolidacyjne.
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5. PLANY MOTYWACY]JNE OPARTE O INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem przeprowadzono w Grupie nastepujgce, opisane ponizej, plany
motywacyjne:

A - Plan motywacyjny oparty o ptatnosci w papierach wartosciowych rozliczanych w instrumentach finansowych,

B - Plan motywacyjny oparty o akcje Agory S.A. realizowany w Grupie do 2004 r. (program rozszerzenia akcjonariatu
i program motywacyjny dla kadry kierowniczej);

C - Plan motywacyjny oparty o stopien realizacji celu wynikowego oraz aprecjacji ceny akcji - realizowany w Grupie od
2010r.

A. Plan motywacyjny oparty o ptatnosci w papierach wartosciowych rozliczanych w
instrumentach finansowych (od 2005 r.)

Uprawnieni pracownicy Grupy uczestnicza w programie motywacyjnym opartym o certyfikaty inwestycyjne
w Partycypacyjnym Funduszu Inwestycyjnym Zamknietym (PFIZ) powotanym do obstugi programu, zarzagdzanym przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Skarbiec S.A..

Liczba certyfikatow przyznanych uprawnionym pracownikom zalezy od spetnienia indywidualnych celéw, nie zalezy
natomiast od warunkow rynkowych.

Szczegétowe informacje o programach 2009 r. i 2010 r. znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Agora odpowiednio za 2009 r.i 2010 .

Wplyw ptfatnosci w papierach wartosciowych na sprawozdanie finansowe Grupy Agora:

Szes$¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy

zakoriczone 30 zakoriczone 30

czerwca 2011 czerwca 2010

Rachunek zyskéw i strat — koszty swiadczen na rzecz pracownikdéw 8789 5911
Kapitaty wtasne 8789 5911

Zaprezentowany powyzej wptyw niegotéwkowych ptatnosci w papierach wartosciowych rozliczanych w instrumentach
finansowych na sprawozdania finansowe Grupy za 2010 r. wynika z ujecia planéw motywacyjnych 2009, a za 2011 r.
wynika z ujecia planéw motywacyjnych 2010.
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Ponizsza tabela przedstawia

motywacyjnych (w sztukach, tacznie z certyfikatami przyznanymi cztonkom Zarzadu Agory S.A.):

Szes$¢ miesiecy
zakonczone 30
czerwca 2011

liczby certyfikatow objetych przez pracownikow Grupy w ramach planéw

Szes$¢ miesiecy
zakonczone 30
czerwca 2010

Na poczatek okresu 680 355 591 835

Przyznane - -
Utracone (3 300) (21 160)
Nabyte uprawnienia (677 055) (570 675)
Na koniec okresu - -

Certyfikaty inwestycyjne nabyte przez Cztonkéw Zarzadu Agory S.A. (sztuki):
Stan na 30 Nabyte
czerwca uprawnienia Utracone w Przyznane w Stan na 31
2011 w 2011 2011 2011 grudnia 2010
Plan motywacyjny 2010 r. (seria K)

Piotr Niemczycki - (16,560) - - 16,560
Zbigniew Bak - (19,320) - - 19,320
Tomasz Jozefacki - (15,548) - - 15,548
Grzegorz Kossakowski - (15,748) - - 15,748
s (67,176) . - 67,176

Szczegoty dotyczace nabycia uprawnien dla nabytych certyfikatow:

Data nabycia

Liczba certyfikatow

Certyfikaty serii uprawnies Okres nabycia Przedziat czasowy (w szt.)
. pazdziernik 2009 r.
I 25 czerwca 2010r. 9 miesiecy — czerwiec 2010 r. 34443
K 25 czerwca 2011 . 9 miesigey ~ P2Zdziernik 2010r. 67 176

—czerwiec 2011 r.

W pierwszym poétroczu 2011 r. niegotowkowy koszt certyfikatdéw nabytych przez Cztonkéw Zarzadu, do ujecia zgodnie
ze standardem MSSF 2 wynidst 876 tys. zt (pierwsze potrocze 2010 r.: 354 tys. zt).
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B. Plan motywacyjny oparty o akcje Agory S.A. realizowany w Grupie Agora do 2004 r. (program
rozszerzenia akcjonariatu i program motywacyjny dla kadry kierowniczej)

W ramach planéw realizowanych do 2004 r., Agora Holding Sp. z 0.0. sprzedawata uprawnionym pracownikom akcje
Agory S.A., po cenie 1 zt za sztuke, z nastepujgcymi ograniczeniami: byty to akcje imienne, nie dopuszczone do obrotu
gietfdowego, z ograniczeniem zbywalnosci i okresem nabywania uprawnien do 10 lat.

W okresie nabywania uprawnien, Agora Holding Sp. z 0.0. posiada nieodwotalne prawo do odkupu akcji po cenie 1 zt
w przypadku niespetnienia przez pracownika wymogdéw zawartych w regulaminie planéw motywacyjnych.

Liczba akcji przyznanych kierownikom byta uzalezniona od spetnienia przez nich kryteribw okreslonych
w indywidualnych planach motywacyjnych. Liczba akcji przyznawanych nie byta uzalezniona od ceny rynkowej akcji.

Ponizsza tabela przedstawia liczby akcji w ramach tego planu motywacyjnego (taczenie z akcjami przyznanymi
cztonkom Zarzadu Agory S.A.):

Szes$¢ miesiecy Szes$¢ miesiecy

zakonczone 30 zakonczone 30

czerwca 2011 czerwca 2010

Na poczatek okresu - 152 881
Przyznane - -
Utracone - -
Nabyte uprawnienia - (152 881)

Na koniec okresu - -

Akcje przyznawane posiadajg okres nabywania uprawnien (z obowigzkiem odsprzedazy) i ograniczenie zbywalnosci od
5do 10 lat.

Akcje, do ktdérych nie nabyto uprawnien, wedtug stanu na 31 grudnia 2004 r., byly przyznane przed 7 listopada 2002 r.
i zgodnie ze standardem MSSF 2 sg wytgczone z jego zakresu (nie podlegajg wycenie i ujmowaniu w ksiegach) i dlatego
nie majg wptywu na wyniki finansowe oraz kapitat wtasny Grupy.

Wszystkie akcje posiadajg petne prawa do dywidendy i prawa gtosu.

Zmiany stanu akcji Agory S.A., nabytych przez cztonkdw Zarzadu Agory, przedstawione sg w punkcie V.D.2 Komentarza
Zarzadu.

C - Plan motywacyjny oparty o stopien realizacji celu wynikowego oraz aprecjacji ceny akcji -
realizowany w Grupie od 2010 r.

Uprawnieni pracownicy Grupy (cztonkowie Zarzadu oraz najwyzsza kadra kierownicza) uczestnicza w programie
motywacyjnym opartym o dwa komponenty, ktorych podstawowy opis zostat przedstawiony ponizej (,, Trzyletni Plan
Motywacyjny”):

(i) stopien realizacji celu odnoszacego sie do wyniku EBITDA operacyjna Grupy Agora (,Cel EBITDA”). Cel EBITDA
okreslony zostat jako skumulowana warto$¢ wyniku EBITDA operacyjna (po eliminacji ewentualnych korekt, np.
zwigzanych z przejeciami spotek itp.) do osiggniecia w latach 2010 — 2012. Wartos¢ potencjalnej premii w tym
elemencie zalezna bedzie od stopnia realizacji Celu EBITDA i bedzie ona okreslona w oparciu o zaudytowane
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy za lata 2010 — 2012. W przypadku gdyby Cel EBITDA zostat
zrealizowany w stopniu ponizej 70%, Cel EBITDA uznaje sie za niezrealizowany i premia w tym elemencie
Trzyletniego Planu Motywacyjnego nie zostanie przyznana,

(i) stopien aprecjacji ceny gietdowej akcji Spotki (,,Cel Wzrostu Wartosci Akcji”). Wartos$¢ potencjalnej premii w tym
elemencie Trzyletniego Planu Motywacyjnego, zalezna bedzie od stopnia aprecjacji kursu w przysztosci,
wyliczanego jako rdznica pomiedzy srednig z kursow zamkniecia notowan akcji Spotki w okresie 1.01.2010 r. —
31.03.2010 r., wynoszacg 23,09 zt (,,Kurs Bazowy”), a $rednig z kurséw zamkniecia notowan akcji Spotki w okresie
1.01.2013 r. — 31.03.2013 r., lecz nie wiecej niz 35 zt (,,Kurs Odniesienia”), skorygowanga o: (i) sume dywidend na 1
akcje Spotki, do ktérych akcjonariusze nabyli prawo w okresie 1.04.2010 r. — 31.03.2013 r. oraz (ii) korekte z tytutu
ewentualnego skup akcji wiasnych w celu umorzenia w okresie 1.04.2010 r. — 31.03.2013 r. (,Cena Akcji do
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Wyliczenia Premii”). W przypadku gdyby Cena Akcji do Wyliczenia Premii byta nizsza niz 25,41 zt, Cel Wzrostu
Wartosci Akcji uznaje sie za niezrealizowany i premia w tym elemencie Trzyletniego Planu Motywacyjnego nie
zostanie przyznana.

Przyznanie premii z Trzyletniego Planu Motywacyjnego uzaleznione bedzie rowniez od spetnienia innych warunkow,
ktore nie majg charakteru warunkéw rynkowych (np. pozostawanie uprawnionego pracownika w stosunku pracy w
Grupie, niezaprzestanie petnienia okreslonej funkcji).

Zasady, cele, korekty i warunki rozliczenia Trzyletniego Planu Motywacyjnego dla cztonkdéw Zarzadu Spétki zostaty
okreslone w uchwale Rady Nadzorczej, a dla najwyzszej kadry kierowniczej w uchwale Zarzadu Spoéfki.

Wartosci godziwa potencjalnej premii z tytutu realizacji Celu EBITDA, oszacowana zostata w oparciu o najlepszy
szacunek przewidywanej wartosci realizacji Celu EBITDA i odnoszona ona jest w rachunek zyskow i strat przez caty
okres trwania Planu, proporcjonalnie do udziatu rzeczywistego wyniku EBITDA operacyjnego Grupy (po eliminacji
korekt) osiggnietego w okresie od 1 stycznia 2010 r. do dnia bilansowego danego sprawozdania finansowego w
przewidywanej wartosci realizacji Celu EBITDA.

Wartos$¢ godziwa rezerwy na koszty potencjalnej premii z tytutu realizacji Celu Wzrostu Wartosci Akcji, oszacowana
zostata przy wykorzystaniu modelu dwumianowego (model Cox, Ross, Rubinstein), biorgcego pod uwage m.in.: biezaca
wysokos¢ kursu akcji Spotki (na dzien bilansowy, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe) oraz zmiennos¢ kursu akcji
Spotki z okresu 12 miesiecy poprzedzajgcych dzien bilansowy, na ktory jest sporzadzane sprawozdanie finansowe.
Wartosc ta odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat proporcjonalnie przez caty okres rozliczenia Trzyletniego Planu
Motywacyjnego, tj. od 1 grudnia 2010 r. (dzier przyznania) do 30 czerwca 2013 r. (dzien rozliczenia). Podstawowe
parametry modelu dwumianowego stuzgcego kalkulacji wartosci godziwej potencjalnej premii z tytutu realizacji Celu
Wzrostu Wartosci Akcji oraz kosztu do uwzglednienia w rachunku zyskow i strat Grupy Agora za dany okres, zostaty
przedstawione ponizej:

kurs akcji Agory S.A. na dzien bilansowy, ktorego dotyczy sprawozdanie

. zt 18,01
finansowe
zmiennos$¢ kursu akcji Agory S.A. w okresie ostatnich dwunastu miesiecy % 25,81
kurs bazowy zt 23,09
4,37 -5,14
stopa wolna od ryzyka % 375,

(w terminach zapadalnosci)

Na potrzeby szacunku obu powyiszych wartosci godziwych przyjeto rowniez wskaznik prawdopodobienstwa
wypetnienia przez uprawnionych pracownikéw warunkéw nierynkowych, o ktérych mowa powyzej, na poziomie
80,0%.

Sze$¢ miesiecy

zakoriczone

30 czerwca 2011

Rachunek zyskow i strat - koszty wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikéw 1036
Rachunek zyskow i strat — podatek odroczony (197)
Zobowigzania dtugoterminowe: rozliczenia miedzyokresowe - stan na koniec okresu 2765
Aktywo z tytutu podatku odroczonego - stan na koniec okresu 525




AGORA.

Koszt Trzyletniego Planu Motywacyjnego zwigzany z udziatem w tym programie Cztonkéw Zarzadu Agory S.A.:

Szes$¢ miesiecy

zakoriczone

30 czerwca 2011

Piotr Niemczycki 136
Zbigniew Bak 155
Tomasz Jozefacki 114
Grzegorz Kossakowski 114
RAZEM 519

6. REZERWY I ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. skorygowano salda odpiséw aktualizujgcych sktadniki majgtkowe
o nastepujace kwoty:

- odpisy na naleznosci: spadek o 3 029 tys. zi,

- odpisy na zapasy: wzrost o 847 tys. zt,

- odpisy aktualizujgce wartos¢é rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych: spadek o 85 tys. zt.

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. zmieniono salda nastepujacych rezerw:
- zmniejszono rezerwe na straty pewne i prawdopodobne o kwote 2 969 tys. zt,

- wykorzystano rezerwe na reorganizacje kwote 29 tys. zt,

- zwiekszono rezerwe na odprawy emerytalne o kwote 144 tys. zt.

7. KAPITALY WEASNE

Gospodarka polska zgodnie z zapisami MSR 29 ,,Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” byta uwazana
za gospodarke hiperinflacyjng do korica 1996 .

Przepisy MSR 29 dotyczgce sprawozdan Grupy wymagajg przeszacowania kapitatu zaktadowego Grupy w okresie
hiperinflacji wskaznikiem ogdlnego wzrostu cen w tym okresie.

Retrospektywne zastosowanie MSR 29 odnosnie kapitatu wtasnego oznaczatoby konieczno$¢ ujecia zwiekszenia
wysokosci kapitatu zaktadowego Grupy w korespondencji z obnizeniem o te samg wartos¢ wysokosci salda zyskow z lat
ubiegtych.

W zwigzku z powyzszym, korekta z tytutu hiperinflacji kapitatu wtasnego nie wptywa na wartos¢ kapitatu wtasnego
Grupy a jedynie na wysokos¢ poszczegdlnych jego elementow.

Polskie przepisy, w szczegdlnosci kodeksu spotek handlowych, nie regulujg w zaden sposdb przeprowadzania tego typu

korekt, w szczegdlnosci sposobdw ujmowania wynikajgcych z nich zmian kapitatéw spoétek handlowych.

Wobec wymienionych powyzej: braku wptywu korekty z tytutu hiperinflacji na wartos¢ kapitatu wtasnego Grupy oraz
braku regulacji w polskich przepisach dotyczgcych ujmowania tego typu zmian kapitatéw spétek handlowych, Grupa
nie dokonata reklasyfikacji w ramach kapitatéw wtasnych w zwigzku z hiperinflacja.
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8. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na 30 czerwca 2011 r. stan zobowigzan pozabilansowych (m.in. udzielone gwarancje oraz poreczenia) z ktorych nie
powstang zobowigzania inne niz wymienione ponizej przedstawiat sie nastepujaco:

Kwota
Beneficjent Dtuznik Okres 30 czerwca 31 grudnia Utworzona
waznosci 2011 2010 rezerwa
Udzielone przez Agora SA
Bank Pekao SA Pracownicy 30.11.2011 - 649 911 -
Agory 30.06.2014
Grupa Allegro S.A. BAN Sp. z 31.03.2012 1015 - -
0.0.
Weksle wystawione przez AMS SA
Gmina Wroctaw AMS SA 31.12.2012 156 156 -
Przedsiebiorstwo Komunikacji AMS SA 31.12.2011 100 100 -
Miejskiej, Katowice
Gmina Miasto Szczecin AMS SA czas 90 90 -
nieokreslony
BRE Bank SA AMS SA 16.12.2015 5000 25 800 -

taczna wartos¢ istniejacych zobowigzan pozabilansowych (w tym poreczen lub gwarancji) jest mniejsza od
rownowartosci 10% kapitatéw wtasnych.

Dodatkowo, Helios S.A. i Kinoplex Sp. z 0.0. wystawity weksle in blanco jako zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu
umow kredytowych i leasingdw finansowych oraz gwarancji czynszowych.

Nos$niki reklamowe grupy AMS zlokalizowane w pasie drogi

AMS SA zakonczyt w Warszawie proces przenoszenia nosnikdw wielkoformatowych na lokalizacje znajdujace sie poza
pasem drogi. Montaz no$nikow typu Backlight 18 m2, Backlight 32 m2, Billboard 18 m2 oraz Cityscroll 9 m2 pozwolit
na powiekszenie potencjatu sprzedazowego w segmencie Premium i Superpremium oraz catkowite uniezaleznienie sie
od polityki miejskiej w zakresie gospodarowania pasem drogowym.

W zwigzku z procesem redukcji nosnikow w pasie drogowym AMS otrzymat szereg decyzji sankcyjnych za zajecie pasa
drogi pod reklame, od ktérych prowadzona jest procedura odwotawcza przed Samorzagdowym Kolegium
Odwotawczym lub Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym. Zgodnie z przyjetym trybem zawartym w uchwale zarzgdu
AMS SA z dnia 31 marca 2007 r. zawigzywano rezerwy z tego tytutu, ktére na dzien 30 czerwca 2011 r. wynosity 3 883
tys. zt (na dzient 31 grudnia 2010 r.: 6 390 tys. zt). Bioragc pod uwage dotychczasowe doswiadczenia z zakresu skutkéw
prowadzonych postepowan odwotawczych oraz mozliwosci wystgpienia ich w przysztosci Zarzagd AMS-u nie widzi
koniecznosci zmiany trybu zawigzywania rezerw z tego tytutu.
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9. INFORMACJA 0 SPRAWACH SPORNYCH

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Grupa nie byta strong postepowan, przed sagdem lub innym organem, o zobowigzania
lub wierzytelnosci o tagcznej wartosci co najmniej 10% kapitatéw witasnych.

10. SEZONOWOSC

Przychody z dziatalnosci reklamowej charakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposdb, ze przychody w pierwszym
i trzecim kwartale sg nizsze niz w drugim i czwartym kwartale danego roku.

Przychody z dziatalnosci kinowe]j charakteryzujg sie sezonowoscig, w ten sposéb, ze przychody w drugim i trzecim
kwartale sg zwykle nizsze niz w pierwszym i czwartym kwartale danego roku.
11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

(a) wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz zobowigzanie z tytutu dywidendy wobec Cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia wyptacone przez Agore SA Cztonkom Zarzadu wynosity 1 553 tys. zt (sze$¢ miesiecy zakoriczone
30 czerwca 2010 r.: 1 102 tys. z1).

Wynagrodzenia wyptacone przez Agore SA Radzie Nadzorczej wynosity 198 tys. zt (sze$¢ miesiecy zakonczone
30 czerwca 2010 r.: 198 tys. zt).

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Agora S.A. miata zobowigzania z tytutu uchwalonej dywidendy wobec cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej Agory S.A., odpowiednio w wysokosci 830 tys. zt (30 czerwca 2010 r.: 830 tys. zt) i 462 tys. zt
(30 czerwca 2010 r.: 462 tys. zt).

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Agory S.A. nie nabyli akcji Agory w okresie szesciu miesiecy zakoriczonych 30
czerwca 2011 r. i odpowiednio 30 czerwca 2010 .

(b) spotki powigzane

Nie byto istotnych transakcji i sald w stosunku do spétek powigzanych innych niz wskazane ponizej:

Szes$¢ miesiecy
zakonczone 30
czerwca 2011

Szes$¢ miesiecy
zakonczone 30
czerwca 2010

Spotki powigzane

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
Zakupy dobr i ustug

Przychody finansowe z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych
Pozostate przychody operacyjne

30 czerwca 2011

1800
(585)

31 grudnia 2010

168
(590)

63

30 czerwca 2010

Spotki powigzane

Naleznosci 894
Zobowigzania z tytutu dywidend 3016
Pozostate zobowigzania 64
Pozyczki udzielone 204

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami Grupy sg transakcjami typowymi.

340

49

79
3349
41
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12. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE]
Wykaz spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej:

% posiadanych akcji / udziatéw
(efektywnie)
30 czerwca 31grudnia 30 czerwca

2011 2010 2010

Spotki zalezne konsolidowane
1 Agora Poligrafia Sp. z 0.0., Tychy 100,0% 100,0% 100,0%
2 Art Marketing Syndicate S.A. (AMS), Warszawa 100,0% 100,0% 100,0%
3 IM 40 Sp. z 0.0., Warszawa (1) 72,0% 72,0% 72,0%
4 Grupa Radiowa Agory Sp. z 0.0. (GRA), Warszawa 100,0% 100,0% 100,0%
5 Agencja Reklamowa Jowisz Sp. z 0.0., Warszawa (1) ,(7) - - 100,0%
6  Adpol Sp. z 0.0., Warszawa (2) 100,0% 100,0% 100,0%
7 Inforadio Sp. z 0.0., Warszawa (1) 66,1% 66,1% 66,1%
8 Agora TC Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0% 100,0%
9 Radiowe Doradztwo Reklamowe Sp. z 0.0., Warszawa (1) 100,0% 100,0% 100,0%
10 Agora Press Ltd., Kijow, Ukraina (3) - - 100,0%
11 LLC Agora Ukraine, Kijow, Ukraina 100,0% 100,0% 100,0%
12 Trader.com (Polska) Sp. z 0.0., Warszawa 100,0% 100,0% 100,0%
13 AdTaily Sp. z 0.0., Krakéw (4) 73,0% 70,9% 70,9%
14 Helios S.A., £4dz (5) 82,78% 82,78% -
15 Kinoplex Sp. z 0.0., £t6dzZ (6) 82,78% 82,78% -

Jednostki wspdizalezne konsolidowane metodg praw wiasnosci
16 A2 Multimedia Sp. z 0.0., Warszawa 50,0% 50,0% 50,0%
17 Business Ad Network Sp. z 0.0., Wroctaw 50,0% 50,0% 50,0%

Spotki nie objete konsolidacjq i wyceng praw wtasnosci
18 Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0., Warszawa 25,0% 25,0% 20,0%
19 Projekt Inwestycyjny Sp. z 0.0., Warszawa (1) 100,0% 100,0% 100,0%
20 Polskie Badania Outdooru Sp. z 0.0., Warszawa (2) 41,0% 41,0% 41,0%

(1) posrednio przez GRA Sp. z 0.0;

(2) posrednio przez AMS S.A.;

(3) spotka potgczona z LLC Agora Ukraine w dniu 4 sierpnia 2010 r.;

(4) podwyzszenie kapitatow skutkujgce zwiekszeniem posiadanego udziatu;
(5) spdtka nabyta w dniu 31 sierpnia 2010 r.;

(6) posrednio przez Helios S.A.;

(7) spdtka potgczona z GRA Sp. z 0.0. w dniu 20 grudnia 2010 r.

13. POLACZENIA, ZAKUP I SPRZEDAZ JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W dniu 24 lutego 2011 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS w
Krakowie zarejestrowat podwyiszenie kapitatu zaktadowego w AdTaily Sp. z 0.0. 0 48 nowoutworzonych udziatow o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy (razem 2,4 tys. zt), ktére Agora S.A. objeta za wktad pieniezny w wysokosci facznej 252
tys. zt. Nadwyzka wartosci wkfadu na udziaty nad ich wartoscia nominalng zostata przelana na kapitat zapasowy spétki.
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego po podwyzszeniu wynosi 33 350 zt i sktada sie z 667 udziatow, po 50 zt kazdy. W
wyniku tej transakcji, Agora S.A. posiada obecnie 487 udziatéw w kapitale zaktadowym, ktére daja jej 73,01% udziatu w
kapitale zaktadowym spétki i odpowiednio 73,01% na zgromadzeniu wspolnikdw.

D Nabycie Grupy Kapitatowej Helios S.A.

31 sierpnia 2010 r. Agora S.A. nabyta 84,44% akcji (dajacych prawo do wykonywania 84,44% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy) spotki Helios S.A. z siedzibg w todzi ("Helios"). W wyniku tej transakcji Spotka stata sie
jednoczesnie posrednio udziatowcem w spétce zaleznej w 100% od Helios: Kinoplex Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi.
Obydwie te spotki tworza Grupe Kapitatowg Helios S.A. (,grupa Helios”). Pozostate 15,56% akcji nalezato na dzien
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nabycia akcji Helios przez Agore do czterech osdb fizycznych, w tym do dwdch cztonkdw zarzagdu Helios. W listopadzie
2010 r. nastgpita emisja 2% akcji dla wyzszej kadry menedzerskiej, w wyniku czego udziat Agory w kapitale Helios spadt
z 84,44% do 82,78%. Z akcjonariuszami niekontrolujagcymi Helios posiadajgcymi facznie 14,08% akcji Helios (po emisji
2% akcji), Spétka podpisata umowy dotyczace miedzy innymi warunkowego prawa nabycia ("opcja call"), a takie
warunkowego zobowigzania do nabycia ("opcja put") tych akcji przez Spotke.

Rozliczenie nabycia

Grupa Helios zostata objeta konsolidacjg metodg petng od dnia 31 sierpnia 2010 r.

Rozliczenie transakcji nabycia grupy Helios zostato dokonane zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki na dzien publikacji
niniejszego raportu i nie ulegto zmianie od momentu publikacji raportu za trzeci kwartat 2010 r. Wedtug MSSF 3,
Spoétka ma 12 miesiecy od dnia nabycia na ostateczne ustalenie rdznicy pomiedzy kosztem nabycia a wartoscig godziwg
netto mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

Ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu opcji put.

Przyznane akcjonariuszom niekontrolujgcym ,,opcje put” spetniajg definicje zobowigzania finansowego zgodnie z MSR
32 Instrumenty finansowe: Prezentacja i zostaty rozpoznane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Agora.

Oszacowana wartos¢ wykupu ,,opcji put” zaklasyfikowanej jako zobowigzanie finansowe jest ujeta w skonsolidowanym
bilansie Grupy Agora i przy poczatkowym ujeciu pomniejszyta pozycje pozostatych kapitatdw (pozycja
skonsolidowanego bilansu Grupy Agora: zyski zatrzymane i biezgcego okresu). Na dzien 30 czerwca 2011 r. i na 31
grudnia 2010 r. jej warto$s¢ wyniosta 29 669 tys. zt (pozycja skonsolidowanego bilansu Grupy Agora: pozostate
zobowigzania finansowe).

14. WALUTA FUNKCJONALNA 1 WALUTA PREZENTACJI SKROCONEGO POLROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO ORAZ SKROCONEGO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO AGORY S.A. ORAZ ZASADY PRZYJETE DO PRZELICZENIA DANYCH FINANSOWYCH

Walutg funkcjonalng Agory S.A. oraz pozostatych spotek i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Na dzier 30 czerwca 2011 r. w sktad Grupa Agora wchodzita jedna spétkia
zalezna — LLC Agora Ukraine, ktérej walutg funkcjonalng jest hrywna (UAH). Sprawozdanie finansowe tej spoétki dla
celéw konsolidacji przeliczono na walute ztoty polski.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujgcy
Sposob:

D pozycje dotyczgce rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za pierwsze potrocze
2011 r. (za pierwsze potrocze 2010 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca dwdch kwartatéow. Kurs ten
wyniést 1 EURO = 3,9673 zt (1 EURO = 4,0042 zt).

D pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. Kurs ten wynidst na 30 czerwca 2011 r. 1 EURO = 3,9866 zt, na 31 grudnia 2010r. 1 EURO =
3,9603 zt, na 30 czerwca 2010 r. 1 EURO = 4,1458 zt.

15. PODZIAL ZYSKU 2010

Zysk netto Agory SA za rok obrotowy 2010, ktory wynidst 63 973 tys. zt, na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (WZA) z 22 czerwca 2011 r. zostat przeznaczony na: po czesci na wyptate dywidendy w kwocie
25 469 tys. zt, a jego pozostata czesS¢ zostata przeniesiona na kapitat zapasowy. Dywidenda wyniosta 0,50 zt na jedna
akcje Spotki, a uprawnieni do niej byli akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje Spétki w dniu 15 lipca 2011 r. Wyptata
nastgpita w dniu 3 sierpnia 2011 r.
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16. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE Z PRZELICZENIEM NA EURO

w tys. zt w tys. EURO
Szesc Szesc Szesc Szesé
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2011 2010 2010 2011 2010 2010

niebadane zbadane niebadane niebadane zbadane niebadane
Przychody ze sprzedazy
produktéw, towardw i 615 108 529413 155 044 132 214
materiatéw
Zysk z dziatalnosci 36 554 40757 9214 10179
operacyjnej
Zysk netto przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki 27 841 41924 7018 10470
dominujacej
Przeptywy srodkéw
pienieznych netto 56 051 71550 14 128 17 869
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow
pienieznych netto (67 870) (23 282) (17 107) (5 814)
z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw
pienieznych netto (38 260) (25 387) (9 644) (6 340)
z dziatalnosci finansowe;j
Zmiana stanu srodkow
pienieznych iich (50 079) 22 881 (12 623) 5714
ekwiwalentéw
Aktywa razem 1 804 004 1 805 476 1544 692 452 517 455 894 372592
Zobowigzania 251150 273 497 76 619 62 999 69 060 18 481
dtugoterminowe
Zobowigzania 304 702 295 427 250 225 76 432 74 597 60 356
krotkoterminowe
Kapitat wiasny
przypadajacy _ 1232189 1221052 1216 042 309 083 308 323 293319
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat zaktadowy 50937 50937 50937 12777 12 862 12 286
>rednia wazona liczba 50937386 50937386 50937386 | 50937386 50937386 50937386
akcji (w szt.)
Zysk przypadajacy na

0,55 0,82 0,14 0,21

jedng akcje (w zt / EURO)
Wartosc¢ ksiggowa na 24,19 23,97 23,87 6,07 6,05 5,76

jedng akcje (w zt / EURO)




- GRUPA AGORA

Skrdcone pofroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2011 1. oraz za 6 miesiecy zakoniczone
30 czerwca 2011 r, (wszystkie dane przedstawione w tys. 21, chyba ze zaznoczono inaczej)

Warszawa, 19 sierpnia 2011 r.

Piotr Niemczycki — Prezes Zarzadu
Zbigniew Bak — Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Jozefacki — Cztonek Zarzadu

Grzegorz Kossakowski — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Anna Kacprowicz - Gtowna Ksiegowa






