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‘iﬁ SWSA

Wydobywamy to, ¢o najiepsze

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 5 4703,8 4606,3 4546,6
Wartoéci niematerialne 6 18,0 19,1 216
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wsp&izaleznych i stowarzyszonych 7 18329 13979 1303,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 193,5 2149 266,3
Pozostate diugoterminowe aktywa 285,5 211,5 181,4
70337 6 449,7 6 319,7
Aktywa ohrotowe
Zapasy 8 97,4 2210 142,3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9 9774 6228 529,0
Nadptacony podatek dochodowy - 55,9 10,4
Pochodne instrumenty finansowe 0,1 0,7 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2496,2 1756,0 7113
35711 26564 1393,0
RAZEM AKTYWA 10 604,8 9 106,1 7712,7

Noty do $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czesce.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
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NG

.. JSWSA

Wydobywamy ta, co najlepsze

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominaing,

Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane

Razem kapitat wlasny

Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczenr pracowniczych
Rezerwy

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Razem zobowigzania

RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Nota

10

432,21

12
13
11

12
13
11

30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010
1209,1 1209,1 1209,1
3874 387,4 3874
804,3 - -
3758,4 3614,3 26331
6159,2 5210,8 42296
- - 12,3
16814 1680,7 1598,8
370,3 369,2 418,3
112,8 122,2 48,9
2164,5 217241 20783
0,2 - 414

573 - -
189,2 189,6 160,8
336,8 328,2 280,6
16876 12054 922,0
22811 1723,2 1404,8
4 445,6 3 895,3 34831
10 604,8 9 106,1 77127

Noty do §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czesc.
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za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(Wszystkie kwoly w tabelach wyrazone w milionach 2lotych, o ile nie podano inaczej)
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Wydobsywamy to. co najfepsze

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktéw | materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne
Program akcji pracowniczych
Pozostate przychody
Pozostate koszty

Pozostale zyski-netto

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Calkowite dochody razem

Nota

14
15

15
15
432

16

Za okres 6 miesigcy

zakonczony 30 czerwca

2011 2010
4053,0 2 759,1
(2507,5) (2 096,3)
15455 662,8
(59,5) (52,5)
(198,9) (161,4)
(536,9) -
18,9 59
(15,2) (13,8)
13 13,4
755,2 4544
44,1 14,1
(65,1) (63,9)
734,2 404,6
(278,7) (84,3)
4555 320,3
4555 320,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zlofych, o ile nie podano inaczej)

o,
swsa

Wydabywamy to, co najlepsze

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2010 7.
Catkowite dochody razem
Dywidendy

Korekty bfeddw

Stan na 30 czerwca 2010 1.
Stan na 1 stycznia 2011 r.
Calkowite dochody razem
Dywidendy

Aport akcji Kombinatu

Koksochemicznego Zabrze S.A.

Program akcji pracowniczych

Stan na 30 czerwca 2011 r.

Nota Kapitat Nadwyika Pozostale Zyski Razem
podstawowy wartosci emisyjnej kapitaly zatrzymane kapital wiasny

akeji nad ich

wartoscia

nominalng,
12091 3874 - 26331 4 229,6
- - - 320,3 320,3
17 - - - (68,6) (68,6)
- - - (04) (0,4
1209,1 387.4 - 28844 4 480,9
1 209,1 387,4 - 3614,3 5210,8
. . - 4555 4555
17 - - - (311,4) (311,4)
21 - - 2674 - 2674
432 - - 536,9 - 536,9
1 209,1 387,4 804,3 37584 6 159,2

Noty do érodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2011 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

(=
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Wydobywamy 10, to naflepsze

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Nota

Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej

Wplywy pieniezne z dzialainoéci operacyjnej 18
Odsetki zaptacone

Zmiana stanu pochodnych instrurentdw finansowych

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziataino$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie warto$ci niematerialnych

Nabycie aktywéw finansowych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych akiywow trwaiych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnef

Przeplywy pienig2ne z dzialalno$ci finansowej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spolki
Pozostale przeplywy netto z dziatalnoéci finansowej

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Roznice kursowe z przeliczenia Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca

2011 2010

1 600,1 687,2
(1.,5) (2,6)
0,8 (33,0)
(155.9) (23,3)
1443,5 628,3
(411,9) (333,1)
0,7) 0,1)
(241,5) (717.1)
0,9 3,8
12,7 -
34,4 12,4
(606,1) (1034,1)
(80,0) (21,5)
(7,7) (7,7)
(97,7) (29,2)
7397 (435,0)
1756,0 711,3
0,5 44

2 496,2 280,7

Noty do §érédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowia jego integraing czesé.
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Noty do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

2.1.

2.2,

23.

Informacje ogéine

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Spotka”; ,JSW S.A.") na dziert 30 czerwca 2011 r. byta jednoosobowa spdtkg Skarbu
Panstwa Rzeczypospolite] Polskiej. JSSW S.A. zostala utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia 2001 r. JSW S A.
zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spdlce nadano numer statystyczny REGON
271747631. Siedziba Spotki miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju przy ul. Amii Krajowej 56.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoitki jest wydobywanie wegla kamiennego.
Spotka jest Jednostka dominujacg w Grupie Kapitalowej JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitalowa”), ktéra sktada sie
z JSW S.A. i jej spOlek zaleznych. Grupa ta sporzgdza skonsolidowane $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2011 r.

Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) na posiedzeniu w dniu 7 czerwea 2011 r. zatwierdzila prospekt emisyjny JSW S.A.
sporzadzony w zwigzku z oferta publiczng akcji A i B oraz zamiarem ubiegania si¢ o0 dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akgji serii A, B i D.

W zwigzku z debiutem gieldowym JSW S A, ktdry miat miejsce w dniu 6 lipca 2011 r. Spdtka utracita status jednoosobowej
spdiki Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Poiskiej.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Niniejsze érédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwej.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne  skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przyszioSci. Na dzier zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania nie istniejg
okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego s3 spéjne z tymi, ktére zaslosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanegoe sprawozdania finansowego Grupy
za fata zakoriczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku. W sprawozdaniu finansowym udzialy i akcje w jednostkach
zaleznych, wspoizaleznych i stowarzyszonych wykazywane sag wedlug kosztu historycznego, pomniejszonego o odpisy

z tytutu utraty warto$ci.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyraione w milionach zlofych, o ile nie podano inaczej)

(a)  Standardy, zmiany i interpretacfe istniejgcych standardéw, ktére obowigzuja od 1 stycznia 2011 r. izostafy

zastosowane przez Spétke

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spdlka zastosowata po raz pierwszy nastepujace

opublikowane standardy:

o  Poprawki do MSSF 2010

,Poprawki do MSSF 2010” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 6 maja
2010 r. Poprawki zmieniajg 7 standarddw i zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu i wycenie oraz zawierajg zmiany

terminologiczne i edycyjne.

Powyzsze zmiany nie mialy istotnego wplywu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki.

(b) Standardy, interpretacje istniejacych standardéw i ich zmiany, ktére nie sq jeszcze obowigzujace inie zostaly

wezesniej zastosowane przez Spotke

Opublikowane zostaly nastgpujace standardy i interpretacje do istniejacych standardéw, kidre jeszcze nie obowigzuja

i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spotke:

¢  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Cze¢s$¢ 1: Kilasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. zastgpuje te czeéci
MSR 39, kibre dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywdw finansowych. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostal uzupemiony
- o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Nowy standard obowiazuje dia okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie
kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w warto$ci godziwej | wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.

Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki wymog prezentowania w innych calkowitych dochodach skutkéw zmian
wiasnego ryzyka kredytowego z tytudu zobowiazan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego MSSF 8 nie zostal

jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Spotka jest w trakcie analizy wplywu nowego standardu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

e  Zmiany do MSSF 7 - Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w pazdziemiku 2010 r. i obowigzujg dia okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 1. lub po tej
dacie. Zmiany wymagajg ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajacym z przekazania aktywow finansowych.
Zawieraja wymog ujawnienia, wediug klas aktywdw, charakteru, wartosci ksiegowej oraz opisu ryzyka i korzysci
dotyczacych aktywow finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajacych nadal w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowe] jednostki. W przypadku, gdy aklywa finansowe zostaly usuniete z ksigg, ale jednostka nadal jest narazona
na pewne ryzyko i moze uzyska¢ pewne korzy$ci zwiazane z przekazanym skfadnikiem aktywow, wymagane jest
dodatkowo ujawnienie informacji umoziiwiajacych zrozumienie skutkdw takiego ryzyka. Na dziert sporzadzenia niniejszego
$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 7 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig
Europejska. Powyzsze zmiany nie beda mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

e  Zmiany do MSR 12 - Realizacja warto$ci aktywéw

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja warto$ci aktywdw” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w grudniu 2010 r. | obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 r. fub po tej
dacie. Zmiany dotycza wyceny zobowigzan i aktywdw z tytuts podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
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(Wszysthie kwoly w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

wycenianych w warto$ci godziwej zgodnie 2 MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” | wprowadzaja mozliwe do obalenia
domniemanie, ze warto$¢ nieruchomosct inwestycyjnej moze by¢ odzyskana calkowicie poprzez sprzedaz, To domniemanie
mozna obali¢, gdy nieruchomo$é inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomoéé inwestycyjng w czasie,
a nie w chwili sprzedazy. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zmiany
do MSR 12 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska. Powyzsze zmiany nie beda mialy wplywu

na sprawozdanie finansowe Spotki.

+ Zmiany do MSSF 1 - Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych
MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dia podmiotow przyimujacych MSSF po raz
pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg,
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie. Zmiana dotyczaca znaczacej hiperinflacji
stwarza dodatkowe wylaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod wplywem znaczacej hiperinfiacji, ponownie zaczyna
lub po raz pierwszy zamierza sporzadzac swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wylaczenie pozwala podmiotowi
na wybor wyceny aktywow i pasywéw wedtug warto$ci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego
kosztu tych aktywdw i pasywow w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.
Na dzier sporzadzenia niniejszego &rddrocznego skrdconego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 1 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska. Powyzsze zmiany nie beda mialy wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e  MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2011 1. i obowigzuje
dia okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje wytyczne
w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane ijednostkowe sprawozdania finansowe” oraz
w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki
sposob, by dla wszystkich jednostek obowiazywaly te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza,
obszerne wytyczne dotyczace zastosowania. Na dzien sporzgdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego MSSF 10 nie zostal jeszcze zatwierdzony przez Unig Europejska. Spdlka jest w trakcie analizy wplywu

nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spdika zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 r.

s  MSSF 11 ,Wspéine przedsigwzigcia”

MSSF 11 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty
we wspdinych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspdinie kontrolowane jednostki — niepienigzny wkiad
wspoinikow”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbe rodzajéw wspéinych przedsiewzigé do dwdch: wspéine operacje
iwspoine przedsiewziecia. Jednoczednie wyeliminowano dotychczasowag mozliwo$é wyboru konsolidacji proporcjonainej
w odniesieniu do jednostek pod wspding kontrola, Wszysoy uczestnicy wspoinych przedsigwzie¢ majg obecnie obowiazek
ich konsolidacji metoda praw wiasnosci. Na dzieri sporzadzenia ninigjszego $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego MSSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska. Spélka jest w trakcie analizy wplywu
nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spdika zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 .
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»  MSSF 12 ,Ujawnianie informaciji na temat zaangazowania w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udzial w jednostce zaleznej, wspdinym przedsiewzigciu, jednostce
stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej strukturze. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informaciji zawarte
obecnie w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje,
ktére pomoga uzytkownikom sprawozdart finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji jednostki
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdinych przedsiewzieciach i niekonsolidowanych strukturach. W tym celu
nowy standard naklada wymég ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych osgdéw i zalozerh
przyjmowanych przy ustalaniju, czy jednostka kontroluje, wspdlkontroluje czy posiada znaczacy wplyw na swoje udzialy
winnych jednostkach; obszemych informacji o znaczeniu udzialdw niekontrolujacych w dziatalnosci i przeptywach
pienigznych grupy; sumarycznych informaciji finansowych o spéikach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujacymi,
a takze szczeg&owych informacji o udziatach w strukturach niekonsolidowanych. Na dzien sporzadzenia ninigjszego
$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego MSSF 12 nie zostal jeszcze zatwierdzony przez Uni¢ Europejska,
Spoika jest w trakcie analizy wplywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spdika zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 r.

¢  MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostal opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard ma na celu poprawe
spéjnosci | zmniejszenie ziozonosci poprzez sformulowanie precyzyjnej definicji warto$ci godziwej oraz skupienie w jednym
standardzie wymogdw dotyczacych wyceny w warto$ci godziwej i ujawniania odno$nych informacji. Na dzier sporzadzenia
niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego MSSF 13 nie zostal jeszcze zatwierdzony przez Unie
Europejska, Spoika jest w trakcie analizy wplywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spotka zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 .

»  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 r.
lub po tej dacie. Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielily pozycie prezentowane w pozostalych catkowitych dochodach
na dwie grupy na podstawie tego, czy w przyszio$ci beda mogly one zostaé ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo
zmieniony zostat fytu! sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodéw". Na dzier sporzadzenia niniejszego §érédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zmiany
do MSR 1 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg. Spotka jest w trakcie analizy wplywu nowego standardu

na sprawozdanie finansowe.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 1 po 1 lipca 2012 1.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w czerwcu 2011 1. i obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgeych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie. Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych $wiadczen oraz
dwiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy, jak rowniez zmieniaja wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich
$wiadczen pracowniczych. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego,
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2.4.

3.1.

zmiany do MSR 19 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska. Spotka jest w trakcie analizy wptywu nowego
standardu na sprawozdanie finansowe.

Spoika zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r.

Spodika zastosuje standardy i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich

wejscia w zycie.

Informacje dotyczace sezonowosci

Dzialalno$¢ Spolki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych

wahart w trakcie roku.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziafalnosé prowadzona przez Spotke naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe,
ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywdw pienigznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko
kredytowe oraz ryzyko utraty ptynno$ci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu. Spétka posiada dzialy zajmujace sie
monitorowaniem ekspozycji na poszczegdine rodzaje ryzyk finansowych.

(a) Ryzyko cenowe

Spdika nie posiada istotnych inwestycji w kapitatlowe papiery wartoéciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian cen tego

typu inwestycji.
(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Spdika jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej JSSW S A, ktére moze
wplynad na wysoko$¢ przysztych przeplywow pienigznych oraz wynik finansowy.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk netto:
30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010

zmiana % 5% 5% 10%
Zmiana przeplywéw pienieznych dotyczacych aktywoéw finansowych 74 2,9 4,2
Zmiana przeplywow pienieznych dotyczacych zobowigzar finansowych (3,5) (2,4) (26,1)
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 39 0,5 (21,9)
Efekt podatkowy 0,7) 0,1) 4,2
Wplyw na zysk netto 3,2 0,4 17,7)
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3.2

Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk netto:
30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010

zmiana % 5% 5% 10%
Zmiana przeplywow pienigznych dotyczacych aktywoéw finansowych (7.4) (2,9) (4,2)
Zmiana przeplywéw pienigznych dotyczacych zobowiazar finansowych 3,56 2,4 26,1
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem (3,9) (0,5) 21,9
Efekt podatkowy 0,7 0,1 4,2)
Wplyw na zysk netto - (3,2) (0,4) 17,7

Zmiany kurséw innych walut niz EUR nie wplywajg w istotny sposéb na zysk netto JSW S.A.

(c) Ryzyko zmiany przeplywdw pienigznych w wyniku zmian stép procentowych
Narazenie Spoiki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeplywy pieniezne
mogg ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stop procentowych. Spdlka inwestuje wolne $rodki pieniezne w aktywa

finansowe oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych. Spdka jest narazona na ryzyko stép procentowych
w zakresie lokat, $rodkow pienieznych. W 2011 roku Spétka nie korzystata z finansowania zewnetrznego. Spotka

nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stdp procentowych.

(d) Ryzyko kredytowe

W JSW S.A. wystepuje koncentracja ryzyka, w zwiazku z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug, gdyz sprzedaz prowadzona
jest do ograniczonej liczby odbiorcdw. W szczegdinosci dotyczy to Grupy ArcelorMittal oraz spoiek kontrolowanych przez
Skarb Panstwa stanowiacych odpowiednio 23,92% i 15,92% nalezno$ci na dzien 30 czerwca 2011 r. W okresie objetym
niniejszym $rédrocznym  skréconym  sprawozdaniem finansowym nie wystapily istotne zmiany ryzyka kredytowego
w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym zakresie pojawienia sie nowych,
znaczacego wzrostu fub spadku sprzedazy lub utraty dotychczasowych klientéw. Nie zidentyfikowano takze istotnych zmian
w zakresie sytuacji finansowej klientow Spoi.

(e) Ryzyko utraty plynnosci
Biorac pod uwage zgromadzone rezerwy finansowe Spdtki mozna przyjaé, ze nie istnieje znaczace ryzyko utraty plynno$ci

finansowej.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem JSW S.A. w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolno$ci Spoki do kontynuowania dziatainosci tak,
aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzySci dia innych zainteresowanych stron, a takze
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymywac lub skorygowaé strukture kapitatu, Spétka moze zmieniaé kwotg deklarowanych dywidend do wyptacenia
akcjonariuszowi, zwracaé Kkapital akcjonariuszowi, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawad aktywa w celu obnizenia
zadluzenia.

Na poszczegdine dni konczace okresy sprawozdawcze warto$¢ finansowania zewnetrznego jest nizsza od wartosci
plynnych $rodkéw finansowych w Spdlce (Srodkow pienigznych i ich ekwiwaientéw). W zwigzku ztym za kapitat
zaangazowany, finansujacy dziatalno$é Spotki Zarzad uznaje kapitat wiasny.
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4,

4.1.

4.2,

Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy

Zalozenia zastosowania MSSF po raz pierwszy

Pieswszym sprawozdaniem finansowym Spoiki zgodnym z MSSF jest niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwea 2011 roku. Data przyjecia tych standardow byt dzien
1 stycznia 2010 r.

W niniejszym $érddrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym uwzgledniono zwolnienie przewidziane w MSSF 1 zat. d,
pkt 17 zgodnie z kibrym, jezeli jednostka dominujaca prezentuje swoje pierwsze sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z MSSF pdézniej niz skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, wdwczas wartosci bilansowe aktywow
i zobowiazan powinny byé takie same w obu sprawozdaniach, z wyjatkiem korekt konsolidacyjnych. W xwigzku
z powyzszym korekty do MSSF zostaty ustalone na dzien 1 stycznia 2008 r., czyli na dzieni przej$cia na MSSF dla potrzeb
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zmiany kapitatow wiasnych na dzien 1 stycznia 2010 r. i 31 grudnia 2010 r. oraz wyniku finansowego za rok obrotowy 2010,
w zwigzku 2z zastosowaniem MSSF, wykazane zostaty ponizej w Nocie 4.2. Spdka nie sporzadzata w okresach
wezesniejszych $rodrocznych sprawozdarh finansowych, dlatego nie sg przedstawione zmiany kapitalow wiasnych na dzien
30 czerwca 2010 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. zgodnie z MSSF.

Zastosowane zostaly réwniez pozostale 2zwolnienia ze stosowania poszczegOinych standarddw uwzglednione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za lata obrofowe zakoriczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku,

w tym m.in.:
Zastosowanie warto$ci godziwej jako domniemanego kosztu

Bilans otwarcia znaczacej ilosci skladnikow rzeczowych aktywdw trwalych na dzierh 1 stycznia 2010 r. zostat sporzadzony
woparciu o zasady wynikajace z MSSF 1 dopuszczajace zastosowanie wyceny wediug wartosci godziwej jako ceny

nabyecia.

Uzgodnienie pomiedzy MSSF a stosowanymi uprzednio zasadami rachunkowosci

Uzgodnienie kapitalu wiasnego:

Nota 01.01.2010 31.12.2010
Kapitat wlasny zgodnie z zatwierdzonymi sprawozdaniami 35874 4546,2
wediug dotychczasowych zasad rachunkowoSci
Zastosowanie wartosci godziwej jako kosztu a) 7184 654,6
domniemanego rzeczowych aktywéw trwatych
Ujecie rozliczenia transakcji polgczen jednostek b) 128,4 1247
gospodarczych pod wspéing kontrolg
Rekalkutacja $wiadczen pracowniczych ) (83,9)
Pozostale korekty - 9,6
Odroczony podatek dochodowy od korekt MSSF d) (120,7) (124,3)
Kapitat witasny wedtug MSSF 4 229,6 5210,8
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Uzgodnienie catkowitych dochodéw Za rok obrotowy
2010
Catkowite dochody wedlug dotychczasowych zasad 1136,6
rachunkowosci
Amortyzacja dotyczaca korekt MSSF rzeczowych aktywdw a) (67,1)
trwatych
Rekalkulacja $wiadczen pracowniczych c) 83,9
Pozostate 59
Podatek odroczony d) (0.4)
1158,9

Catkowite dochody wedtug MSSF

(a) Wycena rzeczowych aktywow trwatych do wartosci godziwej

Spoka uznala za cene nabycia wybranych rzeczowych aktywow trwatych ich wartoéci godziwe w oparciu o zasady
wymienione w MSSF 1, zgodnie z ktérymi jednostka moze zdecydowaé sie na to, aby na dzier przej$cia na MSSF wyceniad
pozycje rzeczowych aktywdw trwatych w wartosci godziwej 1 stosowaé te warto§¢ godziwa jako zakladany koszt ustalony
naten dzien. Przed datg przejScia na MSSF Spditka wyceniala rzeczowe aktywa trwale wedlug ceny nabycia lub kosztu
wyltworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub z tytulu trwatej utraty warto$ci zgodnie 2 poiskimi przepisami

o0 rachunkowosci.

(b) Transakcje pofaczert jednostek gospodarczych pod wspéing kontrola

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci wediug MSSF Spélka ujmuje transakcje pofaczefi jednostek gospodarczych
pod wspdlng kontrolg z zastosowaniem metody warto$ci historycznych. W dotychczasowych zasadach rachunkowoéci
JSW S.A. stosowata metode nabycia skutkujacg powstaniem wartosci firmy lub ujemnej warto$ci firmy. W efekcie warto$ci
bilansowe warto$ci firmy i ujemnej wartosci firmy zostaty odniesione w zyski zatrzymane.

(c) Rekalkulacja $wiadczert pracowniczych

Spotka dokonala ujednolicenia zasad kalkulacji rezerw na $wiadczenia pracownicze we wszystkich okresach objetych
niniejszym pierwszym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF, stosujac spdine zatozenia we wszystkich okresach

objetych niniejszym sprawozdaniem.

(d) Podatek odroczony
JSW S.A. skalkulowata odroczony podatek dochodowy wynikajacy z dokonanych korekt dia potrzeb przejscia na MSSF.

Korekta z tytutu hiperinflacji
Zgodnie z wymogami MSR 29.24 Spéika dokonala przeliczenia kapitalu podstawowego w zwigzku z faktem, iz kapitat ten
powstat w warunkach hiperinflacji (w Polsce lata 1990-1996).

W powyiszym okresie poza powstaniem JSW S.A. oraz rejestracjg kapitalu poczatkowego w kwocie 497,6 min zt
nie wystapily zadne zmiany w zakresie kapitatu podstawowego. Przeliczenia dokonano przyjmujac inflacje za okres
od 1 kwietnia 1993 r. do 31 grudnia 1996 r. w wysokoéci 133,6%.
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4.3,

Kapitat Wskaznik Wartos$¢ po Skutek
podstawowy przeszacowaniu przeszacowania
1 kwietnia 1993 r, 4976 2,3360 11625 664,9

Omdwienie istotnych korekt do rachunku przeplywdw pienieznych

W zwigzku z dokonanymi korektami do MSSF zmianie ulegty poszczegblne kwoly wykazywane w sprawozdaniu
2 przeptywdw pienigznych. Najistotniejsze korekty wynikajg z odmiennej wyceny rzeczowych aktywéw trwatych
oraz odmiennej prezentacji przeplywdw zwiazanych z instrumentami pochodnymi.

Program akcji pracowniczych

4.3.1. Pakiet pracowniczy dla pracownikéw uprawnionych

Na mocy ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (tekst jedn. Dz.U. Nr 171, poz. 1397 z dnia
14 pazdziernika 2002 r. z p6ézn. zm.), pracownikom i innym uprawnionym osobom przystuguje otrzymanie 15% akcji
przedsigbiorstw, w ktérych pracownikami byli w dniu wykredlenia z rejestru komercjalizowanego przedsigbiorstwa
panstwowego. Spolka zostata wykre$lona z rejestru przedsiebiorstw panstwowych 1 kwietnia 1993 r., w efekcie czego
bdwezesdni pracownicy nabyli prawo do 15% akecji Spotki. Akcje zostang przekazane uprawnionym pracownikom
(oraz uprawnionym bylym pracownikom) w momencie, gdy Skarb Paristwa sprzeda jakiekolwiek z posiadanych akcji Spéiki.
W dniu 18 lipca 2011 r. do Sp&iki wplynelo pismo Ministerstwa Skarbu Paristwa informujace o liczbie akcji przeznaczonych

do nieodptatnego udostepnienia.

Zgodnie z zapisami MSSF 1, jednostce stosujacej MSSF po raz pierwszy zaleca si¢, ale nie musi ona stosowaéd
postanowieti MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji w odniesieniu do instrumentow kapitalowych, ktére zostaly przyznane
7 listopada 2002 r. lub wczesniej lub zostaty przyznane po dniu 7 listopada 2002 r. i staly sie wymagalne przed dniem
przejécia na MSSF. W zwigzku 2 powyzszym Spotka skorzystala ze zwolnienn MSSF 1 i nie zastosowala wymogow MSSF 2
w stosunku do akgji, ktére zostaty przyznane przed dniem 1 stycznia 2008 r.

4.3.2. Pakiet pracowniczy dla pracownikéw nieuprawnionych

W dniu 12 maja 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o emisji 3 854 210 akgji serii C o0 wartoSci
nominalnej 5 2t kazda. W zwiazku z uchwala, o kiérej mowa powyzej, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito
0 wyrazeniu zgody na sfinansowanie przez Spéike nabycia lub objgcia przez pracownikdw nieuprawnionych akcji Spotki
serii C. W celt sfinansowania przez Spdolke nabycia lub objecia tych akcji przez pracownikow Spoéiki lub spélek z nig
powiazanych, utworzono w Spdice kapital rezerwowy w wysoko$ci 19,8 min zt.

Oferta objgcia akcji serii C zostanie skierowana w drodze subskrypcji prywatnej do firmy inwestycyjnej, ktéra zobowiaze sie
zbyé objete akcje serii C na rzecz pracownikéw nieuprawnionych do nieodplatnego nabycia akcji Spdiki, co zostato szerzej
opisane w prospekcie emisyjnym sporzadzonym przez JSW S.A. na str. 177-178. Firma inwestycyjna zaoferuje akcje serii C
pracownikom nieuprawnionym w terminach analogicznych do termindw udostepniania akcji pracownikom uprawnionym do
akgcji pracowniczych na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji. Oznacza to, ze pracownicy ci beda mogli skiada¢
wobec firmy inwestycyjnej o$wiadczenia o woli nabycia przeznaczonych dla nich akcji po uplywie trzeciego miesiaca

16



Jastrzebska Spétka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku

(7~
“_ JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

(Wszystkie kwolty w tabelach wyrazone w milionach ziotych, o ile nie podano inaczej)

po sprzedazy akcji przez Skarb Paristwa w ramach Oferty i nie pézniej niz do dnia przypadajacego 27 miesiecy
0o sprzedazy akcji przez Skarb Panstwa w ramach Oferty.

Korzy$ci wynikajace z podzialu zysku przypadajgcego na akcje seri C w okresie pomiedzy dniem zlozenia przez
pracownika o$wiadczenia o woli nabycia akcji 8 dniem ich przekazania pracownikowi przez firme inwestycyjna beda
przystugiwaty pracownikowi.

Zgodnie z zapisami MSSF 2 Spétka dokonata wyceny programu akcfi pracowniczych. Skutkt wyceny zostaly ujete w pozycji
JProgram akcji pracowniczych” sprawozdania z calkowitych dochodéw,

Efekt finansowy przeprowadzonej emisji przedstawia ponizsza tabela:

Pozostate Calkowite

kapitaty dochody

Wycena programu akcji pracowniczych 536,9 (536,9)
Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010

Grunty 344 32,9 31,3

Budynki i budowie 2179,9 20889 2 060,8

Wyrobiska ruchowe 658,2 633,8 5945

Urzadzenia techniczne i maszyny 1264,9 1290,5 1388,8

Inne rzeczowe aktywa trwate 50,3 48,7 446

Inwestycje rozpoczete 516,1 5135 426,6

Razem 47038 4 606,3 4 546,6

2a okres 2a okres Za okres

6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy

zakonczony zakosiczony zakoriczony

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2011 2010 2010

Wartosé poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 71616 67622 67622

Umorzenie na poczatek okresu ' (2 555,3) (2 215,8) (2 215,6)

Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 4 606,3 4 546,6 4 546,6

Zwigkszenia 4145 809,3 2856

Zmniejszenia 2,7) (57,1) (1,2)

Amortyzacja (314,3) (692,5) (3417)

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 4703,8 4606,3 44983
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6. Wartosci niematerialne
30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010
Informacja geologiczna 15,4 16,1 18,0
Pozostate warto$ci niemateriaine 2,6 3,0 3,6
Razem 18,0 19,1 21,6
2a okres Za okres Za okres
6 miesigcy 12 miesigcy 6 miesigcy
zakoficzony zakoticzony  zakonczony
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2011 2010 2010
Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 439 43,0 43,0
Umorzenie na poczatek okresu (24,8) (21,4) (21,4)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 19,1 21,6 21,6
Zwiekszenia 04 1,1 -
Zmniejszenia - 0,2) -
Amortyzacja (1.5 (3.4) 1,7)
Wartosé ksiegowa netto na koniec okresu 18,0 19,1 19,9
7. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych
Nota 30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010
Inwestycje w jednostkach zaleznych 21 1831,5 1396,5 1 301,9
Inwestycje w jednostkach wspdlzaleznych 1,3 1,3 1,8
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0,1 0,1 0,1
1832,9 1397,9 1303,8
8. Zapasy
30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010
Materialy 38,6 345 31,5
Wyroby gotowe 68,8 186,5 110,8
Razem 97,4 221,0 142,3
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9. Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010

Naleznosci handlowe brutto 883,1 606,9 532,1
Minus: odpis aktualizujacy (19,8) (23,0) (33,3)
Naleznos$ci handlowe (netto) 863,3 583,9 498,8
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 86,2 0,2 0,1
Nalezno$ci z tytuiu podatkow i ubezpieczery spolecznych 20,1 34,4 274
Pozostate nalezno$ci 7,8 43 27
Naleznos$ci handlowe oraz pozostale nalezno$ci razem 977,4 622,8 529,0

Warto$¢ godziwa nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartoéci ksiegowe;j.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznoéci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

2011 2010

Stan na 1 stycznia 23,0 333
Utworzenie odpisu 3.3 2,8
Nalezno$ci spisane w trakcie roku jako niesciagalne (3.6) (0,4)
Odwrécenie kwot niewykorzystanych (2,9) (2,4)
Stan na 30 czerwca 19,8 333

10. Kapital podstawowy
Liczba akcji Akcje zwykte Korekta Razem
(w tys. sztuk) warto$¢ nominalna hiperinfiacyjna

Stan na 1 stycznia 2010 . 10 885 5442 664,9 1209,1
Stan na 31 grudnia 2010. 10 885 5442 664,9 1209,1
Stan na 30 czerwca 2011 r.* 108 850 5442 664,9 12081

*Liczba akcji po podziale akcji w stosunku 1:10

Akcje skladajace sig na kapitat zaktadowy Spotki zostaly wyemitowane i optacone w calo$ci.

Dodatkowo:

1. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 maja 2011 r. nastapilo podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o nastepujace kwoty, ktére na dzien 30 czerwca 2011 r. nie byly jeszcze zarejestrowane:

a) 32020 550 zt w drodze emisji 6 404 110 akcji serii D o warto§ci nominalnej 5 2t kazda, za laczna cene emisyjng
267,4 min zt, zaoferowane Skarbowi Paristwa w zamian za 5 610 000 akcji zwykiych imiennych KK Zabrze S.A.
Umowa o objeciu akcji pomiedzy JSW S.A. a Skarbem Panstwa zostala zawarta 29 czerwca 2011 1.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach
w dniu 20 lipca 2011 r. Transakcja opisana zostata w Nocie 21.

b) 19771 050 zt w drodze emisji 3 954 210 akcji serii C o wartosci nominalnej 5 zt kazda opisanej w Nocie 4.3.2.
Zlozenie wniosku w sadzie rejestrowym o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji akdji serii C
uwarunkowane bylo wczes$niejszym zarejesirowaniem podwyzszenia kapitatu zakladowego wynikajaeego z emisji
akcji serii D, opisanego powyzej.

2. Wdniu 7 czerwca 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila prospekt emisyjny JSW S.A. Przedmiotem oferty
publicznej sprzedazy bylo 39 496 196 akcji JSW S.A, w tym: 30 170 616 akcji serii A oraz 9 325 580 akcji serii B.
Akcje byly nabywane po cenie 136,00 zi. Warto§¢ przeprowadzonej sprzedazy to ponad 5371,5 min zl. Wyzej
wymienione akcje zostaly dopuszczone do obrotu 4 lipca 2011 r. za$ wprowadzone do obrotu 6 lipca 2011 r.

Po podwyzszeniu kapitalu o akcje serii C i D Skarb Panstwa bedzie posiadat 50,08% udzialu w kapitale zakladowym
Spolki oraz ogdinej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Kapital podstawowy po uwzglgdnieniu emisji akcji serii C i D;

Seria Liczba akgji (szt.) Uwagi
A 99 524 020 Akcje wyemitowane i zarejestrowane na dziefi koriczacy okres
B 91325580 Sprawozdawczy.

Akcje nie wyemitowane na 30 czerwca 2011 r. ani na dzieri publikacji raportu

c 3954210 23 | pbirocze 2011 1.
D 6404 110 Emisja akcji zarejestrowana 20 lipca 2011 r.
Razem 119 207 920

11. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 463,4 438,8 303,0
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 87,3 88,6 2,5
Pozostale zobowiazania o charakterze finansowym, w tym: 465,9 2473 172,3
— zobowiazania inwestycyjne 162,0 157,3 107,9
—~ zobowigzania inne 303,9 90,0 64,4
Razem 4 016,6 774,7 477,8
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12.

30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010

Zobowigzania niefinansowe

Pozostate zobowiazania o charakterze niefinansowym, w tym: 783,8 552,9 4931
— zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 303,1 336,5 3004
— zaliczki z tytutu dostaw 1,0 0,2 0,1
— wynagrodzenia 446,2 182,8 159,8
— pozostate 33,5 33,4 32,8

Razem 783,8 552,9 4931

Razem zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania, w tym 1 800,4 12327,6 970,9

Diugoterminowe 112,8 122,2 48,9
Krétkoterminowe 1687,6 12054 922,0

Zabezpieczenia pozostalych zobowiazarh w postaci hipoteki na nieruchomosciach wyniosty na dzien 30 czerwca 2011 r.
101,7 min zt (31 grudnia 2010 r.: 101,7 min zi, 1 stycznia 2010 r.: 101,7 min zt).

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Kwoty zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych ujetych na dziert 30 czerwca 2011 r. stanowig_aktuariainie wyliczone
projekcje tych zobowiazar, dokonane w grudniu 2010 r. Prognoza wyliczeri aktuarialnych na 30 czerwca 2011 r. zostata
dokonana przy zalozonym wzro$cie wynagrodzen na poziomie 2,3% i nie uwzglednia, ze wzgledu na istotnos¢, efektow
podpisanych ze strong spoleczng porozumier 2 dnia 11 lutego 2011 r. oraz z dnia 10 czerwca 2011 r. w sprawie wzrostu
wynagrodzen. Spoka zleci wykonanie nowych wycen aktuarialnych na 31 grudnia 2011 r., z uwzglednieniem nowych
zalozen, w IV kwartale 2011 r.

30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010

Ujete w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej zobowiazania z tytutu:

~ odpraw emerytalnych i rentowych 129,3 130,2 110,2

— nagrdd jubileuszowych 141,56 145,0 146,1

— rent wyréwnawczych 163,8 169,1 1924

— wegla deputatowego emerytow i rencistow 1256,1 12493 1153,9

— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 142,0 140,3 128,7

—~ pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 479 36,4 28,3

Razem 1880,6 1870,3 1759,6
w tym:

— cze$¢é diugoterminowa 16814 1680,7 1598,8

—~ czeéé krétkoterminowa 199,2 189,6 160,8
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13. Rezerwy

Podatek od Szkody Likwidacja Oplata Pozostale Razem
nieruchomosci gdérnicze zaktadu ekologiczna rezerwy
gérniczego i ochrona
§rodowiska
Stan na 1 stycznia 2010 r.
Diugoterminowe - 86,0 299,2 231 - 418,3
Krotkoterminowe 183,0 70,0 - 251 2,5 280,6
183,0 166,0 299,2 48,2 2,5 698,9
2010 r.
Utworzenie dodatkowych rezerw 61,9 100,98 26,0 0,3 56 194,7
Rozwiazanie niewykorzystanej
rezerwy 2,7) (17.6) (68,0) (25,6) (0,7) (114,6)
Koszty odsetkowe 216 - 18,0 1,9 - 41,5
giiemy wykorzystane w trakcie (45,1) (76.8) (0,4) R (0.8) (123,1)
Stan na 31 grudnia 2010 r.
Diugoterminowe - 73,3 274,8 21,1 - 369,2
Krotkoterminowe 218,7 99,2 - 3,7 6,6 328,2
218,7 172,5 274,8 248 6,6 697,4
| pélrocze 2011 r.
Utworzenie dodatkowych rezerw 245 29,2 - - 1,1 54,8
Rozwiagzanie niewykorzystanej } (0,5) ©.1) ) 0.9) (1.5)
rezerwy ’ ’ ’ '
Koszty odsetkowe 11,8 - 6,9 0.9 - 19,6
Rezerwy wykorzystane _ )
W piroczt 2011 1. (286)  (337) (0.9) (63.2)
Stan na 30 czerwea 2011 r.
Dtugoterminowe - 66,6 281,6 221 - 370,3
Krétkoterminowe 2264 100,9 - 36 5,9 336,8
226,4 167,5 281,6 257 59 707,1

Podafek od nieruchomos$ci

JSW S.A. jest strong postepowant sadowoadministracyjnych gtéwnie w zakresie podatku od nieruchomos$ci od wyrobisk
goémiczych. Biorac pod uwage toczace sie postepowania podatkowe prowadzone przez gminy, jak rowniez 2 uwagi na duze
prawdopodobienstwo wystapienia nastepnych roszczeri za kolejne lata podatkowe, kidre zostang rozstrzygniete
na niekorzy$¢é Spoéiki, utworzono w roku 2008 rezerwe na zobowigzania za lata 2003-2008, ktéra jest systematycznie

aktualizowana.
Spomme zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci

o rezerwe

od podziemnych wyrobisk gémiczych oraz budowii
zlokalizowanych na dole kopalit za okres od roku 2003 do 30 czerwca 2011 r. wraz z odsetkami naliczonymi do dnia
30 czerwca 2011 r. wynosza 434,7 min 24, z tego w latach 2008-2011 zaptacono kwotg 161,2 min 2!, pozostaja kwota sporu
za okres od roku 2006 do 30 czerwca 2011 r. wynosi 273,56 min z, z tego wykazano jako:

e  20bowigzanie na podstawie otrzymanych decyzji administracyjnych

47,8 min zt,
2257 min zi.
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14.

15.

Istnieje ryzyko, ze wszystkie lub znaczaca cze$é gmin nie czekajac na rozstrzygniecie w sprawie zgodno$ci z konstytucjg,
przepiséw ustawy o podatkach i optatach lokalnych spornego podatku od wyrobisk goérniczych, wyda decyzje
administracyjne wraz z klauzulg natychmiastowej wykonalno$ci, co spowoduje wyplyw Srodkdw pienieznych Spotki,

Szkody gérnicze

Spdtka w ramach przyjetej polityki tworzy w warto$ci biezacej rezerwy na przyszie zobowiazania, rozpoznaje i ujmuje
rezerwy na szkedy gornicze bedace skutkiem dziatalnoci eksploatacyjnej zakladéw gomiczych, w wysokoéci wynikajacej
ze zgtoszonych, uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen.

Przychody ze sprzedazy

Za okres 6 miesigcy
2akonczony 30 czerwca

2011 2010
Sprzedaz wegla 4014,2 2727,0
Pozostata dziataino$¢ 38,8 32,1
Razem przychody ze sprzedazy 4 053,0 27591

Wozrost przychoddw ze sprzedazy wegla w | potroczu 2011 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
wynika gidwnie ze wzrostu cen jednostkowych wegla koksujacego.

Spéitka koncentruje swoja dziatalno$é gidwnie na terenie Poilski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie
od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. wyniosly 297,17 min z}, co stanowi 7,3% cafto$ci przychoddw ze sprzedazy
(w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.: 278,8 min - 10,1%).

W zwiazku z powyzszym Spétka nie wykazuje wynikdw dziatalnodci ze wzgledu na segmentacje geograficzng,

Koszty wedtug rodzaju

Za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca

2011 2010
Amortyzacja 3158 3434
Zuzycie materiatow i energii 470,3 406,8
Usiugi obce 498,2 403,5
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 1438,0 1212,5
Program akcji pracowniczych 536,9 -
Podatki i oplaty 73,7 64,7
Pozostafe koszty rodzajowe 17,6 236
Warto$¢ sprzedanych materiatow 9.6 7,0
Razem koszty rodzajowe 3 360,1 2 4615
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Koszty sprzedazy (59,5) (52,5)
Koszty administracyjne (198,9) (161,4)
Program akgji pracowniczych (536,9) -
Wartot, st g ez sk e (47 (409
Zmiana stanu produktow 1274 (2,0)
Koszt sprzedanych produktéw i materialéw 2 507,5 2096,3

16. Podatek dochodowy

Za okres 6 miesigcy
2akoriczony 30 czerwca

2011 2010

Podatek biezacy 2574 63,4
— biezace obciazenie podatkowe 2574 63,4
Podatek odroczony 213 20,9
Razem 278,7 84,23

Podatek dochodowy w niniejszym §rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostal ustalony wediug efektywnej
stopy podatkowej na 2011 rok w wysokos$ci 38,0% (2010 rok: 20,8%), ktéra jest wypadkowa uwzglednienia w catkowitych
dochodach kosztéw programu akgji pracowniczych w kwocie 536,9 min zt oraz wyplaty z zysku dla pracownikdw w kwocie
160,0 min zt.

17. Dywidenda na akcje

Dywidenda na akcje
Wskaznik dywidendy na akcjg wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Spdlki oraz liczby akeji
zwyktych na dzieri dywidendy.
Za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca
2011 2010
Dywidendy 3114 68,6
Liczba akcji zwyktych na dzieri dywidendy (szt.)* 108 849 600 108 849 600
Dywidenda na akcjg (w ziotych na jedng akcje) 2,86 0,683

* Liczba akcji po podziale akcji w stosunku 1:10

Dywidenda 2a cokres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2010 r. w wysokoéci 68,6 min zl stanowi obowigzkowe wplaty
na rzecz Skarbu Panstwa potraktowane jako zaliczka na dywidende - ustawa z dnia 1 grudnia 1995 r. 0 wpfafach z zysku
przez jednoosobowe spotki Skarbu Paristwa (Dz. U. Nr 154, poz. 792, z pbzn. zm.).
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18.

18.

W ! pdtroczu 2011 r. dywidenda obejmuje obowigzkowe wplaty na rzecz Skarbu Parnstwa potraktowane jako zaliczka
na dywidende w wysokosci 181,4 min zt oraz wyplate dywidendy dla Skarbu Parnstwa w wysokosci 130,0 min 24 z zysku
wypracowanego w 2010 roku.

Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 6 miesigcy
2akonczony 30 czerwca

Nota 2011 2010

Zysk przed opodatkowaniem 734,2 404,6
Amortyzacja 15 3158 343,4
Zysk/(Strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 20 (2,5)
Koszty finansowe~netto (46,1) (15,7)
Zmiana zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych 12 10,3 84,9
Zmiana stanu rezerw 13 9,7 6,7
Zmiana stanu zapaséw 8 1236 (10,1)
Zmiana stanu naleznosct handlowych oraz pozostalych naleznosci 9 (354,6) (244,0)
Zmiana stanu zobowigza®i handlowych oraz pozostalych zobowiazan 267,5 120,3
Pozostate korekty 537,7 (0,4)
1600,1 687,2

Wplywy pieniezne z dzialainosci operacyjnej

Pozycje warunkowe

Aktywa warunkowe
Spotka do 2008 roku w deklaracjach podatku od nieruchomosci ujimowala podatek od infrastruktury podziemnej. W tatach

2008 - 2010 Spotka korygowata sukcesywnie ztozone deklaracje i skiadata wnioski o stwierdzenie nadplaty. W zwiazku
z odrzucaniem przez Gminy tych wnioskow oraz ze wzgledu na trwajacy z Gminami spor w tym zakresie, Spétka uznaje
wplaty z tytutu podatku od infrastruktury podziemnej za akiywa warunkowe. Aktywa warunkowe dotyczace nadptaty podatku
od nieruchomosci od infrastruktury podziemnej na dzien 30 czerwca 2011 r. wynoszg 11,2 min 2t (31 grudnia 2010 r.
wynosity 11,2 min 21). Ponadto JSW S A, 2 tytulu spomego podatku od nieruchomoéci od podziemnych wyrobisk goérniczych
wedhug stanu na 30 czerwca 2011 r. zaplacita {acznie zobowiazanie wraz z odsetkami w kwocie 161,2 min zt (w 2011 r.;
13,0 min zt, w 2010 r.: 37,8 min zt, w 2008 r.: 56,5 min zt, w 2008 r.: 53,8 min zt}, ktére w przypadku pozytywnego dia Spoiki

rozstrzygniecia bedzie podlegato zwrotowi.

Zobowigzania warunkowe
Spotka w ramach przyjetej polityki tworzenia rezerw ujmuje w sprawozdaniu finansowym rezerwy na szkody gérnicze, ktore

sq skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej kopalh wegla kamiennego nalezacych do Spéki, w wysoko$ci wynikajace]
ze zgloszonych, uznanych lub bedacych przedmiotem rozpatrzenia przez sady, udokumentowanych roszczern z tego tytutu.
Spoice nie jest znana metoda ustalenia warto$ci przyszlych szkod gorniczych, ktéra umozliwitaby wiarygodne oszacowanie
przysziych kosztow likwidacji szkéd gérniczych powstatych w trakcie eksploatacji gérniczej zt6z.

Spotka moze zostat obcigzona dodatkowymi kosztami upublicznienia akcji. Na dzienn sporzadzenia niniejszego
§rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego brak jest wiedzy o ewentualnych kosztach.

25



Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. ( foe,
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe A\ _ISW SA
za okres 6 miesigecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku Wydebyuarrsy to, oo naflepeas
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach 2lotych, o ile nie podanc inaczej)

Pozostale zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

30.06.2011 31.12.2010 01.01.2010

Udzielone poreczenia 10,3 0,3 0,3
Zobowiazania wekstowe 80,0 80,0 200,0
51 45 23

Roszczenia sporne

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Na dziert 30 czerwca 2011 r. kontrole nad Spétkg sprawowat Skarb Panstwa, kiory posiadat 100% akcji JSW S.A.

Informacje o transakcjach ze spétkami powiazanymi

W 1 péiroczu 2011 r. Skarb Panstwa byl podmiotem dominujacym wyzszego szczebla, poniewaz posiadal 100% udziatu
w kapitale akcyjnym JSW S.A. W zwigzku z powyzszym wszystkie spolki nalezace do Skarbu Panstwa (bezposrednio
i posrednio) sa podmiotami powiazanymi ze Spolka, Zarzad Spéki ujawnit w niniejszym $&rédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym transakcje z istotnymi jednostkami powiazanymi, ktére zostaly zidentyfikowane jako podmioty
powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

W ] pélroczu 2011 r. najistotniejszymi dostawcami Spétki bedacymi spétkami kontrolowanymi przez Skarb Paristwa byly
nastepujgce podmioty: PKP CARGO S.A., Huta tabedy S.A., REMAG S.A., Zakiad Odsalania Debiensko Sp. z 0.0. Gldwne
zakupy to: ustugi przewozowe, dostawa obuddéw gérniczych, wynajem, remonty i konserwacje kombajnow gérniczych,
ustugi rekultywacji, utylizacja solanki oraz inne.

Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2011 2010
Transakcje dokonywane bezposrednio ze Skarbem Paristwa
Zakupy w okresie 165,9 -
Saldo zobowigzania na koniec okresu 302,5 96,8
Transakcje dokonywane z spotkami zaleznymi od Skarbu Parstwa
Zakupy w okresie* 106,2 114,8
Saldo zobowigzania na koniec okresu 24,1 29,4
Transakcje dokonywane z Jednostkami zaleznymi
Zakupy w okresie 174,9 159,0
Saldo zobowiazania na koniec okresu 52,4 49,5
Transakcje dokonywane z Jednostka wspétzalezng
Zakupy w okresie 0,3 0,3
Saldo zobowigzania na koniec okresu 0,1 0,1
Transakcje dokonywane z Jednostkami stowarzyszonymi
Zakupy w okresie 54 57
Saldo zobowigzania na koniec okresu 27 2,3
tacznie dokonane zakupy 452,7 279,8
381,8 178,41

Saido zobowigzan ogétem

* 2 uwzglednieniem podatku VAT
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W | péiroczu 2011 r. najistotniejszymi odbiorcami Spétki bedacymi spétkami kontrolowanymi przez Skarb -Paristwa
byly nastepujace podmioty: Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A., Weglokoks S.A., Walbrzyskie Zakiady Koksownicze
Victoria S.A.,, PGE Elekira S.A., Energa Elektrownie Ostrofeka S.A., Poludniowy Koncern Energetyczny S.A., Elektrownia

Kozienice S.A.

Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. jest spdtkg zalezng JSW S.A. od 28 czerwca 2011 1., dlatego transakcije sprzedazy
z tg spolkg w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentowane sa jako transakcje dokonywane ze spStkami zaleznymi

od Skarbu Paristwa, a saldo naleznoéci na dzier 30 czerwca 2011 r. w ramach transakcji z jednostkami zaleznymi.

Ponizej przedstawione warto$ci sprzedazy i kwoty naleznosci:

Za okres & miesiecy
zakoriczony 30 czerwca

2011 2010
Transakcje dokonywane 2z sp&tkami zaleznymi od Skarbu Parnstwa
Sprzedaz w okresie 746,1 634,2
Saldo naleznosci na koniec okresu 80,4 1492
Transakcje dokonywane z Jednostkami zaleznymi
Sprzedaz w okresie 1891,7 1292,1
Saldo nalezno$ci na koniec okresu 458 4 316,3
Transakgcje dokonywane z Jednostka wspdizalezng
Sprzedaz w okresie - .
Saldo nalezno$ci na koniec okresu - -
Transakcje dokonywane z Jednostkami stowarzyszonymi
Sprzedaz w okresie 0,1 0,1
Saldo naleznosci na koniec okresu - -
tacznie dokonana sprzedaz 2637,9 1926,4
Saldo naleznosci ogétem 538,8 465,5

W | polroczu 2011 r. wszystkie transakcje Spétki 2 podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i zawierane byly

w normalnym trybie dzialalno$ci oraz dokonywane byly na warunkach rynkowych.

Dodatkowe transakcje z jednostkami powigzanymi przedstawione zostaty w Nacie 21.

Informacje o transakcjach z czlonkami Zarzadu JSW S.A.

Za okres 6 miesigcy
zakoriczony 30 czerwca

2011 2010
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 0,6 0,6
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 0,1
Inne 0,3 0,1
Razem 0,9 0,8
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21.

Informacje o transakcjach z cztonkami Rady Nadzorczej JSW S.A.

Za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca

2011 2010
Krétkoterminowe $wiadczenia 0,2 0,2
Razem 0,2 0,2

W | pdiroczu 2011 r. nie zostaty udzielone zadne pozyczki cztonkom Zarzadu ani czionkom Rady Nadzorczej JSW S.A,

Cztonkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej JSW S.A. partycypuja w podziale akcji serii A Spolki przeznaczonych
do nieodptatnego nabycia na rzecz uprawnionych pracownikow Spotki i ich spadkobiercéw na zasadach Ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji lub w podziale akcji serii C Spdki na rzecz pracownikéw nieuprawnionych, co zostato
opisane w Nocie 4.3. Na moment sporzadzenia niniejszego $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego trwajg
prace nad opracowaniem zasad podzialu uprawnionych pracownikow na grupy, ustalenia liczby akcji przypadajgcych
na kazdg z tych grup oraz trybu nabywania akcji, w zwiazku z czym, nie jest znana wysoko$¢ Swiadczen zwigzanych
Z programem akcji pracowniczych dla czlonkéw Zarzadu oraz czionkdw Rady Nadzorczej Spoiki.

Potaczenie jednostek gospodarczych

31.12,2010 Zwigkszenia Zmniejszenia 30.06.2011

Inwestycje w jednostkach zaleznych 13965 435,0 - 18315
Inwestycje w jednostkach wspolzaleznych 1,3 - - 1,3
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0,1 - - 0,1

13978 435,0 - 18329

Objecie akcji Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A. w zamian za emisjg akcji

W dniu 29 czerweca 2011 r. pomiedzy JSW S A a Skarbem Paristwa zostata zawarta umowa objecia akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym, na mocy ktorej Skarb Parstwa wnidst do JSW S.A. 5610 000 akeji Kombinatu Koksochemicznego
Zabrze S.A., stanowigcych 85% udzial w kapitale zakfadowym. Tym samym spétka ta weszia w skiad Grupy Kapitatowe]

JSW S.A.
W zamian za ww. akcje Skarb Paristwa obejmie 6 404 110 akcji JSW S.A. nowej emisji serii D, o wartosci nominainej 5 z!

kazda. taczna warto$¢ emisji serii D wyniosta 267,4 min z{.

Nabycia udzialéw

Liczba %  Wartos¢ nabycia
nabytych nabytych (w zi)
udziatéw udziatéw

Koksownia Przyjazr Sp. z 0.0. 160 690 9,66 167 550 518,00
Advicom Sp. 2 0.0. 3 0,68 95 950,00
Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze Sp. z 0.0. 1 0,02 1 581,00
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Na podstawie umowy z dnia 8 czerwca 2011 r. JSW S.A. nabyta 160 690 udzialéw Koksowni Przyjazii Sp. z 0.0. od Skarbu
Panstwa. Aktualnie JSW S.A. posiada 1626 407 udziatdw dajacych 97,78% gloséw na Zgromadzeniu Wspdtnikéw

Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0.

Zdarzenia po dniu konczagcym okres sprawozdawczy

Po dniu 30 czerwca 2011 r., §. po dniu koriczacym okres sprawozdawezy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystapity inne
istotne zdarzenia, ktore nie bytyby uwzglednione w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerweca 2011 1.

1. Jastrzebska Spéika Weglowa S.A. podmiot dominujacy Grupy uczestniczy w procedurze nabycia od Skarbu Panstwa
399 500 akcji spotki Walbrzyskie Zaklady Koksownicze Victoria S.A. (,WZK Victoria”) z siedzibg w Waltbrzychu
stanowigcych 85% kapitatu zakiadowego spétki. W dniach 20 - 22 czerwca 2011 r. przeprowadzono uzupelniajace
badanie due diligence na terenie WZK Victoria. Dnia 11 lipca 2011 r. JSW S.A. ziozyla w Ministerstwie Skarbu
Panstwa skorygowang wiazaca propozycje umowy zakupu akcji WZK Victoria po przeprowadzeniu uzupeiniajacego
due diligence. Po negocjacjach w dniu 24 sierpnia 2011 r. JSSW S.A. zZiozyla w Ministerstwie Skarbu Parstwa
skorygowana_oferte na zakup pakietu akeji WZK Victoria. W dniu 24 sierpnia 2011 r. Skarb Paristwa i JSW S.A.
parafowaly projekt umowy zakupu 85% akcji WZK Victoria przez JSSW S.A.

2. W dniu 20 lipca 2011 r. postanowieniem Sadu rejonowego w Gliwicach zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu
zakladowego w zwigzku z emisjg 6 404 110 akcji serii D o wartosci nominalnej 5 zt kazda. Stan kapitalu zakladowego
Spotki wynosi 576 268 550 zi i dzieli sie na 115 253 710 akcji zwyktych na okaziciela.

3. Spéika Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. (,SEJ S.A) z Grupy Kapitatowej JSW S.A. uczestniczy w procedurze nabycia
od Skarbu Panstwa 72 250 000 akcji stanowigcych 85% kapitatu zakiadowego spokki Przedsiebiorstwo Energetyki
Cieplnej S.A. (,PEC S.A") z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju. W dniu 10 czerwca 2011 r. SEJ S.A. Ziozyla odpowiedz
na publicznie ogloszone zaproszenie do negocjacji w sprawie zakupu akcji PEC S.A, z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju.
JSW S.A. ziozyta Gwarancje Korporacyjna, w kibrej o$wiadcza, ze zapewni SEJ S.A. odpowiednie finansowanie
kosztow wszelkich zobowigzafh finansowych zwiazanych z nabyciem akcji w PEC S.A. i wynikajacych z nabycia
zgodnie z umowa zakupu akcji w procesie prywatyzacji PEC S.A. W dniu 4 sierpnia 2011 r. SEJ S.A. zozyla
w Ministerstwie Skarbu Paristwa wiazacq propozycje warunkéw zakupu 85% akeji PEC S.A. z siedziba w Jastrzebiu-

Zdroju.

Jastrzebie-Zdroj, 30 sierpnia 2011 r.
PODPISY WSZYSTKICH CZL ONKOW ZARZADU

Dariusz Bernacki

Jaroslaw Zagérowski Prezes Zarzadu

Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu
Andrzej Tor Zastepca Prezesa Zarzadu
Marek Wadowski Zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Wojtkéw Zastepca Prezesa Zarzadu
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