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OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Zarzad IPOPEMA Securities S.A. o swiadcza, ze:

wedle naszej najlepszej wiedzy potroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dzien
30 czerwca 2011 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg
i finansowa oraz wynik finansowy spo6tki IPOPEMA Securities S.A;

BDO Sp.zo.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych na podstawie wpisu na prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355, dokonujacy przegladu
poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.
Spotka BDO Sp.zo.0. oraz Biegly Rewident dokonujgcy przegladu potrocznego skréconego
sprawozdania finansowego spétki IPOPEMA Securities S.A., sporzadzonego na dzieh 30 czerwca 2011
roku, spetniajg warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu biegtego rewidenta z przegladu
$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Sprawozdanie Zarzadu za | potrocze 2011 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Warszawa, 24 sierpnia 2011 roku

Zarzad IPOPEMA Securities S.A.:

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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w tys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe | pétrocze zako hczone | pétrocze zako nczone
30.06.2011 r. 30.06.2010 r. 30.06.2011 r. 30.06.2010 r.
Przychody z dziatalnosci podstawowej 37 245 35930 9 388 8973
Koszty dziatalnosci podstawowej 24 939 22189 6 286 5541
Zysk z dziatalnosci podstawowej 12 306 13741 3102 3432
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 895 12 625 2998 3153
Zysk brutto 11 643 11 315 2935 2826
Zysk netto 9 246 9093 2331 2271
\i}észlégs)ttg R/azj*e/dggskcje zwykig (Srednia 031 031 0.08 0.08
Err)zeergg;\?;ye?ieniezne netto z dziatalnosci - 26 400 45 797 6654 11 437
Razem przeptywy pieniezne - 23551 42 621 -5936 10 644
wtys. zt w tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Aktywa razem 825578 398 654 741 550 207 088 100 663 178 868
Zobowigzania krétkoterminowe 762 411 328 184 679 274 191 243 82 868 163 846
Kapitaty wtasne 58 998 64 082 57 501 14 799 16 181 13 870
Liczba akcji — w szt. 29 554 801 29 342 301 28 928 553 29554 801 29342 301 28 928 553
Wartos¢  ksiegowa na  jedng 2,00 2,18 1,99 0,50 0,55 0,48

akcje (w zt / EUR)

Poszczegodlne pozycje wybranych danych finansowych przeliczone zostalty na EUR przy zastosowaniu

nastepujacych kursow:

e Dla pozycji rachunku zyskoéw i strat oraz przeptywow pienieznych:

Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowi
ostatni dzie n kazdego miesi gca w danym okresie

azujacych na

| pétrocze 2011

| pétrocze 2010

EUR 3,9673 4,0042

¢ Dla bilansu:

Kurs obowi azujacy na dzie i 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
EUR 3,9866 3,9603 4,1458
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Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego

Informacje o Spotce

Spotka (pod nazwg Dom Maklerski IPOPEMA S.A.) zostata zawigzana w dniu 2 marca 2005 roku, zgodnie
z Aktem Notarialnym — Repertorium A nr 2640/2005, zawierajacym takze statut Spétki, sporzadzonym przez
Janusza Rudnickiego, notariusza Kancelarii Notarialnej w Warszawie przy ulicy Marszatkowskiej 55/73 lokal 33.
Zgodnie z wyzej wymienionym statutem Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Walicéw 11.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIX (obecnie Xll) Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22 marca 2005 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000230737.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 140086881.

W dniu 30 czerwca 2005 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego
— dalej ,KNF”) udzielita Spotce zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie okreslonym
decyzja.

Zmiana nazwy Spoétki na IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna nastgpita na podstawie uchwaty
nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2006 roku (poprzednia firma
Spotki brzmiata: Dom Maklerski IPOPEMA S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalno$¢ maklerska oraz doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

Wszystkie wyemitowane dotychczas akcje Spdtki (w tacznej liczbie 29.554.801) sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostalty
wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym. Dniem pierwszego notowania byt 26 maja 2009 roku.

Zato zenie kontynuaciji dziatalno $ci gospodarczej

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej przewidzie¢ sie przyszitosci,
tj. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2011 roku.

Skiad Zarz qdu oraz Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Sp6iki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wchodza;

Jacek Lewandowski — Prezes Zarzadu,
Mirostaw Borys — Wiceprezes Zarzadu,
Mariusz Piskorski — Wiceprezes Zarzadu,
Stanistaw Waczkowski — Wiceprezes Zarzadu.

W sklad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
wchodza;:

Jacek Jonak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Roman Miler — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Janusz Diemko — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Bogdan Kryca — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wiktor Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W roku 2011 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady
Nadzorczej.

ipouFma 4



Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur  ities S.A. za | pétrocze 2011 roku

Podstawa sporz adzenia skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku (dla rachunku zyskoéw i strat i rachunku
przeptywow pienieznych) oraz dodatkowo wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku (dla bilansu oraz zestawienia
zmian w kapitale wkasnym).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci (,PZR").
Spotka jest jednostkg dominujacg wobec trzech spotek:

« |IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,IPOPEMA TFI") z siedzibg w Warszawie —
100% udziatu w kapitale zaktadowym;

* IPOPEMA Business Consulting Sp. z o.0. (,IBC") z siedzibg w Warszawie — 50,02% udziatu w kapitale
zaktadowym;

* IPOPEMA Business Services Kft. (,IBS") z siedzibg w Budapeszcie (Wegry) — 100% udziatu w kapitale
zaktadowym.

Spoétka dominujgca oraz spotki zalezne tworza Grupe Kapitatowg IPOPEMA Securities (,Grupa Kapitatowa
IPOPEMA”, ,Grupa Kapitatowa”). IPOPEMA Business Services Kft nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na
nieistotno$¢ danych finansowych — zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za | pétrocze zakonczone 30 czerwca 2011 roku zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 24 sierpnia 2011 roku.

Identyfikacja sprawozdania

Wszystkie dane finansowe przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach
ztotych polskich (,tys. z4t).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw
finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentéw dostepnych do sprzedazy, ktére wyceniane sg
w wartosci godziwe;.

Wybrane zasady rachunkowo sci

Naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe obejmujg og6t naleznosci od klientdéw, naleznosci od jednostek powigzanych,
naleznosci od biur maklerskich, innych domoéw maklerskich i towarowych doméw maklerskich z tytutu zawartych
transakcji oraz cato$é lub czes$¢ naleznosci z innych tytutdow niezaliczonych do aktywoéw finansowych, ktére stajg
sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce, tworzone w oparciu 0 analize s$ciggalnosci naleznosci
od poszczegolnych diuznikow.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest w przypadku wzrostu ryzyka nie $ciggniecia petnej kwoty naleznosci.
Spotka, biorac pod uwage specyfike dziatalnosci, przyjeta nastepujaca polityke przy ustalaniu odpiséw
na naleznosci przeterminowane:

- przeterminowanie do 6 miesiecy — bez odpisu,
- przeterminowanie od 6 miesiecy do 1 roku — odpis w wysokosci 50% wysokosci naleznosci,
- przeterminowanie powyzej 1 roku - odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci.

Spotka dodatkowo moze tworzy¢ odpisy na naleznosci wedtug indywidualnej oceny wierzytelnosci.

Odpisy na naleznosci s dokonywane w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych i prezentowane
w sprawozdaniu w rachunku wynikéw w pozycji: utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Koszty zwigzane
z odpisaniem nalezno$ci w momencie potwierdzenia niesciggalnosci naleznosci stanowig koszt uzyskania
przychodu, w pozostatych przypadkach nie stanowig kosztu uzyskania przychodu.

W pozycji naleznosci Spétka ujmuje réwniez naleznosci z tytutu wynajmu s$rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych na rzecz IPOPEMA Business Services. Warto$s¢ wynajmowanych srodkéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych na 30 czerwca 2011 roku wynosi 452 tys. zt, z czego 333 tys. zt to
naleznosci dtugoterminowe.
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Naleznosci krétkoterminowe od klientéw, naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzgcych dziatalno$é
maklerskg i innych doméw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientéw oraz zobowigzania
krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska i innych doméw maklerskich

Naleznosci krétkoterminowe od klientdéw, naleznosci krétkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnosé
maklerska iinnych domoéw maklerskich, zobowigzania krétkoterminowe wobec klientow oraz zobowigzania
krotkoterminowe wobec bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska iinnych domoéw maklerskich powstajg
w zwigzku z zawartymi transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych rozrachunek w izbach
rozrachunkowych jeszcze nie nastgpit ze wzgledu na obowigzujacy tryb rozliczen transakcji (T+3). W przypadku
transakcji kupna zawartych na gietdach papierow wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktorych
rachunki prowadzg banki depozytariusze, wykazywane sa zobowigzania krétkoterminowe wobec bankéw
prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg i innych domoéw maklerskich (stron transakcji rynkowych) oraz naleznosci
krotkoterminowe od klientéw, dla ktérych transakcje kupna zrealizowano. W przypadku transakcji sprzedazy
zawartych na gietdach papieréw wartosciowych, wykonanych na zlecenie klientéw, ktérych rachunki prowadza
banki depozytariusze, wykazywane sag naleznosci krotkoterminowe od bankéw prowadzacych dziatalnosé
maklerska i innych doméw maklerskich (stron transakcji rynkowych) oraz zobowigzania krétkoterminowe wobec
klientow, dla ktérych transakcje sprzedazy zrealizowano.

Naleznoséci dtugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe to naleznosci, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie dluzszym niz
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.
Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
1. Aktywa finansowe
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
- pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
2. Zobowigzania finansowe
- zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spotka zalicza papiery wartosciowe nabyte
w wyniku transakcji wkasnych oraz papiery wartosciowe nabyte w wyniku transakcji btednych. Sg to zaréwno
akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") oraz na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Budapeszcie (,BSE”), jak i instrumenty pochodne na akcje i indeksy gietdowe (opcje i
futures) notowane na GPW oraz kontrakty forward.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg w warto$ci godziwej uwzgledniajgcej ich wartos¢
rynkowa na dzien bilansowy. Dla potrzeb wyceny Spotka uwzglednia gietdowe kursy zamkniecia poszczegdlnych
instrumentéw ogtaszane przez GPW oraz BSE ostatniego dnia roboczego okresu, za jaki sporzadzono
sprawozdanie finansowe. Instrumenty innego rodzaju (kontrakty forward) Spétka wycenita przy zastosowaniu stép
procentowych i kurséw walutowych z dnia bilansowego. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka zalicza instrumenty pochodne. Zaréwno aktywa
jak i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu notowane sg na GPW lub BSE, z wyjatkiem zawartego
przez Spotke kontraktu forward.

Aktywa finansowe wprowadzane sg do ksigg na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas$ zobowigzania
finansowe wprowadzane sg do ksiag na dzien zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien Spotka
uwzglednia poniesione koszty transakcji.

Spotka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.
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Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wkasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstatle na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych.
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomoca efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono
stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci. W Spotce
do tej kategorii zalicza sie gtéwnie lokaty bankowe, srodki pieniezne oraz pozyczki udzielone. Do pozycji pozyczki
udzielone Spétka klasyfikuje pozyczki udzielone wspotpracownikom IPOPEMA Securities na okres 3 i 5 lat.
W zwigzku z mozliwoscig umorzenia pozyczek po okresie sptaty, Spotka stosuje metode liniowego umarzania
naleznosci gtéwnej oraz naliczonych odsetek. Odpisy umorzeniowe prezentowane sg w kosztach finansowych.
Ponadto do tej pozycji Spotka zaliczyta pozyczki udzielone spétce zaleznej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwosé
utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W Spétce nie wystgpity aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci w okresie biezacym i poprzednim.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sa wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Do aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy zaklasyfikowane zostaty certyfikaty inwestycyjne, jak réwniez, zgodnie z rozporzgdzeniem
w sprawie szczegO6towych zasad rachunkowos$ci domoéw maklerskich, udzialy i akcje w jednostkach
podporzadkowanych.

Udziaty i akcje jednostek podporzadkowanych wyceniane sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem utraty
wartosci. Udzialy w jednostce zaleznej wyrazone w walucie obcej przelicza sie na ztotéwki wedtug $redniego
kursu waluty ogtoszonego przez NBP na dzien bilansowy.

Certyfikaty inwestycyjne ujmowane sg w warto$ci godziwej, ustalonej na podstawie ostatniej ogtaszanej przez
fundusz inwestycyjny wartosci aktywéw netto na certyfikat. Skutki wyceny odnoszone sg na kapitat
z aktualizacji wyceny.

Pozostate zobowigzania finansowe

Do tej kategorii zaliczane sa w Spotce gtéwnie kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku biezacym. Pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

Sktadnik instrumentéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy $rodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strone trzecia.

Nabycie i sprzedaz instrumentéw finansowych rozpoznawane jest na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sg one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej
koszty transakciji.

Utrata wartosci instrumentow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
instrumentow finansowych lub grupy instrumentéw finansowych.

Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci przypada w okresie krétszym niz
12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego. Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg ogét zobowigzan wobec
klientow, zobowigzan wobec jednostek powigzanych, zobowigzan wobec bankéw prowadzacych dziatalno$é
maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich z tytulu zawartych transakciji,
zobowigzan wobec Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych, zobowigzan wobec podmiotéw
prowadzacych regulowane rynki papieréw wartosciowych oraz innych zobowigzan niezaklasyfikowanych jako
zobowigzania dtugoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe ani rezerwy na zobowigzania.
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Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Informacje o rozpoznaniu zobowigzan
krotkoterminowych z tytutu zawartych transakcji zaprezentowano powyzej w opisie dotyczacym naleznosci
krotkoterminowych.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin splaty przypada w okresie dhuzszym
niz 12 miesiecy, liczac od dnia bilansowego.

Przeliczanie pozycji wyra zonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia - odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

2) s$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajagcego ten dzien —
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa
w pkt. 1, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty przeliczane
sg na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta 30 czerwca 2011 31 grudnia 2010
USD 2,7517 2,9641
EUR 3,9866 3,9603
100 HUF 1,5010 1,4206
GBP 4,4102 4,5938
UAH 0,3444 0,3722
CzK 0,1641 0,1580
CHF 3,3004 3,1639
100 INR 6,1998 6,7450
Zrodio: NBP

Zmiany szacunkow

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity zmiany szacunkow, za wyjgtkiem zmiany stanu rezerw i odpiséw
na naleznosci, co zostato opisane w nocie 4.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem obowigzywaly zasady rachunkowosci opisane szczeg6towo w sprawozdaniu
finansowym za 2010 rok opublikowanym w dniu 18 marca 2011 roku.

Poréwnywalnos¢ danych sprawozdawczych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w sposéb zapewniajacy poréwnywalnos$¢ danych przez
zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych okresach, zgodnych
z zasadami (polityka) rachunkowos$ci stosowanymi przez Spotke.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

ipouFma |



Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur

ities S.A. za | p6trocze 2011 roku

AKTYWA —w tys. zt Nota  30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
I Srodk i pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 1 70 200 93 462 82 579
1. W kasie 8 9 3
2. Na rachunkach bankowych 31011 30 524 10 349
3. Inne srodki pieniezne 28 822 52 786 72 227
4. Inne aktywa pieniezne 10 359 10 143 -
I. Naleznosci krotkoterminowe 2,4 738 665 281748 641 094
1.  Od klientow 363 553 165 094 277121
Od jednostek powigzanych 13 846 723 1052
3. Od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych 343 903 94 211 331 806
domoéw maklerskich i towarowvch doméw maklerskich
a)  ztytulu zawartych transakcji 343 903 94 211 331 806
4. Od podmiotéw prowadzgacych rynki regulowane i gietdy 9 9 28
towarowe
5. Od Krajowego Depozytu i giefdowych izb rozrachunkowych 30143 21 048 24 681
6. Od emitentéw papieréw warto$ciowych lub wprowadzajacych - 52 -
7. Z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych - 396 -
8. Pozostate 211 215 6 406
IIl.  Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu 2330 8 853 3956
1.  Akcje 2330 8828 3877
2. Instrumenty pochodne - 25 79
IV.  Krétkoterminow e rozliczenia mi edzyokresowe 1158 388 302
V. Instrumenty  finansowe  utrzymywane do  terminu . - R
zapadalno sci
VI. Instrumenty finansowe dost epne do sprzeda zy 6 424 6 450 6 391
1.  Akcjeiudziaty 6 008 6 007 6 007
- jednostek podporzadkowanych 6 008 6 007 6 007
2. Certyfikaty inwestycyjne 416 443 384
VII. Naleznosci dtugoterminowe 433 493 100
VIl Udzielone po zyczki dlugoterminowe 2 464 2 865 3484
1. Pozostate 2 464 2 865 3484
IX.  Warto $ci niematerialne i prawne 1873 1842 1573
1. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1873 1842 1573
- oprogramowanie komputerowe 1873 1842 1573
X.  Rzeczowe aktywa trwate 1288 1301 1143
1. Srodki trwate, w tym: 1240 1298 1117
a)  zespoty komputerowe 658 702 597
b) pozostate srodki trwate 582 596 520
2. Srodki trwate w budowie 48 3 26
XI.  Diugoterminowe rozliczeniami  edzyokresowe 743 1252 928
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 743 1252 928
Aktywa razem 825578 398 654 741 550

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2011 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gléwna Ksiegowa
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Mirostaw Borys
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PASYWA - w tys. z Nota 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
l. Zobowi gzania krotkoterminowe 3 762 411 328 184 679 274
1. Wobec klientow 314 210 120 469 334919
2. Wobec jednostek powigzanych 13 405 N 18
Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska,
3. innych doméw maklerskich i towarowych domoéw 415 815 190 456 324 569
maklerskich
a)  ztytutu zawartych transakciji 415 815 190 456 324 569
4 Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy 1753 758 800
towarowe o _
5 \r/(\)/;)gi% Llfrzil;uoov\\,/vyecgho Depozytu i gietdowych izb 1796 2159 887
6.  Kredyty i pozyczki 10 139 7481 9998
a) od jednostek powigzanych - - -
b)  pozostate 10 139 7481 9998
7.  Ztytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 1058 698 1121
8.  Ztytutu wynagrodzen 30 - -
Pozostate 17 205 6 163 6 962
Il.  Zobowi gzania dtugoterminowe - - -
Ill.  Rozliczenia mi edzyokresowe - - -
IV.  Rezerwy na zobowi gzania 4 4169 6 388 4775
1.  Ztytulu odroczonego podatku dochodowego 8 400 288 301
2. Pozostate 3769 6 100 4 474
a) dlugoterminowe - - -
b)  krotkoterminowe 3769 6 100 4 474
V.  Zobowi gzania podporz gdkowane - - -
VI.  Kapitat wtasny 58 998 64 082 57 501
1. Kapitat podstawowy 5 2 955 2934 2893
2. Kapitat zapasowy 46 768 45 665 45512
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8474 7 433 7280
b)  utworzony ustawowo 985 978 964
c) utworzony zgodnie ze statutem 37 309 37 254 37 268
Kapitat z aktualizacji wyceny 29 52 3
4.  Zysk z lat ubiegtych - - -
Zysk netto 911 9 246 15431 9093
Pasywa razem 825578 398 654 741 550
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 58 998 64 082 57 501
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 29 554 801 29 342 301 28 928 553
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,00 2,18 1,99
Rozwodniona liczba akcji 29 744 004 29299 121 29 498 513
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,98 2,18 1,95

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2011 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa

ipouFma

Mirostaw Borys

Wiceprezes Zarzadu
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POZYCJE POZABILANSOWE —w tys. zt Nota 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

6 - R -

l. Zobowigzania warunkowe
Il.  Majatek obcy w uzytkowaniu

Kontrakty terminowe nab)_/te lub wystawione w imieniu i na 10 484* 17 159+ 13 079*
rachunek domu maklerskiego

* kontrakt ‘forward’ oraz warto$¢ nominalna zakupionych kontraktow ‘futures’ w zwigzku z wykonywaniem przez Spotke funkciji
animatora rynku dla kontraktéw terminowych; otwarte pozycje na kontraktach akcyjnych sg zazwyczaj zabezpieczane

przeciwstawng transakcjg na akcjach (transakcje arbitrazowe);

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2011 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa

ipoFma
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Rachunek zyskow i strat - w tys. zt Nota I pg’rgitize I pg’rgci%ze
I. Przychody z dziatalno $ci maklerskiej, w tym: 37 245 35930
- od jednostek powigzanych 13 58 -
1. Prowizje 34 323 32536
a) gg ?;fr:ﬁﬁg Ilnjgj;rcneegncirg Cf(ler:]aitgsowym we wkasnym imieniu, lecz 31 126 25 408
b)  z tytutu oferowania instrumentéw finansowych 2 095 1212
c) pozostate 1102 5916
2. Inne przychody 2922 3394
a) z tytutu oferowania instrumentéw finansowych 270 616
b) z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na 170 73
zlecenie
c) pozostate 2482 2705
Il.  Koszty dziatalno $ci maklerskiej 24 939 22189
- od jednostek powigzanych 13 473 725
Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na
1. rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych 6543 6110
2. Optaty na rzecz izby gospodarczej - -
3. Wynagrodzenia 11 862 10 052
4. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 443 696
5. Swiadczenia na rzecz pracownikéw 63 60
6. Zuzycie materiatéw i energii 237 199
7. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 432 427
8. Amortyzacja 515 395
9. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 790 606
10. Pozostate 4 054 3644
IIl.  Zysk (strata) z dziatalno $ci maklerskiej 12 306 13741
i skrﬁé/;:l:wody z instrumentow finansowych przeznaczonych do 1493 200
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 12 71
2. Korekty aktualizujgce wartos¢ 265 170
3. Zysk ze sprzedazy/umorzenia 1216 659
4. Pozostate - -
V. ggrsozttal z tytutu instrumentéw finansowych przeznaczo nych do 1921 2055
1. Korekty aktualizujgce warto$¢ 226 630
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia 1695 1425
V. gl}lzsgz(r;s;f;tgr)] ; nzp;ga:)ctj:ric)rlﬁtrumentami finansowymi - 428 -1155
VL. Przychoqy z instrumentow finansowych dost  epnych do ) _
sprzeda zy
1. Korekty aktualizujgce warto$¢ - -
VIIL. Koszty z'tytu’ru instrumentéw finansowych dost epnych do ) )
sprzeda zy
IX. Zysk (strata) z operacji ingtrumentami finansowymi ) )
dost epnymi do sprzeda zy
X. Pozostate przychody operacyjne 125 108
1. Pozostate 125 108
Xl.  Pozostate koszty operacyjne 128 10
1. Pozostate 128 10
Xll.  Roéznica warto $ci rezerw i odpisoéw aktualizuj acych nale znosci 20 -59
1. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 27 90
2. Utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 7 149
XII.  Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 11 895 12 625

ipouFma
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XIV.  Przychody finansowe 1511 1575
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym 34 24

- od jednostek powigzanych 9 24

2. Odsetki od lokat i depozytow 628 360

- od jednostek powigzanych - -
Pozostate odsetki 9 38
Dodatnie ro6znice kursowe 99 650

a) zrealizowane 57 -

b) niezrealizowane 42 650

5. Pozostate 741 503
XV. Koszty finansowe 1763 2 885
1. Odsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 406 470

- dla jednostek powigzanych - -
Pozostate odsetki 3 -

3. Ujemne réznice kursowe - 175
a) zrealizowane - 175

b) niezrealizowane - -

4. Pozostate 1354 2240
XVI.  Zysk z dziatalno $ci gospodarczej 11 643 11 315
XVII.  Zysk brutto 11 643 11 315
XVIII.  Podatek dochodowy 2 397 2222
XIX.  Zysk netto 9 246 9093
Srednia wazona liczba akcji zwyktych - w szt. 29 486 707 28 928 553

Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,31 0,31
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych - w szt. 29 744 004 29 498 513
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,31 0,31

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2011 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa

ipouFma

Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH —w tys. z} Nota | p6trocze 2011 | pétrocze 2010
A. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
l. Zysk netto 9 246 9093
II.  Korekty razem - 35 646 36 704
1. Amortyzacja 515 395
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych -33 - 666
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 144 289
4.  Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 372 260
5.  Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujacych naleznosci -2234 -1843
6. Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu 6 522 389
7. Zmiana stanu naleznosci - 456 870 - 317 093
B e (2 e poszel
9.  Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 262 359
Ill.  Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I + 11) - 26 400 45 797
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
l. Whplywy z tytutu dziatalno $ci inwestycyjnej 76 5158
1 Zbycieinst. fin. dostepnych do sprzedazy i utrzymywanych do uptywu . 5000
terminu zapadalnosci
2. Otrzymane udzialy w zyskach (dywidendy) 18
3.  Sptata udzielonych pozyczek 6
4.  Otrzymane odsetki - 134
5. Pozostate 66 -
II.  Wydatki z tytutu dziatalno $ci inwestycyjnej 541 4324
1.  Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 307 300
Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych 226 11
Udzielone pozyczki diugoterminowe - 3445
Pozostate wydatki 8 568
Ill.  Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej (I - II) - 465 834
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
I Whptywy z dziatalno $ci finansowej 3720 1294
Zaciagniecie krétkoterminowych kredytéw i pozyczek 2 657 1294
Wplywy z emisji akcji 1063 -
II.  Wydatki z tytutu dziatalno $ci finansowej 406 5 304
1.  Sptata krétkoterminowych kredytéw i pozyczek - 4899
2. Zaptacone odsetki 406 405
Ill.  Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I - II) 3314 -4010
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lll +/- B.IIl +/- C.1II) - 23551 42 621
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: -23478 43 003
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut
obcych 73 382
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 14 83 363 39576
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), w tym: 14 59 812 82 197
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 9169 9535

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2011 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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Mirostaw Borys
Wiceprezes Zarzadu
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - w tys. zt ' p%‘ﬁze 2010 rok ' pg"g‘i%ze
l. KAPITAL WELASNY NA POCZ ATEK OKRESU (BO) 64 082 48 405 48 405
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
- korekty btedéw - - -
l.a.  KAPITAL WEASNY NA POCZ ATEK OKRESU (BO), PO KOREKTACH 64 082 48 405 48 405
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 2934 2893 2893
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 21 41 -
a)  zwiekszenie 21 41 -
- emisja akcji 21 41 -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 2955 2934 2893
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45 665 32822 32822
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 1103 12 843 12 690
a) zwigkszenie 1103 12 843 12 690
- z podziatu zysku (ustawowo) 7 - -
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 55 12 690 12 690
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 1041 153 -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 46 768 45 665 45512
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 52 - -
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -23 52 3
a) zwiekszenie 5 52 3
- z wyceny instrumentow finansowych 5 52 3
a) zmniejszenie 28 - -
- z wyceny instrumentéw finansowych 28 - -
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 29 52 3
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 15431 12 690 12 690
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15431 12 690 12 690
a) Zwiekszenie - - -
b) zmniejszenie 15431 12 690 12 690
- podziat zysku z lat ubiegtych (dywidenda) 15 369 - -
- podziat zysku z lat ubieglych (na kapitat zapasowy) 62 12 690 12 690
4.2 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5. Wynik netto 9 246 15431 9093
a)  zysk netto 9 246 15431 9093
b)  strata netto - - -
II.  KAPITAL WELASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 58 998 64 082 57 501
. KAPITAL WEASNY, PO UWZGL EDNIENIU PROPONOWANEGO 58 998 64 082 57 501

PODZIALU ZYSKU

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2011 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski

Stanistaw Waczkowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gléwna Ksiegowa
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Dodatkowe informacje i obja snienia do
srodrocznego sprawozdania finansowego

Nota 1

Srodki pieni ezne i inne aktywa (w tys. z{) 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Srodki pieni ezne i inne aktywa klientéw

a) na rachunkach bankowych i w kasie 13 442 49 148 44 232

b) pozostate * - - -

Srodki pieni ezne i inne aktywa klientéw, razem 13 442 49 148 442 32

Srodki pieni ezne i inne aktywa:

a) srodki pieniezne i inne aktywa wtasne domu maklerskiego w tym: 56 758 44 314 38 347
- w kasie 8 9 3
- na rachunkach bankowych 31011 30524 10 349
- inne $rodki pieniezne * 25739 13781 27 995

b) s$rodki pieniezne i inne aktywa Kklientbw zdeponowane na

rachunkach pienieznych 13 442 49 148 44232
- W (ljo_mu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papierow 13 442 49 148 44 232
wartosciowych
- w pierwszej ofercie publicznej lub obrocie pierwotnym - - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa przekazane z funduszu ) ) )
rozliczeniowego
Srodki pieni ezne i inne aktywa, razem 70 200 93 462 82579

* Pozostate i inne srodki pieniezne obejmujgq srodki pieniezne zgromadzone na lokatach bankowych oraz naliczone odsetki od
tych lokat

Nota 2

Wybrane nale znosci krétkoterminowe (w tys. zt) 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
1. Wybrane nale znosci krotkoterminowe 738 454 281 085 634 688
a) od klientéw, w tym: 363 553 165 094 277 121
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 303 147 156 322 257 322
- z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 58 109 6 457 18 413
- pozostate 2297 2 315 1386
b) od jednostek powigzanych, w tym 846 723 1052
- od jednostek zaleznych 802 723 1052
- od pozostatych jednostek powigzanych 44 - -
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 249 729 87 912 275 986
- Z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 94 174 6 299 55 820
d) naleznosci od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy 9 9 o8
towarowe

- od GPW w Warszawie 9 9 28
d) od Krajowego Depozytu i gieldowych izb rozrachunkowych, w tym 30 143 21 048 24 681
- z funduszu rozliczeniowego 30 143 21 048 24 681
e) dochodzone na drodze sadowej, nieobjete  odpisami . ) )
aktualizujgcymi naleznosci

2. Naleznosci krotkoterminowe, netto 738 665 281 748 641 094
;jggg?i/a) aktualizujgce naleznosci  krotkoterminowe  (wielkos¢ 2193 2213 2202
Naleznos$ci krétkoterminowe, brutto 740 858 283 961 643 296

ipouFma .



Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe IPOPEMA Secur  ities S.A. za | pétrocze 2011 roku

Wartos¢ pozycji naleznosci krétkoterminowych od bankéw klientow z tytutu zawartych transakcji oraz od bankéw
prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, innych domoéw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich prezentuje
warto$¢ zawartych i nierozliczonych transakcji kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych.

Nota 3

Wybrane zobowi gzania krotkoterminowe (w tys. zt) 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Wybrane zobowi gzania krétkoterminowe 436 974 199 536 333 236
1. Wobec jednostek powi gzanych 405 - 18
a) wobec jednostek zaleznych 405 - -
b) wobec pozostatych jednostek powigzanych - - 18

2. Wobec bankéw prowadz acych dziatalno $¢ maklersk a, innych

doméw maklerskich i towarowych doméw maklerskich 415815 190 456 324569
a) z tytutu zawartych transakcji na GPW w Warszawie 334 618 178 597 271 860
b) z tytutu zawartych transakcji na GPW w Budapeszcie 81197 11 859 52 709
3. Wobec podmiotéw prowadz acych rynki regulowane i gieldy 1753 758 800
towarowe

a) zobo_vwagama wobec Gieldy Papierow Wartosciowych w 1610 678 590
Warszawie

b) zobowigzania wobec gietldy papieréw wartosciowych w

Budapeszcie 143 80 210
4. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb

rozrachunkowych 1796 2159 887
a) z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 1355 1965 741
b) pozostate 441 194 146
6. Pozostate 17 205 6 163 6 962
a) z tytutu dywidendy 15 368 - -
b) pozostate zobowigzania, w tym 1837 6 163 6 962
- zobowigzania finansowe (wycena instrumentéw pochodnych) 115 98 138
- pozostate zobowigzania 1722 6 065 6 824

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spotka posiadata 10.139 tys. zt zobowigzan z tytutu kredytow zwigzanych
z prowadzong dziatalnoscig brokerska (wobec 7.481 tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 9.998 tys. zt
na 30 czerwca 2010 roku).

Powyzsze zobowigzania kredytowe zwigzane sg z dziatalnoscig brokerska, na potrzeby ktérej w dniu 22 lipca
2009 roku Spotka zawarta dwie umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym (linie kredytowe) stuzace
regulowaniu zobowigzan wobec Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych. W dniu 20 lipca 2011 roku
Spotka zawarta aneksy do ww. uméw kredytowych, na mocy ktérych okres obowigzywania obu, wymienionych
ponizej uméw zostat wydtuzony o kolejny rok, tj. do 19 lipca 2012 roku:

1. umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 10 min zt. Celem umowy jest
finansowanie ptatnosci zobowigzan Spotki wobec Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych zwigzanych
z rozliczeniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym w ramach prowadzonej dziatalnosci maklerskiej.
Zabezpieczeniem kredytu jest weksel witasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowymi w Banku oraz kaucja (w formie lokaty terminowej) w wysokosci 4 min
zt, jako zabezpieczenie wspdlne z kredytem opisanym w punkcie 2.

2. umowa o kredyt odnawialny (linia kredytowa) w maksymalnej wysokosci 30 min zi, ktérej celem jest
finansowanie zobowigzan Spotki wynikajacych z cztonkostwa z Funduszu Gwarantowania Rozliczen
Transakcji Gietldowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych. Zabezpieczeniem
kredytu jest weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowag, petnomocnictwo do dysponowania
rachunkami bankowymi w Banku. Zgodnie z informacjg zamieszczong w pkt 1 powyzej, wspolnym
zabezpieczeniem obu kredytow jest rowniez kaucja w wysokosci 4 min zi, ustanowiona na mocy aneksu
z dnia 20 lipca 2011 r. i zastepujgca dotychczasowe zabezpieczenie w formie blokady $rodkéw w kwocie
10 min zt.

Nota 4

Zmiany stanu rezerw i odpisdw na naleznosci

W | pétroczu 2011 roku stan pozostatych rezerw na zobowigzania zmniejszyt sie 0 2.331 tys. zt w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2010 roku. W okresie poréwnawczym, tj. w | pétroczu 2010 roku stan rezerw zmniejszyt sie
0 1.991 tys. zt, natomiast w 2010 roku stan rezerw na zobowigzania zmniejszyt sie 0 365 tys. zt.
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W | pétroczu 2011 roku stan odpiséw na naleznosci zmniejszyt sie o 20 tys. zt w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2010 roku. W okresie poréwnawczym, tj. w | pétroczu 2010 roku stan odpiséw na naleznosci wzrost

0 59 tys. zt, natomiast w 2010 roku stan odpiséw na naleznosci wzrést o 70 tys. zi.

Nota 5

Kapitat podstawowy 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
a) warto$¢ nominalna jednej akcji 0.10 0.10 0.10

(w ztotych)

b) seria/emisja A B, C A /B, C A /B, C

c) rodzaj akcji

d) rodzaj uprzywilejowania akcji
e) rodzaj ograniczenia praw do
akgji

f) liczba akcji

g) wartosc¢ serii/femisji wedtug
wartosci nominalnej (w tys. zt)

h) sposéb pokrycia kapitatu

i) prawo do dywidendy (od daty)

zwykte na okaziciela
brak
brak
29 554 801
2 955
gotéwka
akcje uczestnicza w

podziale zysku za rok 2011
oraz za 2010 rok

zwykte na okaziciela
brak
brak
29 342 301
2934

gotowka

akcje uczestniczg w
podziale zysku za rok 2010,
oraz uprawniaty do udziatu

w zysku za rok 2009

zwykte na okaziciela
brak
brak
28 928 553
2893

gotéwka

akcje uczestnicza w
podziale zysku za rok 2010,
oraz uprawniaty do udziatu

w zysku za rok 2009

Zgodnie ze statutem Spotki, Zarzad (za zgoda Rady Nadzorczej) byt uprawniony do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego tgcznie o kwote 350.000 zt poprzez emisje do 3.500.000 akcji w ciggu 3 lat od daty wpisania statutu
zawierajgcego to uprawnienie do rejestru przedsiebiorcéw (kapitat docelowy). Okres ten uptyngt z dniem
23 stycznia br. w zwigzku z czym ww. prawo wygasto. 29 czerwca br. zwyczajne walne zgromadzenie
postanowito o ponownym udzieleniu ww. upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego
w takiej samej wysokosci i przez taki sam okres tj. trzech lat od daty wpisania zmiany statutu w tym zakresie.
Do dnia sporzgadzenia niniejszego sprawozdania zmiana ta nie zostata jeszcze zarejestrowana.

Statut Spotki przewidywat rowniez warunkowe podwyzszenie kapitatu podstawowego w maksymalnej wysokosci
485.714 zt w drodze emisji do 4.857.140 akcji na potrzeby realizacji programu motywacyjnego w Spoice.
Z puli tej wyemitowanych i wydanych zostato tgcznie 983.391 akcji, z czego 212.500 akcji w pierwszym kwartale
2011 roku oraz 413.748 akcji w roku 2010 roku. Wiecej informacji na temat realizowanego w Spotce programu
motywacyjnego zamieszczono w Nocie 7.

W zwigzku z ww. objeciem akcji, kapitat podstawowy Spoétki zwiekszyt sie w pierwszym poétroczu 2011 roku
0 21.250 zt oraz 0 41.374,80 zt w 2010 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku kapitat podstawowy wynosit 2.955.480,10 zt (wobec 2.934.230,10 zt na dzien
31 grudnia 2010 roku oraz 2.892.855,30 zt na 30 czerwca 2010 roku) i dzielit sie na 7.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii A, 21.571.410 akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz 983.391 akcji zwyklych na okaziciela
serii C.

Sprzedaz akcji Spoétki przez osoby powigzane

W dniu 12 kwietnia 2011 roku mialy miejsce transakcje sprzedazy akcji Spotki, w wyniku ktérych niektorzy
cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej, badz osoby z nimi powigzane, sprzedaly tgcznie 2.663.808 akcji IPOPEMA
Securities S.A. Szczego6towe informacje dotyczace ww. transakcji przekazane zostaty do publicznej wiadomosci
raportem biezgcym Spotki nr 11/2011 z 12 kwietnia 2011 r.

Nota 6

Zobowigzania i aktywa warunkowe

W(g stanu na 30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku i 30 czerwca 2010 roku zobowigzania warunkowe
oraz aktywa warunkowe nie wystepuja.
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Nota 7

Program motywacyjny

W | poéhroczu roku 2011 w ramach realizacji Programu Opcyjnego Il, osoby uprawnione objety 212.500 akgiji.
W okresie poréwnawczym, tj. w | poétroczu 2010 roku nie zostaly objete zadne akcje w ramach programu
motywacyjnego, natomiast w catym roku 2010, osoby uprawnione objety (w ramach Planu Opcyjnego 1) tgcznie
413.748 akcji.

Koszt wyzej wymienionych programéw motywacyjnych nie jest rozpoznawany w sprawozdaniu jednostkowym
Z uwagi na brak takich wymogéw w ustawie o rachunkowosci. Koszt ten rozpoznawany jest w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy. W zwigzku z przejsciem na system raportowania finansowego zgodny z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, konieczne byto uwzglednienie w skonsolidowanych sprawozdaniu
finansowym Grupy wptywu wyceny programow opcyjnych realizowanych przez Grupe.

tacznie na poziomie skonsolidowanym koszty ww. programow powiekszyty koszty wynagrodzen w | potroczu
2011 roku o kwote 79 tys. zt, obcigzajacg wynik IPOPEMA Securities S.A. Natomiast w okresie poréwnawczym,
tj. w | p6troczu 2010 roku, koszty ww. programéw powiekszyty koszty wynagrodzen o 558 tys. zt, z czego 302 tys.
zt przypisane zostato do IPOPEMA TFI S.A., a w pozostatej kwocie (256 tys. zt) do IPOPEMA Securities S.A.

Do wyceny ww. programéw opcyjnych zastosowany zostat model Blacka—Scholesa zmodyfikowany o czynnik
dywidendy ciggtej oraz efekt rozwodnienia (zmniejszenie wartosci poszczegdlnych akcji na skutek emisji nowych
akcji po cenie nizszej od rynkowej).

Nota 8

Informacja o podatku odroczonym

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyta sie 0 112 tys. zt w | pétroczu 2011 roku.
W | péhroczu 2010 roku rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosta o 90 tys. zt natomiast
w 2010 roku wzrosta o 77 tys. zt.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyly sie o 509 tys. zt w | pétroczu 2011 roku.
W | potroczu 2010 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyto sie o 304 tys. zt
natomiast w 2010 roku wzrosto o 20 tys. zi.

Nota 9

Podziat zysku

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2011 roku podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku
za 2010 rok w wysokosci 15.431 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca na jedng akcje
zostata zaokraglona w dét do petnych groszy, natomiast réznica miedzy zyskiem osiggnietym w 2010 roku
a kwotg dywidendy przystugujacq akcjonariuszom z uwzglednieniem tych zaokrgaglen zasilita kapitat zapasowy
Spotki.

Nota 10

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2011 roku Spétka dominujgca wyemitowata 212.500 akcji serii C, o czym wiecej informacji
zamieszczono w nocie 7.

Nota 11

Dywidendy wyptacone lub zdeklarowane do wyptaty
W okresie pierwszego potrocza 2011 oraz 2010 roku Spotka nie wyptacita dywidendy.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o przeznaczeniu zysku za
2010 rok w wysokosci 15.431 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota dywidendy przypadajaca na jedng akcje
wyniosta 0,52 zt. Dniem ustalenia praw do dywidendy byt 15 lipca 2011 roku (dzien dywidendy), a dniem jej
wyptaty 29 lipca 2011 roku. W tej dacie dywidenda zostata wyptacona w kwocie 15.368 tys. zi, Jest ona mniejsza
od zysku za 2010 r. o kwote 62 tys. zl, ktéra jest wynikiem zaokraglen i zgodnie z ww. uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zasilita kapitat zapasowy Spotki.
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Nota 12

Istotne transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe
ze stronami powigzanymi

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie zawierata istotnych transakcji
ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nota 13

Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi — przychody i koszty (w tys. zf)

A Przychody  Pozostate Zakupy — Przychody  Pozostate Zakupy —
Nazwa Spolk zdz. przychody dziakaino $¢ 205 |7 dz " przychody  dziakaino s¢ T oZoStale
powa g maklerskiej operacyjne  maklerska Py maklerskiej operacyjne  maklerska Py
W okresie od 01.01. - 30.06.2011 roku W okresie od 01.01. - 30.06.2010 roku
IPOPEMA BC - - - - - - - -
IPOPEMA TFI - 30 35 - - 81 - -
IPOPEMA
Business Services - 58 401 58 - 23 - -
Kft.
Cztonkowie
Zarzadu i organéw 58 . 37 . . . 708 .
nadzorczych
Pozostate R R - R - - 17 4
jednostki
Razem 58 88 473 58 - 104 725 4
Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi — naleznosci i zobowigzania
Nazwa Spétki powi gzanej Nalezno$ci Zobowi gzania
30.06.2011 31.12.2010r. 30.06.2010r. | 30.06.2011r. 31.12.2010 30.06.2010r.
IPOPEMA BC - 9 - - - -
IPOPEMA TFI - 7 61 - - -
IPOPEMA Business Services 1135 1099 991 405 - -
Cztonkowie Zarzadu i organéw 43 _ ~ _ _ 18
nadzorczych
Pozostate jednostki powigzane - - - - - -
Razem 1178 1115 1052 405 - 18

IPOPEMA Securities $wiadczy rowniez ustugi maklerskie na rzecz funduszy zarzadzanych przez IPOPEMA TFI
S.A., jednakze koszty realizowanych transakcji ponoszone sg bezposrednio fundusze.

Nota 14

Pozycje rachunku przeptywow pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna - swiadczenie ustug maklerskich i doradczych, petnienie funkcji animatora w celu
realizacji zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego oraz nabywanie i zbywanie papieréw
wartosciowych w ramach dziatalnosci dealera.

Dziatalno$¢ inwestycyjna - nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowego majatku
trwatego oraz papieréw wartosciowych o charakterze dtugoterminowym.

Dziatalno$¢ finansowa - pozyskiwanie lub utrata Zrodet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach kapitatu
whasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.
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Struktura srodkéw pienieznych

) . . Prezentacja w rachunku
Prezentacja w bilansie PR
przeptywOw pieni eznych
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne 70 200 82579 59 812 82 197
1. W kasie 8 3 8 3
2. Narachunkach bankowych 31011 10 349 30982 10 349
3. Inne $rodki pieniezne 28 822 72 227 28 822 71845
4. Inne aktywa pieniezne (lokata > 3 m-cy) 10 359 - -
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
. - - 73 382
réznic kursowych od walut obcych

Roznica pomiedzy stanem srodkéw pienieznych w bilansie i w rachunku przeplywdw pienieznych na dzien
30 czerwca 2011 roku zwigzana jest z wystgpieniem dodatnich réznic kursowych w kwocie 29 tys. zt.

Roznica pomiedzy prezentacjg $rodkéw pienieznych w bilansie i w rachunku przeptywoéw pienieznych na 30
czerwca 2010 roku zwigzana jest z wystgpieniem roznic kursowych w kwocie 382 tys. zt.

RO6znice zmian stanéw pozycji bilansowych

o ) bilansi Bilansowa Prezentacja w rachunku
rezentacja w bilansie zmiana stanu | Przeptywéw pieni eznych
— zmiana stanu
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 30.06.2011

Elfulggnosu (krotko- i diugoterminowe) 743 755 287 319 456 436 456 870
Naleznosci netto 741 562 285 106
Odpisy na naleznosci 2193 2213 -20
Rezerwy 4162 6 376 -2214
Podatek odroczony odniesiony na

. 7 12
kapitat
Razem zmiana stanu odpiséw i _2934
rezerw

Roznica pomiedzy bilansowg zmiang stanu naleznosci brutto a kwotg wykazang w rachunku przeptywow
pienieznych wynika z faktu oczyszczenia naleznosci o naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, uwzglednionych
w dziatalnosci inwestycyjnej.

Objasnienie do pozostatych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych

W pozycji ,Pozostate wplywy” w dziatalnosci inwestycyjnej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
wykazano sptate odsetek od udzielonych pozyczek w kwocie 6 tys. zt oraz zmiane stanu naleznosci z tytutu
leasingu o kwote 60 tys. zt. W analogicznym okresie pozycje te nie wystepowaty.

W pozycji ,Pozostate wydatki” w dziatalnosci inwestycyjnej za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
wykazano udzielone pozyczki krétkoterminowe w kwocie 8 tys. zt. W okresie poréwnawczym, tj., w | poétroczu
2010 roku wykazano udzielone pozyczki krotkoterminowe w kwocie 568 tys. zt.

Nota 15

Instrumenty finansowe klientéw

Na dzien 30 czerwca 2011 roku instrumenty finansowe zapisane na rachunkach klientow wyniosty 291.162 tys. zt
wobec 175.688 tys. zt wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku oraz 211.900 tys. zt na 30 czerwca 2010 roku.

Spotka prowadzi réwniez rachunek sponsora, na ktorym zapisane byly zdematerializowane instrumenty
finansowe notowane na GPW. Ich warto$¢ na 30 czerwca 2011 roku wyniosta 225.504 tys. zt wobec 334.647 tys.
zt wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku oraz 228.767 tys. zt na 30 czerwca 2010 roku.
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Nota 16

Segmenty dziatalnosci

Spotka nie identyfikuje w ramach jej struktury odrebnych segmentow dziatalnosci i jako cato$¢ stanowi jeden
segment. Segment IPOPEMA Securities zajmuje sie dziatalnoscig maklerskga oraz doradztwem w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania. Informacje przedstawione w niniejszym sprawozdaniu
sg zarazem informacjami w odniesieniu do segmentu dziatalnosci.

Nota 17

Informacja o sprawach sadowych

W dniu 13 stycznia 2009 roku IPOPEMA Securities S.A. ztozyta w Sadzie Okregowym pozew o zaptate zalegtych
naleznosci w kwocie 891 tys. zt — do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego postepowanie w
tej sprawie nie zostato zakonczone. Kwota naleznosci spornej objeta zostata (w roku 2008) odpisem na 100%
wartosci. W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byta strong innych spraw
sgdowych.

Nota 18
Istotne zdarzenia i czynniki w | p6troczu 2011 roku

Sytuacja na rynku obrotu akcjami na GPW i BSE

W | péiroczu 2011 r. na GPW zaobserwowaé mozna bylo kontynuacje wzrostowego trendu indeksu WIG
zapoczatkowanego w marcu 2009 r. Tendencja wzrostowa widoczna byta takze w miesiecznej warto$ci obrotéw
sesyjnych — 42,9 mld zt w okresie styczen-czerwiec 2011 r. wobec 33,3 mld zt w analogicznym okresie roku 2010.
Lekkiej poprawie ulegt takze udziat rynkowy IPOPEMA Securities — 8,62% w | pétroczu 2011 r. wobec 8,47% w |
potroczu 2010 r.

Natomiast na gietdzie w Budapeszcie warto$¢ miesiecznych obrotéw na rynku akcji w okresie styczen-czerwiec
2011 r. byla nizsza niz w | pétroczu 2010 r. o 40,8%. IPOPEMA Securities rozpoczeta aktywng dziatalno$¢ na
rynku wegierskim w marcu 2010 r. uzyskujac $redni miesieczny udziat w rynku w okresie marzec-czerwiec 2010 r.
na poziomie 6,60%, i systematycznie umacniata swojg pozycje osiggajac w | pétroczu 2011 r. miesieczny udziat
w rynku na poziomie $rednio 7,63%.

W efekcie powyzszych tendencji przychody Spétki z tytutu obrotu papierami warto$ciowymi wzrosty o 15,8% do
poziomu 29.803 tys. zt (z poziomu 25.730 tys. zt w | p6troczu 2010 r.).

Obstugiwane transakcje w obszarze bankowosci inwestycyjnej

W obszarze ustug bankowosci inwestycyjnej swiadczonych przez IPOPEMA Securities pierwsze po6trocze 2011 r.
byto nieco mniej udane w poréwnaniu z pierwszg potowa roku 2010 — przychody z tego tytutu wyniosty 7.049 tys.
zt i byly 0 28,2% nizsze niz rok wczesniej), co wynikato gtownie z mniejszej wartosci transakcji zakonczonych w |
potowie 2011 r.

Nabycie Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.

W dniu 15 marca 2011 r. Spotka IPOPEMA Securities S.A. zawarta umowe nabycia wszystkich akcji Credit
Suisse Asset Management (Polska) S.A. Finalizacja transakcji jest uwarunkowana otrzymaniem wymaganych
zezwolen organéw regulacyjnych, tj. Komisji Nadzoru Finansowego oraz Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. W Il kwartale br. wydana zostata stosowna zgoda Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(0 czym Spotka informowata raportem biezacym nr 13/2011 z 30 maja br.), natomiast do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie zostato zakonczone postepowanie przed Komisjg Nadzoru Finansowego.

Ujawnienie wymaganych informacji zgodnie z MSSF 3 jest niewykonalne, zatem Grupa nie prezentuje ich
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Nota 19

Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie zdarzenia dotyczace okresu sprawozdawczego zostaty ujete w ksiegach i sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku. Po dniu bilansowym nie wystapity Zadne istotne zdarzenia, ktore
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Podpisanie anekséw do uméw kredytowych z Alior Bankiem

Po dacie bilansowej Spoétka podpisata aneksy do umoéw kredytowych z Alior Bankiem, na mocy ktérych okres
obowigzywania umoéw wydtuzony zostat do 19 lipca 2012 roku. Informacje o tym zdarzeniu opisane zostaty
w Nocie 3 niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2011 roku

Jacek Lewandowski Mariusz Piskorski Stanistaw Waczkowski Mirostaw Borys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Danuta Ciosek
Gtéwna Ksiegowa
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