CP Energia

SPRAWOZDANIE ZARZADU CP ENERGIA S.A.
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ CP ENERGIA

za okres od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011

Warszawa, sierpien 2011



I. Informacje ogolne o Spotkach z Grupy Kapitalowej CP Energia (stan na

30.06.2011 r.)

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej CP Energia

CP Energia S.A. - Podmiot dominujacy Grupy Kapitatlowej CP Energia

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy
Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

CP Energia Spétka Akcyjna
Spétka Akcyjna
70.013.496 zt, w petni optacony

6 czerwca 2005 roku przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000235405

ul. Gen. Zajagczka 28, 01-510 Warszawa
022/379 04 00

022/379 04 01

29.04.2005

526-28-57-750

140118693

Spolki zalezne:

Linia K&K Sp. z o.0.
,Linia K&K” spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

1.780.000 zt, w petni optacony, podzielony na 1780 udziatow
o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy

27 lutego 2004 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000197265

ul. Gen. Zajgczka 28, 01-510 Warszawa



Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:
Udziatowcy:

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

022/379 04 00

022/379 04 01

08.01.2004

672-19-06-308

CP Energia S.A. - 100% udziatéw

K&K Sp. z o.0.
-K&K” spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

3.250.000 zt, w petni optacony, podzielony na 3.250 udziatéw
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy

29 pazdziernika 2003 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie IX
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000177239

ul. Gen. Zajgczka 28, 01-510 Warszawa
022/379 04 00

022/379 04 01

20.09.2003

672-18-98-945

331413830

CP Energia S.A. - 100% udziatéw

Gaslinia Sp. z o.0.
,@aaslinia” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

500.000 zt, w petni optacony, podzielony na 500 udziatéw
o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy

4 lutego 2004 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000192672

ul. Gen. Zajgczka 28, 01-510 Warszawa
022/379 04 00

022/379 04 01

08.01.2004

672-19-04-953

331428300

CP Energia S.A. - 100% udziatow

Kriogaz Polska S.A.
Kriogaz Polska Spotka Akcyjna

Spotka Akcyjna

2.300.000 zt, w petni optacony, podzielony na 23.000.000 akgc;ji
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

21 grudnia 2010 roku przez Sad Rejonowy w Warszawie XlI



Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:
Udziatowcy:

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:
Udziatowcy:

Petna nazwa:
Forma prawna:

Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000373272
ul. Gen. Zajgczka 28, 01-510 Warszawa

022/379 04 00

022/379 04 01

04.11.2011

5252495759

142734189

CP Energia S.A. — 95,65% akcji

ZAO KRIOGAZ
Zamknieta Spétka Akcyjna Kriogaz

Zamknieta Spotka Akcyjna (Zakrytoje Akcioniernoje Obszcziestwo)

kapitat zaktadowy — 27 000 000 Rubli, podzielony na 270 000
udziatow o wartosci nominalnej 100 Rubli kazdy

30.04.2004 przez Inspekcje MNS Kirowskiego Rejonu m. Sankt
Petersburga

ul. Warszawskaja d. 5a, kor. 60/4, 196128 Sankt Petersburg, Rosja
+ 7 812 324 4801

+ 7 812 324 4801

cryogas@cryogas.ru

WWW.Cryogas.ru
30/04/2004

INN (ros) 7805298382

Kriogaz Polska SA - 100% udziatéw

Carbon Sp. z o.0.
CARBON Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

kapitat zaktadowy — 3 800 000 ztotych podzielony na 7600

udziatdbw o wartosci nominalnej 500 ztoty kazdy

22 grudnia 2005 roku w Sgdzie Rejonowym w Koszalinie IX
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000247655

ul. Gen. Zajgczka 28, 01-510 Warszawa
022/379 04 00

022/379 04 01

22.12.2005

6711727969

CP Energia S.A. - 100% udziatow

Projekt Energia Sp. z 0.0.
Projekt Energia Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig

Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnosciag



Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
Udziatowcy:

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

kapitat zaktadowy — 1 500 000 ztotych podzielony na 3000
udziatdw o wartosci nominalnej 500 ztoty kazdy

22 wrzesnia 2003 roku w Sgdzie Rejonowym w Koszalinie 1X
Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 000173094

ul. Gen. Zajgczka 28, 01-510 Warszawa
022/379 04 00

022/379 04 01

12.09.2003

CP Energia S.A. - 100% udziatow

Energia Mazury Sp. z o.0.
-Energia Mazury” spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

337.000 zt, w petni optacony, podzielony na 100 udziatéw
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy

17 sierpnia 2007 roku przez Sgd Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000286637

ul. Gen. Zajgczka 28, 01-510 Warszawa
022/379 04 00

022/379 04 01

13.06.2007 r.

6722010494

320405350

CP Energia S.A. - 100% udziatéw

KRI S.A.
KRI Spétka Akcyjna

spotka akcyjna

126 684 615 zi, w petni optacony, podzielony na 126 684 615 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda

26.02.2007 r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat
Gospodarczy KRS, obecnie Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, VIIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000274429

ul. Serdeczna 8, Wysogotowo, 62-081 Przezmierowo
061/664 18 50

061/664 18 51

04.08.2000 r.

7792130301

639803477

CP Energia S.A. - 100% akgcji



Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

Petna nazwa:
Forma prawna:

KRI Marketing and Trading S.A.

KRI Marketing and Trading SA
Spoétka akcyjna

5 000 000 zt w petni optacony, podzielony na 5 000 000 akcji o
wartosci nominalnej 1 zt kazda

17.02.2011 r. przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000378299

ul. Piwna 28/31, 80-831 Gdansk
058/585 84 38

058/732 76 90

22.12.2010 .

7811861610

301677244

KRI S.A. — 100% akciji

PGS Sp. z 0.0.

PGS spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kapitat zaktadowy 2 650 000 zt w petni optacony, podzielony na 5 300 udziatéw o
wartosci nominalnej 500 zt kazdy

Rejestracja: 07.08.2001 r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXII Wydziat
Gospodarczy KRS, obecnie Sgd Rejonowy Poznan Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000029225

Adres: ul. Krotoszynska 148, 64-430 Odolanéw

Telefon: 62/733 37 88

Telefax: 62/733 30 44

Data powstania: 06.07.2001 r.

NIP: 6222416626

REGON: 251458960

Udziatowcy: KRI SA — 100% udziatéw

Il. Kapitat akcyjny

Kapitat zaktadowy CP Energia S.A. na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosit 70.013.496 zt i
dzielit sie na 70.013.496 akcji zwyklych na okaziciela uprawniajacych do wykonywania
jednego gtosu z kazdej akcji na Walnym Zgromadzeniu o wartosci nominalnej 1 zt kazda.



Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5 % w ogolnej liczbie gtloséw na WZ na

dzien 30.06.2011.
Udziat .
Imie i nazwisko llos¢ llos¢ Udziat
. procentowy w .
(nazwa) posiadanych Kapital posiadanych procentowy
apitale
akcjonariusza akgji P glosow gloséw na WZ
zakladowym
Galiver Limited 13.091.129 18,70% 13.091.129 18,70%
RIT Capital Partners PLC 10.560.178 15,08% 10.560.178 15,08%
Intervisual Investments
9.932.679 14,19% 9.932.679 14,19%
Limited
PBG S.A. 9.088.491 12,98% 9.088.491 12,98%
Capital Partners S.A. 8.130.000 11,61 % 8.130.000 11,61 %
Generali OFE 3.700.000 5,28% 3.700.000 5,28%
Pozostali akcjonariusze 15.511.019 22,16% 15.511.019 22,16%

lll. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

W pierwszym pétroczu 2011r miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze CP Energia
S.A. i Grupie Kapitatowej CP Energia.

- potaczenie spotek zaleznych Energia Mazury Sp. z 0.0. z Gazpartner Sp. z 0.0.

- wniesienie jako aportu akcji spétki KRI S.A.

IV. Stan posiadania akcji CP Energia S.A. przez inne osoby zarzadzajgce oraz
przez osoby nadzorujace CP Energia S.A.

Na dzien ztozenia raportu osoby zarzgdzajgce oraz osoby nadzorujgce CP Energia S.A. nie
posiadajg akcji Spotki.
zrealizowania

V. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci wczeshiej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikow na rok 2011.

VI. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Obecnie w Grupie Kapitatowej CP Energia nie toczg sie istotne postepowania przed sagdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

VIl. Opis pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy netto
oraz przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.



W okresie, ktdérego dotyczy sprawozdanie, tj. w dniu 7 kwietnia 2011 roku spétka CP Energia
S.A. potgczyta sie ze spdtkg KRI S.A. W dniu 7 kwietnia 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie spétki CP Energia S.A., kitére zatwierdzito potgczenie spotek CP
Energia S.A. i KRI S.A. Kapitat zaktadowy CP Energia S.A. zostat podwyzszony o kwote
45.508.771,00 zt, poprzez emisje 45.508.771 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda. Akcje serii J zostaty objete i pokryte wktadem niepienieznym (aportem) w
postaci 126.684.615 akcji w spétce KRI S.A. (stanowigcych wszystkie akcje tej spotki).

Potgczenie, poprzez objecie udziatbw kapitatowych Spotki CP  Energia przez
dotychczasowych wtascicieli Spoétki KRI, ma charakter przejecia odwrotnego. Oznacza to, iz
z prawnego punktu widzenia notowana na gietdzie CP Energia SA jest Spotkg przejmujacy i
uznaje sie jg za Spétke Dominujgca. Z uwagi jednak na fakt, ze dotychczasowi wtasciciele
KRI SA w momencie objecia akcji serii J weszli w posiadanie 65% akcji Spétki CP Energia,
posiadajg zdolnos¢ do kierowania i wptywania na polityke operacyjng i finansowa tej Spotki
uznaje sie, ze KRI S.A. stata sie podmiotem przejmujgcym i z punktu widzenia ekonomiczno-
ksiegowego traktowana jest jako Spotka Dominujaca.

W efekcie zaprezentowane w $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy CP Energia za okres 1 stycznia 2011 r. — 30 czerwca 2011 r. dane finansowe
uwzgledniajg wyniki Grupy Kapitatowej KRI (Grupa Przejmujgca bedaca prawnie Grupag
Przejmowang) za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz wyniki Grupy
Kapitatowej CP Energia (Grupa Przejmowana bedgca prawnie Grupg Przejmujgca) za okres
od dnia potgczenia do 30 czerwca 2011 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi zasadami MSSF
publikowane $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej CP Energia nie uwzglednia wynikéw Grupy Kapitatowej CP Energia za okres od
poczatku 2011 roku do dnia potaczenia, w zwigzku z czym poréwnywanie wynikéw
prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym z suma wynikow Grupy Kapitatowej
CP Energia i Grupy Kapitatowej KRI nie jest zasadne. Zgodnie z zasadami MSSF informacje
porbwnawcze prezentowane w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy CP Energia za okres 1 stycznia 2011 r. — 30 czerwca 2011 r. dotyczg Grupy
Kapitatowej KRI.

VIIl. Okreslenie tacznej liczby udziatow w jednostkach powigzanych

Liczba udziatow w_jednostkach powigzanych na dzien przekazania raportu

W spoétce Kriogaz Polska S.A. CP Energia S.A. posiada 95,65% akcji. Z kolei Kriogaz Polska
SA posiada 100% akcji ZAO Kriogaz. W pozostatych podmiotach powigzanych CP Energia
S.A. posiada 100% udziatow.

) ) Stan na dzien zlozenia
Powigzanie Stan na 01.01.2011. o )
i oswiadczenia
Spétka
) Wart.
powigzana Podmiot Rodzaj Liczba akciji/ ) Liczba Wart. nominalna
. o L Nominalna o o
wigzacy powigzania udziatow . o akcji/udziatow akcji/udziatow
akcji/udziatéw
. cP
Linia K&K Sp. )
Energia Sp. zalezna 1780 1.780.000 1.780 1.780.000
Z0.0.
S.A.




CP Sp. zalezna
K&K Sp. z
Energia 3.250 3.250.000 3.250 3.250.000
0.0.
S.A.
CP Sp. zalezna
Gaslinia Sp. z .
Energia 500 500.000 500 500.000
0.0.
S.A.
) CP Sp. zalezna
Kriogaz
Energia 22.000.000 2.200.000 22.000.000 2.200.000
Polska S.A.
S.A.
Kriogaz Sp. zalezna
27.000.000 27.000.000
ZAO Kriogaz | Polska 270.000 270.000
(RUB) (RUB)
S.A.
CP Sp. zalezna
Carbon Sp. z )
Energia 7.600 3.800.000 7.600 3.800.000
0.0.
S.A.
Projekt CP Sp. zalezna
Energia Sp. z | Energia 3.000 1.500.000 3.000 1.500.000
0.0. S.A.
Energia CP Sp. zalezna
Mazury Sp. z | Energia 674 337.000 674 337.000
0.0. S.A.
CP Sp. zalezna
KRI S.A. Energia - - 126.684.615 126.684.615
S.A.
KRI KRI S.A. Sp. zalezna
Marketing
and Trading - - 10.000.000 10.000.000
S.A.
PGS Sp. z KRI S.A. Sp. zalezna
- - 5.300 2.650.000
0.0.

IX. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujagcych CP Energia S.A.

1.

Zarzad

W nocy z 11 na 12 lutego 2011r. spétka otrzymata informacje o nagtej $mierci Pana Marcina
Buczkowskiego, Prezesa Zarzagdu CP Energia S.A.

W dniu 7 kwietnia 2011r. Rada Nadzorcza CP Energia S.A. odwotata cztonka Zarzgdu Spéiki
CP Energia S.A., Pana Jarostawa Patyka — Wiceprezesa Zarzadu. Jednoczesnie w dniu 7
kwietnia 2011r. Rada Nadzorcza CP Energia S.A. powotata do Zarzadu na biezgcg kadencje
wspdlng dla pozostatych cztonkow Zarzadu:

— Pana Mariusza Calinskiego — Prezesa Zarzadu.
— Pana Marka Zierhoffera — Cztonka Zarzadu.
— Pana Krzysztofa Kowalskiego — Cztonka Zarzgdu.




Obecna kadencja Zarzadu jest trzecig kadencjg i zgodnie z § 7 ust. 1 Statutu CP Energia
S.A. trwa trzy lata. Aktualnie Zarzad CP Energia S.A. jest czteroosobowy:

— Mariusz Calinski — Prezes Zarzadu

— Michat Swot — Wiceprezes Zarzadu

— Marek Zierhoffer — Cztonek Zarzadu

— Krzysztof Kowalski — Cztonek Zarzgdu

2. Rada Nadzorcza
Obecna kadencja jest trzecig kadencjg Rady Nadzorczej CP Energia S.A.

NWZA CP Energia, w dniu 07.04.2011 podjeto uchwaty w sprawie odwotania ze sktadu Rady
Nadzorczej CP Energia S.A.:

Pan Maciej Kotlicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Maciej Gierej — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Adam Chefchowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Andrzej Soczek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jednoczes$nie NWZ CP Energia S.A. w dniu 7 kwietnia 2011r. powotato do Rady Nadzorczej
nastepujgce osoby:

— Pan Robert Willings.

— Pani Katarzyna Robinski.

— Pan Krzysztof Kaczmarczyk.

— Pan John Wilson.

— Pan Rafat Wilczynski.

— Pan Mirostaw Borowicz.

W dniu 25.05.2011r. Pan John Wilson ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej CP Energia S.A. z dniem 28.06.2011.

W dniu 20.06.2011r, NWZ CP Energia S.A. powotato w skiad Rady Nadzorcze Pana
Lawrence’a Rossa.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej Spotki:
— Pan Robert Willings — Przewodniczacy Rady Nadzorczej.
— Pani Katarzyna Robinski — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorcze;.
— Pan Krzysztof Kaczmarczyk.
— Pan Lawrence Ross.
— Pan Rafat Wilczynski.
— Pan Mirostaw Borowicz.

X. Informacja o podstawowym zakresie dziatalnosci.

Grupa CP Energia to jeden z wiodgcych w Polsce dostawcéw gazu ziemnego spoza Grupy
PGNIG. Oprocz dystrybuciji gazu ziemnego sieciowego i LNG poprzez wtasng infrastrukture,
Grupa CP Energia planuje rozpoczecie dziatalnosci w zakresie zakupu gazu i energii
elektrycznej na rynkach hurtowych oraz sprzedazy energii odbiorcom kohcowym na zasadzie
TPA.

Spétka dziata zarbwno w obszarze tradycyjnych dostaw gazu (tzn. za pomocag systemu

gazociggdw), jak i dostaw gazu w postaci skroplonej — tzw. LNG (Liquefied Natural Gas),
dodatkowym filarem dziatalnosci jest obrot gazem i energia.
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Dziatalno$¢ na rynku LNG odgrywa kluczowa role w strategii Spotki - ok. 50% obszaru kraju
nadal nie ma dostepu do sieci gazowej. Dlatego Spétka rozwija zaréwno dystrybucje LNG w
Polsce, jak produkcje i sprzedaz skroplonego gazu w Rosji, poprzez spotke zalezng ZAO
Kriogaz. Obecnie Grupa posiada ok. 470 km wiasnych gazociggéw. W 11 lokalizacjach sieci
gazociggowe przytgczone sg do krajowego systemu gazowego. W przypadku wtasnych stacji
regazyfikacyjnych LNG (18 lokalizacji), gaz po regazyfikacji doprowadzany jest do klientow
koncowych za pomocg krotkich gazociggdéw lub matych sieci gazowych. Do gazociggéw
posiadanych przez Grupe CP Energia przytgczonych jest ok. 440 klientow instytucjonalnych
oraz 2.750 klientéw indywidualnych.

W 2010 roku spéiki z grupy CP Energia oraz KRI sprzedaty tgcznie ok. 69 min m® gazu, z
czego niemal 27 min m® LNG i ponad 42 min m® gazu sieciowego.

Celem strategicznym CP Energia jest osiggniecie pozycji liczacego sie niezaleznego
dostawcy gazu i energii. Realizacja tego celu bazuje na dwéch komplementarnych wobec
siebie segmentach:

1. segmencie infrastruktury — dziatalno§¢ w tym segmencie to dotychczasowa domena
Spotki — obejmuje ona sprzedaz bezposrednig paliw (gaz ziemny sieciowy, LNG, LPG,) w
oparciu o wiasng infrastrukture dystrybucyjng (gazociggi, stacje regazyfikacji LNG,
obiekty LPG). CP Energia planuje dalszy rozwdj tego obszaru zaréwno budujac
infrastrukture umozliwiajacg sprzedaz gazu w nowych lokalizacjach, jak i poprzez
inwestycje w instalacje oparte o gaz ziemny umozliwiajgce sprzedaz ciepta i/lub energii
elektrycznej wytwarzanej w kottowniach lub uktadach kogeneracyjnych;

2. segmencie obrotu — rozpoczynajac dziatalnos¢ w tym obszarze CP Energia planuje
zakup gazu i energii elektrycznej na polskich i europejskich rynkach hurtowych oraz
sprzedaz tych mediéw odbiorcom koncowym wykorzystujac infrastrukture stron trzecich
tj. operatorow systeméw przesytowych i dystrybucyjnych (np. OGP Gaz-System, PSE-
Operator) zgodnie z zasadg TPA (ang. Third Party Access).

Dzieki obecnosci zaréwno w segmencie infrastruktury, jak i obrotu, Grupa CP Energia bedzie
w stanie stworzy¢ dla kazdego odbiorcy kompleksowg oferte w zakresie zmiany dostawcy
gazu lub energii elektrycznej (w tym m.in. oferta ,dual fuel”’), jak rowniez oferujgc
optymalizacje rozwigzan energetycznych poprzez nowe inwestycje w urzadzenia i instalacje
bazujgce na gazie

Spéiki zalezne oraz ich podstawowa dziatalnosé:

Jednostka Zakres dziatalnosci
Linia K&K Sp. z o.0. obro6t i dystrybucja gazu ziemnego
K&K Sp. z o.0. obro6t i dystrybucja gazu ziemnego
Gaslinia Sp. z 0.0. obro6t i dystrybucja gazu ziemnego

wykonawstwo robét budowlanych, budowlano-montazowych,
ZAO Kriogaz rozruchowych oraz obstuga techniczna na instalacjach
skraplania i regazyfikacji gazu ziemnego, produkcja i sprzedaz
gazu ziemnego skroplonego jako nosnika energii
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Projekt Energia Sp. z 0.0. obro6t i dystrybucja gazu ziemnego

Carbon Sp. z o.0. obro6t i dystrybucja gazu ziemnego

Energia Mazury Sp. z 0.0. obro6t i dystrybucja gazu ziemnego

Kriogaz Polska S.A. holding finansowy

KRI S.A. Obrét i dystrybucja gazu ziemnego

KRI Marketing andTrading S.A. Obro6t energia elektryczng i gazem ziemnym
PGS Sp.zo.o. Transport drogowy skroplonego gazu ziemnego

Xl. Informacja o zmianach na rynkach zbytu

Rynek gazu ziemnego w Polsce

Gtownym rynkiem, na ktérym Spoétka oraz jej Grupa Kapitatowa prowadzi swojg dziatalnosé
jest rynek gazu ziemnego w Polsce. Charakteryzuje sie on wyjatkowg chtonnoscig zuzycia, a
co za tym idzie duzymi perspektywami rozwoju. W ostatnich latach zaczety nastepowac
zmiany na polskim rynku gazu. W lipcu 2004 roku ze struktur Polskiego Gornictwa
Naftowego i Gazownictwa S.A (PGNiIG S.A.) wydzielono operatora sieci przesytowej - OGP
GAZ-SYSTEM S.A., ktérego zadaniem jest transportowanie gazu sieciami wysokiego
cisnienia. W dniu 1 lipca 2007 roku PGNiIG S.A. dokonato implementacji dyrektywy Unii
Europejskiej nr 2003/55/EC oraz Prawa Energetycznego, ktére nakazaty prawne rozdzielenie
dystrybucji gazu od dziatalnosci handlowej - w ten sposéb ze struktur PGNIG S.A.
wydzielono szesciu operatoréw systemu dystrybucyjnego - Regionalne Spétki Gazownictwa,
ktérych jedynym wtascicielem jest PGNiG S.A. Dodatkowo w dniu 1 listopada 2009 roku
PGNiG S.A. powotato Oddziat Operator Systemu Magazynowania, ktérego zadaniem jest
udostepnienie pojemnosci i mocy instalacji magazynowych, a takze pozwala na optymalne
wykorzystanie instalacji magazynowych i zapewnienie realizacji sprzedazy gazu na bazie
obowigzujgcych uméw.

W trakcie kilku ostatnich lat stopniowo zwieksza sie zuzycie gazu ziemnego w kraju zaréwno
przez klientow przemystowych, jak i indywidualnych. W 2010 r. catkowite zuzycie gazu
ziemnego w Polsce wyniosto, wedtug danych URE, 14,4 mid m®. Wedtug dtugookresowych
prognoz, do 2030 roku spodziewany jest wzrost zuzycia gazu ziemnego do poziomu 20,2
mid m® rocznie (¢rédfo: strona internetowa Urzedu Regulacji  Energetyki
http://www.ure.gov.pl/portal/pdb/459/4073/2010.html oraz . ,Prognoza zapotrzebowania na
paliwa i energie do 2030 r. Zalgcznik 2 do Polityki energetycznej Polski do 2030 r.”,
Ministerstwo Gospodarki)

Najliczniejszg grupe odbiorcow gazu ziemnego stanowig gospodarstwa domowe (97,08%
0g6tu odbiorcow). Ich udziat w wolumenie sprzedazy w 2010 r. wynidst 28,41%. Natomiast
najwiekszy udziat w sprzedazy gazu ziemnego mieli odbiorcy przemystowi - 56,88%, wsrod
ktorych dominowaty przedsiebiorstwa sektora paliwowego, w tym firmy rafineryjne i
petrochemiczne oraz zaktady chemiczne (azotowe). Ponadto, PGNiG S.A. sprzedaje gaz do
Gaz-System S.A. i operatorow systeméw dystrybucyjnych PGNiIG S.A. na potrzeby wtasne i
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bilansowania systemu. (Zrédfo: strona internetowa Urzedu Regulacji Energetyki
http.//www.ure.qov.pl/portal/pdb/459/4073/2010.html)

Wykres 6.2 Zuzycie oraz wydobycie gazu ziemnego w Polsce
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Z dostepnych Spotce informacji wynika, ze rynek gazu ziemnego w Polsce jest bardzo mato
zroznicowany biorgc pod uwage konkurencyjne podmioty dziatajgce w danej branzy. Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (PGNiIG S.A.), posiada 98% udziatdbw na rynku
krajowym w zakresie dystrybucji gazu ziemnego i 99% jezeli chodzi o diugos¢ posiadanych
sieci dystrybucyjnych. Pozostate 2% posiada grupa firm, z ktoérych trzy najwieksze podmioty
pod wzgledem wolumenu sprzedazy to: EWE Energia Sp. z 0.0., G.EN. Gaz Energia SA
oraz Grupa Kapitatowa CP Energia. Przedsiebiorstwa te prowadzg dziatalno$¢ handlowg
polegajgcg na odsprzedazy gazu ziemnego nabywanego gtéwnie od PGNiIG S.A. odbiorcom
kohcowym. za posrednictwem witasnych, lokalnych sieci dystrybucyjnych. Podmioty te
stanowig lokalne monopole wewnatrz obstugiwanych przez siebie wtasnych sieci, tgczac
dziatalnos$¢ dystrybucyjng i obrotu. (zrédfo: strona internetowa Urzedu Regulacji Energetyki
http://www.ure.gov.pl/portal/pdb/459/4073/2010.html)
Sytuacja na polskim rynku gazu ziemnego charakteryzuje sie silng pozycjg monopolistyczng
spotki handlowej, ktérej wiekszos¢ udziatow nalezy do Skarbu Panstwa — PGNIG S.A. Silna
pozycijia PGNIG S.A. i mata konkurencja na rynku obrotu i sprzedazy detalicznej
spowodowane sg nastepujgcymi czynnikami:
e brakiem technicznych mozliwosci dostepu do potgczen miedzynarodowych — (tzw.
interkonektoréw) z systemem gazowym w Europie Zachodniej, co powoduje, iz inne
podmioty nie mogg importowa¢ gazu, zwtaszcza z rynkéw zachodnioeuropejskich,

e bardzo ograniczonym dostepem do magazyndéw gazu w potgczeniu z koniecznoscig
utrzymywania tzw. ,rezerw obowigzkowych” gazu w Polsce, jesli import roczny
przekracza 50 min m°.

e brakiem odpowiedniej struktury i organizacji rynku hurtowego w Polsce

Mimo dominujgcej, monopolistycznej pozycji PGNIG S.A. oraz trudnych warunkow
rynkowych dla mniejszych, prywatnych spotek, zmiany zachodzace na polskim rynku gazu
nieuchronnie wskazujg na dokonujgca sie liberalizacje rynku w segmencie obrotu gazem
ziemnym.

Spétka przewiduje, ze korzystne warunki, pozwalajagce na stopniowy wzrost
konkurencyjnosci nastang w Polsce w latach 2011-2015. Zmiany te dotyczg w
szczegoblnosci:
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e wdrozenia do prawa polskiego Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady WE
Nr 715/2009 z dnia 13 lipca 2009r. w sprawie warunkéw dostepu do sieci
przesytowych gazu ziemnego, nakfadajgcego min, na operatora systemu
przesytowego obowigzek zapewnienia uzytkownikom sieci swobody niezaleznego
rezerwowania zdolnosci na wejsciu i wyjsciu z systemu, co bedzie istotnie sprzyja¢
rozwojowi ptynnego rynku hurtowego

e oddania do uzytkowania interkonektorow w Cieszynie - na granicy potudniowej z
Czechami (IV kwartat 2011 roku), w Lasowie (rozbudowa) - na granicy zachodniej z
Niemcami (2012) oraz umozliwienie korzystania z tzw. rewersu na gazociggu
tranzytowym Jamal - Europa na granicy z Niemcami; na granicy czeskiej Spétka
poprzez spotke KRI S.A. zarezerwowat przepustowo$s¢ umozliwiajgcg mu
sprowadzenie gazu w maksymalnym rocznym wolumenie ok. 41 min m®gazu,

e rozbudowy zdolnosci magazynowych PGNiIG S.A. — zgodnie ze strategig rozwoju
PGNiG SA do 2015 r. zaplanowano znaczne zwiekszenie pojemnosci PMG z
obecnych 1,8 mld m szesc. do ponad 3 mld m szesc..

 otwarcia terminalu LNG w Swinoujéciu —rok 2014.

Spétka zaktada, iz do 2014 roku polski rynek gazu ziemnego powinien zosta¢ w duzym
stopniu zliberalizowany, a ceny tego surowca uwolnione. Z informacji prasowych wynika, iz
wtadze polskie przewidujg tylko czesciowe uwolnienie cen gazu — dla przemystu i odbiorcoéw
biznesowych. Odbiorcy indywidualni rowniez po 2014 roku bedg mieli tzw. ceny regulowane.

Obrot energig elektryczna

Grupa Kapitatowa Emitenta poprzez Spotke KRI Marketing and Trading S.A. planuje w
trzecim kwartale 2011 roku rozpocza¢ dziatalnosci na rynku obrotu energig elekiryczna.
Dziatalno$¢ bedzie prowadzona zaréwno w segmencie hurtowym, jak i detalicznym.

Rynek hurtowy energii elektrycznej
Hurtowy obrét energig elektryczng odbywa sie na nastepujgcych segmentach:
e konkurencyjnym, obejmujgcym:

o kontrakty bilateralne — zawierane pomiedzy wytworcami energii, a
przedsiebiorcami prowadzgcymi obr6t energig oraz odbiorcami energii,

o Towarowg Gietde Energii S.A. — handel fizyczng dostawg energii elekirycznej
realizowany jest poprzez tzw. Rynek Dnia Nastepnego (spotowy) oraz Rynek
Terminowy Energii Elektrycznej,

o platformy internetowe, w szczegdélnosci Platforma Obrotu Energig Elektryczng —
rynek energii Gietdy Papierow Wartosciowych

e tzw. rynku bilansujgcym — miejscu, w ktérym dochodzi do zréwnowazenia podazy i

popytu energii elektrycznej; rynkiem tym zarzadza PSE Operator S.A.

W dniu 11 marca 2010 roku weszty w zycie nowe przepisy ustawy Prawo energetyczne z
dnia z dnia 10.04.1997 (Dz. U. z 2006 r. Nr 89, poz. 625), naktadajgce na wytwdrcow energii
obowigzki w zakresie sprzedazy energii elekirycznej. Przedsigbiorstwa energetyczne
zajmujgce sie wytwarzaniem energii elektrycznej zostaty zobowigzane do sprzedazy nie
mniej niz 15% energii elektrycznej wytworzonej w danym roku, poczgwszy od 9 sierpnia
2010 roku, na gietdach towarowych. Przedsiebiorstwa energetyczne zajmujgce
wytwarzaniem energii elekirycznej i majgce prawo do otrzymania srodkéw na pokrycie
kosztow osieroconych (powstatych w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow
dtugoterminowych) zostaty z kolei zobowigzane sprzedawac¢ wytworzong energie elektryczng
nie objetg obowigzkiem gietdowym w sposdb zapewniajgcy publiczny, rowny dostep do tej
energii, w drodze otwartego przetargu, na internetowej platformie handlowej na rynku
regulowanym lub na gietdach towarowych. Wprowadzenie tych przepisow spowodowato
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istotne przesuniecie czesci sprzedazy energii elekirycznej odbywajgcej sie w ramach
kontraktow bilateralnych do segmentu gietdowego.

Rynek detaliczny energii elektrycznej

Z dniem 1 lipca 2007 roku uprawnionymi do wyboru dostawcy energii stali sie wszyscy
odbiorcy, bez wzgledu na wielkos¢ zakupionej energii. Wyodrebniono zatem mozliwos¢
zakupu towaru (energii elektrycznej) od ustugi jej przesytania. Wyniki monitoringu
prowadzonego przez URE z maja 2011 roku pokazujg, ze liczba odbiorcow, ktdrzy zmienili
sprzedawce (tzw. odbiorcy TPA) z grup taryfowych A, B, C (odbiorcy komercyjni) - wyniosta
ponad 12 tysiecy, wedtug. stanu na koniec maja 2011 roku. Od konca ubiegtego roku
sprzedawce energii zmienito blisko 4,5 tys. odbiorcéw komercyjnych (wzrost o 57,9 %).
Systematycznie rosnie takze liczba aktywnych odbiorcéw energii w gospodarstwach
domowych (tzw. grupa taryfowa G). Zmiany sprzedawcy dokonato blisko 1,7 tys. oséb
indywidualnych. Od konca ubiegtego roku do konca maja liczba tzw. odbiorcow TPA w tej
grupie wzrosta 0 24 %.

Rynek LNG w Federacji Rosyjskiej

Rok 1993 to rok, kiedy to spétki rosyjskie ZAO Kriogaz wspolnie z OO0 ,Lentransgas”, OAO
,Gazprom” i innymi firmami, rozpoczety prace nad rozwojem technologii matotonazowej
produkcji gazu ziemnego LNG. W 1998 roku na terenie Federacji Rosyjskiej gaz ziemny
skroplony stat sie produktem handlowym do niewielkiej ilosci rosyjskich odbiorcow, a takze
odbiorcow w Finlandii.

W 2006 roku w Federacji Rosyjskiej zostaty wprowadzone rozwigzania prawne pozwalajgce
na uporzadkowanie produkcji i dystrybuciji LNG na rynkach wewnetrznym i zewnetrznym. Dla
niezaleznych producentow otworzylty sie mozliwosci stworzenia komplekséw produkciji,
dostarczania i wykorzystania LNG na rynku wewnetrznym Federacji Rosyjskiej oraz
sprzedazy LNG na eksport przy pomocy i wsparciu spotki OOO GazpromExport, ktora
docenita perspektywicznos¢ rynku LNG w Europie.

Okoto 50% obszaréw zaludnionych w Rosji wymaga gazyfikacji. Tereny te nie sg korzystne
dla budowy nowych gazociggéw, dlatego celowe jest stosowanie technologii LNG jako
metody dostaw gazu ziemnego. Doswiadczenia firm rosyjskich pokazaty, ze LNG moze
zapewni¢ dostawy gazu ziemnego do odbiorcow indywidualnych i przemystowych réwniez w
przypadku remontow gazociggow.

Pierwszym regionem, w ktérym rozpoczeto matotonazowag produkcje i dystrybucje LNG byta
pétnocno-zachodnia czes¢ Federacji Rosyjskiej. Obecnie okreg ten posiada statych
odbiorcow LNG, a zapotrzebowanie na 6w typ paliwa wzrasta. Gtdwnymi klientami sg
niewielkie obiekty energetyki cieplnej i elektroenergetyki oddalone od innych zrédet energii
oraz zaktady przemystowe wykorzystujgce gaz ziemny do procesow technologicznych.

ZAO Kriogaz od kilku lat jest gtbwnym producentem i dostawcg LNG w pétnocno-zachodniej
czesci Federacji Rosyjskiej. Eksploatuje i prowadzi obstuge techniczng wszystkich
istniejgcych instalacji skraplania gazu ziemnego: w Kingiseppie, Pietrodworcu, Wyborgu i
Nikolskoje. Posiada klientow w catym regionie. Ponadto, od poczatku 2007 r. jako pierwsza
rosyjska spoétka realizuje dostawy eksportowe LNG do Polski, Niemiec i Finlandii. W
ostatnich latach ZAO Kriogaz pracuje rowniez nad popularyzacjg wykorzystania technologii
LNG w pozostatych regionach Rosji, m.in. w obwodzie kaliningradzkim, pskowskim,
murmanskim, Republice Karelia.

Poza Obwodem Leningradzkim na terytorium Federacji Rosyjskiej wybudowano zaktad
skraplania w Ekaterinburgu oraz niewielki zaktad pod Moskwa. ZAO Kriogaz realizuje
obecnie budowe zaktadu skraplania gazu na terytorium Obwodu Kaliningradzkiego, ktérego
produkcja przeznaczona ma by¢ na realizacje dostaw eksportowych, gtéwnie do Polski.

Stan rynku podstawowych ustug ZAO Kriogaz czyli projektowania i wykonawstwa instalaciji
do produkcji i regazyfikacji LNG jest pochodng rynku samego LNG. ZAO Kriogaz jest
praktycznie jedynym w Rosji podmiotem wyspecjalizowanym w tej dziedzinie. Wraz ze
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wzrostem popularnosci

tego paliwa

potrzebnych do produkcji i korzystania z tego paliwa.
Zgodnie z trendem zmierzajgcym do wdrazania innowacyjnych rozwigzan i modernizaciji
obiektéw na terytorium Federacji Rosyjskiej, w ostatnim okresie zwiekszyta sie réwniez ilos¢
zapytan handlowych otrzymywanych przez ZAO Kriogaz, pochodzacych takze od wtadz
administracyjnych regionéw FR. Dotyczg one mozliwosci gazyfikacji oddalonych terytoriéw z
wykorzystaniem technologii matotonazowego LNG. ZAO Kriogaz jest gotowy uczestniczy¢ w
stworzeniu catej infrastruktury LNG (fabryka - transport - systemy regazyfikacji) w innych
czesciach Rosji na wzér Obwodu Leningradzkiego.

XIll. Informacja o umowach znaczacych

1.

30.06.2011 roku.

CP Energia S.A. z siedzibg w Warszawie

rosnie zapotrzebowanie na budowe instalacji

Informacja o umowach znaczgcych zawartych w okresie od 01.01.2011 do

Data Nazwa Data obowigz. | Wartosé
LP|Rodzaj umowy| zawarcia K Przedmiot umowy umowy umowy Uwagi, inne wazne postanowienia
ontrahenta
umowy netto
Potaczenie nastapito przez przejecie
przez CP Energia spétki KRI w|
drodze nabycia przez CP Energia
szystkich akcji KRI jako aport na
pokrycie nowych akcji emitowanych|
przez CP Energia, obejmowanych
przez dotychczasowych|
IAkcjonariuszy KRI w  trybie
subskrybcji prywatne;.
Podmioty zbywajace akcje KRI wj|
zamian za te akcje objely akcje serii
J nowej emisji CP Energia S.A. w
nastepujace;j ilosci:
1)  Galiver Limited z
siedzibg w Nikozji (Cypr)
—13.091.129 akcji serii
J;
2)  RIT Capital Partners plc
z siedzibg w Londynie —
. . 10.560.178 akgji serii J;
U KRISA. Przedmlot?m umowy jest umowa 56 298 945 36 3) Intervisual Investments
mowa ] : inwestycyjna w sprawie .298.945, imi iedzi
! inwestycyjna 26.01.2011.Ak0102;r||usze potaczenia CP Energia S.A. i KRI zh “mgg?(éifr?z_lba v
S.A. 9.932.679 akgji serii J;
4)  PBG S.A. z siedzibg w
Wysogotowie k.
Poznania — 9.088.491
akgiji serii J,
5)  The Thameside 1979
Settlement z siedzibg w
Oxfordshire (Wielka
Brytania) — 1.280.022
akgcji serii J;
6)  FA Global Limited z
siedzibg w Limassol
(Cypr) — 1.076.381 akgji
serii J;
7) Ecopap Sp. zo0.0.z
siedzibg w Poznaniu —
305.344 akciji serii J;
8) Prospect Investment
Management (1) LLP z
siedzibg w Londynie —
174.547 akcji serii J.
Umowa zostata 120 000 000 Platn_oé(': za zakup LNG nastepowacd]
bawarta na rosyjskich bedzie w formie przedptaty w|
Aneksy do Przedmiotem umowy jest zakup okres od rubli, cowysokosci 100% wartosci  partii
umowy 29.03.2011 Gazprom gazu LNG pomigdzy CP Energia kwietnia 2009 r stanowi towaru uzgodnionej do zatadunku na|
2 |zakupu gazu z|28.06.2011 Ex S.A., jako kupujacym i spétkg d "[11.724.000,00podstawie wystawionej przez
dnia 29.07.2011 port 000 ,Gazprom-Export” jako [0, Ta/%8 2910 izt wg|Sprzedajacego faksowej kopii
»28Zprom-EXport™ | r. Aneksami . . 9P jaceg / P
30.03.2009. sprzedajgcym przedtuzono jej Sredniego faktury-proforma. Za date dokonania|
trwanie do kursu NBP zzaptaty przyjmuje sie date|

dnia

zaksiegowania $rodkéw na rachunkuy|
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31.10.2011.

podpisania
umowy.

Sprzedajacego.  Wszelkie  spory|
beda przekazywane do rozpatrzenial
przez Instytut Arbitrazowy Izby|
Handlowej miasta Sztokholm w|
ISzwecji, zgodnie z obowigzujgcymi
normami prawa Federacji Rosyjskiej.
Dostawcg towaru i realizatorem
umowy pozostaje ZAO Kriogaz —
spotka zalezna CP Energii S.A.

Umowa
pozyczki

06.06.2011

Galiver
Limited z
siedzibg w
Nikozji

Spétka Galiver Limited z siedzibg
w Nikozji na Cyprze, bedaca
akcjonariuszem Spotki, udzielita
pozyczki spétce CP Energia S.A.

CP Energia|
zobowigzata
sie sptacic
kwote  gtéowna|
pozyczki w dniu
lobjecia  przez|
Galiver Limited
akcji  serii K]
jednak nie|
pozniej niz do
dnia
31.12.2011.

8.600.231 zt

Kwota gtéwnag pozyczki zostanie)
sptacona  w dniu objecia przez
Galiver Limited akcji serii K poprzez
potracenie naleznosci
lpozyczkobiorcy z tytutu objecia
przez niego akcji serii K, jednak nie|
pdzniej niz do dnia 31.12.2011. W|
yniku dokonanego objecia stronyi
umorza sobie nawzajem
\wierzytelnoéci. Pozyczka zostata|
oprocentowana w wysokosci 9% w|
skali roku. Kwota odsetek zostanie|
zaptacona za okres od uruchomienia|
lpozyczki do dnia poprzedzajgcegol
dzien jej zwrotu. Kwota odsetek
naleznych bedzie wskazana na|
fakturze wystawionej na dzien
zwrotu pozyczki.
Zabezpieczeniem sptaty pozyczki i
innych naleznosci wynikajacych Z|
umowy jest wystawiony przez spétke
ICP Energia weksel wtasny in blanco|
\wraz z deklaracjg wekslowa.

>

Umowa
pozyczki

2011.06.06.

PBG S.A.

Przedmiotem umowy jest
pozyczka w wysokosci 4.978.236
zt udzielona Emitentowi przez
PBG S.A.

31.12.2011

4.978.236 zt

Kwota gtéwng pozyczki zostanie
sptacona w dniu objecia przez PBG|
S.A. akcji serii K poprzez potracenie|
naleznosci pozyczkobiorcy z tytuty
objecia przez niego akcji serii K,
jednak nie poézniej niz do dnia
31.12.2011.W wyniku dokonanego|
objecia  strony umorzg  sobie
nawzajem wierzytelnosci. Pozyczkal
zostata oprocentowana w wysokosci
9% w skali roku. Kwota odsetek
zostanie zaptacona za okres od|
uruchomienia pozyczki do dnia|
lpoprzedzajgcego dzien jej zwrotu.
Kwota odsetek naleznych bedzie)
skazana na fakturze wystawionej
na dzien zwrotu pozyczki.
Zabezpieczeniem sptaty pozyczki i
innych naleznosci  wynikajacych Z
umowy jest wystawiony przez spétke
ICP Energia weksel wtasny in blanco|
raz z deklaracjg wekslowg.

(6]

Umowa
poreczenia

11.02. 2011

Bank
Gospodarki
Zywnosciowej
S.A.

Na mocy umowy CP Energia SA
udzielita porgczenia za
zobowigzania spotki zaleznej
Carbon Sp. z 0.0. z tytutu
zawartej r. przez Carbon Sp. z
0.0. i Bank BGZ umowy kredytu
inwestycyjnego.

Poreczenie
wygasnie z
chwilg
wygasniecia
wierzytelnosci
BGZ z tytutu
kredytu
inwestycyjnego
dla spotki
Carbon.

16.702.500 zt

Na mocy umowy CP Energia SA|
udzielita porgczenia do  kwoty)|
16.702.500 zt za zobowigzania
spotki zaleznej Carbon Sp. z 0.0. Z
tytutu zawartej w dniu 29.05.2007 r,
lprzez Carbon Sp. z o0.0. i Bank BGZ
umowy  kredytu inwestycyjnego.
W ramach zawartej umowy CP|
Energia SA ztozyta o$wiadczenie, iZ|
W przypadku dochodzenia przez|
Bank BGZ roszczen z tytutu umowy|
lporeczenia, CP Energia SA podda
sie egzekucji zaptaty prowadzonej
ediug przepiséw Kodeksu|
lpostepowania  cywilnego na
podstawie wystawionego przez BGZ
bankowego tytutu egzekucyjnego do|
kwoty 16.702.500 zt. Bank moze|
wystapi¢ o  nadanie  klauzuli
ykonalnosci do dnia 30.09.2016 r.
Poreczenie wygasnie z  chwilg|
ygasniecia wierzytelnosci BGZ z
tytutu  kredytu inwestycyjnego dla|
spdtki Carbon.

(2]

Umowa
poreczenia

20.06.2011

Bank
Zachodni
WBK
S.A.(Bank)

Przedmiotem umowy jest
udzielenie porgczenia KRI S.A.
za zobowigzania wobec Banku w
zwigzku z umowa o kredyt
inwestycyjny zawartg pomiedzy
Bankiem a KRI S.A.

30.06.2019

43.200.000 zt

Na mocy umowy CP Energia SA|
udzielita porgczenia do  kwoty)|
43.200.000 =zt za zobowigzania
spotki zaleznej KRI S.A. z tytulyl
zawartej w dniu 20.06.2011 r. przeZ
KRI S.A. i Bank Zachodni WBK S.A.
umowy kredytu inwestycyjnego na|
kwote 21.600.000 zt. W ramach
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zawartej umowy CP Energia SA
ztozyta os$wiadczenie, iz W
przypadku dochodzenia przez Bank
Zachodni WBK S.A. roszczen Z
tytutu  umowy  poreczenia, CP
Energia SA podda sie egzekucji
zaptaty prowadzonej na podstawie
wystawionego przez Bank Zachodni
WBK S.A. bankowego tytulyl
legzekucyjnego do kwoty 43.200.000]
zt. Bank moze wystgpi¢ o nadanie|
klauzuli  wykonalnosci do dnia|
30.06.2019r.

KRI S.A. z siedzibg w Wysogotowie

L Rodzaj Data. Nazwa . Data ) Wartos¢ o ] o
P umowy zawarcia | kontrahe Przedmiot umowy obowigzywania umowy Uwagi, inne wazne postanowienia
. umowy nta umowy netto
Szacunkowa | Przedmiotem umowy jest realizacja
Umowa‘ warto$¢ inwestycji polegajgcej na budowie
PPH P ) ’ za\INart? jest na umowy w | przytacza gazowego i sprzedazy gazu
1 Umowe.l 07.06.2011 u rzedm|otem. umowy jest 5 lat liczac od okresie jej | ziemnego LNG przez KRI S.A. na rzecz
sprzedazy Laktopol sprzedaz paliwa dnia )
gazu r. $p.20.0. gazowego LNG. rozpoczecia trwania PPHU Laktopol sp. z 0.0. do zaktadu w
dostaw. wynosi Sqwglkach. Poczatek dosFaV\{ - ‘6
63 295 900 zt, [ miesiecy od uprawomocnienia sie
pozwolenia na budowe.
Umowa kredytu inwestycyjnego z
Bankiem  Zachodnim WBK S.A.
przeznaczona jest na czesciowg sptate
kredytu inwestycyjnego udzielonego
Bank KRI' S.A. przez bank WestLB AG.
Umowa | 20.06.2011 | Zachodni | Przedmiotem umowy jest Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:
2 kredytowa r. WBK kredyt inwestycyjny. 30.06.2016 21.600.000 petnomocnictwo do  dysponowania
S.A. rachunkiem bankowym KRI, zastaw

rejestrowy na majatku KRI SA, przelew
wierzytelnoéci z umoéw dotyczacych
sprzedazy paliw, poreczenie CP
Energia SA.

Xlll. Informacje o nabyciu akcji wtasnych

W okresie objetym raportem nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych CP Energia S.A.

XIV. Opis transakciji z podmiotami powigzanymi

W | po6troczu 2011 roku w Grupie Kapitatowej CP Energia nie zawarto znaczacych transakcji
CP Energia S.A. z podmiotami powigzanym, za wyjatkiem umdw o ktérych mowa ponizej:

L R . Data Nazwa Data Wartos¢
odzaj ) ) h . . . _—
P umowy zawarcia | kontrahe Przedmiot umowy obowigzywania umowy Uwagi, inne wazne postanowienia
umowy nta umowy netto
Umowa |2011.06.15 | K&K Sp. | Przedmiotem umowy jest | do 31.12.2011 6.030.000 zt
1 pozyczki Z0.0. udzielenie przez CP
Energia S.A. pozyczki dla
spotki K&K Sp. z 0.0.
Umowa |[2011.06.06 | Galiver | Przedmiotem umowy jest 31.12.2011 8.600.231zt Informacja na temat umowy zostata
pozyczki . Limited z pozyczka w wysokosci podana w pkt 3 tabeli dot. CP Energia
siedzibg 8.600.231 zt udzielona S.A. w pkt XI Sprawozdania.
2 w Nikozji Emitentowi przez jego
akcjonariusza Galiver
Limited z siedzibg w
Nikozji
Umowa |2011.06.06 | PBG S.A. | Przedmiotem umowy jest 31.12.2011 4.978.236 zt | Informacja na temat umowy zostata
pozyczki pozyczka w wysokosci podana w pkt 4 tabeli dot. CP Energia
3 4.978.236 zt udzielona S.A. w pkt XI Sprawozdania.
Emitentowi przez PBG
S.A.
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XIV. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek

Informacje o zaciggnietych kredytach i umowach pozyczek w okresie objetym
sprawozdaniem, zawarte sg w nocie objasniajgcej do $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy CP Energia za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2011 r. pod
numerem 21.

XV. Stosowane przez Grupe Kapitatowg instrumenty finansowe

Informacje o stosowanych przez Grupe Kapitatowg instrumentach finansowych w okresie
objetym sprawozdaniem, zawarte sg w nocie objasniajgcej do $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy CP Energia za okres 1 stycznia — 30
czerwca 2011 r. pod numerem 31.

XVI. Ocena mozliwosci i realizacji zamierzen inwestycyjnych

Opis obecnie prowadzonych gtéwnych inwestycji Grupy Kapitatowej CP Energia

Rozbudowa infrastruktury sieciowej
W biezgcym roku spétki Grupy Kapitatowej CP Energia prowadzg szereg inwestycji
zwigzanych z rozbudowg sieci dystrybucyjnych gazu ziemnego w celu przytgczenia nowych
klientow do systemu dystrybucji gazu i zwigkszenia sprzedazy. Aktualnie kontynuowane sa
projekty w wojewodztwach: Mazowieckim, Wielkopolskim, Lubuskim i Zachodniopomorskim.

Stacje regazyfikacji LNG

W miejscowosciach, w ktdrych nie ma dostepu do sieci dystrybucji gazu ziemnego lub z
innych wzgledéw dostarczanie gazu poprzez system gazociggéw jest niemozliwe, gaz
ziemny mozna dystrybuowa¢ w postaci skroplonej (LNG), a nastepnie poprzez instalacje
regazyfikacji LNG dostarcza¢ bezposrednio do klienta w postaci gazowej. Grupa Kapitatowa
CP Energia w biezgcym roku kontynuuje strategie rozwoju infrastruktury LNG z lat ubiegtych.
Obecnie prowadzi projekty budowy stacji LNG w wojewddztwach Warminsko-Mazurskim,
Mazowieckim oraz Podlaskim.

Stacje LPG

W wyniku potgczenia z Grupg Kapitatowg KRI, oferta Grupy Kapitatowej CP Energia zostata
rozszerzona o dostawy gazu LPG. Obecnie realizowane sg projekty budowy stacji LPG w
wojewddztwach £odzkim oraz Wielkopolskim.

Kottownie
Grupa Kapitatowa CP Energia poprzez spotke KRI SA prowadzi obecnie projekty
inwestycyjne polegajace na przebudowie trzech kottowni w miejscowosci Chojna w celu
przystosowania ich do spalania gazu ziemnego. Po zakonczeniu inwestycji, Spotka KRl SA
bedzie dostarcza¢ gaz ziemny do tych kottowni i wytwarza¢ w oparciu o nie ciepto, ktére
nastepnie  bedzie sprzedawane do lokalnych  przedsigbiorstw  komunalnych,
odpowiedzialnych za dystrybucje ciepta do mieszkancéow.

Realizacja wszystkich opisanych inwestycji przebiega zgodnie z planem i bedzie

kontynuowana w drugim pétroczu 2011 r. Na dzienh dzisiejszy Zarzad nie dostrzega zagrozen
ukonczenia ww. projektéw inwestycyjnych.
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XVII. Opis wykorzystania wptywoéw pienieznych z emisji akcji.

W pierwszym poétroczu 2011 r. nie miato miejsca wykorzystywanie wptywéw pienieznych z
emisji akcji przez CP Energia S.A.

XVIII. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Spétki.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Dziatalnos¢ Spotki zaleze¢ bedzie w duzej mierze od wzrostu zamoznosci konsumentéw i
zyskow przedsiebiorcow. Pogorszenie koniunktury, sygnalizowane przez niekorzystne
zmiany tempa wzrostu PKB, inflacji i inne wskazniki makroekonomiczne, moze miec
niekorzystny wptyw na przychody i wynik finansowy Spétki oraz jego Grupy Kapitatowej.
Ryzyko polityczne, gospodarcze

Rynek energetyczny w Polsce jest ksztattowany zarédwno przez sytuacje oraz stan polskiej
gospodarki, jak i sytuacje ekonomiczng i polityczng w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej. Na rynek paliw majg zatem wptyw zaréwno podstawowe czynniki gospodarcze
w kraju oraz regionie (ij. inflacja, bezrobocie, PKB, wskaznik konsumpcji), jak i rozmaite
decyzje polityczne zapadajgce na szczeblu rzgdowym, czy tez uzgodnien
miedzypanstwowych.

Z doswiadczen okreséw minionych wiadomo, ze sytuacja na arenie politycznej moze
znaczgco wptywacé na sektor gazowy. W szczegdblnosci rosyjskie wtadze mogg wprowadzi¢
trudne do przewidzenia ograniczenia lub wymogi. Jakiekolwiek niekorzystne zmiany
rynkowe, czy tez podjete decyzje o charakterze politycznym moga w sposéb posredni, a
nawet bezposredni mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej.

Ryzyko otoczenia prawnego

Z uwagi na fakt, ze dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg ma charakter
regulowany i wymaga uzyskania koncesji, to jakiekolwiek zmiany w ustawodawstwie
dotyczgce tych zagadnien moga wptyngé na funkcjonowanie jak i perspektywy dalszej
dziatalnosci Spotki oraz jego Grupy Kapitatowe;j.

Specyfikg Federacji Rosyjskiej jest inny niz w krajach Unii Europejskiej charakter otoczenia
prawnego i administracyjnego. O ile tres¢ przepisbw powszechnie obowigzujgcego prawa
rosyjskiego nie odbiega w sposéb znaczny od standardéw swiatowych, to inaczej jest z
praktyka ich stosowania.

Ryzyko polityki podatkowej

Niestabilno$¢ systemu podatkowego spowodowana zmianami przepiséw i niespojnymi
interpretacjami prawa podatkowego, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych i
rygorystyczne przepisy sankcyjne wprowadzajg duzg niepewnos¢ w zakresie efektow
podatkowych podejmowanych decyzji gospodarczych.

Ryzyko zwigzane z wahaniami cen gazu oraz ryzyko kursowe

Ceny gazu ziemnego sg uzaleznione od wielu czynnikbw zewnetrznych. Spotka i Grupa
Kapitatowa CP Energia nie ma zadnych mozliwosci wptywu na ceny gazu ziemnego
kupowanego w Polsce, jak tez na ceny importu z Federacji Rosyjskiej, powigzane z cenami
ropy i jej pochodnymi oraz kursem walut obcych. Nalezy uzna¢, iz wahania cen ropy na
rynkach miedzynarodowych w sposob bezposredni wptywajg na wysokos¢ cen gazu.
Pozostate elementy ceny, czyli koszty przesytu, magazynowania, dystrybucji i obstugi
handlowej, sg kosztami Spotki i jego Grupy Kapitatowej. Dokfadna prognoza cen nabywania
gazu jest wiec niemozliwa, a jej wyniki w prognozach srednio- i dtugookresowych mogag by¢
podawane jedynie w duzym przyblizeniu.

Grupa Kapitatowa nabywa gaz ziemny za granicg: w Federacji Rosyjskiej oraz poprzez
interkonektor w Lasowie (minimalne ilosci na tzw. zasadach przerywanych), a w przysztosci
takze w Cieszynie. Rozliczenie tych transakcji dokonuje sie w RUB i EUR, nalezy wiec
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uznac, iz istnieje po stronie Grupy Kapitatowej ryzyko kursowe ze wzgledu na dalsze
odsprzedawanie tego gazu w Polsce, gdzie ptatnosci nastepujg w ztotych polskich. Tym
samym zmiany kursu ztotego polskiego wzgledem RUB i EUR moga wptywaé na sytuacje
finansowg oraz dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej m.in. poprzez koniecznos¢ dostosowania
taryfy dla odbiorcéw koncowych, co moze odbywaé sie z przesunieciem czasowym
(koniecznosc¢ uzyskania decyzji Prezesa URE).

Ceny gazu ziemnego w Polsce sg cenami regulowanymi, wymagajgcymi kazdorazowego
zatwierdzania przez Urzad Regulacji Energetyki. Ogranicza to mozliwos¢ szybkiej reakcji na
zmieniajgce sie warunki rynkowe, miedzy innymi na zmiany cen dostawcéw oraz produktéw
alternatywnych (ktérych ceny w wiekszosci nie sg regulowane), a takze indywidualizowania
oferty dla poszczegélnych klientéw.

Ryzyko zakiécen dostaw gazu

Grupa Kapitalowa nabywa gaz od dostawcéw polskich i rosyjskich w celu dalszej
odsprzedazy odbiorcom koncowym. LNG jest takze produkowany w ramach Grupy
Kapitatowej. Zakidécenia dostaw gazu mogg wynikng¢ zaréwno z sytuacji politycznej,
powodujgcej wstrzymanie dostaw gazu przez eksporteréw z Federacji Rosyjskiej i krajow
bytego ZSRR, jak i awarii okreslonych urzadzen przeznaczonych do przesytu lub skroplenia
gazu, czy tez innych trudnych do przewidzenia okolicznosci. Braki w dostawach gazu moga
negatywnie wptyng¢ na dalszg wspoétprace z finalnymi odbiorcami gazu, a tym samym
spowodowac¢ problemy finansowe Grupy Kapitatowej o ile nie bedzie alternatywnych
sposobdw i mozliwosci dostarczenia gazu.

Spotka dazy do minimalizacji tego ryzyka poprzez dywersyfikacje dostaw gazu, m.in.
poprzez instalacje Polskiego Gornictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. z siedzibg w
Warszawie (PGNIG S.A.), zlokalizowane w Odolanowie i Grodzisku Wielkopolskim, przez
interkonektor w Lasowie, a w przysztosci rowniez przez interkonektor w Cieszynie, instalacje
LNG w Kaliningradzie, terminal w Swinouj$ciu czy terminal w Kiajpedzie.

Ryzyko uzyskania odpowiednich pozwolen od organéw wiadz publicznych, w tym
pozwolen na dysponowanie nieruchomosciami

Na perspektywe rozwoju Grupy Kapitatowej znaczacy wptyw beda miaty réwniez wydawane
decyzje odpowiednich wtadz publicznych w zakresie uzyskania m.in. koniecznych koncesji,
licencji, pozwolen, w tym tytutdw prawnych do okreslonych nieruchomosci. Koncesje na
obr6t gazem ziemnym i dystrybucje gazu ziemnego uzyskane przez jedng ze spétek Grupy -
KRI S.A. ulegng wygasnieciu w grudniu 2011 r. i Spdtka podejmuje starania o ich
przedtuzenie. Obecnie Spoétka jest na etapie rozmoéw z Urzedem Regulacji Energetyki (URE)
na temat nowych koncesji.

Ryzyko zwigzane z utrzymywaniem obowiazkowych zapaséw gazu ziemnego

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o zapasach ropy naftowe;,
produktéw naftowych i gazu ziemnego oraz zasadach postepowania w sytuacjach
zagrozenia bezpieczenstwa paliwowego panstwa i zaktécen na rynku naftowym (Dz.
U.2007.52.343), istnieje ryzyko nieuzyskania od Ministra Gospodarki zwolnienia z
utrzymywania obowigzkowych zapaséw gazu ziemnego. Uzyskanie zwolnienia jest mozliwe,
o ile liczba odbiorcéw gazu nie przekracza 100 tys. a wielkos¢ importu gazu ziemnego nie
przekracza 50 min m® w skali roku. W przypadku przekroczenia ww. wielkosci nie ma
mozliwosci zwolnienia z utrzymywania obowigzkowych zapaséw gazu ziemnego i w zwigzku
z tym obligatoryjne staje sie utrzymywanie odpowiednich zapaséw magazynowych w
ilosciach przewidzianych w Ustawie (na dzien dzisiejszy w Polsce brakuje dostepnych
pojemnosci magazynowych). Planowane zmiany w prawie zaktadajg zwiekszenie limitu
ilosciowego do 100 min m*® w skali roku, co zmniejszytoby powyzsze ryzyko. Obecnie Grupa
Kapitatowa posiada niezbedne zezwolenie Ministra Gospodarki.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci nha rynku migdzynarodowym

Spoétka prawa Federacji Rosyjskiej ZAO Kriogaz z siedzibg w Sankt Petersburgu nalezy do
Grupy Kapitatowej. Dzieki zawartej przez ZAO Kriogaz umowie z OOO Gazprom Export,
Grupa posiada prawo zakupu gazu na rynku rosyjskim z mozliwoscig jego dalszego
eksportowania do innych krajow europejskich na korzystnych warunkach finansowych. W
zwigzku z powyzszym, w przypadku wystgpienia utrudnien we wspétpracy z OOO Gazprom
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Export na warunkach wskazanych we wspomnianej umowie, a tym samym odsprzedawania
gazu z prawem jego eksportu lub w przypadku wystgpienia innych niemozliwych aktualnie do
przewidzenia zdarzen prawnych skutkujacych utratg kontroli przez Spotke nad ZAO Kriogaz,
mogg wystgpi¢ znaczne trudnosci w prowadzeniu dziatalnosci, majgce wptyw na sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko konkurenciji

Oprécz Grupy Kapitatowej na polskim rynku istnieje kilka innych podmiotow prowadzacych
dziatalno$¢ w tej samej dziedzinie gospodarczej, jednak dominujgcg pozycje na rynku
zajmuje PGNIiG S.A. Z tym podmiotem oraz spétkami wchodzacymi w sktad jego grupy
konkurencja byta dotychczas praktycznie niemozliwa z uwagi na posiadang przez niego
infrastrukture, dtugoletnig dziatalnos¢ w branzy, mozliwosci finansowe oraz nie tak dawno
zajmowang pozycje monopolistyczng. W takim wiec wypadku jedynymi podmiotami o
podobnej konkurencyjnosci na rynku byli prywatni przedsiebiorcy, ktérych dziatalnos¢ jest
ograniczona do pewnych Scisle okreslonych obszardéw kraju. Z nimi tez Grupa Kapitatowa
byta w stanie konkurowac, poniewaz majg one podobne mozliwosci i warunki dziatania na
polskim rynku gazowym. Nalezy wspomniec, iz z uwagi na dokonujacy sie proces liberalizaciji
rynku gazowego w Polsce powstajg zaréwno szanse na podjecie konkurencyjnych w
stosunku do dominujgcego podmiotu dziatan, jak i zagrozenia zwigzane z nowymi
pojawiajgcymi sie na nim podmiotami, mogacymi stanowi¢ konkurencje dla Spétki i jej Grupy
Kapitatowej, ktére moga by¢ na chwile obecna trudne do zidentyfikowania.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq finansowa odbiorcow oraz niesciggalnoscia naleznosci

Z powodu zmiennych warunkéw gospodarczych sytuacja finansowa klientow Grupy
Kapitatowej jest narazona na wahania. Tym samym istnieje mozliwo$¢ pogarszania sie ich
zdolnosci do regulowania zobowigzan finansowych. Ponadto prawo energetyczne przewiduje
mozliwos¢ jedynie czasowego ograniczania dostaw gazu w przypadku braku zaptaty za
dostarczone paliwo gazowe. Czynniki te powoduja, ze mimo sprawnie dziatajgcych stuzb
windykacyjnych i statego monitorowania sytuacji finansowej klientéw, istnieje ryzyko wzrostu
naleznosci, w tym naleznosci niesciggalnych, co moze negatywnie wptyng¢ na ptynnosé
finansowg Spétki oraz jej Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko uzaleznienia sprzedazy od panujacych warunkéw atmosferycznych

Sprzedaz nosnikbw energii uzalezniona jest w znacznej mierze od warunkéw
atmosferycznych, gtéwnie temperatury powietrza. Sprzedaz gazu i ciepta jest w zwigzku z
tym sezonowa w skali roku oraz znacznie wyzsza w latach, w ktérych temperatury powietrza
sg nizsze, niz srednia. Charakterystyczna dla tego segmentu sezonowos¢ jest réwnowazona
ze sprzedazg realizowang do spétek produkcyjnych, ktorych dziatalno$¢ nie jest
warunkowana panujgcymi warunkami atmosferycznymi.

Dodatkowo rozbudowa sieci dystrybucji nie moze by¢ prowadzona w zimnych miesigcach
roku, co powoduje ryzyko op6znien w podtgczaniu nowych klientéw do sieci. To z kolei moze
rzutowa¢ na odchylenia od planowanej sprzedazy w przypadku ponadprzecietnie dtugich
okresow niskich temperatur w skali roku.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem nieprzewidzianych zdarzen

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej moga zakitdci¢ nieprzewidziane zdarzenia, takie jak na
przyktad: atak terrorystyczny, katastrofy naturalne i epidemie. Straty te mogg dotyczy¢
nieruchomosci, ruchomosci, aktywéw finansowych i kluczowych pracownikéw.
Nieprzewidziane zdarzenia mogg takze wywotaé dodatkowe koszty operacyjne, miedzy
innymi wyzsze skfadki ubezpieczeniowe.

Ponadto istnieje zagrozenie, iz mienie nalezgce do Grupy Kapitatowej moze ulec
uszkodzeniu lub zniszczeniu w wyniku dziatalnosci strony trzeciej. Ryzyko to dotyczy w
szczegOllnosci gazociggdw, ktére umieszczane pod ziemig sg narazone na uszkodzenia
podczas wykonywania prac budowlanych. W wyniku takiego uszkodzenia dochodzi do
ulatniania gazu, co poza stratami materialnymi (koszt gazu, naprawy gazociggu) powoduje
ponadto powstanie ryzyka eksplozji.

Ryzyko zaopatrywania sie w energie elektryczng na rynku hurtowym

Poprzez spotke KRI Marketing and Trading S.A., Spétka planuje rozpoczecie dziatalnosci
obrotu energig elektryczng. Obecnie w Polsce brak jest wystarczajgco ptynnego publicznego
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rynku energii elektrycznej o wolumenie wystarczajgcym do utworzenia wiarygodnego
indeksu cenowego dla energii elektrycznej, a tym samym brak jest rozwinietego rynku
instrumentéw finansowych odnoszgcych sie do cen energii elektrycznej. Poniewaz wolny
rynek energii elektrycznej w Polsce funkcjonuje od niedawna, trudno przewidzie¢ jak bedag
ksztattowaly sie ceny energii elektrycznej w horyzoncie dtuzszym niz 2-3 lata. Czynnikiem
wprowadzajgcym dodatkowg niepewnos¢ w tym obszarze jest réwniez ostateczny ksztatt
regulacji dotyczacych ograniczania emisji dwutlenku wegla oraz funkcjonowania sytemu
wsparcia wysoko sprawnej kogeneracji (tj. systemu zoéttych certyfikatow). Brak na rynku
polskim instrumentéw stuzacych do zabezpieczenia sie przed zmianami cen energii
elektrycznej na rynku hurtowym zwigzany z ww. czynnikami moze miec istotny niekorzystny
wpltyw na dziatalnos¢ spoétki KRl Marketing and Trading S.A. i jej sytuacje finansowa, co z
kolei moze znalez¢ odzwierciedlenie w wynikach Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko operacyjne zwigzane z prowadzong dziatalnoscia

Grupa Kapitatowa podobnie jak kazdy inny podmiot gospodarczy, narazona jest na ryzyko
poniesienia strat lub nieuzasadnionych kosztéw w wyniku niewtasciwych proceséw
wewnetrznych, dziatan ludzi i systemow lub zdarzen zewnetrznych, jak np. btedow
popetnionych ~ w  trakcie  zawierania  lub  wykonywania  operacji, bteddw
urzedniczych/pisarskich, btedow w prowadzeniu ewidencji, zakiocenia dziatalnosci
(spowodowanego réznymi czynnikami, w tym awarig oprogramowania lub sprzetu i
zaktéceniami w komunikacji), niewykonania zleconych czynnosci przez podmioty
zewnetrzne, dziatan przestepczych oraz kradziezy i szkdd w aktywach.

Grupa Kapitatowa moze by¢ takze narazona na ryzyko zwigzane z wadami zawieranych
umow, sporami prawnymi, jak réwniez karami i grzywnami naktadanymi na Spotki przez
organy regulacyjne z tytutu naruszenia bgdz usitowania naruszenia przepiséw prawa.
Ryzyko zwigzane z potaczeniem Grupy Kapitatowej KRI S.A. oraz CP Energia S.A. oraz
procesem restrukturyzacji Grupy Kapitatowej

W dniu 7 kwietnia 2011 roku zostata podjeta decyzja o potaczeniu Grup Kapitatowych KRI
oraz Grupy Kapitatowej CP Energia. Biorgc pod uwage krétki okres funkcjonowania obecnej
Grupy Kapitatowej, znajdujacej sie dodatkowo w fazie szybkiego rozwoju oraz wprowadzania
kolejnych procedur zwigzanych z procesami majgcymi na celu usprawnienie procesu
zarzagdzania oraz optymalizacji kosztdw, istnieje ryzyko wystgpienia czynniké4w majacych
wptyw na prowadzenie kluczowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Poprzez tgczenie spétek
zajmujgcych sie dystrybucjg gazu w jeden podmiot oraz likwidowanie jednostek, ktorych
funkcje sie dublujg Spétka dgzy do osiggniecia oczekiwanych efektéw synergii. Spdtka nie
moze jednak zapewnic€, iz powyzsze dziatania optymalizacyjne zostang przeprowadzone
efektywnie, zakonczg sie w przewidzianych terminach i nie bedg miaty niekorzystnego
wptywu na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej CP Energia.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niezawarcia umoéow dostaw gazu ziemnego

Dziatalnos¢ Grupy CP Energia jest uzalezniona od umoéw zakupu gazu zawieranych z
PGNIiG SA oraz Gazprom Export. Gtéwnym dostawca gazu dla spétek Grupy CP Energia
jest PGNIG S.A. W ocenie Spofki istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig nie podpisania
kolejnych uméw sprzedazy gazu lub podpisania umdéw na mniejsze, niz oczekiwane ilosci
gazu przez PGNIG S.A. ze spétkami Grupy Kapitatowej. Moze to mie¢ miejsce z uwagi na
wystgpienie zaburzen dostaw gazu ziemnego dla PGNiG S.A. z zagranicy, badz ze wzgledu
na czynniki, ktére na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nie sg znane. W takim
przypadku Grupa Kapitatowa nie bedzie w stanie zaspokoi¢ zapotrzebowania klientéw na
gaz. Ewentualne przerwy w dostawach mogg negatywnie wptynaé¢ na zdolnosci Grupy do
dostarczania gazu ziemnego odbiorcom.

W celu ograniczenia tego ryzyka Grupa poszukuje alternatywnych dostawcoéw gazu, czego
przejawem sg m.in. podpisane umowy przesytu oraz ramowe umowy zakupu gazu (EFET) w
celu transportu gazu z zagranicy poprzez interkonektory w Lasowie i w przysztosci w
Cieszynie.

Poniewaz kontrakty na dostawy LNG z Gazprom Export podpisywane sg na okresy roczne,
istnieje ryzyko nieprzedtuzenia umow w przysziosci i utracenia tego zrodta dostaw gazu
przez Spétki i spotki jego Grupy Kapitatowej.
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Kontrakt na zakup LNG z PGNIG S.A. zawarty jest na czas nieokreslony i moze zostaé
rozwigzany z rocznym okresem wypowiedzenia. Przewiduje on skfadanie co roku nominaciji
na ilos¢ gazu planowang do zakupu, lecz istnieje ryzyko odmowy po stronie dostawcy i
obnizenia nominacji. W przesziosci taka sytuacja miata miejsce, ale obecnie ryzyko jej
powtdrzenia Spoétka ocenia na niewielkie, m.in. dzieki zwiekszeniu przez PGNIiG S.A.
wydajnosci instalacji w Odolanowie oraz uruchomieniu odazotowani w Grodzisku
Wielkopolskim, ktéra stanowi dodatkowe Zzrédto dostaw LNG.

Ryzyko zwigzane z realizacja projektow inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa realizuje szeroki program inwestycyjny. Projekty znajdujg sie na réznym
poziomie zaawansowania, sukcesywnie uruchamiane sg kolejne instalacje. Branza, w ktorej
Grupa prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje sie wysokg kapitatochtonnoscia, a wiec wymaga
ponoszenia znaczgcych nakfaddéw inwestycyjnych. Ich wysoko$¢ powoduje, ze nawet
niewielka zmiana od planowanego poziomu spowodowa¢ moze zapotrzebowanie na
znaczace dodatkowe naktady finansowe. W przypadku znaczgcych zmian w cenach
materiatéw budowlanych (np. stali) w krétkim okresie, wykonawcy inwestycji moga podniesé
ceny wykonania planowanych inwestycji, co wigze sie z ryzykiem obnizenia optacalnosci
projektu inwestycyjnego w momencie, gdy zostang juz zaciggniete zobowigzania wobec
klienta. Brak mozliwosci pozyskania dodatkowych zZrédet finansowania, moze w
konsekwencji doprowadzi¢ do opdznienia realizacji inwestycji lub ich zaniechania.

Ponadto, do czasu petnego uruchomienia instalacji i rozpoczecia dostaw gazu do klientow
nie ma pewnosci, czy Grupa osiagnie zamierzone cele technologiczne. Grupa Kapitatowa
korzysta z ustug sprawdzonych i doswiadczonych wykonawcow, m.in. PBG S.A., Tesgas
S.A., Atrem S.A., co w znacznym stopniu redukuje ww. ryzyko. Nalezy dodaé, ze inwestycje
zwykle uruchamiane sg pod potrzeby konkretnego klienta. W przypadku negatywnej zmiany
jego sytuacji finansowej, moze dojs¢ do zakonczenia projektu i utraty czesci poniesionych
naktadéw inwestycyjnych, niemozliwych do odzyskania w przypadku realizacji podobnego
projektu w innej lokalizacji — (m.in. na prace projektowe, na studium wykonalnosci, naktady
na fundamenty itp.) Grupa w celu zabezpieczenia tego ryzyka, konstruuje odpowiednio
kontrakty zawierane z klientami i monitoruje na biezgco sytuacje finansowg swoich klientéw.
Inwestycje sg realizowane w taki sposob, by jak najwieksza cze$¢ budowanych instalacji
byta mozliwa do przeniesienia w inne miejsce i ponownie wykorzystana.

Ryzyko finansowania przedsiewzie¢ dokonywanych przez Grupe Kapitalowg

W wigkszosci przypadkéw srodki pieniezne na planowane i realizowane przez Grupe
Kapitatowg inwestycje pochodzg od instytucji finansowych. Podpisywane umowy kredytowe
zawierajg liczne ograniczenia i warunki finansowania, ktérych naruszenia mogg powodowac
natychmiastowg wymagalnos¢ postawionego do dyspozycji Spotki i jej spétek z Grupy
Kapitatowej kredytu, jak i skutkowa¢ dodatkowymi karami umownymi.

Ryzyko zwigzane z klauzulami take-or-pay w umowach zakupu gazu

Standardem s$wiatowym jest umieszczanie klauzul take-or-pay w umowach zakupu gazu.
Intencjg tych klauzul jest zabezpieczenie dostawcy gazu przed nieodebraniem przez
kontrahenta catej zakontraktowanej ilosci gazu w ten sposéb, ze kontrahent jest
zobowigzany odebraé umowng ilos¢ paliwa, a jezeli tego obowigzku nie wypetni, to
zobowigzany jest do zaptaty za nieodebrang czes¢ zakontraktowanej ilodci paliwa. Na
kontrahencie, w tym wypadku na spétkach Grupy Kapitatowej, cigzy wiec ryzyko
zakontraktowania niewtasciwych ilosci gazu do odebrania i w efekcie poniesienia
dodatkowych wydatkéw finansowych za nieodebrane paliwo. Paliwo to zgodnie z klauzulami
take-or-pay mozna odebra¢ zazwyczaj w okresie kilku kolejnych lat, ale wymaga to
wczesniejszego wykorzystania catej puli gazu zaméwionej na dany rok. Ze wzgledu na ciagle
zmieniajgce sie warunki gospodarcze, precyzyjne zakontraktowanie ilosci paliwa do odbioru
nie zawsze jest mozliwe.

Ryzyko zwigzane z klauzulg take-or-pay wynikajace z kontraktow z dostawcami jest
czesciowo przenoszone na klientdw Grupy w postaci analogicznych klauzul take-or-pay w
umowach sprzedazy gazu.
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Ryzyko zwigzane z kluczowymi pracownikami

Biorac pod uwage profil dziatalnosci Spoétki, kwalifikacje, wiedze i doswiadczenie
pracownikéw, ktére sg kluczowe w kontekscie dziatalnosci operacyjnej, Spotka bierze pod
uwage ryzyko zwigzane z przejmowaniem kadr przez podmioty konkurencyjne. Dlatego tez
podejmuje dziatania majgce zminimalizowac lub ostabi¢ ryzyko poprzez m.in.: motywacyjny
system premiowania, umozliwienie pracownikom awanséw zawodowych wraz z
sukcesywnym podnoszeniem kwalifikacji zawodowych oraz budowaniem jak najlepszych
relacji pracownikéw z Zarzgdem i kadrg menadzerska.

W zwigzku z restrukturyzacjg zatrudnienia, bedgca wynikiem potaczenia Grup Kapitatowych
KRI i CP Energia, istotne jest takze ryzyko utraty wiedzy i umiejetnosci pracownikow, z
ktérymi moze zosta¢ rozwigzany stosunek pracy. Spétka poprzez odpowiedni system
zarzgdzania wiedzg i przekazywania kompetencji, dazy do minimalizacji tego ryzyka.

Ryzyko odejscia klientéow w kierunku alternatywnych zrédet energii

Od kilku lat obserwuje sie staty trend wzrostu cen gazu na swiecie. Kraje bedgce gtéwnymi
eksporterami tego surowca renegocjujg umowy jego dostaw ze swoimi klientami.
Systematyczny wzrost cen gazu dla odbiorcy koncowego moze spowodowac odejscie czesci
klientéw od uzywania gazu jako zrédta ciepta na korzysc alternatywnych zrédet np. wegla,
drewna czy paliw ropopochodnych..

W ostatnim okresie relacja cen gazu ziemnego do cen alternatywnych zrddet energii zmienita
sie na korzys¢ gazu ziemnego, jednak moga by¢ to zmiany krotkoterminowe.

Ryzyko wprowadzania nowych towaréw oraz ustug

Grupa Kapitatowa planuje wprowadza¢ do swojej oferty nowe towary i ustugi. Nalezy
przypuszczaé, iz poczatkowy okres wprowadzania nowych towaréw i ustug (w tym
dziatalnosci w zakresie obrotu energig elektryczng i gazem ziemnym i oferowanie tych
mediéw klientom koncowym w oparciu o zasade TPA) moze nies¢, zardbwno dla spotek
Grupy Kapitatowej, jak i dla przysztych kontrahentéw, pewne trudnosci, ktére na obecnym
etapie nie sg identyfikowalne dla Spétki.

Nalezy tu zaznaczy¢, ze rozpoczecie dziatalnosci obrotu na rynku energii elektrycznej wigzaé
sie bedzie z obnizeniem marzy brutto na sprzedazy catej Grupy Kapitatowej, mimo wzrostu
wolumenu sprzedazy. Marze uzyskiwane w dziatalnosci obrotu sg znacznie nizsze, niz
osiggane w dziatalnosci dystrybucji, gdyz dziatalnos¢ obrotu nie wymaga wysokiego
zaangazowania kapitatowego w infrastrukture. Z tego tez powodu, mimo nizszej rentownosci
sprzedazy, rentownosc¢ kapitatébw wtasnych Grupy nie powinna ulec zmniejszeniu.

Spoétka kazdorazowo na etapie przed wprowadzeniem nowych towardw i ustug podejmuje
wspétprace z doradcami, ktoérych wiedza i doswiadczenie ograniczajg ryzyka zwigzane z
ekspansjg na nowe rynki. Spétka dba ponadto o zatrudnienie wykwalifikowanej kadry
znajagcej zagadnienia zwigzane z nowymi rynkami oraz systematyczne szkolenie juz
zatrudnionych pracownikéw.

Ryzyko materialnego zniszczenia majatku Grupy

Podstawowymi towarami na ktérych bazuje dziatalnos¢ Spdtki sg r6znego rodzaju paliwa
wybuchowe (gaz ziemny, LNG, LPG). Dziatalnos¢ Spotki i jej Grupy Kapitatowej wigze sie
zatem z ryzykiem eksplozji i zniszczenia poszczegdlnych sktadnikow majgtku Grupy
Kapitatowej, np. stacji redukcyjno-pomiarowych, sieci, instalacji skraplania. W celu
zapobiegania tego typu zdarzeniom Spétka stosuje odpowiednie procedury bezpieczenstwa i
przestrzega przepiséw prawa w tym zakresie. O wzgledach bezpieczenstwa pamieta sie juz
na etapie projektowania poszczegdlnych instalacji, dobierajac urzgdzenia najwyzszej jakosci
i pochodzgce od sprawdzonych producentdw.

Polisy ubezpieczenia mienia oraz ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej (OC)
zawierane przez Spétki Grupy pokrywajg potencjalne straty wynikajgce z tych ryzyk.

Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi

W zwigzku z potgczeniem Grup Kapitatowych KRI i Grupy Kapitatowej CP Energia istnieje
potrzeba zintegrowania danych przechowywanych do tej pory w dwdch odrebnych
systemach informatycznych, co wigze sie¢ z wieloma ryzykami, mogacymi negatywnie
wptyng¢ na funkcjonowanie Grupy Kapitatowej. Obecnie dziatajgce systemy nie pokrywaja
jeszcze wszystkich obszarow dziatalnosci Grupy Kapitatowej, tak wiec kadra kierownicza
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spoétek nie ma biezgcego dostepu do niektérych potrzebnych danych. Dodatkowo system
informatyczny wymaga rozbudowy w zwigzku z planowang dziatalnoscig spétki KRI
Marketing and Trading S.A.. Wprowadzanie kolejnych funkcjonalnosci wigze sie z ryzykiem
tymczasowych zaktécen w prawidtowym funkcjonowaniu systemédw dostepu do danych.

XIX. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W pierwszym potroczu 2011 r. Spétki z Grupy Kapitatowej CP Energia, nie odnotowaty
znaczacych osiggnie¢ w dziedzinie badan, ktére w sposob szczegdlny wptynety na
osiggniety wynik.

XX.

Wszystkie wskazniki oraz dane finansowe podane sg w oparciu o sprawozdanie finansowe
sporzadzone wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Aktualna sytuacja finansowa

W | pét., 2011 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim nastgpit wzrost sumy bilansowej
do kwoty 265.751.637 zt, w wyniku fuzji Grupy CP Energia z Grupa KRI. Aktywa trwate
wzrosty z kwoty 110.929.859 zt do 211.556.996 zt tj. 0 91%, natomiast aktywa obrotowe
z kwoty 22.231.920 zt wzrosty do kwoty 54.194.640 zt tj. o 144%.

W strukturze aktywéw trwatych na koniec | p6t. 2011 roku dominowaty rzeczowe aktywa
trwate z 72% (192.378.044 zt) udziatem w aktywach ogotem.

Wsrod aktywow obrotowych najwigkszg pozycje stanowity pozostate naleznosci handlowe

Z 5% (13.840.831 zl) udziatem w aktywach.
W strukturze pasywéw w | pot., 2011
z 58% udziatem w pasywach ogo6tem.

Zobowigzania ogétem stanowity (111.994.962 zt) 42% catosci pasywow.

roku przewazaty kapitaty wtasne (153.756.675 zl)

AKTYWA 30.06.2011 Struktura % 30.06.2010 Struktura %
Aktywa trwate 211 556 996,28 79,61% 110 929 859,48 83,30%
Rzeczow e aktyw a trw ate 192 378 043,79 72,39% 105 891 026,86 79,52%
Warto$cie niematerialne 1837 923,71 0,69% 1143 917,69 0,86%
Wartos¢ firmy 15917 507,92 5,99% 3685182,17 2,77%
Nieruchomosci inw estycyjne 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Inw estycje w jednostkach pow igzanych w ycenianych metoda praw wiasnosci 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkow anych nie objetych konsolidacja 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Pozostale aktyw a finansow e 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 1276 172,30 0,48% 0,00 0,00%
Pozostate aktyw a trw afe 147 348,56 0,06% 209 732,76 0,16%
Aktywa obrotowe 54 194 640,29 20,39% 22231 920,78 16,70%
Zapasy 12200 327,09 4,59% 236 348,86 0,18%
Naleznosci handlow e 13 840 830,71 5,21% 6 668 850,82 5,01%
Nalezno$ci z tytutu biezacego podatku dochodow ego 402 893,40 0,15% 0,00 0,00%
Pozostate naleznosci 7028 038,67 2,64% 677 349,15 0,51%
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Aktyw a finansow e w yceniane w w artosci godziw ej przez w ynik finansow y 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Pozostale aktyw a finansow e 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Rozliczenia migdzyokresow e 8102 258,43 3,05% 1376 507,97 1,03%
Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 12620 291,99 4,75% 13272 863,98 9,97%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00% 0,00 0,00%
AKTYWA RAZEM 265 751 636,57 100,00% 133 161 780,26 100,00%
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PASYWA 30.06.2011 Struktura % 30.06.2010 Struktura %
Kapitaly wtasne 153 756 674,77 57,86% 101 556 880,40 76,27%
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 153 287 410,95 57,68% 101 556 880,40 76,27%
Kapitat zaktadow y 70 013 496,00 26,35% 126 684 615,00 95,14%
Kapitat pow staty z potaczenia 109 598 551,92 41,24% 0,00 0,00%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji pow yzej ceny nominalne; 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Akcje wiasne (w ielkos¢ ujemna) 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Pozostale kapitaty 1361 835,80 0,51% 968 433,61 0,73%
Réznice kursow e z przeliczenia -37 661,60 -0,01% 0,00 0,00%
Niepodzielony wynik finansow y -25 430 333,99 -9,57% -25400 019,51 -19,07%
Wynik finansow y biezacego okresu -2218 477,18 -0,83% -696 148,70 -0,52%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 469 263,82 0,18% 0,00 0,00%
Zobowiazania diugoterminowe 45 304 351,71 17,05% 542 093,29 0,41%
Kredyty i pozyczki 32487 480,79 12,22% 0,00 0,00%
Pozostate zobow igzania finansow e 12812 414,54 4,82% 241 625,39 0,18%
Inne zobow igzania diugoterminow e 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Rozliczenia migdzyokresow e przychodéw 4 456,38 0,00% 300 467,90 0,23%
Rezerwy diugoterminowe 24 863,76 0,01% 1088 760,03 0,82%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodow ego 0,00 0,00% 1072 034,00 0,81%
Rezerw a na $w iadczenia emerytalne i podobne 24 863,76 0,01% 16 726,03 0,01%
Pozostate rezerwy 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Zobowiazania krotkoterminowe 59 985 494,32 22,57% 29 700 075,94 22,30%
Kredyty i pozyczki 16 440 223,56 6,19% 23933 133,82 17,97%
Pozostate zobow igzania finansow e 3878685,13 1,46% 273010,33 0,21%
Zobow igzania handlow e 24798 337,63 9,33% 4030 389,69 3,03%
Zobow igzania z tytutu biezacego podatku dochodow ego 69 070,00 0,03% 0,00 0,00%
Pozostate zobow igzania 12 462 648,35 4,69% 1137 180,91 0,85%
Rozliczenia migdzyokresow e przychodéw 2 336 529,65 0,88% 326 361,19 0,25%
Rezerwy krotkoterminowe 6 680 252,01 2,51% 273 970,60 0,21%
Rezerw a na $w iadczenia emerytalne i podobne 177 869,97 0,07% 268 970,60 0,20%
Pozostate rezerwy 6 502 382,04 2,45% 5000,00 0,00%
iZac.:(l;o:: ;T::;i:;::zzr:::zl: dza\n; ;?zane z aktywami klasyfikowanymi 0,00 0,00% 0,00 0,00%
PASYWA RAZEM 265 751 636,57 100,00% 133 161 780,26 100,00%

W | pét. 2011 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej CP Energii wyniosty

46.220.894.

Wynik brutto na sprzedazy zamknat sie kwotg 7.129.394 zi, a jego udziat w przychodach

netto ze sprzedazy wynidst nieco ponad. 15%.

Koszty ogdlnego zarzadu wyniosty 5.953.040 zi, a ich odsetek mierzony przychodami

wyniést ok. 13%.

Koszty finansowe wyniosty 1.951.128 zt, a ich udziat w przychodach netto ze sprzedazy

wyniost nieco ponad. 4%

Grupa w | p6t. 2011 roku zanotowata strate netto w wysokosci 2.229.130 zt.
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, 01.01.2011 - 01.01.2010 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy 46 220 893,96 25 159 788,24
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 8414 446,10 0,00
Przychody ze sprzedazy tow aréw i materiatow 37 806 447,86 25 159 788,24
Koszty sprzedanych produktow, towaréow i materiatow, w tym: 39 091 500,19 21785 074,94
Koszty w ytw orzenia sprzedanych produkitéw i ustug 6 555 949,90 0,00
Wartos¢ sprzedanych tow aréw i materiatéw 32 535 550,29 21785 074,94
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 129 393,77 3374 713,30
Pozostate przychody operacyjne 402 398,54 696 541,86
Koszty sprzedazy 1577 733,82 928 812,49
Koszty ogolnego zarzadu 5953 039,69 3 125 620,87
Pozostate koszty operacyjne 571 656,48 253 385,06
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -570 637,68 -236 563,26
Przychody finansow e 156 256,21 318 001,65
Koszty finansow e 1951 128,31 901 433,09
Udziatw zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw wtasng 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 365 509,78 -819 994,70
Podatek dochodow y -136 379,60 -123 846,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 229 130,18 -696 148,70
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -2 229 130,18 -696 148,70
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -10 653,00 0,00
Zysk (strata) netto przypisany podmiotowi dominujacemu -2218 477,18 -696 148,70
Wskazniki rynku kapitalow ego 30.06.2011 30.06.2010 Raanle
2010/2009
Srednia w azona liczba akcji zw yklych 42758 243 126 684 615 -66%
Srednia w azona rozw odniona liczba akcji zw yklych 42758 243 126 684 615 -66%
Zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w z) -0,05 -0,01 -
Rozw odniony zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w z1) -0,05 -0,01 -
Warto$¢ ksiggow a aktyw 6w netto na jedng akcje zw ykig (w zt) (Aktywa- 3,60 0,80 349%
zobowigzania)/§rednia wazona liczba akcji)
Rozw odniona w arto$¢ ksiegow a aktyw 6w netto na jedng akcje zw ykig (w zi) 3,60 0,80 349%
(Aktywa-zobowiazania)/$rednia rozwodniona wazona liczba akcji)
Produktyw nos$¢ jednej akcji zw yklej (w zf) (Przychody/srednia wazona liczba 1,08 0,20 444%
akcji)
Rozw odniona produktyw no$¢ jednej akcji zw yklej (w zt) Przychody/$rednia 1,08 0,20 444%
rozwodniona wazona liczba akcji)

XXIl. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W okresie objetym raportem, spétki z Grupy Kapitatowej CP Energia nie wprowadzity
znaczgcych zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania za wyjgtkiem zmian
wynikajgcych z transakcji wniesienia aportem do CP Energia SA 100% akcji spotki KRI SA, o

ktérej mowa w punkcie VI niniejszego sprawozdania.

28




XXIl. Informacje o umowach, w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji

W dniu 26 stycznia 2011 r. podpisano umowe inwestycyjng z KRI S.A. oraz akcjonariuszami
spotki KRI S.A. w sprawie potaczenia spotek CP Energia S.A. i KRI S.A. Stronami Umowy
sg: CP Energia S.A., Capital Partners S.A., KRI S.A. oraz spétka GALIVER LIMITED bedaca
jednym z akcjonariuszy spétki KRI SA. Pozostali akcjonariusze spotki KRl S.A.: PBG S.A,
ECOPAP sp. z 0.0., PROSPECT INVESTMENT MANAGEMENT (1) LLP, THE THAMESIDE
1979 SETTLEMENT, RIT CAPITAL PARTNERS PLC, FA Global (BVI) Limited, Intervisual
Investment Limited, stali sie strong przedmiotowej Umowy w dniu 2 marca 2011 r. z chwilg
ztozenia pisemnego oswiadczenia o przystgpieniu do Umowy.

Potaczenie nastgpito przez przejecie przez CP Energia spotki KRl w drodze nabycia przez
CP Energia wszystkich akcji KRI jako aport na pokrycie nowych akcji emitowanych przez CP
Energia, obejmowanych przez dotychczasowych akcjonariuszy KRI w trybie subskrypcji
prywatnej akcji serii J. Ponadto w umowie uzgodniono podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w drodze nowej emisji akcji serii K z zachowaniem prawa poboru. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w drodze emisji serii K nastgpi poprzez emisje nie wiecej niz 50.000.000
(piecdziesieciu milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda i cenie emisyjnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja.

XXIIl. Informacje o audytorze badajagcym sprawozdanie

Zarzad CP Energia S.A. oswiadcza, iz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, Rada
Nadzorcza w drodze uchwaty z dnia 12 maja 2011r. podjeta decyzje w sprawie wyboru firmy
Grant Thornton Frgckowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa
z siedzibg w Poznaniu, Plac Wiosny Ludéw 2. do przeprowadzenia badania jednostkowego i
sprawozdania skonsolidowanego za rok obrachunkowy 2011 oraz przegladu za pierwsze
pétrocze 2011r.

XXIV. Umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajagcymi przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

Na dzien bilansowy nie zostaty zawarte przez CP Energia S.A. umowy z osobami
zarzgdzajgcymi, ktére przewidywatyby rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia.

XXV. Informacja o systemie kontroli programéw pracowniczych

Spéiki z grupy Kapitatowej CP Energia nie prowadzag programow pracowniczych.

XXVI. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wilasnhosci papierow
wartosciowych CP Energia S.A. oraz ograniczenia w zakresie wykonywania z nich
prawa gtosu

Statut CP Energia S.A. nie zawiera postanowien dotyczacych ograniczeh przenoszenia
prawa wtasnosci papierow wartosciowych CP Energia S.A. oraz ograniczenia w zakresie
wykonywania z nich prawa gtosu.
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XXVIIl. Zdarzenia istotne po dniu 30.06.2011.

— W dniu 11 lipca 2011 r. zostata podpisana umowa zakupu przez CP Energia S.A. od
spotki zaleznej KRI S.A. 100% akcji spétki KRI Marketing and Trading Spétka Akcyjna
z siedzibg w Gdansku. Warto$¢ umowy - 5.000.000 zt. Transakcja zakupu 100% akciji
KRl M&T ma na celu przeprowadzenie zmian porzadkujacych strukture Grupe
Kapitatowg CP Energia pod katem prowadzonej dziatalnosci i obszaru specjalizacji.

— W dniu 18.07.2011r. zostat ztozony prospekt emisyjny Spétki w zwigzku z publiczng
subskrypcjg 50 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym 45 508 771 akcji zwyktych na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, 70 013 496 praw poboru akc;ji serii K, do 50 000 000 praw
do akcji serii K oraz do 50 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda.

— W dniu 19.07.2011r. zostat uzgodniony i podpisany plan potgczenia spétek
zaleznych: KRI S.A. (Spétka przejmujaca) z K&K Sp.z o.0., Linia K&K Sp. z o.0.,
Energia Mazury Sp. z o0.0., Projekt Energia Sp. z o0.0. (Spotki przejmowane).
Potgczenie zostanie dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spoétek
Handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku Spétek przejmowanych na Spétke
przejmujgcg w zamian za akcje Spotki przejmujacej, ktére zostang objete przez CP
Energia S.A. W wyniku potaczenia Spotki zostang rozwigzane bez przeprowadzenia
likwidacji. W zwigzku z potgczeniem kapitat zaktadowy spoétki zaleznej KRI S.A.
zostanie podwyzszony o kwote 16.342.196 zt do kwoty 142.026.811 zi.

— W dniu 20.07.2011 Sad Rejonowy w Kaliszu ogtosit upadtos¢ spotki Krioton Sp. z
0.0., w stosunku do ktérej spétki Grupy Kapitatowej CP Energia S.A posiadajg
naleznosci w wysokosci 4.764.334,60 zt objete w catosci odpisem aktualizujgcym.

— W wyniku przeprowadzenia Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki
CP Energia S.A. ogtoszonego przez PBG S.A. w dniu 28 czerwca 2011 roku, PBG
S.A. nabyta dnia 2 sierpnia 2011 roku 700.136 akcji zwyktych CP Energia S.A. po
2,16 zt za akcje, kitére stanowig 1% w kapitale zaktadowym i uprawniajg do 1%
gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. do wykonania 700.136 gtoséw z akcji.

— W dniu 27.07.2011 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego spétki zaleznej KRI Marketing and Trading SA. Kapitat
zaktadowy spétki zostat podwyzszony na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki KRI Marketing and Trading SA z dnia
15.07.2011 z kwoty 5 000 000 zt do kwoty 10 000 000 zt, to jest o kwote 5 000 000 zt
w drodze emisji 5000 000 akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda.

XXVIIl. Oswiadczenia Zarzadu
Zarzad Spétki CP Energia S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne

skrocone sprawozdanie finansowe CP Energia S.A. oraz pétroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CP Energia za | p6trocze 2011
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roku i dane poréwnywalne, sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg i finansowg CP Energia S.A. i jej grupy kapitatowej oraz ich wynik finansowy, a
pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej CP Energia za | pétrocze 2011
roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej CP
Energia, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Mariusz Calinski Michat Swot
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Kowalski Marek Zierhoffer
Cztonek Zarzadu Czilonek Zarzadu
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