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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ARTERIA S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skrdconego pétrocznego sprawozdania finansowego

ARTERIA S.A. (Spdtki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy 02-797) przy ulicy Jana

Rosofa 10, za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, obejmujacego:

a. skrocone pdtroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2011 roku,
wykazujgce po stronie aktywow i pasywow sume 64 510,0 tys. zi,

b. skrdcony pétroczny rachunek zyskow i strat wykazujacy za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku
do dnia 30 czerwca 2011 roku zysk netto w wysokosci 1 408,0 tys. zi,

c. skrécone pdétroczne sprawozdanie z catkowitego dochodu wykazujgce od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 30 czerweca 2011 roku catkowity dochod w wysokosci 1 408,0 tys. zi,

d. skrécone péiroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujgce za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 1 408,0 tys. zi,

e. “‘skrécone pdiroczne sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazujace za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych
o kwote 311,0 tys. zf,

f. wybrane informacje objasniajace.

{zataczone skrocone pétroczne sprawozdanie finansowe).

Za rzetelnos¢, prawidtowosé i jasno$é informacji zawartych skréconym pétrocznym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej majgcym zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosei finansowej, w ksztaicie
zatwierdzonym przez Unie Europejska, odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada
Nadzorcza Spétki zobowigzani s3 do zapewnienia, aby skrécone poétroczne sprawozdanie
finansowe spetfniatfo wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péin. zm., zwanej dale] Ustawg
o rachunkowosci). Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu skréconego péfrocznego
sprawozdania finansowego.

Przeglad zatyczonego skréconego pdirocznego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy

stosownie do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, ie skrécone péiroczne sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnych nieprawidfowosci.

Przegladu dokonalismy gidwnie drogg analizy danych skréconego pétrocznego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
oraz personelu odpowiedzialnego za finanse Spotki.
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3. Zakres i metoda przegladu skroconego pdtrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoséci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoéci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

4. W skréconym potrocznym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spdtka ARTERIA S.A. wykazata
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci przewyiszajgcej o 623 tys. zt
utworzong z tego tytutu rezerwg. Z uwagi na poniesione przez Spoétke straty podatkowe
nie mozemy potwierdzi¢ realnosci tych aktywéw i zapewnié, iz w okreslonym czasie Spdtka
zrealizuje z tego tytutu korzysci ekonomiczne. Zarzad Spétki, tworzac aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, w punkcie 7.1 skréconego pétrocznego sprawozdania
finansowego wskazat na spodziewane dochody, jakie zamierza uzyska¢ z tytutu nowo
pozyskanych kontraktow.

5. Za wyjatkiem wyiej wskazanego zastrzezenia, na podstawie przeprowadzonego przegladu
nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze skrécone poétroczne
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, przedstawia prawidtowo, rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowq i finansowa Spdtki ARTERIA S.A. na dziei 30 czerwca 2011 roku
orazjej wyniki finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standarami Sprawozdawczoéci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzert wykonawczych Komisji Europejskiej
i majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci Srédrocznej, a w zakresie nie uregulowanym
w tych Standardach stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych jak réwniez z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw 2z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieigcych i okresowych
przekazywanych przez emitentébw papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdin. zm.).

Czevmfe M M

Michat Czerniak Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

podmiotu uprawniony do badania sprawozdar finansowych
wpisany na liste podmiotdéw uprawnionych prowadzong
przez KIBR, pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy raport sktada sie z 3 stron.

Poznai, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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