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I. Skrocone poétroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zt)
01.01.2011 01.01.2010
30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 9 505 9513
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 11 201
Przychody ze sprzedazy 9 515 9714
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (7 084) (7 294)

Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatdw - -

Koszt wiasny sprzedazy (7 084) (7 294)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2431 2419
Koszty sprzedazy (443) (187)
Koszty ogdlnego zarzadu (1.328) (1.887)
Pozostate przychody operacyjne 117 14
Pozostate koszty operacyjne (1271) (36)
Zysk (strata) Wynik dziatalnos$ci operacyjnej (494) 323
Przychody finansowe 2428 3 959
Koszty finansowe (991) (962)
Zysk (strata) brutto 943 3 320
Podatek dochodowy (465) (10)
Zysk (strata) netto 1 408 3 330
Liczba akgji 4 273 820 4 273 820
2Zysk/(strata) na jedna akcje 0,33 zt 0,78 zi
- podstawowy z zysku za okres 0,33 zt 0,78 zt
- rozwodniony z zysku za okres 0,33 z 0,78 zt

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik netto 1408 3 330

Zyski (Straty) z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne - -

Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia - (3)
Zyski (Straty) zmieniajace warto$¢ niepodzielonego wyniku z lat poprzednich - (59)
Catkowite dochody razem 1408 3 268
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II1. Skrocone poétroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)
AKTYWA 30.06.2011 31.12,2010 30.06.2010
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 55 811 59 618 52574
Rzeczowe aktywa trwate 3384 3759 4211

Nieruchomosci inwestycyjne - - R

Wartosci niematerialne i prawne 12 396 12 222 9018

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - -

Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych 38 884 38 884 38 846
Inne aktywa dtugoterminowe 115 138 138
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - 4219 -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1031 395 360
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 8 699 4 636 9972
Zapasy 185 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4302 3238 8 643
Naleznosci podatkowe 30 - 103
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 149 461 46
Pozostate aktywa finansowe 3903 319 -
Pozostate aktywa 129 618 1179

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -

SUMA AKTYWOW 64 510 64 253 62 545
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cd. Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi)
PASYWA 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Kapital wiasny 35539 34131 34 864
Kapitat zaktadowy 855 855 855
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640 23 640
Zyski zatrzymane 9 636 6 810 7 039
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - -
Wynik na dzien bilansowy 1408 2 826 3330
Zobowigzania dlugoterminowe 10 742 9767 11 672
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5072 5000 5000
Kredyty 896 2229 4989
Pozyczki 4281 2192 1312
Leasingi 85 102 168
Rezerwy dtugoterminowe - 8 8
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 408 237 196
Zobowigzania krétkoterminowe 18 229 20 356 16 009
Kredyty 5971 5081 3969
Pozyczki 4167 8 380 6 894
Leasingi 136 156 371
Zobowigzania handlowe 3916 4 365 3 585
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3200 1122 -
Biezace zobowigzania podatkowe 723 1135 1014
Rezerwy krotkoterminowe 116 117 177
Dotacje rzadowe - - -
Zobowigzania z tytutu aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - - -
Stan zobowigzan ogétem 28 971 30123 27 681
SUMA PASYWOW 64 510 64 253 62 545
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III. Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (w tys. zt)

01.01.2011 01.01.2010
31.06.2011 31.06.2010

A. Przeplywy érodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) brutto 943 3 320
II.Korekty razem (1515) (7 978)
1. Amortyzacja 610 676
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - -
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (2 062) (2 460)
5. Zmiana stanu rezerw 108 87
6. Zmiana stanu zapaséw (185) -
7. Zmiana stanu naleznosci 94 (4 419)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (906) (1 000)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 826 (801)
10. Zysk na sprzedazy $rodkdw trwatych - -
11. Koszty zwigzane z utratg wartosci Srodkdw trwatych - -
12. Nabycie / sprzedaz aktywdw finansowych (transakcja bezgotdwkowa) - -
13. Inne korekty - (60)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (572) (4 659)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - 10
II1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) (572) (4 649)
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej ) )
I. Wplywy 2 565 2 500
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 565 2 500
a) w jednostkach powigzanych 2 379 2 500
b) w pozostatych jednostkach 186 -
-zbycie aktywéw finansowych - -
-dywidendy i udziaty w zyskach - -
-spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
-odsetki - -
-inne wptywy z aktywow finansowych 186 -

4. Inne wptywy inwestycyjne (zmniejszenie inwestycji zakonczonych) - -
II. Wydatki 1178 4174
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 409 385
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - 2 680
3. Na aktywa finansowe, w tym: 769 1110
a) w jednostkach powigzanych 769 1110
b) w pozostatych jednostkach - -
-nabycie aktywow finansowych - -
-udzielone pozyczki diugoterminowe - -

4. Inne wydatki inwestycyjne o o
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) 1 387 (1 674)
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cd. sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zi)

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

I. Wplywy 3170 13 569

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu - -
2. Kredyty i pozyczki 3170 8 497
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - 5072
4. Inne wptywy finansowe - -
II. Wydatki 4 297 7 530
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Splaty kredytow i pozyczek 4 058 7 530
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 17 -
8. Odsetki 222 -
9. Inne wydatki finansowe - -
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) (1127) 6 040
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/- B.III +/- C.III) (311) (283)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (311) (283)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 461 329
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 149 46
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Iv. Skrécone pétroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (w tys. zt)

Kapitat Kapitat z
akcyjny  emisji akcji
powyzej ich

wartosci

nominalnej

Pozostate Zyski
kapitaly zatrzymane
rezerwowe

Kapital wiasny
ogotem

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

4944 2158

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat wyniku za 2009 rok

Zysk lub (strata) roku

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

(62) -
2158 (2158)
- 3330

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku

7 039 3330

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

4944 2158

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat niepodzielonego wyniku za lata ubiegte

Zysk lub (strata) roku 2010

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

(291) -
2158 (2158)
- 2826

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat niepodzielonego wyniku za lata ubiegte

Zysk lub (strata) roku 2011

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek odroczony

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Na dzieh 30 czerwca 2011 roku

855

23 640

6 810 4234

35539
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje statutowe o Spétce

1.1. Nazwa i forma prawna

Spétka dziata pod firmg Arteria Spdotka Akcyjna (w dalszej czesci niniejszego skrdconego poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zwana réwniez Arteria S.A., Jednostka lub Spotka).

1.2. Siedziba Spotki

Siedziba Spofki znajduje sie przy:

- ul. Jana Rosota 10, (kod pocztowy 02-797) w Warszawie.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Przewazajaca dziatalno$¢ Spoétki w prezentowanym okresie polegata na swiadczeniu ustug call center, ponadto na
doradztwie gospodarczym w zakresie zarzadzania.

1.4. Podstawa dziatalnosci

Arteria S.A. dziata na podstawie:

- Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku (Rep. A Nr 5867/2004)
z pdézniejszymi zmianami,

oraz

- kodeksu spétek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 17 stycznia 2005 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla miasta stotecznego Warszawy - XIII Wydziat Gospodarczy pod humerem:

KRS 0000226167

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewo6dzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 527-24-58-773

REGON 140012670

1.7. Czas trwania Spoétki i zatozenie kontynuowania dziatalnosci
Spdtka utworzona zostata na czas nieokreslony

Niniejsze pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad jednostki na dzien
zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego poéirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie
stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci operacyjnej.
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2. Skiad i zmiany w skiadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2011 roku w skfad Zarzadu Jednostki wchodzili:

Wojciech Bienkowski - Prezes Zarzadu
Marcin Marzec - Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Grygiel - Czionek Zarzadu
Wojciech Glapa - Czionek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym, ani po dacie bilansowej do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skréconego
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W skfad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 1 stycznia 2011 roku wchodzili:

Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Cezary Kubacki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Dawid Sukacz - Cztonek Rady Nadzorczej

Miron Maicki - Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Filipiak - Czionek Rady Nadzorczej

Michat Lehmann - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Pawlak - Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 12 maja 2011 roku rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki ztozyli Panowie Cezary Kubacki i
Dawid Sukacz.

Dnia 14 czerwca br. uchwalgq Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ze sktadu Rady Nadzorczej
Spoétki odwotano Pana Mariusza Pawlaka; w tym samym dniu do skfadu Rady Nadzorczej powotano Pana Pawila
Tarnowskiego.

W zwigzku z dokonaniem powyzszych zmian, na dzien 30 czerwca 2011 roku sktad Rady Nadzorczej wygladat
nastepujaco:

Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Miron Maicki - Czionek Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak - Czionek Rady Nadzorczej

Michat Lehmann - Czionek Rady Nadzorczej

Pawet Tarnowski - Czionek Rady Nadzorczej
Prokurenci

W prezentowanym okresie, ani po dniu bilansowym nie udzielano prokur w Spoétce.
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3. Podstawa prawna i zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skroconego poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone poétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci okreslonych przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,Polskie Standardy Rachunkowos$ci”) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a takze w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego
2009r., poz. 259).

Prezentacja niniejszego sprawozdania oparta jest na Migdzynarodowym Standardzie Rachunkowosci 34
,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe stosowane
przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego sg zgodne z
zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2010 roku, za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia
2011 roku.

Niniejsze skrocone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sie ze:

- skréconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z catkowitych dochoddw,
- skréconego potrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- skréconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych,

- zestawienia zmian w kapitale wlasnym

- oraz wybranych not objasniajacych.

Pdtroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011
roku nie zawiera danych finansowych, informacji i ujawnied wymaganych przy petnych sprawozdaniach
finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowigzujacych na dzien 1
stycznia 2011 roku

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Unie Europejskq) s obowigzujace na dzieh 1 stycznia 2011 roku:

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”,

- Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”,

- KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”,

- Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”,

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci przypadkow dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku i pézniej.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Spoétki ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego zastosowania nastepujacych standarddw oraz interpretacji (juz przyjetych
lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unig Europejska):

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- Zmiany do MSSF 7 “Instrumenty finansowe - ujawnienia” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska,

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,
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- Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unie
Europejska,

- Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach” majg
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie
zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

- MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przezUnie
Europejska,

- MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” majg =zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unie
Europejska,

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji
na sprawozdania finansowe.

4. Podstawowe zasady rachunkowosci Spétki i zasady prezentacji skroconego poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego skréconego poéirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami szczegdtowo opisanymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym Arteria S.A. sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

4.1. Zasady prezentacji (waluta sprawozdania finansowego)

Niniejsze potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach polskich ztotych (tys. ,zt”
lub ,PLN"), ktére dla Spétki sa walutg funkcjonalng, i walutg prezentacji.

Wszystkie dane wartosciowe sprawozdania zaprezentowane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywdw i pasywow zostaty przeliczone na walute polskg z
zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone po kursach $rednich NBP z dnia
transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaly przeliczone wediug kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane
przez bank, z ktérego ustug korzystano,

- pozycje skréconego poéirocznego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzieh bilansowy wycenione zostaty po
kursie banku, z ktdrego ustug korzysta Spotka dla potrzeb transakcji zagranicznych.

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane jednostkowe dane finansowe” ze skréconego poétrocznego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego z catkowitych dochoddw oraz skrdoconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegodlne pozycje skroconego potrocznego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30
czerwca 2011 roku zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego obowigzujacego na dzied 30 czerwca 2011 roku
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli 1 EUR = 3,9866 PLN oraz wedtug kursu 4,1458 PLN za 1
EUR obowigzujacego na dzief 30 czerwca 2010 roku,

- poszczegdlne pozycje skréconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z catkowitych dochodéw
oraz skroconego potrocznego jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2011 roku zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie i wynoszacego 3,9673 PLN za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,0042 PLN za 1 EUR dla analogicznego okresu
2010 roku.
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4.2. Okresy, za ktore prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz poré6wnywalne dane finansowe

Dane bilansowe przedstawione w skréconym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien 30
czerwca 2011 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2010 oraz 30 czerwca
2010 roku.

Dane zawarte w skréconym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujace okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

Dane zawarte w skréconym potrocznym jednostkowym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zawierajace
informacje o zmianach poszczegolnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia oraz do 30
czerwca 2010 roku.

Dane zawarte w skréoconym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych obejmujace okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku.

5. Informacja dotyczaca sezonowosci przychodow z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki w prezentowanym okresie nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega
cyklicznym trendom.

5.1. Przychody i koszty

- 01.01.2011 01.01.2010

Przychody ze sprzedazy 30.06.2011 30.06.2010
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 9 505 9513
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 11 201
Razem 9 515 9714
Przychody wedtug rodzajow dziatalnosci g;'g;'ig:: g;'g;'ig:g
Przychody ze sprzedazy ustug Call Center 8 898 8 892
Pozostata sprzedaz 617 822
Razem 9 515 9714

5.2. Koszty w ukladzie rodzajowym

- 01.01.2011 01.01.2010

Koszty rodzajowe 30.06.2011 30.06.2010
Amortyzacja 610 676
Zuzycie materiatow i energii 182 173
Ustugi obce 5918 4627
Podatki i optaty 5 358
Wynagrodzenia 1751 2929
Ubezpieczenia spoteczne i $wiadczenia 286 377
Pozostate koszty rodzajowe dziatalnosci operacyjnej 103 227
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 1
Razem 8 855 9 369
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6. Zdarzenia, transakcje i pozycje dotyczace aktywow, zobowiazan, kapitalow wlasnych, zysku
netto lub sprawozdania z przeptywéw pienieznych - nietypowe ze wzgledu na ich charakter,
wielkos$¢ lub czestotliwosc¢

Spétka na biezgco obstuguje i sptaca swoje zobowigzania wynikajace z przeprowadzonej emisji obligacji serii A w
kwocie 5.000.000,00 ztotych w dniu 18 lutego 2010 roku; $rodki pozyskane z emisji obligacji zostaty przeznaczone
na cele akwizycyjne oraz na zasilenie kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej Arteria S.A.; koszt odsetek z tego
tytutu wynosi wartos$¢ 150 tys. zt kwartalnie.

W opisywanym okresie nie wystapily istotne wartosciowo transakcje nietypowe ze wzgledu na ich charakter,
wielkos¢ lub zakres, ktore miatyby wptyw na prezentacje pozycji dotyczacych aktywow, zobowigzan, kapitatow
wilasnych, zysku netto lub rachunku przeptywoéw pienieznych niniejszego sprawozdania finansowego lub znaczacy
wptyw na przyszte wyniki finansowe Spotki.

6.1. Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne i prawne 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - -
Licencje, prawa uzytkowania, oprogramowanie komputerowe 9 755 2 366 2 598
Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne 2 641 9 856 6419
Razem 12 396 12 222 9017

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

6.2. Aktywa rzeczowe

Rzeczowy majatek trwaty 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Grunty - - -
Budynki, lokale 625 652 678
Urzadzenia techniczne i maszyny 966 1008 1207
Srodki transportu 566 666 831
Inne $rodki trwate 192 399 460
Srodki trwate w budowie 1035 1035 1035
Razem 3 384 3 760 4211

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkdéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.

W pierwszym potroczu nie dokonywano odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate w Spotce.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw, zgodnie
z zasadami opisanymi w polityce rachunkowosci Spotki.

W wyniku przeprowadzonego szacunku Zarzad Spotki nie stwierdzit utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych,
w zwigzku z czym Spotka nie dokonywata ustalenia ich nowej wartosci w drodze wyceny.
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6.3. Aktywa finansowe
6.3.1. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych sg wykazywane w bilansie jednostki dominujacej wedlug ceny nabycia
powiekszonej o pdzniejsze zmiany udziatu Spoétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziat w wynikach dziatalnosci jednostek zaleznych odzwierciedla skrécone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Arteria Retail SA 3292 3233 3233
Rigall Distribution Sp. z o0.0. 13 005 13 005 13 005
Polymus Sp. z o.0. 9 344 9 344 9 344
Gallup Polska Sp. z o.0. 3233 3292 3292
Trimtab SA 9 962 9 962 9 962
Sellpoint Sp. z o.0. 38 - -
Sellpoint Finanse Sp. z 0.0. 10 10 10
Razem 38 884 38 846 38 846

Nabycie udziatéw w Rigall Distribution Sp. z o.o.

Dnia 2 lipca 2007 roku Arteria S.A. nabyta 60 udziatéw w Spéice Rigall Distribution Sp. z 0.0., stanowigcych 75%
jej kapitatu zaktadowego.

Rigall Distribution Sp. z 0.0. jest autoryzowang agencjg Citibank Handlowy SA, jednym z trzech gtdwnych agentéw
banku na polskim rynku. Spétka prowadzi sprzedaz oraz promocje produktéw bankowych, gtéwnie kart
kredytowych, kredytow gotéwkowych, produktéow korporacyjnych oraz pozyczek.

30 wrzesnia 2008 Arteria SA nabyfa dalszych 12 udziatdw w Rigall Distribution Sp. z 0.0., stanowiacych 15%
kapitatu zaktadowego tej Spotki. W wyniku tej transakcji, udziat Arteria SA w Rigall Distribution Sp. z 0.0. wzrdst do
poziomu 90% w kapitale zaktadowym Spétki i dawat 90% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Cena transakcji nabycia 15% udziatéow w Rigall Distribution wyniosta kwote 3.600.000,00 zfotych.

15 czerwca 2010 roku Spotka nabyta pozostate 8 udziatdow stanowigce 10% w kapitale zakladowym Rigall
Distribution Sp. z 0.0.; cena zakupu udziatéw wyniosta 300.000,00 ztotych. W wyniku tej transakcji, udziat Arteria
S.A. w Rigall Distribution Sp. z 0.0. wzrést do poziomu 100% w kapitale zaktadowym Spotki, dajagcych 100%
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdéw.

Udziaty Arteria Retail S.A.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Arteria S.A. jest w posiadaniu 100% udziatow w kapitale zakladowym Spotki Arteria
Retail SA.

Spoétka Arteria Retail SA zostala zawigzana aktem notarialnym w dniu 20 czerwca 2008 roku; kapitat zakladowy
Spoétki wynosi 3.000.000,- PLN, 100% akcji w kapitale zaktadowym objeta Arteria SA.

Nabycie udziatéw w Polymus Sp. z o.0.

Na dzien bilansowy Arteria S.A. jest w posiadaniu 396 udziatéw w Spdice Polymus Sp. z 0.0., stanowigcych 99% jej
kapitatu zaktadowego.

Polymus Sp. z o0.0. jest jedng z wiodacych agencji komunikacji marketingowej na rynku polskim. Agencja $wiadczy
ustugi z zakresu produkcji reklam publicznych (TV, radio, prasa, outdoor, internet), promocji sprzedazy,
programoéw lojalnosciowych i motywacyjnych, kreacji materiatdw reklamowych, organizacji akcji animacji sprzedazy
z wykorzystaniem hostess i promotorédw, kompleksowego zarzadzania ustugami sprzedazy i organizacjq eventow.

Arteria SA nabyta 89% udziatéw w kapitale zakladowym Polymus Sp. z 0.0. na podstawie umowy z dnia 14 lipca
2008 roku.

15 marca 2010 roku Spotka nabyta od Nova Group (Cyprus) Limited 40 udziatdw za kwote 760.000,00 ztotych.
Transakcja zakupu udziatow Polymus Sp. z 0.0 zostata sfinansowana ze srodkéw pochodzacych z emisji obligacji
serii A. W wyniku zawarcia opisanej transakcji, Arteria S.A. stata sie wilascicielem tacznie 396 udziatdw spoiki
Polymus Sp. z 0.0. co stanowi 99% kapitatu zaktadowego spétki i daje 99% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.
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Udziaty w Gallup Sp. z o.0.

W dniu 9 marca 2009r. Arteria SA nabyt 100% tj. 400 udziatéw spotki Gallup Polska Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 500 zt na 1 udziat.

taczna cena za nabyte udziaty wyniosta 3,137 min zt . Arteria SA objeta udziaty za gotowke pochodzaca czeséciowo
z kredytu, a czesciowo ze $rodkéw wiasnych.

Gallup Polska Sp. z 0.0. jest silnym regionalnie call center, posiadajacej 140 stanowisk z siedziba w Rudzie Slaskiej.
Dziata na rynku od 1999 roku. Spodtka specjalizuje sie w obstudze telefonicznej klientdw najwiekszych firm
wywodzacych sie z branzy energetycznej i gazowniczej (Vattenfall, Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo oraz
Gérnoslaski Operator Systemu Dystrybucyjnego), co stanowi dla Grupy Kapitatowg Arteria SA wazng kompetencje.
Gallup Polska Sp. z o.0. realizuje dodatkowo ustugi w obszarze projektow sprzedazowych, prowadzac dodatkowo
takze badania opinii publicznej oraz windykacje naleznosci. Spétka ma w planach intensyfikacje wspotpracy z
obecnymi klientami oraz pozyskanie kolejnych klientéw z branzy ustug komunalnych.

Nabycie aktywow w postaci udziatdw Spotki Gallup Polska Sp. z 0.0. ma na celu wzmocnienie potencjatu
operacyjnego Grupy Kapitatowej.

Nabycie udziatéw Trimtab S.A.

Do nabycia udziatow w Trimtab SA doszto w nastepstwie podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 17 marca 2009 r., uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego spétki Arteria SA w drodze emisji
akcji serii D. Na podstawie uchwaly kapitat zaktadowy Arteria SA zostat podwyzszony o kwote 170.952,80 ztotych
poprzez emisje 854.764 nowych akcji serii D o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcjonariusze Arteria SA wyrazili
dodatkowo zgode na wyfaczenie w catosci przystugujacego im prawa poboru, o ktorym mowa w art. 433 § 1
Kodeksu spétek handlowych.

Nabycie udziatdw Trimtab SA przez Arteria SA nastgpito w drodze objecia akcji nowej emisji w zamian za
przeniesienie wiasnosci posiadanych akcji i nie wymagato dodatkowego finansowania.

Nabycie udziatéw w Spétce Mazowiecki Inkubator Technologiczny Sp. z o.0.

W dniu 25 lutego 2009 roku zawigzana zostata Spétka pod nazwaq ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z 0.0
o kapitale zaktadowym 50.000,- ztotych, ktory dzieli sie na 100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt na 1 udziat.
Arteria SA objefa 75% udziatdw, pokrywajac je w catosci wktadem pienieznym.

Celem powotania spétki ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z 0.0 bylo inkubowanie oraz finansowanie
nowych przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ innowacyjng w trzech obszarach:

- e-commerce

- nowoczesne technologie,

- sprzedaz prowadzona na odlegto$¢ oraz rozwigzania w zakresie dystrybucji towardw i ustug.

Srodki finansowe na rozwdj inkubowanych przedsiebiorstw majg pochodzi¢ z Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka 3.1 ,Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej”, finansowego ze $rodkéw Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci.

Celem dziatania Spétka ,Mazowiecki Inkubator Technologiczny” Sp. z o.0. jest tworzenie na bazie innowacyjnych
pomystow nowych przedsiebiorstw oraz poszukiwania dla nich nowych zZrdodet finansowania i zasilania finansowego
(Inicjowanie Dziatalnosci Innowacyjnej).
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7. Aktywa i zobowiazania warunkowe
7.1. Aktywa i zobowiazania z tytulu podatku odroczonego

Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji bilansu jest zmiana szacunku wartosci aktywow
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Warto$¢ aktywa podatkowego na koniec okresu sprawozdawczego ustalono w wysokosci 1.031.311,20 zt natomiast
rezerwa naliczona przez Spétke z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi wartos¢ 407.902, 17 ziotych.

Warto$¢ aktywa =z tytulu odroczonego podatku dochodowego Zarzad Spétki uzasadnia dochodami z
nowopozyskanych kontraktéw. Zarzad Spotki spodziewa sie zrealizowac znaczace przychody z tytutu zaréwno juz
prowadzonych projektow (m.in. dla T-Mobile, TP SA) jak i nowo uruchamianych kontraktéw (Google, Mastercard)
realizowanych dla duzych klientéw w ogromnej skali, wspartych dodatkowo utworzeniem nowych linii biznesowych.

7.2. Naleznosci i zobowiazania z tytulu gwarancji i udzielonych poreczen

Tytutem zabezpieczenia 3 umdw kredytu w Deutsche Bank PBC Spotka zaangazowata nastepujace zobowigzania
warunkowe wiasne oraz otrzymane od swoich podmiotéw zaleznych:

1. Kredyt inwestycyjny Deutsche Bank PBCnr KIN/0918234

9 marca 2009 roku Spoétka zawarta z Deutsche Bank PBC SA umowe przedmiotem, ktorej byto udzielenie Arterii SA
kredytu o wartosci 2.600.000,- PLN z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu 400 udziatéw stanowiacych tacznie
100% udziatéw spotki Gallup Polska Sp. z o.0.

Data umowy kredytowej: 09.03.2009
Kwota kredytu: 2.600.000,- PLN
Termin wygasniecia kredytowania: 15.03.2012

Zabezpieczenia:

- sgdowy zastaw rejestrowy na 89% udziatow Arteria SA w Polymus Sp. z o.0.

- weksel wtasny in blanco poreczony przez Polymus Sp. z 0.0.

- cesja wierzytelnosci Kredytobiorcy i poreczajacego

- petnomocnictwo dla DB PBC dysponowania rachunkiem biezacym Kredytobiorcy, Poreczyciela oraz
Przystepujacego do diugu

- oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji Kredytobiorcy

- cesja wierzytelnosci Kredytobiorcy

2. Kredyt inwestycyjny Deutsche Bank PBCnr KIN/0932116

23 kwietnia 2009 roku Spétka zawarta z Deutsche Bank PBC SA umowe przedmiotem, ktérej byto udzielenie
kredytu o wartosci 5.100.000,- PLN z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu 356 udziatdw stanowigcych facznie
89% udziatdw spoétki Polymus Sp. z 0.0. Umowa kredytowa zostata zawarta na okres 3 lat, tj. data zwrotu kredytu
zostata okreslona na dzien 11 lipca 2012 roku.

Data umowy kredytowej: 23.04.2009

Kwota kredytu: 5.100.000,- PLN

Termin wygasniecia kredytowania: 16.07.2012

Cel Kredytu: Finansowanie projektu inwestycyjnego polegajacego na zaptacie pozostatej czesci ceny za 356
udziatéw spoétki Polymus Sp. z 0.0., ktdre zostaty nabyte przez Arteria SA od Nova (Cyprus) Limited.

Zabezpieczenia:

- sgdowy zastaw rejestrowy na 100% udziatow Arteria S.A. w Gallup Polska Sp. z o.0.

- poreczenie wg. Prawa Cywilnego udzielone przez Gallup Polska

- przystapienie do dlugu przez Arteria Retail SA

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony przez Przystepujacego do dtugu

weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg Kredytobiorcy poreczony przez Polymus Sp. z o.0.
- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa wystawiony przez Kredytobiorce

- petnomocnictwo do dysponowania przez DB PBC rachunkiem biezacym Kredytobiorcy, Przystepujacego do diugu
i Poreczajacego
- oswiadczenie Kredytobiorcy, Przystepujacego do diugu i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji

3. Kredyt inwestycyjny Deutsche Bank PBCnr KIN/0974708
Data umowy kredytowej: 22.12.2009

Kwota kredytu: 2.000.000,- PLN

Termin wygasniecia kredytowania: 31.12.2012
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Cel Kredytu: Sfinansowanie zakupu 15% udziatéw Rigall Distribution Sp. z o.0.

Zabezpieczenia:

- sgdowy zastaw rejestrowy na 90% udziatow Arteria S.A. w Rigall Distribution Sp. z 0.0.

- weksel wiasny in blanco z deklaracja wekslowg kredytobiorcy poreczony przez Arteria Retail SA i Rigall
Distribution Sp. z 0.0.

- petnomocnictwo dla DB PBC do dysponowania rachunkiem biezacym Kredytobiorcy i Poreczajacego

- oSwiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji

- petnomocnictwo dla DB PBC dysponowania rachunkiem biezacym Poreczajacego

Dodatkowo tytutem zabezpieczenia zobowigzan z tytutu wyzej wymienionych umoéw kredytowych Spétka udzielita
dla Deutsche Bank PBC S.A. petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowym w przypadku
nieterminowych sptat rat kredytow przez Spédtke.

Instytucja kredytujaca Nr umowy kredytowej Typ umowy i cel Data Data Kwota
kredytu umowy wygasniecia  kredytu w
kredytowej umowy PLN
4. Raiffeisen Bank Polska 02/100/10/Z/VU Umowa o kredyt w 14.06.2011 13.062012 3 000 000
SA rachunku biezacym

Tytutem zabezpieczenia umowy o kredyt w rachunku biezacym w Raiffeisen Banku jest cesja wierzytelnosci z
realizowanych kontraktéw, poreczenie udzielone przez spétki zalezne Trimtab SA i Sellpoint Sp.z o. wraz z
wekslami in blanco zaopatrzonymi w deklaracje wekslowe.

Instytucja kredytujaca Nr umowy kredytowej Typ umowy i cel Data Data Kwota
kredytu umowy wygasniecia  kredytu w
kredytowej umowy PLN
5. Volkswagen Bank Polska 5118732-0210-030117 Umowa kredytu 24.03.2010 24.03.2013 144 000
S.A.
6. Volkswagen Bank Polska 5118732-0210-030119 Umowa kredytu 24.03.2010 24.03.2013 144 000
S.A.

Zabezpieczeniem 2 umoéw kredytowych w Volkswagen Bank Polska S.A. sg cesje praw wiasnosci do przedmiotu
kredytu.

Ponadto, Arteria S.A. jest podmiotem udzielajacym zabezpieczenia wtascicielom obligacji z emisji przeprowadzonej
w dniu 18 lutego 2010 roku (Spotka przeprowadzita emisje obligacji serii A w kwocie 5.000.000,00 ztotych).

Forma zabezpieczenia obligacji jest zastaw rejestrowy dokonany na akcjach spotki Trimtab S.A. bedacych w
posiadaniu Arteria S.A., zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do sumy zabezpieczenia tj. 8.339.750 zi. Zastaw
rejestrowy dotyczy 50% akcji Trimtab S.A..

W raportowanym okresie Spétka nie otrzymata, ani nie udzielita innych gwarancji i poreczen warunkowych tytutem
zabezpieczenia swoich aktywoéw lub przysztych zobowigzan.

7.3. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem, w Spodtce nie przeprowadzano czynnosci zwigzanych z emisjg i sptatg
dtuznych i papieréw wartosciowych.
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Kapitat podstawowy

Warto$¢ nominalna akcji Spétki

Kapitat wtasny Spoéftki

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,20 zt i zostaty w petni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Kapitat podstawowy na dzieh 30 czerwca 2011 roku

Seria Rodzaj akgji Rodzaj Rodzaj Liczba akgji Wartos¢ Wartos¢
uprzywilejowania | ograniczenia nominalna serii/emisji wg
akgcji praw do jednej wartosci
akgji akgji nominalnej
A zwykte na okaziciela Brak brak 2 500 000 0,20 500 000,00 z
B zwykte na okaziciela Brak brak 59 056 0,20 11 811,20 zt
C zwykte na okaziciela Brak brak 860 000 0,20 172 000,00 zt
D zwykte na okaziciela Brak brak 854 764 0,20 170 952,80 zt
Razem 4 273 820 854 764,00 zi
Struktura akcjonariatu
na dzien 30 czerwca 2010 roku
Akcjonariusz Liczba akgji Wartosé Udziat w Liczba gtosow Udziat w
nominalna kapitale ogolnej
akcji zaktadowym liczbie gtoséw
(%) na WZA (%)
Nova Group (Cyprus) Limited 648 548 129 709,60 15,17% 648 548 15,17%
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pioneer Pekao 243 000 48 600,00 5,69% 243 000 5,69%
Generali OFE 223 569 44 713,80 5,23% 223 569 5,23%
Pozostali Akcjonariusze 1906 092 381 218,40 44,60% 1906 092 44,60%
Razem 4 273 820 | 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%
na dzien 30.06.2011 roku
Akcjonariusz Liczba akgji Wartos¢ Udziat w Liczba gtosow Udziat w
nominalna kapitale ogdlnej
akgji zakfadowym liczbie gtosow
(%) na WZA (%)
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 448 448 89 689,60 10,49% 448 448 10,49%
Generali OFE S.A. 427 733 85 546,60 10,01% 427 733 10,01%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Bienkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pozostali Akcjonariusze 2 145 028 429 005,60 50,19% 2 145 028 50,19%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%
* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 z

Kapitat zapasowy

Na kapitat zapasowy Spotki sktadajg sie:

- nadwyzka wartosci ceny emisyjnej nad ich wartoscig nominalng pomniejszona o koszty emisji i wynosi na dzien

bilansowy 23.639.963,85 z,

- oraz zyski zatrzymane pomniejszone z lat poprzednich pomniejszone o korekty wyniku z lat poprzednich w kwocie

6.810.063,88 zt powiekszone o0 2.825.751,48 zt zysku za 2010 rok.
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9. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie - podziat zysku

W okresie sprawozdawczym nie byty wyptacane ani deklarowane dywidendy. Uchwatg nr 9 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 14 czerwca 2011 roku caly zysk Spétki za 2010 rok w kwocie
2.825.751,48 zt przekazany zostat na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spofki.

10. Zmiany w stanie rezerw

Ogdtem stan rezerw krotkoterminowych na pozostate zobowigzania i obcigzenia na dzien 30 czerwca 2011 roku
wynidst 524,2 tys. zt, co oznacza zwiekszenie o 279,6 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na dzieh 31 grudnia 2010
roku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec pierwszego potrocza 2011 roku odnotowaty zwiekszenie o 632,5
tys. zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2010 roku. Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego na dzien 30
czerwca 2011 roku wyniosty kwote 407,9 tys. zt i wzrosty w poréownaniu ze stanem na koniec 2010 roku o 171,4
tys. ziotych.

11. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W raportowanym okresie rozrézni¢ mozna 2 rodzaje transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych strong byta
Arteria S.A.

- transakcje z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitatowej Arteria

- transakcje z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi w raportowanym okresie

01.01.2011 - 30.06.2011 Na dzien 30 czerwca 2011
Wyszczegolnienie Przychody ze Zakup Stan naleznosci | Stan zobowigzan
sprzedazy | produktow, ustug, saldo na dzien saldo na dzien
produktdéw, towarow i
ustug, towardw i pozostatych
pozostatych aktywow
aktywow
- z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitatowej
Arteria 242 508 1418 2 007
- z cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i
nadzorujacej - - - -
Razem 242 508 1418 2 007
11.1. Transakcje z pozostatymi jednostkami Grupy Kapitalowej Arteria

Szczegotowe zestawienie transakcji pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej Arteria za okres 6 miesiecy do dnia
30 czerwca 2011 roku stanowi Zatacznik/Nota 11.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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11.2. Transakcje z czlonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej

Informacja o wynagrodzeniu Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie, wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke, w stosunku do
facznego funduszu wynagrodzen w Spotce przedstawia sie nastepujaco:

Wynagrodzenia w tym wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej g;'g;'ig:: g;'g;'ig:g
Wynagrodzenia tgcznie 1751 2929
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 286 377
Razem wynagrodzenia w tym: 2037 3 307
Wynagrodzenia Zarzadu 192 196
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 24 26

Cztonkowie Zarzadu, jak réwniez Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali w raportowanym okresie od Spoftki
innego wynagrodzenia poza wskazanym powyzej.

W raportowanym okresie nie miaty miejsca pozyczki dla Cztonkdw Zarzadu, ani dla Czionkéw Rady Nadzorczej
Spotki.

Inne transakcje z cztonkami zarzadu i cztonkami rady nadzorczej

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Arteria S.A. nie byta i nie planowata by¢ strong
Zzadnej innej istotnej transakcji (oprocz transakcji wymienionych powyzej), z ktorej cztonkowie kadry zarzadzajacej
lub cztonkowie ich bliskiej rodziny mogliby odnies¢ posrednig lub bezposrednig korzysc.

12, Naleznosci i zobowigzania Spoétki z tytutu umow kredytowych, pozyczek i uméw leasingowych

Zestawienie zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i uméw leasingowych

Zobowiazania z tytutu kredytow, leasingéw i pozyczek 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zobowigzania kredytowe 6 867 7 311 8 958
Zobowigzania pozyczkowe 8 448 10 572 8 205
Zobowigzania leasingowe 221 258 539
Razem 15 536 18 141 17 702

12.1. Zobowiazania z tytulu kredytow bankowych

Spétka na dzien 30 czerwca 2011 roku posiadata 6 umow kredytowych:

Instytucja kredytujaca Nr umowy Typ umowy i cel kredytu Data Data Kwota
kredytowej umowy wygasniecia kredytu

kredytowej umowy otrzymana
w PLN

1. Deutsche Bank PBC SA KIN/0932116 Finansowanie zakupu 89% udziatéw 23.04.2009 11.07.2012 5 100 000

Spotki Polymus Sp. z o.0.

2. Deutsche Bank PBC SA KIN/0918234 Finansowanie zakupu 100% 09.03.2009 15.03.2012 2 600 000
udziatéow Spotki Gallup Polska Sp. z
0.0.
3. Deutsche Bank PBC SA KIN/0974708 Finansowanie zakupu 15% udziatéw 22.12.2009 31.12.2012 2 000 000
Spotki Rigall Distribution Sp. z o0.0.
4. Raiffeisen Bank Polska CRD/L/35312/11 Umowa o limit wierzytelnosci 14.06.2011 13.07.2012 3 000 000
S.A.
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5. Volkswagen Bank Polska 5118732-0210- Umowa kredytu na zakup $rodkow 24.03.2010 24.03.2013 144 000

S.A. 030117 trwatych
6. Volkswagen Bank Polska 5118732-0210- Umowa kredytu na zakup srodkow 24.03.2010 24.03.2013 144 000
S.A. 030119 trwatych

Jedynie kredyt w Raiffeisen Bank Polska S.A. nie jest kredytem inwestycyjnym, a celem jego jest finansowanie
biezgcej dziatalnosci Spofki.

Zobowiazania kredytowe w rozbiciu na banki 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Deutsche Bank 3670 5241 6 987
BRE Bank - 1847 1727
Raiffeisen RCB 2 996 - -
Volkswagen Bank 200 223 244
Razem 6 867 7 311 8 958
Podziat kredytow na dtugo i krotkoterminowe 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Kredyty bankowe diugoterminowe 896 2229 4 989
Kredyty bankowe krdtkoterminowe 5971 5 082 3 960
Razem 6 867 7 311 8 949

Z tacznej kwoty 6.866.583,38 zt zobowigzan kredytowych, zobowigzanie diugoterminowe na dzieA bilansowy
wynosito kwote 895.694,56 ziotych.

12.2. Pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Arteria SA byta strong ,Pozyczkodawcg” z tytutu uméw zawartych z podmiotami
zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Naleznosci z tytutu pozyczek 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Arteria Retail SA 121 534 309
Sellpoint Finanse Sp. z o.0. 138 133 -
Platforma Sprzedaowa Sp. z o.0. 70 186 -
Platforma Marketingowa Sp. z 0.0. 573 573 -
Razem 902 1426 309

Termin spfaty naleznosci z tytutu udzielonych przez Spotke pozyczek nie przekracza okresu 1 roku.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Arteria SA jest strong ,Pozyczkobiorcq” z tytutu uméw zawartych z podmiotami
wyszczegolnionymi w ponizszym zestawieniu:

Zobowiazania z tytutu pozyczek 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Arteria Retail SA - - 802
Rigall Distribution Sp. z 0.0. 157 1356 965
Polymus Sp. z o0.0. 646 1790 999
Gallup Polska Sp. z o.0. 2794 2 672 2 857
Trimtab SA 230 - 50
Sellpoint Sp. z o.0. 107 146 -
Mayas Basic Concept Ltd 4 281 3108 1312
Nova Group Limited - - 13
4 Fun Media SA 234 1 500 1208
Razem 8 448 10 572 8 206

Podziat zobowiazan z tytutu pozyczek na dtugo i

p - 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
krétkoterminowe
Pozyczki dtugoterminowe 4 281 2192 1312
Pozyczki krétkoterminowe 4167 8 380 6 894
Razem 8 448 10572 8 206
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taczna kwota zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek wynosita na dzien bilansowy kwote 8.448.416,58 ziotych.

Wszystkie transakcje umoéw pozyczek z podmiotami powigzanymi obowigzujace w okresie sprawozdawczym,
zawarte zostaty na powszechnie stosowanych warunkach rynkowych w ramach normalnej dziatalnosci prowadzonej
pomiedzy Arteria S.A. oraz spétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

12.3. Zobowiazania finansowe z tytutu uméw leasingowych

Umowy leasingowe, zgodnie z ktéorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdéw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres

trwania leasingu.

Umowy z tytutu leasingu lub wynajmu dtugoterminowego, ktore przenosza na Spoétke cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Zestawienie umow leasingu finansowego na dzien 30 czerwca 2011

Lp. Leasingodawca Przedmiot Leasingu Nr umowy Data Umowy  Okres Mies.
w zakoriczenia
mies. umowy
1. IMPULS Leasing Sp. z o.0. Samocho6d osobowy 08/01729 17.06.2008 60 06.2013
2. ORIX Polska SA Samochéd osobowy M8729P 23.06.2009 48 06.2012
3. BRE Leasing Sp. z 0.0. Samocho6d osobowy 78659/2009 26.03.2009 36 03.2012

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwédch okresdw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Opfaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w
sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Zabezpieczeniem zobowigzan z tytulu wyzej wymienionych umoéw leasingowych sg cesje z umdw ubezpieczenia

przedmiotéw leasingu. Ponadto dodatkowe zabezpieczenie stanowig wystawione do kazdej z wyzej wymienionych
umow weksle in blanco zaopatrzone w deklaracje wekslowe.

Podzial zobowiazan z uméw leasingowych na dtugo i krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu umoéw leasingowych 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe 85 102 168
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 136 156 371
Razem 221 258 539

W prezentowanym okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia
postanowien uméw leasingowych.

12.1. Pozostate zobowigzania inwestycyjne

Spétka znajduje sie w kofcowej fazie realizacji projektu budowy i wdrozenia w praktyke biznesowg zintegrowanego
systemu informatycznego klasy Business Process Management Systems (BPMS). Realizacja projektu rozpoczeta sie
w miesigcu listopadzie 2009 roku; jego nadrzednym celem jest zaimplementowanie w praktyke biznesowg
zintegrowanego systemu informatycznego klasy Business Process Management Systems (BPMS). Nakfady
poniesione na te inwestycje dnia 30 czerwca br. wynsiosty kwote 2.641 tys. zt i nie powinny przekroczy¢
planowanej zgodnie z harmonogramem zatwierdzonym i wspoéffinansowanym przez PARP kwoty 2.800 tys. zt.

Oddanie systemu do uzytkowania przewidziane jest na dzierh 30 wrzesnia 2011 roku.

Spétka nie posiada zobowigzan inwestycyjnych innych niz wynikajace z podpisanych na dzien bilansowy umoéw, nie
odzwierciedlonych w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 22 48 20 200, fax. 22 648 40 73

www.arteriasa.com 23



Arteria S.A.
Skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011 roku

13. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Spotki

13.1. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen dla Spoétki zwiazanych z zarzadzaniem instrumentami
finansowymi w Spoéice

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskiwanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spoétki. Spotka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Rodzaje ryzyka wynikajace z instrumentdéw finansowych

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscia. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajéw ryzyka. Spdtka monitoruje ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej,
w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy. Ponadto Spoétka
lokuje wolne $rodki pieniezne w inwestycje o zmiennej stopie co powoduje zmniejszenie zyskédw z inwestycji w
sytuacji spadku stop procentowych. Z uwagi na to, ze Spotka posiadata, w okresie sprawozdawczym zaréwno
aktywa jak i zobowigzania oprocentowane wedtug stopy zmiennej (co réwnowazyto ryzyko) oraz na nieznaczne
wahania stop procentowych w minionych okresach, jak réowniez na brak przewidywan gwattownych zmian stép
procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych Spétka nie stosowata zabezpieczen stédp procentowych,
uznajac ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy
stép procentowych i nie wyklucza podjecia dziata zabezpieczajacych w przysziosci.

Ryzyko kredytowe

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, w tym sensie, ze wierzyciele nie wywiaza sie ze
swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spoétke. Zdaniem Zarzadu Spoétki ryzyko
kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu sprzedazy uznaje sie za nieistotne, poniewaz Spétka zawiera swoje
gtéwne transakcje z instytucjami finansowymi, operatorami telekomunikacyjnymi i domami wydawniczymi, a wiec
kontrahentami o ugruntowanej renomie i pozycji rynkowej.

13.2. Opis pozostatych istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Spoétka jest na nie
narazona

Ryzyko ksztattowania sie kursu akcji i ptynnosci obrotu w przysztosci

Biorac pod uwage obecna sytuacje na rynku kapitalowym, inwestycje w akcje cechujq sie generalnie wigkszym
ryzykiem w poréwnaniu z jednostkami uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez skarbowymi papierami
dtuznymi, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim jak i w dtugim
okresie. Ponadto akcje Arteria S.A. notowane na gietdzie charakteryzujg sie stosunkowo niskg ptynnoscig. Aby
zminimalizowac takie ryzyko, Zarzad Spétki podjat decyzje o przystapieniu do Programu Wspierania Ptynnosci oraz
postanowit o wdrozeniu rozbudowanego planu dziatan skierowanych do inwestoréw instytucjonalnych i
indywidualnych, ktérych celem jest pobudzenie wiekszego zainteresowania akcjami Spotki.

Ryzyko zwigzane z czynnikami ekonomicznymi i politycznymi

Dziatalno$¢ Spéiki, tak jak kazdego innego przedsiebiorcy, uzalezniona jest od takich czynnikéw jak: poziom PKB,
inflacja, podatki, zmiany ustawodawstwa, bezrobocie, stopy procentowe, czy dekoniunktura na rynku kapitatowym.
Niekorzystny trend ksztattowania sie tych czynnikéw gospodarczych moze mieé takze negatywny wpltyw na
dziatalno$¢ Jednostki. Arteria S.A. stara sie minimalizowa¢ mozliwo$¢ wystgpienia tego ryzyka poprzez
dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci w kilku obszarach, oraz state poszerzanie portfela odbiorcédw swoich ustug
oraz ciggty wzrost jakosciowy oferowanych produktéw i ustug.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Potencjalne zagrozenie dla dziatalnosci Spotki stanowi zmiana przepiséw prawa badz zmiana jego dotychczasowej
interpretacji. W szczegélnosci dotyczy to silnie regulowanej gatezi prawa, jaka jest ochrona danych osobowych,
ktora bezposrednio ksztattuje dziatalnos¢ Spodtki. W zwigzku z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej, Polskie
prawo znajduje sie w fazie dostosowywania wewnetrznych regulacji do przepiséw obowigzujacych w Unii
Europejskiej. Wejscie w zycie kolejnych przepiséw oraz zwigzane z tym trudnosci interpretacyjne oraz brak praktyki
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w zakresie orzecznictwa saddw, potencjalnie moga spowodowac¢ wzrost kosztdw dziatalnosci, wptynaé na wyniki
finansowe oraz spowodowac trudnosci w ocenie skutkéw przysztych zdarzen i decyzji. Zarzad Spotki ocenia jednak
prawdopodobienstwo wystgpienia opisanego ryzyka, jako niewielkie.

Ryzyko wzrostu konkurencji

Potencjalnie Spotka moze zosta¢ poddana zwiekszonej presji konkurencji, ktdra moze by¢ efektem zaréwno
rozwoju krajowych podmiotéw, jak i mozliwg ekspansjg zagranicznych konkurentédw na rynek polski. Zarzad ocenia,
7ze rynek, na ktorym Spotka od wielu lat prowadzi z powodzeniem dziatalno$¢ operacyjng jest rynkiem bardzo
konkurencyjnym, a Arteria S.A. nalezy do liderédw tego rynku. Dlatego tez dalszy wzrost konkurencji nie powinien
zahamowa¢ dynamiki dalszego rozwoju Spotki.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju

Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z niespetnieniem sie zatozen strategicznych dotyczacych realizacji
planowanych celéw, dalszego rozwijania prowadzonej dziatalnosci oraz nagtego spadku zapotrzebowania na
oferowane ustugi ze strony dotychczasowych jak i przysztych klientdéw. Wystapienie opisanych czynnikow oznacza
niebezpieczeAstwo niezrealizowania planowanego wzrostu wynikdw finansowych. W ocenie Zarzadu Spétki
wystgpienie opisanego ryzyka jest stosunkowo ograniczone; Spotka nie przewiduje zjawiska nagtej utraty klientow.
Spétka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na bardzo perspektywicznym i wzrostowym rynku, wspétpracujac na state z
kilkunastoma klientami. Dzieki posiadanemu potencjatowi i doswiadczeniu Arteria S.A. stara sie poszerzac
dywersyfikacje rodzajéw przychoddéw z tytutu sprzedazy ustug, co powinno ogranicza¢ ryzyko nagtego spadku
przychoddw i znaczacej utracie klientow.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem profesjonalnej kadry w Spétce

Arteria S.A. jest spotkg ustugowa, ktorej waznym aktywem sg ludzie, ich wiedza, doswiadczenie i umiejetnosci.
Istnieje potencjalne ryzyko wutraty kluczowych pracownikdédw. Zarzad Spétki stara sie minimalizowad
prawdopodobienstwo jego wystgpienia, oferujac najlepszym z nich atrakcyjne warunki ptacowe i systemy
motywacyjne uzaleznione od efektywnosci pracy. Zarzad Spétki ocenia jednak prawdopodobienstwo wystgpienia
opisanego ryzyka jako stosunkowo niewielkie. Kluczowe osoby zwigzane sg ze Spotkg od wielu lat oraz - jak na
warunki rynkowe - sg dobrze wynagradzane. Ponadto Spétka ma przed sobg bardzo dobre perspektywy rozwoju.

Ryzyko wzrostu kosztow wynagrodzen oséb

Praca konsultantéw wykonujacych prace na podstawie umoéw zlecen telemarketeréw nie wymaga specjalistycznego
wyksztatcenia i jest stosunkowo nisko optacana. Zazwyczaj podejmujq jg studenci lub osoby, ktore nie posiadajg
wyzszego wyksztatcenia. W wyniku wzrostu konkurencji moze zaistnie¢ sytuacja, w ktoérej ilos¢ oséb dostepnych na
rynku zmaleje, w zwigzku, z czym trudniej bedzie pozyskac takich pracownikdw i niezbedne bedzie podwyzszenie
wynagrodzen. Nie ma tym samym jednolitych standarddw, jezeli chodzi o wynagrodzenie za ustugi w przypadku
wspotpracy. Zarzad Spotki stara sie minimalizowad takie ryzyko poprzez zapewnienie wiekszej statosci zlecanych
zadan swoim konsultantom.

Ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcéw oraz ich utraty

W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcédw w strukturze przychoddéw Spéiki, istnieje ryzyko uzyskania
silniejszej pozycji negocjacyjnej i presji na wartos¢ cenowg oferty. Istnieje takze ryzyko utraty znaczacej czesci
przychoddw ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej wspotpracy przez ktéregos$ z kluczowych odbiorcéw. W
przypadku Arteria S.A. ryzyko wystapienia opisanych zagrozen nalezy oceni¢, jako stosunkowo niewielkie; Spotka
pracuje obecnie dla kilkunastu klientéw na zasadach statych, dtugoterminowych kontraktéw. Strukture przychodéw
nalezy oceni¢ wiec jako stabilng i bezpieczng. Nawet ewentualna utrata ktéregos z klientow nie powinna wptynaé w
dtuzszym okresie na wyniki osiggane przez Jednostke. Opisane ryzyko jest minimalizowane poprzez pozyskiwanie
nowych odbiorcéw na swoje ustugi oraz zapewnia im coraz bardziej kompleksowej oraz efektywnej jakosci ustug.

Ryzyko niezrealizowanych kontraktéw

Dziatalno$¢ Spétki polega w duzej mierze na realizacji projektéw o wysokim stopniu ziozonosci. Ryzyko
niezrealizowania danego kontraktu moze wigzac sie z jego natychmiastowym zakonczeniem, ztozeniem reklamacji
lub wystgpieniem z roszczeniami finansowymi. Wystgpienie powyzszych zdarzen moze mieé¢ pewien wptyw na
sytuacje i wyniki finansowe. W opinii Zarzadu Spétki, prawdopodobienstwo wystgpienia opisanego ryzyka jest
stosunkowo niewielkie. Po pierwsze, w kilkuletniej historii dziatalnosci Spétki sytuacja taka nie miata miejsca.
Spoétka zatrudnia profesjonalng kadre, ktérg tworza osoby posiadajagce wysokie kompetencje oraz w wielu
przypadkach wieloletnie do$wiadczenie w realizacji podobnych proceséw.

Ryzyko naruszenia przepisdw zwigzanych z ochrong danych osobowych

Dziatalno$¢ operacyjna Spétki zwigzana jest czesto z realizacjq projektédw z wykorzystaniem baz danych, co stwarza
potencjale ryzyko, ze osoby trzecie mogg wystapi¢ w stosunku do Spotki lub do spétek zaleznych z roszczeniami
argumentujac, iz dziatania prowadzone przez Spétke naruszajg przepisy o ochronie danych osobowych. Zwigzane z
tym postepowanie sgdowe mogtoby by¢ kosztowne i absorbujace dla osob zarzadzajacych Spoétki. Spotka posiada
Swiadomos¢ potencjalnego ryzyka w tym obszarze i stara sie go minimalizowaé; przykfada dlatego szczegélng wage
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do bezpieczenstwa baz danych, ktére wykorzystuje w realizowanych projektach. W Spoétce, funkcjonujg stosowne
instrukcje dotyczace przetwarzania danych osobowych oraz postepowania w sytuacji ich naruszenia. Tresé
powyzszych instrukcji jest w petni zgodna z zapisami Ustawy o Ochronie Danych Osobowych.

14. Istotne zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego
skréconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Do istotnych zdarzen, ktére wystapity po dacie bilansowej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania,
zdaniem Zarzad nalezy zaliczy¢:

- 18 lipca 2011 roku, doszto do zawarcia umowy sprzedazy udziatow spotki wchodzacej w skiad Grupy Kapitatowej
Arteria S.A. tj. Mazowieckiego Inkubatora Technologicznego Sp. z 0.0.; przedmiotem sprzedazy byto 75 udziatéw
Spoétki stanowigcych 75% kapitatu zaktadowego po cenie 3.200 tys. zt, co nie przekracza 10 % kapitatdw wiasnych
Emitenta, stad transakcja nie podlegata obowigzkowi informacyjnemu. Kupujacym byta spdtka Mayas Basic Concept
Limited z siedzibgq w Nikozji.

Takze w dniu 18 lipca 2011 roku doszto do zawarcia umowy sprzedazy udziatow spotki wchodzacej w sktad Grupy
Kapitatowej Arteria S.A. tj. Arteria Retail Sp. z o0.0. Przedmiotem sprzedazy bylo 3.000.000 akcji spotki
stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego po tacznej cenie 1 ztoty. Kupujacym byta spotka Mayas Basic Concept
Limited z siedzibg w Nikozji.

- 17 sierpnia 2011 roku do spétki wptyneto zawiadomienie o zwiekszeniu udziatu w liczbie gloséw na WZA Arteria
S.A. przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. z siedzibg w Warszawie. W wyniku rozliczenia transakcji
kupna akcji w dniu 16 sierpnia 2011 roku, Generali posiada obecnie powyzej 15% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy spoétki Arteria S.A. Liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu przez Generali
Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. wynosita wynosi 637 162 (stownie: szes¢set trzydziesci siedem tysiecy sto
sze$cdziesigt dwie) akcje co stanowi 14,91 % udziatu w obecnym kapitale oraz 14,91% gtoséw na WZA Spotki.
Liczba akcji posiadanych po zmianie udziatu przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. wynosi 661 086
(stownie: szeséset szesédziesigt jeden tysiecy osiemdziesigt sze$¢ sztuk) akcji co stanowi 15,47 % udziatlu w
obecnym kapitale oraz 15,47% gtoséw na WZA Spodiki.

- takze w dniu 17 sierpnia 2011 roku, dosztlo do zawarcia umowy sprzedazy udziatdw spétki Mazowieckiego
Inkubatora Technologicznego Sp. z 0.0. Przedmiotem sprzedazy byto 75 udziatdw stanowigcych 75% kapitatu
zaktadowego, ktérych nabywca byta spoétka Arteria S.A. Cena transakcji wyniosta facznie 3.200 ty$ zt co nie
przekracza 10 % kapitatow wiasnych Emitenta, stad transakcja nie podlegata obowigzkowi informacyjnemu.

- 18 sierpnia 2011 roku Grupa Kapitatowa Arteria S.A. pozyskata informacje o otrzymaniu 10 min dotacji na
inkubacje nowych firm. Beneficjentem bezzwrotnej dotacji jest Mazowiecki Inkubator Technologiczny, spétka z
wiekszosciowym udziatem Arteria S.A. W ramach realizowanego projektu, 6,8 min zt pochodzacych z Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego zostanie w ciaggu 30 miesiecy zainwestowanych w 10 przedsiebiorstw z obszaru
rozwigzan technologicznych i IT oraz wsparcia sprzedazy i obstugi klienta. Pozostate $rodki tworza budzet
operacyjny, ktéry zostanie wykorzystany na weryfikacje biznesplanéw oraz przeprowadzenie wyboru inwestycji.
Mazowiecki Inkubator Technologiczny jest spotka zalezng Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Jej gtdwnym udziatowcem
(75%) jest Arteria S.A. Celem dziatalnosci spoéftki jest inkubowanie oraz finansowanie nowych przedsiebiorstw
prowadzacych dziatalno$¢ innowacyjng w trzech obszarach: nowoczesne technologie, rozwigzania IT oraz
rozwigzania w obszarze wsparcia sprzedazy i obstugi klienta.

Dotacja na realizacje Projektu ,Wsparcia w zakresie tworzenia nowych przedsiebiorstw przez Mazowiecki Inkubator
Technologiczny” zostata przyznana w ramach dziatania 3.1 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013. Wielko$¢ pojedynczej inwestycji wyniesie rownowartos¢ 200 tys. euro wg kursu z dnia udzielenia
pomocy. Zaangazowanie kapitatowe Mazowieckiego Inkubatora w spotke nie moze trwac dtuzej niz 10 lat.

Zdaniem Zarzadu, po dniu bilansowym do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, oprécz wyzej
wymienionych nie wystgpity zdarzenia, mogace mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe okresu, ktérego dotyczy
niniejszy raport, jak rowniez mogtyby znaczaco wptynac na przyszte wyniki finansowe.
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14.1. Skutki, opisanych w pkt 14, zmian dotyczacych struktury organizacyjnej Grupy Kapitalowej
Arteria S.A. (wediug MSR 34.16 i) dokonanych po zakonczeniu okresu bilansowego

W efekcie transakcji sprzedazy udziatéw spétki zaleznej Arteria Retail Sp. z 0.0., projekt rozwijany do tej pory w
ramach Grupy Kapitalowej Arteria S.A. bedzie realizowany poza Grupga. Umowa przewiduje, iz jednostka
dominujaca ma zagwarantowane zwrotne przeniesienie 100% akcji spotki Arteria Retail S.A w okresie dwdch lat od
dnia dokonania powyzszej transakcji po cenie nabycia. Opcja ta przystuguje jednostce dominujacej i moze zostac
zrealizowana, o ile efekt obecnie realizowanej restrukturyzacji spétki Arteria Retail S.A. przyniesie oczekiwane
skutki i odkup spétki bedacej przedmiotem transakcji pozwoli znaczgco podnies¢ aktywa Grupy Kapitatowej Arteria
S.A.

W przypadku transakcji dotyczacych sprzedazy i odkupu udziatdbw Mazowieckiego Inkubatora Technologicznego Sp.
z 0.0., skutki majg charakter neutralny z punktu widzenia obecnej wartosci jednostki dominujacej z uwagi na krétki
odstep pomiedzy tymi zdarzeniami oraz te sama cene po jakiej udzialy zostaty sprzedane, a nastepnie
odkupione.

15. Oswiadczenie Zarzadu o sporzadzeniu skréoconego péirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci

Zarzad Spotki potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostato zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okre$lonymi przez MSR 34, ustawe z
dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowosci”) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszych sprawozdan finansowych.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, pdtroczne sprawozdanie finansowe Spotki odzwierciedla w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i finansowq oraz wynik finansowy Spétki i zawiera prawdziwy obraz kondycji
finansowej Arteria S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
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VI. Zatwierdzenie skroconego potrocznego sprawozdania finansowego

Niniejszym Zarzad Arteria S.A. zatwierdza skrécone poiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za
okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku.

Grzegorz Grygiel

Cztonek Zarzgdu
Odpowiedzialny za prowadzenie
ksiqg rachunkowych

Wojciech Bienkowski Marcin Marzec Wojciech Glapa
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2011 roku
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