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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Jednostki Dominujgcej ARTERIA S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skrdconego pédfrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A. (Grupa), dla ktérej ARTERIA S.A.
zsiedzibg w Warszawie (kod pocztowy 02-797) przy ulicy Jana Rosofa 10 jest Jednostka
Dominujgcy, obejmujgcego:

a. skrocone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
30 czerwca 2011 roku, wykazujgce po stronie aktywdéw i pasywdw sume 99 260,0 tys. zi,

b. skrécony pétroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wykazujgcy za okres od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku zysk netto w wysokoéci 3 441,0 tys. zi,
zczego zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej wynidst
3 435,0 tys. zf,

c. skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochodu wykazujace
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku catkowity dochéd w wysokosci
3 441,0 tys. 21, z czego catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
wyniost 3 435,0 tys. zi,

d. skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace
za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku zwigkszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 1 880,0 tys. zi,

e. skrécone péiroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazujace
za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 1 316,0 tys. zt,

f. wybrane informacje objasniajgce.

(zataczone skrocone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelno$, prawidtowos¢ i jasno$¢ informacji zawartych w skréconym pétrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] majgcymi  zastosowanie do  érodrocznej
sprawozdawczosci finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska, odpowiada
Zarzad Jednostki Dominujacej. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej
zobowigzane sy do zapewnienia, aby skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe speinialo wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdin. zm., zwanej dalej Ustawa
o rachunkowosci).

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu skréconego pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3. Przeglad zataczonego skroconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
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b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw,

w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze skrécone pdiroczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonali$my gtéwnie drogg analizy danych skroconego pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wegladu wksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji
uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse Grupy Kapitatowej
i Jednostki Dominujace;j.

4. Zakres i metoda przegladu skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie réini sie od badarh lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz o jej rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

5. W skréconym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Jednostka
Dominujgca ARTERIA S.A. wykazata aktywa z tytulu odroczonege podatku dochodowego
w wysokosci przewyiszajacej o 623 tys. zt utworzong z tego tytutu rezerwe. Z uwagi
na poniesione przez te Jednostke straty podatkowe nie moiemy potwierdzi¢ realnojci tych
aktywdw izapewnié, iz w okreslonym czasie Jednostka Dominujaca zrealizuje z tego tytutu
korzysci ekonomiczne. Zarzad Jednostki Dominujacej, tworzac aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, w punkcie 7.1 skréconego poétrocznego sprawozdania finansowego
wskazat na spodziewane dochody, jakie zamierza uzyskaé z tytutu nowo pozyskanych kontraktéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Grupa Kapitalowa dokonata wyceny przychodéw z tytutu
niezakoriczonych do dnia bilansowego projektéw, realizowanych na rzecz kontrahentdw,
ujawniajac z tego tytufu przychody w wysokosci 824,0 tys. zt. Na dzieri 30 czerwca 2011 roku,
Grupa dokonata zmiany dotychczasowych szacunkéw w zakresie naleinych jej przychodéw,
odnoszac uprzednio ujawniong warto$¢ w calosci w ciezar biezgcego wyniku finansowego
Na dziet bilansowy 30 czerwca 2011 roku Grupa dokonata takie oszacowania przychoddw
naleznych jej z tytulu niezakoniczonych projektéw, ujawniajagc przychody w wysokosci
1000,0 tys. z8. Przedstawione wyjasnienia przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w tym zakresie
nie s3 naszym zdaniem wystarczajgce, aby pozwolity nam na potwierdzenie realnodci tych
przychoddow.

System ewidencji rozrachunkéw handlowych stosowany przez Spétke zalezng od Jednostki
Dominujgcej — firme Selflpoint Sp. z o0.0., uniemozliwia ocene realnosci sald naleznosci
i zobowigzan handlowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym tej Spétki. Sellpoint Sp. z 0.0.
nie dokonata w 2011 roku potwierdzen lub uzgodnien rozrachunkéw z kontrahentami,
co uniemozliwilo nam zastosowanie alternatywnych metod oceny tychze sald. Aktywa ogétem
Sellpoint Sp. z o0.0. nadzien 30 czerwca 2011 roku stanowily 8% aktywdéw ogdtem
Grupy Kapitatowe;.
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6. Za wyjgtkiem wyie] wskazanych zastrzeier,, na podstawie przeprowadzonego przegladu
nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze skrécone pdiroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach, przedstawia
prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A.
na dzies 30 czerwca 2011 roku oraz jej wyniki finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2011 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczoéci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych
Komisji Europejskiej i majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci érédrocznej, a w zakresie
nie uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych jak réwniez z wymogami okrelonymi
w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6in. zm.).

7. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy za okres od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace
zzatagczonego  skréconego potrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgcego skrocone podtroczne sprawozdanie finansowe sg z nim zgodne, jak réwniez
zwymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paiistwa niebedacego panstwem cztonkowskim {Dz. U. Nr 33, poz. 259, z poin. zm.).
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Czevmfme Q‘/L

Michat Czerniak arcin Hauffa

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10170 Nurmer ewidencyjny 11266

przeprowadzajgcy przeglad w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

podmiotu uprawniony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmioctéw uprawnionych prowadzong
przez KIBR, pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy raport skfada sie z 4 stron.

Poznan, dnia 31 sierpnia 2011 roku
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