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opinia niezależnego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2O11 roku

dta Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AMBRA 5.A.

Przeprowadzitiśmy badanie zatączonego sprawozdania finansowego AMBRA s.A. z siedzibą
w Warszawie przy ulicy Putawskiej 336, na które sktada się:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporządzone na 30 czerwca f011 roku, które po stronie
aktywów i pasywów zamyka się sumą f66 998 tys. zt;

rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 20.t,t roku
wykazujący zysk netto w wysokości 18 554 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodów za rok obrotowy od 1 lipca 20,|0 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujące catkowity dochód w wysokości 18 554 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym za rok obrotowy od 1 tipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujące zwiększenie kapitatu wtasnego o kwotę 10 990 tys. zt;

* sprawozdanie z przepływów pieniężnych za rok obrotowy od 1 tipca 20't0 roku do 30 czerwca
20,| '| roku wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto o kwotę 3 91 5 tys. zt;

zasady (potityki) rachunkowości oraz dodatkowe noty objaśniające.

Za sporządzenie zgodnego z obowiązującymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalności odpowiedzialny jest Zarząd Spótki.

Zarząd oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spótki są zobowiązani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatatności spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2OO9 r. nr 15f , poz. 1ff3, z późn, zm. ), zwanej
dalej ,,ustawą o rachunkowości''.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrażenie opinii o zgodności z wymagającymi zastosowania
zasadami (potityką) rachunkowości tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono' we wszystkich istotnych aspektach, sytuację majątkową i finansową, jak też wynik
finansowy Spótki oraz o prawidłowości ksiąg rachunkowych stanowiących podstawę jego
sporządzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitiśmy stosownie do postanowień:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowości,

z/ krajowych standardów rewizji finansowej, wydanych przezKrajową Radę Biegtych Rewidentów
w Potsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatiśmy i przeprowadzitiśmy w taki sposób, aby uzyskać
racjonalną pewność, pozwalającą na wyrażenie opinii o sprawozdaniu. W szczególności badanie
obejmowato sprawdzenie poprawności zastosowanych przez Spótkę zasad (polityki) rachunkowości
i znaczących szacunków, sprawdzenie - w przewazającej mierze w sposób wyrywkowy - dowodów
i zapisów księgowych, z których wynikają ticzby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catościową ocenę sprawozdania finansowego.

Uważamy, że badanie dostarczyto wystarczającej podstawy do wyrażenia opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie może stanowić
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majątkowej Spótki, która jest podmiotem dominującym
w Grupie Kapitatowej AMBRA. oprócz sprawozdania jednostkowego Spótka sporządza również
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dta której jest jednostką dominującą.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majątkowej i finansowej
Spótki na dzień 30 czerwca fo11 roku, jak też jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
'l lipca 2010 roku do 30 czerwca2011 roku,

b) zostato sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości,
Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporządzeń Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym W tych standardach - stosownie do wymogów ustawy o rachunkowości
i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiąg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywającymi na treść sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spótki.

Sprawozdanie z dziatalności jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowości oraz uwzględnia przepisy rozporządzenia Ministra Finansów z 19 tutego 2009 roku
w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów
wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa
państwa niebędącego państwem cztonkowskim (Dz.U. z fOO9 nr 33 poz. f59), a zawarte w nim
informacje, pochodzące ze zbadanego sprawozdania finansowego' są z nim zgodne.

Warszawa, 2 września 2011 roku

BDO Sp. z o.o.
ul. Postępu 12

02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych nr 3355

Klu czowy biegty rewident przeprowadzaj ący badan ie:

/hnf^
dr Anna Bdrnaziuk
Biegty Rewibent-
nr ewid. '173

Działający w

dr Andró Helin
Prezes Zarządu
Biegty Rewident
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Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do
30 czerwca 2011 roku
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Raport z badania
30 czerwca 2011

sprawozdania finansowego AMBRA S'A'
roku

za rok obrotowy od 1 tipca 2010 roku do

l. czĘŚc oGoLNA RAPoRTU

1. Dane identyfikujące Spółkę

1.1. Nazwa i forma Prawna

Spótka dziata pod firmą AMBRA Spótka akcyjna.

1.2. Siedziba Spółki

OZ-819 Warszawa, ut. Putawska 336

1 . 3. Przedmiot dziatalności

W badanym okresie Spótka prowadzita dziatalność gtównie w zakresie produkcji win gronowych oraz

sp rzedaży h u rtowej na poj ów atkoholowych i beza tkoholowych.

1.4. Podstawa dziatalności

AMBRA S.A. dziata na Podstawie:

statutu 5pótki sporządzonego w formie aktu notarialnego z dnia 23 sierpnia 1994 roku (Rep. A nr

56f8 t 94) wraz z późniejszymi zmianami ;

- Kodeksu spótek handtowych.

1.5. Rejestracja w Sądzie Gospodarczym

W dniu 6 września 2001 roku Spótka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego w sądzie

Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarc4y KRS pod numerem

0000041726.

Wcześniej Spótka wpisana byta postanowieniem Sądu Rejonowego w Zamościu, V Wydziat Gospodarczy'

pod numerem RHB 649.

1.6. Rejestracja w Urzędzie Skarbowym i Wojewódzkim Urzędzie Statystycznym

NIP

REGON

91 8-00-00-755

006054698

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spótki

Kapitat akcyjny Spótki na dzień 30 czerwca 2011 roku wynosit f5 z07 tys. zt i dzietit się na

f5 206 644 akcji o wartości nominalnej 1,00 zt każda.

W badanym okresie oraz do dnia zakończenia badania nie nastąpity zmiany kapitatu akcyjnego.

BDO Sp. z o.o.



Akcjonariat Liczba akcji
Wartość
jednej

akcji (w zt)

Udział w kapitale/
udziat gtosów na

Walnym
Zgromadzeniu

Wartość akcji
(w zt)

Sektkellerei Schloss
Wachenheim AG

15 406 644 1 ,00 61,12% 15 406 644,00

Aviva OFE 1 917 f54 ' t r00 7,61% 1 917 f54,00

Pozostati 7 882746 1 ,00 31,f7% 7 882746.00

Razem 25 fO6 644 100,oo% 25 fo6 644,00

Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do
30 czerwca 2011 roku

Na 30 czerwca 2011 roku akcjonariat Spótki zgodnie z informacją 1arządu przedstawiat
się następująco:

Na kapitat wtasny Spótki na dzień 30 czerwca f011 roku sktadaty się ponadto:

- kapitat z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej 67 71B tys. zt;

- pozostate kapitaty zapasowe 76 170 tys. zt;

- zysk z lat ubiegtych 4 7f4 tys. zł';

- zysk netto roku bieżącego 18 554 tys. zt.

Łącznie kapitat wtasny na dzień 30 czerwca fO11 rokuwynosit 1gf 373 tys. zt.

1.8. Zarząd

Na dzień 30 czerwca f011 roku cztonkami Zarządu byti:

- Robert ogór - Prezes Zarządu

_ Grzegorz Stanistaw Nowak - Wiceprezes Zarządu
- Piotr Albert Kaźmierczak - Cztonek Zarządu
- Piotr Wojciech Dziarski - Cztonek Zarządu

W badanym okresie i do dnia zakończenia badania nie byto zmian w sktadzie Zarządu.

1.9. |nformacja o jednostkach powiązanych

Spótka jest jednostką dominującą w Grupie Kapitatowej AMBRA i sporządza sprawozdanie
skonso[idowane.

Na dzień 30 czerwca 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej AMBRA wchodzity następujące jednostki
zależne i stowarzyszone (bezpośrednio i pośrednio):

BDO 5p. z o.o.



!|nort z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 'l tipca 2010 roku do
30 czerwca 201 1 roku

Nazwa jednostki Kraj
Udział jednostki

dominującej
Metoda

konsolidacji

Podmiot badający
sprawozdanie finansowe /

rodzaj opinii

Centrum Wina
Dystrybucja Sp. z
o .o .

P.H. Vinex
Slaviantsi Poland
Sp.  z  o .o .

TiM S.A.

S.C. Zarea S.A.

Karom Drinks
s. r. [.

Soare Sekt a.s.

Vinarstvi Zajeci
s .  r .  o .

Vino Valtice
s .  r .o .

Vinne Sklepy
Mikulov s.r.o.

Soare Slovakia
s .  r .  o .

lP Brand
Management Sp.
z  o . o .

lP Brand
Management Sp.
z  o .o .  Sp .
komandytowa

Winezja.pt Sp. z
o .o .

P.W. LPdV Sp. z
o .o .

Wine 4 You Sp. z
o .o .

100%

51%

51%

51%

56%

100%

99,80% (udziat
pośrednio przez Soare

Sekt a.s.)

100% (udziat pośrednio
przez Soare Sekt a.s.)

100% (udziat pośrednio
przez Soare Sekt a.s.)

100% (udziat pośrednio
przez Soare Sekt a.s.)

100%

Metoda pelna

Metoda petna

Metoda petna

Metoda petna

Metoda petna

Metoda petna

Metoda petna

Metoda petna

Metoda petna

Metoda petna

Metoda petna

BDO Sp. z o.o.
opinia bez zastrzeżeń

BDO Sp. z o.o.
opinia bez zastrzeżeń

BDO Sp. z o.o.
opinia bez zastrzeżeń

Mazars Romania SRL
opinia bezzastrzeżeń

Mazars Romania SRL
opinia bez zastrzezeń

VGD-Audit s.r.o.
opinia bez zastrzeżeń

VGD-Audit s.r.o.
opinia bezzastrzezeń

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

BDO Sp. z o.o.
opinia bezzastrzeżen

BDO 5p.  z  o.o.
opinia bez zastrzezeń

Polska

Po(ska

Polska

Rumunia

Rumunia

Czechy

Czechy

Czechy

Czechy

Stowacja

Polska

Polska

Polska

Polska

100%

49,99% (podmiot
stowarzyszony)

45% (podmiot
stowarzyszony)

25,5% (podmiot
stowarzyszony, udziat
pośrednio przez TiM

s.A)

Metoda petna

Metoda praw
wtasności

Metoda praw
wtasności

Metoda praw
wtasności

Nie dotyczy

lnstytut Studiów Podatkowych
Modzelewski i Wspótnicy-
Audyt 5p. z o.o.
opinia z zastrzeżeniem
Nie dotyczyPotska

BDO 5p. z o.o.



Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA 5.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do
30 czerwca 2011 roku

AMBRA S.A. oraz jej jednostki zależne i stowarzyszone wchodzą w sktad grupy kapitatowej, w której
jednostką dominującą jest Sektkellerei Schloss Wachenheim A.G. z siedzibą w Wachenheim
(Niemcy).

2. Dane identyfikujące zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe AMBRA S.A. sporządzone za rok obrotowy od
1 tipca 20,l0 roku do 30 czerwca 2011 roku, obejmujące:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporządzone na 30 czerwca 201 1 roku, które po stronie
aktywów i pasywów zamyka się sumą 266 998 tys. zt;

- rachunek zysków i strat za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 201,| roku
wykazujący zysk netto w wysokości 18 554 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodów za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujące catkowity dochód w wysokości 18 554 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitate wtasnym za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujące zwiększenie kapitatu wtasnego o kwotę 10 990 tys. zl;

- sprawozdanie z przep|ywów pieniężnych za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujące zmniejszenie stanu środków pieniężnych netto o kwotę 3 915 tys. zt;

zasady (potityki) rachunkowości, dodatkowe noty objaśniające

oraz sprawozdanie larządu z dziatalności Spótki w roku obrotowym od 1 tipca 2010 roku do
30 czerwca 2011 roku.

3. Dane identyfikujące podmiot uprawniony i biegłego rewidenta
przep rowadzającego badanie

Badanie sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku zostato przeprowadzone przez BDo Sp. z o.o, z siedzibą w Warszawie, u[. Postępu ,|2,
podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, wpisany na tistę Krajowej lzby Biegtych
Rewidentów pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spótki na podstawie uchwaty nr 6
z dnia 23 września 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 22 grudnia 2010 roku,
przezkłuczowego biegtego rewidenta dr Annę Bernaziuk (nr ewid. 173). Badanie przeprowadzono
w siedzibie Spótki od dnia 18 tipca fO11 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one
poprzedzone przeglądem sprawozdania finansowego za okres od 1 tipca do 31 grudnia 2010 roku.

oświadczamy, że BDo Sp. z o.o., jejzarząd oraz biegty rewident wrazzzespotem badającym opisane
sprawozdanie finansowe spetniają warunki do wyrażenia bezstronnej i niezateżnej opinii
obadanymsprawozdaniu-zgodniezart.56ust.3i4Ustawyobiegtychrewidentachi ichsamorządzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdań finansowych oraz o nadzorze pubticznym (Dz.U.
z f009 roku, nr 77, poz. 649\.

Spótka w czasie. badania udostępnita biegtemu rewidentowi żądane dane i udzielita informacji
i wyjaśnień niezbędnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzeń
po dacie bilansu, do dnia ztożenia oświadczenia.

BDO Sp. z o.o.



Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do
30 czerwca 2011 roku

Biegty rewident nie byt ograniczony w doboze wtaściwych metod badania.

4. lnformacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni
Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych byto sprawozdanie finansowe spoządzone za okres
od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku, które zostato zbadane przez BDo Sp. z o.o. i uzyskato
opinię z badania bez zastrzeżeń.

Sprawozdanie finansowe Spótki za okres od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku zostato
zatwierdzone uchwatą nr 6 Zwczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 października 2010 roku.

Uchwatą nr 8 z dnia 5 października 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito
przeznaczyć zysk netto Spótki za okres od 1lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku w kwocie
11 78f tys. zł na dywidendę dta akcjonariuszy w wysokości 7 5ó2 tys. zt, a resztą w kwocie
4 ff9 tys. zt zasilić kapitat zapasowy Spótki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy f009/2010 ztożono w Krajowym Rejestrze Sądowym dnia
f0 pazdziernika 2010 roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 758 poz, 4f48 z dnia
21 marca 201't roku.

BDO Sp. z o.o.



Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA 5.A. za rok obrotowy od 1 tipca 2010 roku do
30 czerwca 2011 roku

Il. ANALIZA FlNANsowA sPoŁKl
Poniżej przedstawiono wybrane wietkości
z catkowitych dochodów oraz podstawowe

wietkości za ubiegte okresy.

ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
wskaźniki finansowe, w porównaniu do analogicznych

30.06.2011 o'Łi!"|I.i 30.06'201o. % sumY . 30.06.2009 %sumY
bilansowej bilansowej

178 313

41 127

0

41 918

5 072

516

52

25 f07

67 718

76 170

4 7f4

18 554

192 373

21 441

1 , 8

19,9

0 ,1

9 765

51 937

165

4 133

87 889

ff 500

0

66,8

15,4

176 389

4Ą 15z

755

30 797

15 360

680

3 967

9,4 f5 fO7

f5,4 67 718

28,5 7'l 95f

1,8 4 7f4

6,9 11 782

7Z,O 181 383

504 0,f

51 680 18,7

174 0,1

3 288 1, f

87 865 31,8

f4 407 8,8

2 008 0,7

169 926 61 ,5

49 039 17,8

0

39 081 14,f

16 962 6,1

829 0,3

304 0,1

4 809

s3 168

169

4233

93 173

ff 761

0

1 1 6

34,9

8 ,5

3,6

19,1

0 '1

1 , 5

32,3

8,3

64,9

't6,2

0,3

11,3

5 ,6

0,f

115

15,7

1 , 9

0,f

88 685 33 ,2 95711  35 ,1 106 215 38,5

266998 100,0 f7z 100 100,0 --_.27śll1_ 100'0

9,3 Z5 207 9,1

f5,0 67 718 24,5

26,4 63 320 f3,0

1 ,7  4  724  1 ,7

4 ,3  11  153  4 ,0

66,7 172 1ZZ 6f  ,3

12,7 56114 f0,3

340

169

991

8,0 34561

0,1 1 600

0,1 157

0,4 1049

0,6 0
- 129

0,4 290f 1,1

1 . Podstawowe wartości ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zł)

AKTYWA

Aktywa trwałe

Wartości niemateriatne

Rzeczowe aktywa trwate

Nateżności dtugoterminowe
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

Udziaty i akcje

PożLyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy
Należności z tytutu podatku
dochodowego

Należności krótkoterminowe

Pożzyczki
KrÓtkoterminowe rozliczenia
międzyokresowe

środki pieniężne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYwÓw

PASYWA

Kapitał własny

Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji powyżej ich
wartości nominalnej

Pozostate kapitaty zapasowe

Wynik z lat ubiegtych

wynik netto roku bieżącego

Zobowiązania dtugotermlnowe
Dtugoterminowe zobowią7ania z tytutu
kredytów, pożyczek oraz innych
instrumentów dtużnych
Dtu goterminowe zobowiązania handlowe
i pozostate

Świadczenia pracownicze

Rezerwa na podatęk odroczony

BDO 5p. z o.o.

zz 941 8 , 6 37 367 13,7 59 145 21,4
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Zobowiązania krótkoterminowe

Krótkoterminowe zobowią3ania z tytutu
kredytów, pożyczek oraz innych
instrumentów dtużnych

Krótkoterminowe zobowiazania
handlowe i pozostate

SUMA PAsYwÓw

5,0 f9 139

14,4 24 211

13 348

38 336

10,7 17 803 6,5

9,8

16 ,3

100,0

8,9 f7 07',1

51 684 19,4 53 350 19,6 44 874

266998 100,0 z7z 1oo 100,0 276 141

232 680

28 000

fB 422

176 f58

96 580

f0 991

58 687

'13 5'r8

21 738
5 020

18  411

5 795

4 771

19 435

7 631

4 063

23 003

4 449

"ń
przychodów
brutto ze
sprzedaży

'100,0

1 f  ,O
12,f

75,8

41,5

9 ,1

25,2

719

f , 6

f 1 1

8,4

3 ,3

1 r 8

9,9

1 , 9

01.o7.zoo9 -
30.06.201 0

206 488

23 5s3

z8 137

154 798

89 241

18 080

47 477

12 652

'19 474

5 0f7

10 324

7 096

4298

13 122

6 019

5 857

13 284

1 50f

11 782

U

%
przychodów
brutto ze
sprzedaży

100,0

11,4
,t3,6

75,O

43,f

8,8

23,0

5 r0

3,5

f 1 1

6,4

2,8

f ,g

614

017

13 727

f 574

11  153

0

6,5

9 , 1

f15

6,1

914

f , 5

5 '8

9 ,3

f , f

%
01.07.2008 - przychodów
30.06.2009 brutto ze

sprzedaŻy

zo0 417 100,0

19 063 9,5

f6 84f 13,4

154 512 77,1

82397 41,1

zz 379 11,f

49 736 24,8

13 023

18 235

5 145

13  333

5984 f,g

5 476 2,7

13 841 6,9

3 '8

3,9

ó ,8

112

617

7 615

7 7f9

1E 554

0

8,0

8,0

5 ,7

5 ,7

5 , ó

5,6

2. Podstawowe wielkości ze sprawozdania z całkowitych dochodów

(w tys. zt)

Pnychody brutto ze sprzedaży

Optaty handlowe

Podatek akcfzowy

Przychody netto ze spfzedaźly

Łużycie materiatów i koszt
wtasny sprzedanych towarów

Koszty marketingu, dystrybucji i
prowizji

zysk brutto ze sprzedaźly

Pozostate koszty dziatalności
operacyjnej
Wynagrodzenia i świadczenia na
rzecz pracowników

Amortyzacja

Zysk na spfzedaŻy

Pozostate przychody operacyj ne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z działalności operaryjnej

Paychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Całkowite dochody razem

01.07.2010 -
30.06.2011

BDO 5p. z o.o.

18 554 11 782 1 1 1 5 3
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3. Podstawowe wskaźniki finansowe

2010t2011 zoo9l2010 zoo8l2009

Wskaźniki płynności

Wskaźnik płynności I

WskaŹnik płynności ||

aktwva obrotowe oeotem

zobowiązania krótkoterm inowe

aktvwa obrotowe oqótem - zapasv

zobowiazania krótkoterminowe

Wskaźniki aktywności

Szybkość sptaty należności w dniach

średni stan nateżności handlowvch (-) x 3ó5 dni

przychody ze sprzedaży brutto

Szybkość obrotu zapasów

średni stan zapasów (-) x 365 dni

zuźzycie materiatów i koszt wtasny sprzedanych towarów + podatek
aKcyzowy

Wskaźniki rentowności

Rentowność sprzedaży netto

wvnik finansowv netto
pzychody ze sprzedaży brutto

wynik finansowv netto
suma aktywów

8,0% 5,7% 5,6%

Rentowność majątku

6,9% 4,3% 4,0%

Rentowność kap|tatu własnego

wvnik finansow netto

kapitat wtasny

WskaŹniki zadłużenia

Szybkość sptaty zobowiązań w dniach

średni stan zobowiazań handlowvch (-) x 365 dni

koszty dzialalności operacyjnej (--)

Wskaźnik zadtużenia

9,6% 6,5% 6,5%

zobowiazania i rezerwv na zobowiazania

suma pasywów
f7,9% 33,8% 37,7%

(-) średni stan należności, zapasów i zobowiązań jest wyticzony jako średnia arytmetyczna wartości pozycji
z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknięcia.

(--) koszty działalności operacyjnej przyjęte do wyticzenia wskaŹnika obejmują zużycie materiatów, koszt wtasny
spzedanych towarówl koszty marketingu, dystrybucji i prowizji, pozostate koszty dziatalności operacyjnej, wynagrodzenia i
świadczen i a na rzecz pracown ików, amortyzac ję.

f r 41 , 81 r7

1131 r 00,9

685749

19'l145125

534557
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4. Komentarz
Suma bilansowa w bieżącym okresie wyniosta f66 998 tys. zt i w porównaniu z rokiem poprzednim

utegta zmniejszeniu o 1,9%.

Struktura bilansu nie ulegta znacznym zmianom w porównaniu ze stanem na 30.06.2010 r. Po stronie
aktywów 66,8% sumy bilansowej stanowit majątek trwaty, zaś 33,f% majątek obrotowy. W ramach
aktywów Spółki, podobnie jak w latach ubiegtych, 46,9% stanowito jej dtugo- i krótkoterminowe
zaangażowanie finansowe w jednostkach zateżnych i stowarzyszonych poprzez posiadane udziaty
i akcje oraz udzielone pożyczki. Stan ten związany jest z pozycją Spótki w Grupie Kapitatowej -

AMBRA S.A. jest jednostką dominującą.

Wysoki udziat w sumie bilansowej, wynikający ściśle z charakteru prowadzonej dziatalności,
wykaa7waty również salda majątku trwatego, zapasów i należności krótkoterminowych.

Zauważalny wzrost poziomu należności krótkoterminowych zvtiązany byt z ujęciem w tej pozycji
bilansu udziatu w zysku jednej ze spótek zależnych w kwocie 7 236 tys. z|.

Wśród żróde| finansowania nadal dominowaty kapitaty wtasne, a ich udziat w sumie bilansowej
dzięki wypracowywanym zyskom akumulowanym w kapitale zapasowym stale rośnie i wynióst
w badanym okresie 7f,0%o. W związku z tym faktem wskaźnik zadtużenia spadt o 5,9 p.p.
w porównaniu z ubiegtym okresem.

Kapitaty obce stanowiące 28,0% sumy bilansowej to przede wszystkim kredyty bankowe dtugo-
i krótkoterminowe stanowiące 13,0% sumy bilansowej oraz krótkoterminowe zobowiązania handlowe
i pozostate stanowiące 14,4% sumy bilansowej. W badanym okresie w związku z częściowymi
sptatami dokonanymi przez. Spótkę, zmniejszeniu o kwotę f8 911 tys. zt w porównaniu do roku
poprzedniego ulegt ogótny poziom zadtużenia z tytutu kredytów i poĄczek. Z kolei wzrost
krótkoterminowych zobowiązań handlowych i pozostatych wynikat w gtównej mierze z zobowiązań
powstatych wobec spótki zależnej za użytkowanie w trakcie badanego okresu znaków towarowych.

Wskaźnik rotacji należności ulegt w badanym roku skróceniu o 8 dni w stosunku do wskaźnika z roku
ubiegtego. Wskaźnik rotacji zobowiązań wzróst w badanym roku w stosunku do wskaźnika z roku
ubiegtego i jest zbtiżony do wskaźnika rotacji należności. Cyk[ obrotu zapasów ulegt skróceniu
o 20 dni w porównaniu do ubiegtego roku i wyniósł ,|25 dni.

W bieżącym okresie Spótka wypracowata zysk netto w wysokości 18 554 tys. zt, w związku z czym
polepszeniu utegty wskaźniki rentowności sprzedaży, majątku i kapitatu wtasnego.

Na zwiększenie zysku netto decydujący wptyw miato zwiększenie przychodów ze sprzedaży
wynikające przede wszystkim ze sprzedaży towarów pod nową marką Et Sot oraz z przejęcia
od jednej ze spótek zależnych nowego kanatu dystrybucji.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzitiśmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalności, Spótka nie będzie jej
w stanie kontynuować, co najmniej w następnym okresie sprawozdawczym.

Ą,l
BDO Sp.  z  o.o.
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t ll. czĘŚ c szczEcoŁowA RAPoRTU

1 . ocena systemu księgowości i kontroli wewnętrznej
Spótka posiada dokumentację opisującą pzyjęte pzez nią zasady rachunkowości, określoną w art. 10

ustawy o rachunkowości. Zastosowane zasady rachunku kosztów, wyceny aktywów i pasywów oraz

ustalania wyniku finansowego są zgodne Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, w ksztatcie

zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowości.

Księgi rachunkowe są prowadzone w siedzibie Spótki. Ewidencja księgowa jest prowadzona

komputerowo przy użyciu oprogramowania Safo.

Dostęp do danych i systemu ich przetwarzania mają wytącznie osoby upoważnione.

Podstawą otwarcia ksiąg rachunkowych Spótki na 1 lipca 2010 roku byto sprawozdanie finansowe

sporządzone na 30 czerwca 2010 roku.

Zapisy w księgach rachunkowych odzwierciedtają stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane są
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksięgowania dowodów
księgowych. Zapewniono ciągtość zapisów oraz bezbtędność dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzeń gospodarczych w Spótce jest przestrzegana. Spótka dokonuje miesięcznych
zamknięć ksiąg, sporządzając zestawienie obrotów i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umożliwiający uzgodnienie jego obrotów z obrotami zestawienia obrotów i sald kont księgi gtównej.

Dowody będące podstawą zapisów księgowych zawierają niezbędne dane wymagane ustawą
o rachunkowości.

|nwentaryzację aktywów i pasywów' przeprowadzoną w zakresie, terminach i z częstotliwością
przewidzianą w ustawie o rachunkowości można uznać za poprawną' a stwierdzone różnice
roz[iczono w księgach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnętrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiąże się
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowości tego systemu'

2. lnformacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodów
|stotne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z calkowitych dochodów zostaty
opisane w notach do sprawozdania finansowego Spótki orazw Sprawozdaniu z działalności Spótki.

3. lnformacje dodatkowe
|nformacja dodatkowa o przyjętych zasadach rachunkowości oraz inne informacje zostaty sporządzone
w sposób komptetny i poprawny, z uwzględnieniem wymogów wynikająrych z lńSR/ IńSSF, a w zakresie
nie uregutowanym w tych standardach - stosownie do wymogów ustawy o rachunkowości.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym
Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiązane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz księgami rachunkowymi i w sposób rzetelny i prawidtowy
obrazują zmiany w kapitatach Spótki.

BDO Sp. z o.o. 1ft
I
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5. Sprawozdanie z przepływów pieniężnych
Sprawozdanie z przeptywów pieniężnych zostato sporządzone przez Spótkę z uwzględnieniem MSR 7,
metodą pośrednią i wykazuje prawidtowe powiązanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodów oraz zapisami w księgach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalności Spółki
Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowości oraz rozporządzenia Ministra Finansów z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. f59 z póżniejszymi zmianami) w sprawie informacji bieżących
i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za
równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa nie będącego państwem cztonkowskim,
Łarząd sporządzit sprawozdanie z dżatalności Spótki. |nformacje zawarte w sprawozdaniu z dżatalności
są zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7. oświadczenie kierownictwa jednostki
Kierownictwo Spótki z|ozy|o pisemne oświadczenie o kompletnym ujęciu danych w księgach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiązań warunkowych oraz o nie wystąpieniu istotnych
zdarzeń po dniu bilansowym.

Warszawa, 2 września 2011 roku

BDO Sp. z o.o.
ul. Postępu 12
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