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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AMBRA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego AMBRA S.A. zsiedziba
w Warszawie przy ulicy Putawskiej 336, na ktore sktada sie:

-  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 30 czerwca 2011 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 266 998 tys. zt;

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 18 554 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 18 554 tys. zt;

-  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 10 990 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 3 915 tys. zt;

- zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), Zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoélnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitatowej AMBRA. Oprdocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza rowniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest jednostka dominujaca.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 30 czerwca 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 2 wrzesnia 2011 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy‘ biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imigniu/BDO |Sp. z o.0.:

/

/ }7‘\\\

LI
dr Anna Bernaziuk dr André Helin
Biegty Rewident._ Prezes Zarzadu

nr ewid. 173 Biegty Rewident n



Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z o.o0.
BDO Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: www.bdo.pl Polska

Raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
AMBRA S.A.

za rok obrotowy
od 1 hpca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku

BDO Sp. z o.0. Sqd Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakéw 30-363,
ul. Rydlowka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pl; Poznan 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo.pl;
Wroctaw 53-332, ul. Powstancéw Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw®bdo. pl 7%

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.



Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do

30 czerwca 2011 roku

SPIS TRESCI

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
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Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do
30 czerwca 2011 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma AMBRA Spotka akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
02-819 Warszawa, ul. Putawska 336

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ gtownie w zakresie produkcji win gronowych oraz
sprzedazy hurtowej napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

1.4, Podstawa dziatalnosci
AMBRA S.A. dziata na podstawie:

_ statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 23 sierpnia 1994 roku (Rep. A nr
5628/94) wraz z pozniejszymi zmianami;

— Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 6 wrzeénia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000041726.

Wczesniej Spotka wpisana byta postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu, V Wydziat Gospodarczy,
pod numerem RHB 649.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 918-00-00-755
REGON 006054698

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosit 25207 tys. zt i dzielit si¢ na
25 206 644 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu akcyjnego.

BDO Sp. z 0.0. 3 ¢
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Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do

30 czerwca 2011 roku

Na 30 czerwca 2011

sie nastepujaco:

roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat

Udziat w kapitale/

Wartos¢ ; 3 ik o
; X . o : : udziat gtoséw na Wartos¢ akcji
Akcjonariat Liczba akcji jednej
ket 21} Walnym (w zt)
i Zgromadzeniu

Sektkellerei Schloss 15 406 644 1,00 61,12% 15 406 644,00
Wachenheim AG
Aviva OFE 1917 254 1,00 7,61% 1917 254,00
Pozostali 7 882 746 1,00 31,27% 7 882 746,00
Razem 25 206 644 100,00% 25 206 644,00

Na kapitat wtasny Spotki na dzien 30 czerwca 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

- pozostate kapitaty zapasowe

- zysk z lat ubiegtych

- zysk netto roku biezacego

67 718 tys. zt;

Lacznie kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosit 192 373 tys. zt.

1.8. Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Robert Ogor

- Grzegorz Stanistaw Nowak
- Piotr Albert Kazmierczak

- Piotr Wojciech Dziarski

- Prezes Zarzadu

- Cztonek Zarzadu
- Cztonek Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

76 170 tys. zt;
4724 tys. zt;
18 554 tys. zt.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej AMBRA i sporzadza sprawozdanie

skonsolidowane.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej AMBRA wchodzity nastepujace jednostki
zalezne i stowarzyszone (bezposrednio i posrednio):

BDO Sp. z o.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do

30 czerwca 2011 roku

Podmiot badajacy

Nazwa jednostki Kraj UdZIa{.Je(.inosi.:kI Metc.)da = sprawozdanie finansowe /
dominujacej konsolidacji e
rodzaj opinii
Centrum Wina Polska 100% Metoda petna  BDO Sp. z o.0.
Dystrybucja Sp. z Opinia bez zastrzezen
0.0.
P.H. Vinex Polska 51% Metoda petna  BDO Sp. z o.0.
Slaviantsi Poland Opinia bez zastrzezen
Sp."Z 0.0,
TiM S.A. Polska 51% Metoda petna  BDO Sp. z o.0.
Opinia bez zastrzezen
S.C. Zarea S.A. Rumunia 51% Metoda petna  Mazars Romania SRL
Opinia bez zastrzezen
Karom Drinks Rumunia 56% Metoda petna  Mazars Romania SRL
Sl Opinia bez zastrzezen
Soare Sekt a.s. Czechy 100% Metoda petna  VGD-Audit s.r.o.
Opinia bez zastrzezen
Vinarstvi Zajeci Czechy 99,80% (udziat Metoda petna  VGD-Audit s.r.o.
S.[-0% posrednio przez Soare Opinia bez zastrzezen
Sekt a.s.)
Vino Valtice Czechy 100% (udziat posrednio  Metoda petna  Nie dotyczy
S'F.0; przez Soare Sekt a.s.)
Vinne Sklepy Czechy 100% (udziat posrednio  Metoda petna  Nie dotyczy
Mikulov s.r.o. przez Soare Sekt a.s.)
Soare Slovakia Stowacja  100% (udziat posrednio  Metoda petna  Nie dotyczy
S.I.0. przez Soare Sekt a.s.)
IP Brand Polska 100% Metoda petna  BDO Sp. z 0.0.
Management Sp. Opinia bez zastrzezen
Zi 010,
IP Brand Polska 100% Metoda petna  BDO Sp. z o.0.
Management Sp. Opinia bez zastrzezen
7 0.0:°5p.
komandytowa
Winezja.pl Sp. z Polska 49,99% (podmiot Metoda praw Nie dotyczy
0.0. stowarzyszony) wtasnosci
P.W. LPdV Sp. z Polska 45% (podmiot Metoda praw Instytut Studiow Podatkowych
0.0. stowarzyszony) wtasnosci Modzelewski i Wspélnicy-
Audyt Sp. z o.0.
Opinia z zastrzezeniem
Wine 4 You Sp. z Polska 25,5% (podmiot Metoda praw Nie dotyczy
0.0. stowarzyszony, udziat  wtasnoéci
- : posrednio przez TiM
S.A)
BDO Sp. z 0.0.
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AMBRA S.A. oraz jej jednostki zalezne i stowarzyszone wchodza w sktad grupy kapitatowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest Sektkellerei Schloss Wachenheim A.G. z siedzibg w Wachenheim

(Niemcy).

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe AMBRA S.A. sporzadzone za rok obrotowy od
1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku, obejmujace:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 30 czerwca 2011 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 266 998 tys. zt;

— rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 18 554 tys. zt;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 18 554 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 10 990 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych netto o kwote 3 915 tys. zt;

- zasady (polityki) rachunkowosci, dodatkowe noty objasniajace

oraz sprawozdanie Zarzadtj z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym od 1 lipca 2010 roku do
30 czerwca 2011 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 6
z dnia 23 wrzesnia 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 22 grudnia 2010 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta dr Anne Bernaziuk (nr ewid. 173). Badanie przeprowadzono
w siedzibie Spétki od dnia 18 lipca 2011 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one
poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2010 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie_badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen
po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

BDO Sp. z 0.0. 6
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Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do
30 czerwca 2011 roku

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 pazdziernika 2010 roku.

Uchwata nr 8 z dnia 5 pazdziernika 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito
przeznaczy¢ zysk netto Spotki za okres od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku w kwocie
11 782 tys. zt na dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci 7 562 tys. zt, a reszta w kwocie
4 220 tys. zt zasili¢ kapitat zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009/2010 ztozono w Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia
20 pazdziernika 2010 roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 758 poz. 4248 z dnia
21 marca 2011 roku.

BDO Sp. z 0.0. 7 [4;



Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do
30 czerwca 2011 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za ubiegte okresy.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

% sumy % sumy % sumy
(w tys. zt) 30.06.2011 bilansowe] 30.06.2010 bilansowe] 30.06.2009 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 4809 1,8 9 765 3,6 504 0,2
Rzeczowe aktywa trwate 53 168 19,9 51 937 19,1 51 680 18,7
Naleznosci dtugoterminowe 169 0,1 165 0,1 174 0,1
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 4233 1,6 4133 1,5 3288 1,2
Udziaty i akcje 93 173 34,9 87 889 32,3 87 865 31,8
Pozyczki 22 761 8,5 22 500 8,3 24 407 8,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 - 0 - 2 008 0,7
178 313 66,8 176 389 64,9 169 926 61,5
Aktywa obrotowe
Zapasy : 41127 15,4 44 152 16,2 49 039 17,8
Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 0 - 755 0,3 0 =
Naleznosci krotkoterminowe 41918 15,7 30797 1153 39 081 14,2
Pozyczki 5072 1,9 15 360 5,6 16 962 6,1
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 516 0,2 680 0,2 829 0,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 = 3 967 1,5 304 0,1
88 685 33,2 95711 35,1 106 215 38,5
SUMA AKTYWOW 266 998 100,0 272 100 100,0 276 141 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 25 207 9,4 25 207 9.3 25 207 9,1
Kapitat z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 67 718 25,4 67 718 25,0 67 718 24,5
Pozostate kapitaty zapasowe 76 170 28,5 711'952 26,4 63 320 23,0
Wynik z lat ubiegtych 4724 1,8 4724 {7 4724 157
Wynik netto roku biezacego 18 554 6,9 11782 4,3 115453 4,0
192 373 72,0 181 383 66,7 172122 62,3
Zobowiagzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe zobowiazania z tytutu
kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych 21 441 8,0 34 561 1257 56 114 20,3
Dtugoterminowe zobowiazania handlowe
i pozostate 340 0,1 1 600 0,6 0
Swiadczenia pracownicze 169 0,1 157 = 129 -
Rezerwa na podatek odroczony 991 0,4 1049 0,4 2902 14
22 941 8,6 37 367 1377 59 145 21,4
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Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do

30 czerwca 2011 roku

Zobowiazania krotkoterminowe

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu

kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych

Krotkoterminowe zobowigzania
handlowe i pozostate

SUMA PASYWOW

13 348 5,0
38 336 14,4
51 684 19,4

266 998  100,0

29 139

24 211
53 350

272 100

10,7

8,9
19,6
100,0

17 803

27 071
44 874
276 141

655

98
16,3
100,0

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéow

%

%

%

t t 01.07.2010 - przychodéw 01.07.2009 - przychodéw 01.07.2008 - przychodéw
P 30.06.2011  bruttoze  30.06.2010  bruttoze  30.06.2009  brutto ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Przychody brutto ze sprzedazy 232 680 100,0 206 488 100,0 200 417 100,0
Optaty handlowe 28 000 12,0 23553 11,4 19 063 9.5
Podatek akcyzowy 28 422 12,2 28 137 13,6 26 842 13,4
Przychody netto ze sprzedazy 176 258 75,8 154 798 75,0 154 512 77,1
Zuzycie materiatow i koszt
wtasny sprzedanych towarow 96 580 41,5 89 241 43,2 82 397 41,1
Koszty marketingu, dystrybucji i
prowizji 20 991 9 18 080 8,8 22 379 1552
Zysk brutto ze sprzedazy 58 687 25,2 47 477 23,0 49 736 24,8
Pozostate koszty dziatalnosci
operacyjnej 13518 5,8 12652 6,1 13 023 6,5
Wynagrodzenia i $wiadczenia na
rzecz pracownikow 21738 9,3 19 474 9,4 181235 9:1
Amortyzacja 5020 2,2 5027 2,5 5 145 2,5
Zysk na sprzedazy 18 411 7,9 10 324 5,0 13 333 6,7
Pozostate przychody operacyjne 58795 2,6 7 096 3,5 5984 2,9
Pozostate koszty operacyjne 4771 2,1 4298 2,1 5 476 2,7
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 19 435 8,4 131122 6,4 13 841 6,9
Przychody finansowe 7 631 33 6019 2,8 7 615 3,8
Koszty finansowe 4063 158! 5 857 2,8 7729 3,9
Zysk brutto 23 003 9,9 13 284 6,4 13 727 6,8
Podatek dochodowy 4 449 1,9 1502 0,7 2574 1,2
Zysk netto 18 554 8,0 11782 5,7 11 153 5,6
Inne catkowite dochody 0 0 0
Catkowite dochody razem 18 554 8,0 11782 5,7 11 153 5,6
BDO Sp. z o0.0. 9
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2010/2011 2009/2010  2008/2009

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogotem 1,7 1,8 2.4
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogdtem - zapasy
0,9 1,0 13
zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkosc sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci handlowych (*) x 365 dni 49 57 68

przychody ze sprzedazy brutto

Szybkos¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasow (*) x 365 dni

: - 3 125 145 191
zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych towaréw + podatek
akcyzowy
Wskazniki rentownosci
Rentownosé¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto 8,0% 5,7% 5,6%
przychody ze sprzedazy brutto
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 6,9% 4,3% 4,0%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto 9,6% 6,5% 6,5%
kapitat wtasny
Wskazniki zadtuzenia
Szybkosc sptaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazan handlowych (*) x 365 dni 52 45 53
koszty dziatalnosci operacyjnej (**)
Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 27,9% 33,8% 37,7%

suma pasywow

(*) $redni stan naleznosci, zapasow i zobowiaza’n jest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartosci pozycji
z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia.

(**) koszty dzia&alngéci operacyjnej przyjete do wyliczenia wskaznika obejmuja zuzycie materiatéw, koszt wtasny
sprzedanych towar6w, koszty marketingu, dystrybucji i prowizji, pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej, wynagrodzenia i
$wiadczenia na rzecz pracownikéw, amortyzacje.
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4. Komentarz

Suma bilansowa w biezacym okresie wyniosta 266 998 tys. zt i w poréwnaniu z rokiem poprzednim
ulegta zmniejszeniu o 1,9%.

Struktura bilansu nie ulegta znacznym zmianom w poréwnaniu ze stanem na 30.06.2010 r. Po stronie
aktywow 66,8% sumy bilansowej stanowit majatek trwaty, zas 33,2% majatek obrotowy. W ramach
aktywow Spotki, podobnie jak w latach ubiegtych, 46,9% stanowito jej dtugo- i krotkoterminowe
zaangazowanie finansowe w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych poprzez posiadane udziaty
i akcje oraz udzielone pozyczki. Stan ten zwiazany jest z pozycja Spotki w Grupie Kapitatowej -
AMBRA S.A. jest jednostka dominujaca.

Wysoki udziat w sumie bilansowej, wynikajacy scisle z charakteru prowadzonej dziatalnosci,
wykazywaty rowniez salda majatku trwatego, zapasow i naleznosci krotkoterminowych.

Zauwazalny wzrost poziomu naleznosci krotkoterminowych zwiazany byt z ujeciem w tej pozycji
bilansu udziatu w zysku jednej ze spotek zaleznych w kwocie 7 236 tys. zt.

Wsrod zrodet finansowania nadal dominowaty kapitaty wtasne, a ich udziat w sumie bilansowej
dzieki wypracowywanym zyskom akumulowanym w kapitale zapasowym stale rosnie i wyniost
w badanym okresie 72,0%. W zwiazku z tym faktem wskaznik zadtuzenia spadt o 5,9 p.p.
w poréwnaniu z ubiegtym okresem.

Kapitaty obce stanowigce 28,0% sumy bilansowej to przede wszystkim kredyty bankowe dtugo-
i krotkoterminowe stanowiace 13,0% sumy bilansowej oraz krotkoterminowe zobowiazania handlowe
i pozostate stanowiace 14,4% sumy bilansowej. W badanym okresie w zwiazku z czeSciowymi
sptatami dokonanymi przez Spotke, zmniejszeniu o kwote 28 911 tys. zt w poréwnaniu do roku
poprzedniego ulegt ogolny poziom zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek. Z kolei wzrost
krotkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych wynikat w gtéwnej mierze z zobowiazan
powstatych wobec spotki zaleznej za uzytkowanie w trakcie badanego okresu znakow towarowych.

Wskaznik rotacji naleznosci ulegt w badanym roku skroceniu o 8 dni w stosunku do wskaznika z roku
ubiegtego. Wskaznik rotacji zobowiazan wzrést w badanym roku w stosunku do wskaznika z roku
ubiegtego i jest zblizony do wskaznika rotacji naleznosci. Cykl obrotu zapasow ulegt skroceniu
0 20 dni w poréwnaniu do ubiegtego roku i wynidst 125 dni.

W biezacym okresie Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 18 554 tys. zt, w zwiazku z czym
polepszeniu ulegty wskazniki rentownosci sprzedazy, majatku i kapitatu wtasnego.

Na zwigkszenie zysku netto decydujacy wptyw miato zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy
wynikajace przede wszystkim ze sprzedazy towardw pod nowa marka El Sol oraz z przejecia
od jednej ze spotek zaleznych nowego kanatu dystrybuciji.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spétka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Safo.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 lipca 2010 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 30 czerwca 2010 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtosc¢ zapisow oraz bezbtedno$¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw

Istotne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodow zostaty
opisane w notach do sprawozdania finansowego Spotki oraz w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
W sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR/ MSSF, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

BDO Sp. z 0.0. 12

. &



Raport z badania sprawozdania finansowego AMBRA S.A. za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do
30 czerwca 2011 roku

5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,

metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiagzanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
s zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 2 wrzesnia 2011 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

ident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO|Sp. z 0.0.:

Kluczowy biegty &3
dr Anna Bernaziuk ( dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 173 Biegty Rewident n
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