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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej AMBRA, w ktorej jednostka dominujaca jest
AMBRA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej AMBRA, w ktorej jednostka dominujaca jest AMBRA S.A. zsiedzibg w Warszawie
przy ulicy Putawskiej 336, na ktore sktada sie:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 30 czerwca 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 398 725 tys. zt;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 23 211 tys. zt, w tym zysk netto przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci 19 143 tys. zt;

> skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 lipca 2010 roku
do 30 czerwca 2011 roku wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 24 198 tys. zt, w tym
catkowity dochod przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci 20 302
tys. zt; ,

2 skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 lipca 2010
roku do 30 czerwca 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 12 104
tys. zt, w tym zwigkszenie kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej o kwote 12 740 tys. zt;

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku
do 30 czerwca 2011 roku wykazujace ujemne przeptywy pieniezne w kwocie 5 255 tys. zt;

- zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujacej.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegoblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktoérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.

Warszawa, 2 wrzesnia 2011 roku
BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniy BDQ|Sp. z 0.0.:
:‘A|
UM

dr Anna Bflernazi,gk dr André Helin

Biegty Rewident : Prezes Zarzadu

nr ewid. 173 Biegty Rewident
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma AMBRA Spotka akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
02-819 Warszawa, ul. Putawska 336

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ gtownie w zakresie produkcji win gronowych oraz
sprzedazy hurtowej napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
AMBRA S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 23 sierpnia 1994 roku (Rep. A nr
5628/94) wraz z pézniejszymi zmianami;

— Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 6 wrzeénia 2001 roku AMBRA S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000041726.

Wczes$niej Spotka wpisana byta postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu, V Wydziat Gospodarczy,
pod numerem RHB 649.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojew6dzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 918-00-00-755
REGON 006054698

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny

Kapitat akcyjny Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2011 roku wynosit 25 207 tys. zt i dzielit sie na
25 206 644 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu akcyjnego.

=

BDO Sp. z 0.0. 3
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku

Na 30 czerwca 2011 roku akcjonariat jednostki dominujacej zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat

sie nastepujaco:

Akcjonariat

Liczba akcji

Wartosc
jednej
akcji (w zt)

Udziat w kapitale/
udziat gtosow na
Walnym
Zgromadzeniu

Wartosc¢ akcji
(w zt)

Sektkellerei Schloss 15 406 644 1,00 61,12% 15 406 644,00
Wachenheim AG

Aviva OFE 1917 254 1,00 7,61% 1917 254,00
Pozostali 7 882 746 1,00 311527% 7 882 746,00
Razem 25 206 644 100,00% 25 206 644,00

Na kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2011 roku sktadaty sie ponad

— kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej

— pozostate kapitaty zapasowe

— roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych

— strata z lat ubiegtych

- zysk netto roku biezacego akcjonariuszy jednostki dominujacej

— udziaty niekontrolujace

Lacznie kapitat wtasny na 30 czerwca 2011 roku wynosit 228 697 tys. zt.

1.8. Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Robert Ogor

- Grzegorz Stanistaw Nowak
- Piotr Albert Kazmierczak

- Piotr Wojciech Dziarski

- Prezes Zarzadu

- Cztonek Zarzadu
- Cztonek Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

163
67 718 tys. zt;
116 371 tys. zt;
3 118 tys. zt;
32 308 tys. zt;
19 143 tys. zt;
29 448 tys. zt.

W badanym okresie i do dnia zakorczenia badania nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

BDO Sp. z o.0.



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej AMBRA za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym

okresie

2.1 Jednostka dominujaca

AMBRA S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 lipca 2010 roku
Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zwiekszenie kapitatu wtasnego

Zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych

Przychody brutto ze sprzedazy

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul.

Rodzaj opinii z badania

2.2. Podmioty zalezne i stowarzyszone

W sktad Grupy Kapitatowej AMBRA na 30 czerwca 2011 roku wchodzity
zalezne i stowarzyszone (bezposrednio i posrednio):

- 30 czerwca 2011 roku

266 998 tys. zt

18 554 tys. zt

10 990 tys. zt

3915 tys. zt

232 680 tys. zt
Postepu 12, Warszawa

bez zastrzezen

nastepujace jednostki

Udziat e Podmiot badajacy
: . . : 1 Metoda Dzien e
Nazwa jednostki Kraj jednostki Ranis ' sprawozdanie finansowe /
P B s konsolidacji  bilansowy s
dominujacej rodzaj opinii
Centrum Wina Polska 100% Metoda 30 czerwca BDO Sp. z o.0.
Dystrybucja Sp. z o.o. petna 2011 Opinia bez zastrzezen
P.H. Vinex Slaviantsi Polska 51% Metoda 30 czerwca BDO Sp. z o.0.
Poland Sp. z 0.0. petna 2011 Opinia bez zastrzezen
TiM S.A. Polska 51% Metoda 30 czerwca BDO Sp. z o.0.
petna 2011 Opinia bez zastrzezen
S.C. Zarea S.A. Rumunia 51% Metoda 30 czerwca Mazars Romania SRL
petna 2011 Opinia bez zastrzezen
Karom Drinks s.r.L. Rumunia 56% Metoda 30 czerwca Mazars Romania SRL
petna 2011 Opinia bez zastrzezen
Soare Sekt a.s. Czechy 100% Metoda 30 czerwca VGD-Audit s.r.o.
petna 2011 Opinia bez zastrzezen
Vinarstvi Zajeci s.r.o. Czechy 99,80% (udziat Metoda 30 czerwca VGD-Audit s.r.o.
posrednio petna 2011 Opinia bez zastrzezen
przez Soare
Sekt a.s.)
Vino Valtice s.r.o. Czechy * 100% (udziat Metoda 30 czerwca Nie dotyczy
posrednio petna 2011

BDO Sp. z 0.0.
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gtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku

Vinne Sklepy Mikulov
SHFO;

Soare Slovakia s.r.o.

IP Brand Management
Sp. z 0.0.

IP Brand Management
Splziotol 5.
komandytowa

Winezja.pl Sp. z o.o0.

P.W. LPdV Sp. z 0.0.

Wine 4 You Sp. z o.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udziaty w zysku spotki
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku ze wz
30 czerwca 2011 roku. Wptyw tych dan
jednak nieistotny i

Kapitatowej.

AMBRA S.A. oraz jej jednostki zalezne i stowar
jednostka dominujaca jest Sektkellerei Sch

(Niemcy).

Czechy

Stowacja

Polska

Polska

Polska

Polska

Polska

przez Soare
Sekt a.s.)

100% (udziat
posrednio
przez Soare
Sekt a.s.)

100% (udziat
posrednio
przez Soare
Sekt a.s.)

100%

100%

49,99%
(podmiot
stowarzyszony)

45% (podmiot
stowarzyszony)

25,5% (podmiot
stowarzyszony,
udziat
posrednio
przez TiM S.A)

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Metoda
petna

Metoda
petna

Metoda
petna

Metoda
petna

Metoda praw
wtasnosci

Metoda praw
wtasnosci

Metoda praw
wtasnosci

ych na skonsolidowane spraw
nie znieksztatcitby wynikéw  finansowych i

30 czerwca
2011

30 czerwca
2011

30 czerwca
2011

30 czerwca
2011

30 czerwca
2011

31 grudnia
2010

31 grudnia
2010

Nie dotyczy

Nie dotyczy

BDO Sp. z 0.0.
Opinia bez zastrzezen

BDO Sp. z o.0.

Opinia bez zastrzezen

Nie dotyczy

Instytut Studiow

Podatkowych Modzelewski i

Wspolnicy-Audyt Sp. z o.o.

Opinia z zastrzezeniem
Nie dotyczy

P.W. LPdV Sp. z o.0. za
gledu na brak danych za okres od 1 stycznia do
ozdanie finansowe bytyby
sytuacji majatkowej Grupy

zyszone wchodza w sktad grupy kapitatowej, w ktorej
loss Wachenheim A.G. z siedziba w Wachenheim

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Ambra objete sg konsolidacja.

BDO Sp. z 0.0.
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3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AMBRA
sporzadzone za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku, obejmujace:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 30 czerwca 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 398 725 tys. zt;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku do 30 czerwca
2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 23 211 tys. zt, w tym zysk netto przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci 19 143 tys. zt;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 lipca 2010 roku
do 30 czerwca 2011 roku wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 24 198 tys. zt, w tym
catkowity dochdd przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci 20 302
tysizl:

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 lipca 2010
roku do 30 czerwca 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 12 104 tys.
zt, w tym zwiekszenie kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej o kwote 12 740 tys. zt;

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 lipca 2010 roku
do 30 czerwca 2011 roku wykazujace ujemne przeptywy pieniezne w kwocie 5 255 tys. zt;

zasady (polityka) rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace.

oraz sprawozdanie Zarzadu- jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od
1 lipca 2010 roku do 30 czerwca 2011 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za okres od 1 lipca 2010
roku do 30 czerwca 2011 roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej
Izby Biegtych Rewidentow pod numerem 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 6
z dnia 23 wrzesnia 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 22 grudnia 2010 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta dr Anne Bernaziuk (nr ewid. 173). Byto one poprzedzone
przegladem sprawozdania finansowego za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2010 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oéwiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.
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5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AMBRA za okres od 1 lipca 2009 roku do
30 czerwca 2010 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
5 pazdziernika 2010 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 lipca 2009 roku do 30 czerwca 2010
roku ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 20 pazdziernika 2010 roku oraz opublikowano w
Monitorze Polskim B nr 758 poz. 4249 z dnia 21 marca 2011 roku.

BDO Sp. z 0.0. 8
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[l. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz podstawowe wskazniki finansowe, w
porownaniu do analogicznych wielkosci za ubiegte okresy.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej

% sumy % sumy % sumy
(w tys. zt) 30.06.2011 bilansowej 20,86, 2010 bilansowej 28,06 2007 bilansowej
AKTYWA S,
Aktywa trwate
rzeczowe aktywa trwate 104 647 26,2 126 024 31,0 110 781 25,5
wartosci niematerialne 13 847 3.5 13794 3,4 4 367 1,0
wartos¢ firmy z konsolidacji 42 634 10,6 40 957 10,1 40 957 9,4
naleznosci dtugoterminowe 1797 0,5 629 0,2 2 652 0,6
nieruchomosci inwestycyjne 23 685 5,9 1202 0,3 1223 0,3
inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 4014 1,0 4 835 1,2 4583 1,1
udziaty i akcje 255 0,1 350 0,1 291 0,1
pozyczki dtugoterminowe 0 - 4955 1,2 5 154 1,2
aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 3920 1,0 5 854 1,4 6 685 155
194 799 48,9 198 600 48,8 176 693 40,7
Aktywa obrotowe
zapasy 101 301 25,4 99 579 24,5 114 404 26,4
naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 476 0,1 978 0,2 804 0,2
naleznosci krotkoterminowe 93 087 23,3 93 412 23:0 99 235 22,9
pozyczki krotkoterminowe 0 - 0 - 0
krotkoterminowe aktywa finansowe 0 - 5 - 5
krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3182 0,8 3282 0,8 3776 0,9
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 880 1,5 11 156 2,1 9792 23
aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy - 0 - 29 167 6,7
203 926 51,1 208 412 51,2 257 183 59,3
SUMA AKTYWOW 398 725 100,0 407 012 100,0 433 876 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny
kapitat akcyjny 25 207 6,3 25 207 6,2 25 207 58
kapitat z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 67 718 17,0 67 718 16,6 67 718 15,6
ppzostate kapitaty zapasowe 116 371 29,2 107 010 26,3 92 564 21,3
roznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych 3118 0,8 1959 0,5 4075 (0)52)
wynik z lat ubiegtych (32 308) (8,1) (30 273) (7,4) (18 400) (4,2)
wynik netto roku biezacego : 19 143 4,8 14 888 3,7 5 094 (1572
kapitat wtasny akcjonariuszy
jednostki dominujacej 199 249 50,0 186 509 45,8 176 258 40,6
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udziaty niekontrolujace 29 448 7,4 30 084 7,4 28 814 6,6
228 697 57,4 216 593 53,2 205 072 47,3
Zobowiagzania dtugoterminowe
dtugoterminowe zobowiazania z
tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentow dtuznych 32934 8,3 52 447 ) 71 010 16,4
dtugoterminowe zobowigzania
handlowe i pozostate od pozostatych
jednostek 340 0,1 1 600 0,4 114 -
Swiadczenia pracownicze 169 164 129
rezerwa na podatek odroczony 6 657 157 9126 2,2 9 610 2,2
40 100 10,1 63 337 15,6 80 863 18,6
Zobowigzania krotkoterminowe
krotkoterminowe zobowiazania z
tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych 54728 13,7 61 184 15,0 68 838 i15:9
zobowiazania z tytutu podatku
dochodowego 25033 0.5 284 0,1 710 0,2
zobowiazania krotkoterminowe 73 067 18,3 65 614 16,1 78 393 18,1
129 928 32,6 127 082 31,2 147 941 34,1
SUMA PASYWOW 398 725 100,0 407 012 100,0 433 876 100,0
2. Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodow
% % %
(w tys. zh) 01.07.2010 - przychodéw 01.07.2009 - przychodow 01'07_'2008 przychodéw
3 30.06.2011 brutto ze 30.06.2010 brutto ze 30.06.2009 brutto ze
sprzedazy sprzedazy g sprzedazy
Przychody brutto ze sprzedazy 521 965 100,0 501 578 100,0 531 567 100,0
Optaty handlowe 63 068 12,1 55 516 lial 55 320 10,4
Podatek akcyzowy 49 165 9,4 47 155 9,4 47 476 8,9
Przychody netto ze sprzedazy 409 732 78,5 398 907 79,5 428 771 80,7
Zuzycie materiatow i koszt wtasny
sprzedanych towaréw 230 697 44,2 227 017 45,3 252 047 47,4
Koszty marketingu, dystrybucji i
prowizji 43193 8,3 41 398 8,3 49 701 9,3
Zysk brutto ze sprzedazy 135 842 26,0 130 492 26,0 127 023 23,9
Pozostate koszty dziatalnosci
operacyjnej 33343 6,4 33 161 6,6 37317 7,0
Wynagrodzenia i Swiadczenia na
rzecz pracownikow 54 542 10,4 51 969 10,4 54 338 10,2
Amortyzacja 10 277 2,0 11 089 2.2 11925 2,2
BDO Sp. z o.o0. 10
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Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy

udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych
wycenianych metoda praw
wtasnosci

Zysk/strata netto

Zysk/strata akcjonariuszy
jednostki dominujacej
Zysk/strata udziatow
niekontrolujacych

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody razem

Catkowite dochody akcjonariuszy
jednostki dominujacej

Catkowite dochody udziatow
niekontrolujacych

37 680

3 346

2744

38 282

2112

9 085

31309

577

(521)

23211

19 143

4068

987

24 198

20 302

3896

7,2

0,6

075

7,3

0,4

1,7

6,0

1,5

(0,1)

4,4
3,7

0,8

0,2

4,6
3,9

0,7

34273

7 947

2797

39 423

1950

14 494

26 879

5129

(593)

213157

14 888

6 269

(3 930)

17 227

125772

4 455

6,8

1,6

0,6

7,9

0,4

2,9

5,4

1,0

(0,1)

4,2
3,0

1,2

(0,8)

3,4
2,5

0,9

23 443

4574

7 031

20 986

10 381

19 543

11 824

3873

194

8 145

5094

3 051

7 475

15 620

9761

5 859

4,4

0,9

153

3,9

2,0

37

2,2

0,7

1,5
1,0

0,6

1,4

2,9

1,8

1]
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2010/2011 2009/2010  2008/2009

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogoétem 1,6 1,6 1,7
zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogdtem - zapasy
0,8 0,9 1,0
zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci handlowych (*) x 365 dni 61 65 63

przychody ze sprzedazy brutto

Szybkosc¢ obrotu zapaséw

sredni stan zapasow (*) x 365 dni

s ny g ; 131 142 155
zuzycie materiatow i koszt wtasny sprzedanych towaréw + podatek
akcyzowy
Wskazniki rentownosci
Rentownosc sprzedazy netto
wynik finansowy netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 3,7% 3,0% 1,0%
przychody ze sprzedazy brutto
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 4,8% 3,7% 1,2%
suma aktywow
Rentownosc¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 9,6% 8,0% 2,9%
kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Wskazniki zadtuzenia
Szybkosc sptaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowiazan handlowych (*) x 365 dni 83 A7 49
koszty dziatalnosci operacyjnej (**)
Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 42,6% 46,8% 52,7%

suma pasywow

(*) Sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiazan jest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartosci pozycji

z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia.

(**

) koszty dziatalnosci operacyjnej przyjete do wyliczenia wskaznika obejmuja zuzycie materiatéw, koszt wtasny
sprzedanych towar6w, koszty marketingu, dystrybucji i prowizji, pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej, wynagrodzenia i

$wiadczenia na rzecz pracownikow, amortyzacje.
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4, Komentarz

Suma bilansowa w badanym okresie spadta o 2% w porownaniu z rokiem poprzednim i wyniosta
398 725 tys. zt.

Struktura bilansu po stronie aktywow nie ulegta znacznym zmianom w poréwnaniu ze stanem na
30.06.2010 r. W ramach aktywow trwatych najwiekszy udziat, obok rzeczowego majatku trwatego,
stanowi wartos¢ firmy. Znaczacy spadek rzeczowych aktywow trwatych (21 377 tys. zt) wynikat w
gtownej mierze z reklasyfikacji gruntow posiadanych przez spotke S.C. Zarea S.A. z tej pozycji
bilansu do nieruchomosci inwestycyjnych.

W aktywach obrotowych, podobnie jak w okresach poprzednich, dominowaty zapasy i naleznosci
krotkoterminowe, tacznie stanowity one 48,8% sumy bilansowej. Jest to S$ciSle zwiazane z
produkcyjno-handlowa dziatalnoscia spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej.

Po stronie pasywow w dalszym ciagu dominowaty kapitaty wtasne, a ich udziat w sumie bilansowej
dzieki wypracowanym zyskom zakumulowanym w kapitale zapasowym wzrost i wyniost w badanym
okresie 57,4%. Jednocze$nie w badanym okresie Grupie Kapitatowej udato sie zmniejszy¢ zadtuzenie
kredytowe o kwote 25969 tys. zt. co znalazto odzwierciedlenie w polepszeniu sie wskaznika
zadtuzenia o0 4,2 p.p. w poréwnaniu z ubiegtym okresem.

Wskazniki ptynnosci osiagnety w badanym okresie poziomy zblizone do roku ubiegtego.

Wskaznik szybkosci obrotu zapasow w Grupie Kapitatowej ulegt poprawie o 11 dni, za$ wskaznik
sptaty naleznosci o 4 dni. Wskaznik rotacji zobowiazan ulegt skroceniu w stosunku do wskaznikow z
roku ubiegtego i wyniost 43 dni.

W biezacym okresie Grupa. Kapitatowa wygenerowata zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej w wysokosci 19 143 tys. zt, ktory jest o 28,6% wyzszy od zysku netto
ubiegtego okresu. Znaczacy wzrost zysku spowodowany byt w gtéwnej mierze zwiekszeniem
przychodow ze sprzedazy przy jednoczesnej optymalizacji kosztdw we wszystkich obszarach
dziatalnosci.

Ze uwagi na znacznie wyzszy zysk netto w biezacym okresie oraz przy jednoczesnym spadku
ujemnych réznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych, zwiekszeniu o 7 530 tys: zt: t].
0 59,0% ulegty catkowite dochody akcjonariuszy jednostki dominujacej.

Spotkom Grupy Kapitatowej udato sie, dzieki wypracowanemu zyskowi netto, znacznie zwiekszy¢
rentownosc sprzedazy netto, majatku oraz kapitatu wtasnego (odpowiednio o 0,7 papss 15 1 papsitl,6
PEpo)s

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, spotki Grupy
Kapitatowej nie beda jej w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej AMBRA stosuja jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

Za wyjatkiem spotki P.W. LPdV Sp. z o.0. sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

2. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej AMBRA zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia
2009 roku w sprawie szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. z 2009 nr 169, poz. 1327) obejmujaca miedzy innymi:

— sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja;

— ustalenie udziatéw jednostki dominujacej, bezposrednich i posrednich, w pozostatych
jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej;

— zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych, w tym dokonanych wytaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow;

— obliczenie wartosci firmy;

— test na utrate wartosci.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z
catkowitych dochodow

Szczegotowe informacje na temat pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow zawarte sa w informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej AMBRA.

4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie nie uregulowanym w
tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
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Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja
zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone z uwzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z
catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej AMBRA. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt pisemne oswiadczenie o nie pominieciu zadnych informacji,
ktore mogtyby miec istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych Grupy Kapitatowej
AMBRA, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, 2 wrzesnia 2011 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDQ\Sp. z 0.0.:
CHh

dr Anna Bernaziuk dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 173 Biegty Rewident{nr ewid. 90004
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