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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
z badania Planu Polgczenia
Harper Hygienics S.A.

z Harper Trade Sp. z o.0.

sporzgdzona przez Adama Misifiskiego, bieglego rewidenta, zatrudnionego w KPMG
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., dla Sadu Rejonowego m. st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego oraz
Zarzadow:

* Harper Hygienics S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Harper Hygienics”), wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000289345, posiadajacej kapital zaktadowy w wysokosci 511.700
zlotych, dzielgcy si¢ na 51.170.000 akcji o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda.

e Harper Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Harper Trade”), wpisanej do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy m. st. Warszawy w
Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000313428, posiadajacej kapital zakladowy w wysokosci
119.029.000 ziotych, dzielacy si¢ na 238.058 udzialéw o warto$ci nominalnej 500
ztotych kazdy.
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Biegty rewident zostal wyznaczony do zbadania Planu Potaczenia Harper Hygienics S.A.
(dalej: Harper Hygienics) z Harper Trade Sp. z o.0. (dalej: Harper Trade), tacznie
okreslane jako ,,.Sp6tki”, z dnia 29 sierpnia 2011 roku (,,Plan Polaczenia™), przekazanego
bieglemu rewidentowi zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
Kodeks spétek handlowych (,,KSH”), na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 31 sierpnia 2011 roku, dorgczonego biegtemu w dniu 5 wrzesnia 2011
roku (sygnatura akt: WA XIII NsRejKRS 27973/11/874).

Badanie Planu Potaczenia stanowi usluge poswiadczajaca w rozumieniu zasad
dziatania biegltych rewidentéw. Zostalo ono przeprowadzone stosownie do
postanowien:

¢ Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych MSUA 3000 ,,Ustugi
atestacyjne inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji
finansowych”, wydanego przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB);

e Krajowego Standardu Rewizji Finansowej nr 3 ,Ogélne zasady
przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych / skréconych sprawozdan
finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych”.

Regulacje te nakladajg na bieglego obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg
pewnos¢, ze Plan Potgczenia nie zawiera istotnych znieksztalceni, a takze aby uzyskaé
dostateczng podstaw¢ do wyrazenia miarodajnej opinii co do jego poprawnosci i
rzetelnosci.

Badanie Planu Pofaczenia polegalo na wykonaniu nastgpujacych procedur:

a) sprawdzeniu, czy Plan Polaczenia zostal przygotowany zgodnie =z
postanowieniami art. 499 § 1 KSH,

b) sprawdzeniu, czy Plan Poljczenia zawiera wszystkie wymagane zatgczniki,
zgodnie z tredcig art. 499 § 2 KSH,

c) sprawdzeniu, czy zataczniki do Planu Polaczenia zostaty sporzadzone zgodne z
wymogami KSH.

Badanie Planu Pofaczenia nie obejmowalo zagadnien zwiazanych z wyceng taczacych sie
Spoétek oraz parytetow wymiany udzialéw na akcje, gdyz polaczenie ma nastgpi¢ bez
podwyzszenia kapitatow.



Badanie Planu Pofgczenia nie stanowi badania sprawozdania finansowego. Wobec
powyzszego opinia bieglego do tego Planu nie stanowi opinii biegtego rewidenta w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

W ocenie bieglego wykonane w trakcie badania procedury stanowig wystarczajacg
podstawe do wyrazenia niniejszej opinii.

Za sporzadzenie Planu Polaczenia odpowiedzialne sg Zarzady taczacych si¢ Spétek.

Zarzady Spétek proponuja, aby potaczenie Harper Hygienics z Harper Trade nastapito w
trybie okreslonym w art. 492 § 1 punkt 1 KSH (fgczenie sig przez przejecie), to jest
poprzez przeniesienie catego majgtku Harper Trade (Spétka Przejmowana) do Harper
Hygienics (Spétka Przejmujgca). '

Spoétka Przejmujagca posiada 100% udzialéw w kapitale zaktadowym Spétki
Przejmowanej, co daje jej prawo do 100% gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw Spétki
Przejmowanej. Na dowdd tego bieglemu przedstawiono aktualny na moment
sporzadzania Planu Potaczenia odpis z Krajowego Rejestru Sgdowego, a ponadto, z
uzyskanych przez bieglego informacji wynika, ze stan ten jest nadal aktualny w
momencie sporzadzania niniejszej opinii. W powyzszych okolicznosciach, w Planie
Polagczenia ustalono, ze potaczenie Spoélek nastapi bez podwyzszenia Kkapitatu
zaktadowego Spoétki Przejmujacej, co umozliwiajg postanowienia art. 515 § 1 KSH.

W konsekwencji, w wyniku potaczenia Harper Hygienics z Harper Trade nie dojdzie do
wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujace;j.

W zwigzku z powyzszym, w Planie Polgczenia nie wskazano ani stosunku wymiany
udzialéw Spoétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej, ani zasad dotyczacych
przyznania akcji Spétki Przejmujacej, ani tez dnia, od ktérego przyznane akcje w zamian
za udzialy uprawniatyby do udziatu w zysku Spétki Przejmujace;j.

Zatem, w omawianych okolicznosciach, niniejsza opinia bieglego nie odnosi si¢ do
zagadnien wymienionych w art. 503 § 1 KSH, czyli nie zawiera:

e stwierdzenia, czy stosunek wymiany udziatéw w Spétce Przejmowanej na akcje w
Spétce Przejmujacej, zostal ustalony nalezycie,

e wskazania metody albo metod uzytych dla okreslenia stosunku wymiany
udziatéw na akcje wraz z oceng zasadnosci ich zastosowania,

e wskazania ewentualnych szczegélnych trudno$ci zwigzanych z wyceng udziatéw
oraz akcji laczacych si¢ Spotek,

gdyz nie wystepujg one w przedstawionym biegtemu Planie Potgczenia.
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W tej sytuacji biegly sprawdzil, czy spetnione byly warunki na to, aby potaczenie Spétek
mogto nastgpi¢ bez podwyzszenia kapitatu Spéiki Przejmujgcej. W szczegélnosci, na
podstawie okazanego odpisu z KRS, biegly stwierdzit, ze w dacie sporzadzenia Planu
Potgczenia Spétka Przejmujaca posiadata 100% udzialéw w Spéice Przejmowanej, a
wedlug otrzymanych zapewnien, stan ten jest aktualny réwniez na dzien sporzadzania
niniejszej opinii.

W zwigzku z Planem Potaczenia Spétki sporzadzity bilanse na dzien 30 czerwca 2011
roku. Biegty pragnie zauwazyé, ze omawiane bilanse zostaly sporzadzone przed
przegladem przez audytora $rédrocznych sprawozdan finansowych Harper Hygienics
(jednostkowego oraz skonsolidowanego, obejmujacego réwniez dane dotyczace Harper
Trade) za pierwsze péirocze 2011 roku. W zwigzku z tym, w wyniku przegladu
sprawozdan finansowych przez audytora, pomig¢dzy danymi prezentowanymi w tych
sprawozdaniach wystgpuja réznice w stosunku do kwot przyjetych w bilansach
zalgczonych do Planu Potaczenia, wedlug wersji sporzadzonych przed tym przeglagdem.
Nie sg to jednak réznice istotne.

Ponadto, potaczenie Spétek ma nastapi¢ bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki
Przejmujacej, wiec Plan Polaczenia nie przewiduje wymiany udzialow Spotki
Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej. Zatem omawiane réznice nie majg wplywu
na prawidlowo$¢ przedstawionego w Planie Polaczenia sposobu rozliczenia tejze
transakcji.

Na podstawie przeprowadzonego badania, w ocenie bieglego Plan Potgczenia zawiera
wszelkie niezbedne elementy i zataczniki, ktére sa wymagane zgodnie z postanowieniami
przepisow art. 499 KSH. Zatem Plan Potaczenia moze zosta¢ uznany za sporzadzony we
wszystkich istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie.

Niniejsza opinia zostata sporzadzona wylacznie dla celéw okreslonych w art. 502 § 1, art.

503, art. 505 § 1 pkt 5 oraz art. 505 § 4 KSH. Opini¢ nalezy czyta¢ tacznie z Planem
Polaczenia Spoétek.

A LA A

Bﬁeé{y rewident nr 2580 G Audyt Sp. z 0.0. sp.k.
Adam Misinski 1 rewident nr 90047
mandytariusz,Pelnomocnik
Zbigniew Libera

Warszawa, 29 wrzesnia 2011 r.



