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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

L. Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Grupy Kapitalowej FON S.A.
ul. Padlewskiego 18 C, 09-402 Plock.

II. PrzeprowadzilisSmy  badanie  zalaczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej FON S.A., na ktére sklada sig:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 28 186 tys. zl,

3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010
r. wykazujacy zysk netto w wysokosci 8.063 tys. zl,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od

01.01.2010 do 31.12.2010 r. wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote
19 758 zi,

5) skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienigznych za okres 01.01.2010 r. do

31.12.2010 r. wykazujacy zwigkszenie srodkow pienigznych o kwote  1.515 tys. zl,
6) noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

7) sprawozdanie z dziatalnosci.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr

152, poz. 1223, z p6zn. zm.) zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”

]




Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosei z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.

[1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.,
Nr 76 poz. 694 ),

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

3) wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1744).

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii © sprawozdaniu.
W szczeg6lnoéci  badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie-w
przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy- dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, poprawnosci
zastosowanych przez badang jednostk¢ zasad rachunkowosci, jak i calosciowa oceng

sprawozdania finansowego.

[V. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2010 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r,,

b) sporzadzone zostalo, zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwiazanych z

nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w

3



zakresie nie uregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdow ustawy 0
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami umowy.

V. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2 ustawy 0
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego sa z nim we wszystkich istotnych aspektach zgodne.

Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu Nr 3436

przeprowadzajacy badanie uprawnionego do badania sprawozdan

nr ewid. 1607 finansowych AUXILIUM-AUDYT Krystyna
Zdzistaw Kazmierczak, Adamus, Jadwiga Faron Spotka Komandytowa

31-564 Krakow, al. Pokoju 84

KOMPLEMENTARIUSZ
BIEGLY R D(,ENT NR 816

Jadwiga Faron

podpis podpis

AUXILIUM AUDYT
Krystyna Adamus, Jadwigs Faron
Spétka Komandytowa
31-564 Krakéw, Al. Pokoju 84

Krakéw, dnia 21.03.2011 REGON 121082783, NIP 8751424357
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Raport
uzupelniajacy opini¢ bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01. do 31.12.2010r.
Grupy Kapitatowej FON SA
09-402 Ptock, ul. Padlewskiego 18 C

I. Cze$¢ ogblna
1. Wstep
Niniejszy raport zostal przygotowany dla Grupy Kapitalowej FON SA i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktore sklada sie:
1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
2) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010 r., ktére
po stronie aktywow i pasywow zamyka sig sumg 28.186 tys. zl,
3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.
wykazujacy zysk netto w wysokosci 8.063 tys. zl,
4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 r. wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 19.758 tys. zl,
5) skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2010 r do
31.12.2010 r. wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 1.515 tys. zl,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa nr 327/11 z
dn. 26.01.2011 r

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri
rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 Nr 76 poz. 694 ze zm.),
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych.
Celem niezaleznego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
przedstawienie akcjonariuszom pisemnej opinii bieglego rewidenta wraz z jego raportem na

temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Zarzad Spotki dominujacej ztozyt w dniu 21 marca 2011 r. o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidlowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen wptywajacych w sposob
znaczacy na wielkosci danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za 2010 r.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka dominujaca
udostepnila nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii

i przygotowania raportu.

Auxilium Audyt Spétka Komandytowa Krystyna Adamus, Jadwiga Faron z siedziba w Krakowie jest
niezalezna od spotek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, zakres planowanej i wykonanej przez
nia pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika

ze sporzadzonych przez nas materialéw znajdujacych si¢ w siedzibie Spétki.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

W skiad Grupy Kapitalowej wechodza:
Podmiot dominujacy:

FON S.A.

Podmiot zalezny:

Prezentowane w raporcie za 2010 rok skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitalowej FON

obejmuje:

e jednostkowe sprawozdanie FON S.A. - podmiotu dominujacego (Sad Rejonowy w Warszawie XIV
Wydzial Gospodarczy KRS, nr KRS 000028913),

e jednostkowe sprawozdanie finansowe FON ECOLOGY S.A. - spolka zalezna (Sad Rejonowy w
Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy KRS nr KRS 0000336818) - udzial w kapitale i glosach
50,71%

e OMENIX Sp. z 0.0. — spotka zalezna od FON ECOLOGY S.A. , w ktorej posiada 100% udziatow
(Sad Rejonowy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy KRS nr KRS 0000364231)

e Investment Friends Development S.A. — spotka stowarzyszona (Sad Rejonowy w Warszawie XIV
Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000290066) - udziat w kapitale i glosach 50,00%

e Urlopy.pl S.A. — spotka stowarzyszona - (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy

KRS nr KRS 0000290193) - udziat w kapitale i glosach 43,89%

w

. Dane identyfikujace podmiot dominujacy
3.1. Nazwa podmiotu dominujgcego

FON S.A.

3.2. Siedziba podmiotu dominujgcego

Plock. ul. Padlewskiego 18 C
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3.3. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

a) pierwszy wpis do Rejestru Handlowego Dziat B nr RHB 3211 z dnia 1.06.1998r.
w Sadzie Rejonowym w Bielsku-Biatej. Wpis do KRS pod numerem 0000028913 uzyskano
postanowieniem Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej VIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 24.07.2001r. (sygn. akt. BB VIII NS-REJ KRS 2841/01/638)

b) aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcéw w KRS pod numerem 0000028913 w
Krajowym Rejestrze Sadowym dla M. St. Warszawa Sadu Rejonowego w Warszawie,
Oddzial w Plocku

Czas trwania spolki jest nieoznaczony.

3.4. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewdédzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 548-007-58-44

Regon 070009914

3.5. Kapital zakladowy

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
: Rodzaj RO(!ZBJ : Waﬂqs__c_ sejru 4 Sposob
: J Rodzaj .~ . | ograniczeni Z s emisji wg s : 5
Seria / emisja e uprzywilejo Liczba akcji g3 pokrycia Data rejestracji
akcji : . | apraw do wartosci R
wania akcji ” ALrED S kapitalu
| akcji nominalnej
1 udziatami spotki z
| 0.0, oraz gotowka
A Zwykle | brak brak 1 539 000 153 900,00 |  <¥oete 153900 1 6, 96,1998
B Zwykle brak brak 2 500 000 250 000,00 | gotéwka 16.04.1999
C Zwykle brak brak 1509 322 150 932,20 | gotdwka 21.07.2000
; D Zwykle brak brak 9295 283 929 528,30 | gotowka 13.10.2004
<) Zwykle brak brak 15017 202 1 501 720,20 | gotowka 30.11.2006
G Zwykle brak brak 2 880 000 288 000,00 | gotowka 01.10.2008
H Zwykle brak brak 3270 000 327 000,00 | gotowka 16.03.2010
| Zwykle brak brak 72 021 000 7 202 100,00 | gotowka 31.01.2011
Liczba akeji razem 108 031 807
Kapital zakladowy,
razem 10 803 180,70

| Wartoé¢ nominalna jednej akeji = 0,10 zl

3.6. Przedmiot dzialalnosci podmiotu dominujjcego.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest wynajem nieruchomoscei.

FON S.A. - jako podmiot dominujacy Grupy Kapitalowej FON, sprawuje nadzér wlascicielski nad
firmami zaleznymi, a takze prowadzi operacje finansowe w ramach grupy.

Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od
sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace si¢ od dnia 1 stycznia 2005 r.
sprawozdania finansowe Spolki sporzadzane sa zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej i zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie

rozporzadzen Komisji Europejskie;.
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W badanym okresie uzyskane przychody Spolki pochodzity ze sprzedazy ushug na rzecz

podmiotu powigzanego.

3.7. Zarzad podmiotu dominujgcego

Jednoosobowy Zarzad prowadzacy sprawy spoiki:
Piotr Zolyriski — Prezes Zarzadu do dnia 15 lipca 2010 r.
Sylwia Szwed — Prezes Zarzadu od dnia 15 lipca 2010 roku

3.8. Rada Nadzorcza
W skiad Rady Nadzorczej wehodza:

Wojciech Hetkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Patrowicz

Malgorzata Patrowicz

Grzegorz Leonarski

Jolanta Koralewska

Jacek Koralewski

Marianna Patrowicz

4. Dane identyfikujace bieglego rewidenta

Auxilium Audyt Spétka Komandytowa Krystyna Adamus, Jadwiga Faron z siedziba w
Krakowie wpisany pod numerem 3436 na listg podmiotéw uprawnionych przez Krajowa
Radeg Bieglych Rewidentow.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 327/11 z dnia 26.01.2011r.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzil biegly rewident:

Zdzistaw Kazmierczak nr ew. 1607

5. Informacje o spélkach zaleznych

w tys. zl.

Ustalenie wartosci firmy/ ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych oraz ich odpiséw

Lip. Neoajednasi  SloNIle oot ravia Aty e ki Wars iy omon v frmy
1 2 3 4 - ) 6 7 8

I FON ECOLOGY S.A. 09.2009 32,00 100,00 32% 0,00

. FON ECOLOGY S.A. 03.2010 1 902,00 8 163,00 48% 0,00 2 016,00

3 FON ECOLOGY S.A. 09.2010 112,00 0,00

3 FON ECOLOGY S.A. 11.2010 741,00 12 097,00 2,71% 413,17
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KOREKTA
WARTOSCI FIRMY - 1829,00

Po podwyzszeniu kapitatu udzial zmniejszyl si¢ do 50,71%

Ra;f_cml wartos¢ 2 787.00 50,71%
udzialow

L. Nazwa jednosti Data nabycia Warto$¢ nabycia ::g;;"cm % aktywow  Wartos¢ firmy Ujemna wartos¢ firmy
9 R e udzialow udzialow (z1) dabiiti netto (4 -5*6) (4-5%6)
1 2 3 4 5 6 i 8
1 OMENIX S.A. 2010 722200 7222,00 100% 0,00

spélka nowo utworzona w ktorj od poczatku jest 100% udzialow

% aktywow Aktywa netto %
Data nabycia Aktywa netto na netto udzialow udzialowcow zwigkszenia/zmniejs Aktywa netto na dzien31.12.2010

Ip SR Jodaons udziatow dzief nabycia mnigjszo$ciowy mnigjszosciow zenia kapitatow skonsolidowanne
ch ych mniejszo$ciowych
1 2 3 4 5 6 7 8 9
] FON ECOLOGY S.A. 2010 12 097,00 49,29 5963 0,00 0,00 5.963,00
49,29 5963 0,00 5.963,00

6. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych podmiotéw

objetych konsolidacjg.

6.1. Sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego FON S. A. oraz FON ECOLOGY S.
A. zostalo zbadane przez Auxilium Audyt Spotka Komandytowa Krystyna Adamus, Jadwiga
Faron z siedziba w Krakowie wpisana pod numerem 3436 na list¢ podmiotow uprawnionych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Opinia bieglego rewidenta z badania podmiotu dominujacego zawiera objasnienie.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki Ominex Sp. z o. o. nie zostalo poddane
badaniu.

6.2. Sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe FON za 2010 rok zakonczone 31 grudnia 2010 roku oraz poréwnywalne
sprawozdanie za 2009 rok zakorficzony 31 grudnia 2009 roku zostaly sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

W zwiazku z tym, iz za rok 2009 Spotka nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako poréwnywalne dane przedstawiono jednostkowe sprawozdanie FON S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 21 marca

2011 roku.
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7. Informacje o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej za poprzedni rok
obrotowy.

Spotka FON SA nie sporzadzata sprawozdania skonsolidowanego za 2009 r.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnila bieglemu prowadzone ksiggi
rachunkowe i dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielila informacji
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedlozonego

do badania oraz uzupelniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z

dniem bilansowym,

¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje

ilogciowe i jako$ciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostal opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z

uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji

dominujacych kwotowo,
b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

¢) zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami

ksiggowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutéw podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez

badang jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych
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I1. Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitalowe;j.

1. Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 31 grudnia 2010 rok 31 grudnia 2009 rok
FINANSOWEJ : ;
udzial % udzial %
Aktywa
I. Aktywa trwale 16 445 58,35 4542 92,22
Wartosci niematerialne I
Rzeczowe aktywa trwale 2 5748 20,39 4510 91,57
Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 1 745 6,19 32 0,65
w{;Snnwozzque wyceniane metoda praw 5 8 948 31,75
Aktywa z tytulu odroczonego 5 4 0.02
podatku dochodowego 2
II. Aktywa obrotowe 11 741 41,65 383 7,78
Zapasy 6
Naleznosci krotkoterminowe ¥/ 3 893 13,81 301 6,12
Inwestycje krétkoterminowe 8 6250 22.16 1 0,02
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9 1594 5,66 79 1,60
. Krétkoterminowe rozliczenia 10 4 0,02 5 0.04
migdzyokresowe
III. Aktywa przeznaczone do 1
sprzedazy
Aktywarazem 28 186 100,00 4925 100,00
Pasywa
L. Kapital wlasny 23 498 83,36 3740 75,94
A. Kapital wlasny przypadajacy 17 535 62,20 3740 75,94
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej
Kapital podstawowy 12 10 803 38,32 3274 66,48
Kapital zapasowy 13 8 695 30,85 7422 150,70
Kapital rezerwowy z aktualizacji 4
wyceny aktywow
Pozostale kapitaly rezerwowe 15 13 096 46,46 13 096 265,91
Zyski zatrzymane/ Niepodzielony | o 15059|  -5343 20052|  -407,15
wynik finansowy
B. Udzialy niekontrolujgce 17 5963 21,16
II. Zobowigzania dlugoterminowe 18 1558 553 0
Rezerwa z tytutu odroczonego
odatku dochotgizuwego . L 538 2
Rezerwa na swiadczenia emerytalne
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 19 3130 11,11 1185 24,06
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Kredyty i pozyczki 1077

3,82

a3 0,67

Z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych 103

0,36

Zobowigzania handlowe 50

0,18

277

5,63

Zobowigzania pozostale 1902

6,75

875

17,76

Rezerwy na zobowigzania

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

IV Zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami
dlugoterminowymi sklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy

20

28 186

Pasywarazem

100,00

4 925

100,00

Wartosé ksiggowa R 17 535

3740

Liczba akcji

108 031 907

32 740 807

Wartos¢ ksiggowa na jedng akeje

(w zl) £l

0,16

0,12

Rozwodniona liczba akcji

112 000 100

32 740 807

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna 21
akeje/udzial (w zi)

0,16

0,01

POZYCJE POZABILANSOWE | N°|

31 grudnia 2010 rok

31 gruq;;ia 2009 rok

1. Naleznosci warunkowe 21

1369

1396

2. Zobowigzania warunkowe 21

1369

1396

3. Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem

1369

1396

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOWT
STRAE .

Nota

Rok
zakonczony
31.12.2010

zakoriczony
31122009

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materialow

22

9209

738

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow

651

843

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

258

-105

Koszty sprzedazy

23

Koszty ogdlnego zarzadu

23

957

593

Pozostale przychody operacyjne

24

37

129

Pozostale koszty operacyjne

25

201

893

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

-863

-1 462

Przychody finansowe

26

7 531

114

Koszty finansowe

27

1 660

103

Zysk na sprzedazy calosci lub czesci udzialow
podporzadkowanych

28

1455
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Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek

podporzgdkowanych ¥ Aot
Zysk (strata) brutto 9617 -1 451

Podatek dochodowy 30 1554

- czgs¢ biezaca
- czgs¢ odroczona 1554

Zysk (strata) netto z dzialalnosci gospodarczej 8063 -1 451

Dzialalnos$¢ zaniechana
Strata za rok obrotowy na dzialalnosci zaniechanej
Zysk netto za rok obrotowy 8 063 -1 451
Przypadajgcy na:

- Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4993 -1 451

- Udzialy niekontrolujace 3070
Analiza wskaznikéw finansowych
Zysk (strata) netto 4993 -1 451
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 35545174 410 740 151
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 31 0,14 -0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 39545174 411067 151
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 31 0,13 -0,01
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z s I b e
CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2010  |31.12.2009
Zysk/strata netto za okres 8 063 -1451
Inne catkowite dochody, w tym: 50

- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny 50
Catkowity dochdd za okres 8 063 -1 401

Przypadajacy na:
- Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4993 -1 401
- Udzialy niekontrolujace 3070

Analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Suma bilansowa aktywoéw i pasywow wykazuje kwote 28 186 tys. zt. Najwieksza pozycje w

aktywach skonsolidowanego bilansu stanowig aktywa trwale w wysokosci 16.445 tys. z. tj.

58,35 % sumy bilansowej. Aktywa obrotowe przeznaczone do sprzedazy sa w wysokosci

11.741 tys. z1. tj. 41,65 % sumy bilansowe;j.

W pasywach bilansu odpowiednikiem tej pozycji sa zobowigzania sklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy w kwocie 3.130 tys. zk. tj. 11,1 % sumy bilansowe;j.

Kapital wlasny jest dodatni i wynosi 17.535 tys. zt. tj. 62,2 % sumy bilansowe;.

Reasumujac nalezy dojs¢ do wniosku, ze Grupa Kapitalowa posiada zdolnosci kontynuacji

dzialania. Jednak biorac pod uwage profil dzialalnosci nastawiony gléwnie na produkcje,

10
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[Erzychody finansowe z tytulu odsetek, razem 9 l 0

INNE PRZYCHODY FINANSOWE s | T
a) dywidendy 224
b) Zysk ze sprzedazy aktyw6w finansowych 114

- udzialy w spétkach zaleznych oraz akcje 114
c) aktualizacja wartosci inwestycji: 7209
d) pozostale, w tym: 89

- _roznica z wyceny aportu

- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci
Inne przychody finansowe, razem i ¥4 114
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK R e . il
a) od kredytow i pozyczek 274 13

- dla jednostek powiazanych

- dla innych jednostek 274 13
b) pozostale odsetki 11 A
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 285 90

Okres zakoficzon - Okres zakonczon

INNE KOSZTY FINANSOWE 3122000 | 31122000
a) strata ze zbycia inwestycji 1363 13
¢) pozostale, w tym: 12 13

- roznice kursowe 1 13

- koszty emisji akcji

- pozostale 11
Inne koszty finansowe, razem 1375 13

Zysk ze sprzedazy calosci lub czesci udzialéw podporzadkowanych obejmuje:

- zysk ze sprzedazy akcji spotki K-Protos z siedziba w Republice Czeskiej:

> cena nabycia 3 545 tys.zt
> przychody ze sprzedazy 5 000 tys.zt

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY Mt e
1. Zysk (strata) brutto 8 063 -1 451

2. Roéznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a

podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -9571 870

- trwale réznice pomigdzy zyskiem (strata ) brutto a

dochodem do opodatkowania 208 867

- przejsciowe réznice pomigdzy zyskiem (strata)

brutto a dochodem do opodatkowania -9 779 3

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1 508 -581

4. Podatek dochodowy wedlug stawki 19% 0 0

Strata za rok obrotowy 2009 Spétki FON S.A. w kwocie 1 451 003,67 zt pozostata do pokrycia z

zyskéw lat nastepnych.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

22
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dystrybucje i handel energia elektryczna oraz o§wiadczenie Zarzadu zawarte w sprawozdaniu
z dzialalnosci od ktorej zalezy dalsza przyszlo$é Spotki, naszym zdaniem istnieje mozliwos¢
dalszej kontynuacji dziatalnosci.
I1I. Czes¢ szczegdlowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie

Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,

zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki

dominujace;.

2. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej FON SA zostalo sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow
wartoéciowybh dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do

obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca w szczegélnosci:
— sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,
~ korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

_ obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych,

11
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- obliczenia kapitaléw mniejszosci.

3. Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostala przedstawiona w notach do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
4. Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitaléw mniejszosci.

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych skladnikéw kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujace;
odpowiednich skladnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki

dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich skladnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi

przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitatlu wlasnego udzialowcow lub akcjonariuszy —mniejszosciowych
w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano
na podstawié procentowego udziahu tych udzialowcéw lub akcjonariuszy w kapitale wlasnym

jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

5. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztow

i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych FON SA (lub

jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

6. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
12



Grupa Kapitalowa FON S.A. - Raport z badania sprawozdania skonsolidowanego za 2010 r.

Dane zawarte w notach do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zostaty

przedstawione przez Grupe kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czgs¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotki z grupy nie posiadaja zadnych wartosci
niematerialnych i prawnych

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31 grudnia
2010

31 grudnia
2009

@) srodki trwate, w tym:

4351

4510

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

1427

1 446

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej

2676

2751

- urzadzenia techniczne i maszyny

34

313

- §rodki transportu

- inne srodki trwate

b) srodki trwate w budowie

ic) zaliczki na srodki trwale w budowie

'Rzeczowe aktywa trwale, razem

4 437

Spoétka nie posiada zadnych wartosci
niematerialnych i prawnych

SRODKI TRWALE BILANSOWE
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA)

31 grudnia
2010

31 grudnia
2009

a) wlasne

4437

4510

b) uzywane na podstawie umowy leasingu

4 510

Srodki trwale bilansowe razem 4 437

QOdpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w roku
obrotowym nie wystapily. Amortyzacja rzeczowych
aktywow trwatych zostata ujgta w kosztach
sprzedanych produktow, towaréw i materialow oraz
w kosztach ogélnego zarzadu.

Czes¢ pozostatych §rodkéw trwalych objeta jest zastawem rejestrowym na rzecz ZUS

W ksiggach wieczystych nieruchomo$ci posiadanych przez spotke wpisane sa hipoteki opisane
szczegdlowo w nocie 20.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

i - grunty ( - budynki,
w tym lokale i -
prawo obiekty urzadzenia o d-ki Srodki trwale,
uzytkowania | inzynierii | techniczne | razem
: s . transportu
wieczystego | ladowej i i maszyny
gruntu) wodnej
a) wartoé¢ brutto $rodkéw trwalych na poczatek
okresu 1504 2995 440 4 939

13
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b) zwigkszenia (z tytulu) 90
- zakup 90 90
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0
- wniesienie aportu 0
d) warto$¢ brutto $rodkéw trwalych na koniec
okresu 1504 2995 530 5029
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 59 244 126 429
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 18 Fiiol 70 163
- planowa 18 75 70 163
¢) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 77 319 196 592
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na
poczatek okresu 0
| - zwigkszenie 0
- Zmniejszenie 0
[ 1) odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci na koniec
okresu 0
| j) wartos¢ netto Srodkéw trwatych na koniec
| okresu 1427 2676 334 4437
; 31 grudnia 31 grudnia
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
’ 2010 rok 2009 rok
a) w jednostkach stowarzyszonych 8950 32
- akcje w jednostkach stowarzyszonych, nie notowanych na 3510 32
aktywnym rynku
- akcje w jednostkach stowarzyszonych, notowanych na 5440
aktywnym rynku
b) w pozostatych jednostkach 1 743
- akcje spotek notowanych na aktywnym rynku 1 743
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 10 693 32
| ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW 31 grudnia | 31 grudnia 2009
| FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2010 rok rok
a) stan na poczatek okresu 32
- akcje w jednostkach stowarzyszonych, notowanych na 32
aktywnym rynku
b) zwigkszenia (z tytuhu) 10 661 32
- akcje w jednostkach stowarzyszonych, notowanych na 7507 32
aktywnym rynku
- wycena akcji w jednostkach stowarzyszonych 3154
¢) zmniejszenia (z tytulu)
d) stan na koniec okresu 10 693 32
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. iy b c d L g i
data objgcia wartos¢
kontroli / udzialow /
wspoltkontroli / akgji
uzyskania wedlug
nazwa (firma) charakter Znaczacego ceny udziat w
jednostki siedziba przedmiot powiazania wplywu nabycia wartosé procent | ogdlnej

14
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ze wskazaniem przedsigbiorstwa bilansowa | posiadaneg | liczbie
0 glosow
formy prawnej akeji kapitalu | na walnym
zakladoweg | zgromadzeniu
0
spotka
URLOPY.PL dzialalnos¢ stowarzyszon y
Spotka Akcyjna | Plock | turystyczna a 14.09.2010 5 440 5440 | 43,89% |[43,89%
Investment
Friends zarzadzanie spotka
Development nieruchomoscia | stowarzyszon
Spotka Akcyjna | Plock | mi a 14.09.2010 354| 3510 50,00% | 50,00%

Akcje spotki Investment Friends Development traktowane sa jako jednostka stowarzyszona poniewaz
posiadane 50% akcji i gloséw na WZA spotki nie zapewniaja sprawowania kontroli, gdyz pozostale

50% w calodci jest w posiadaniu innego podmiotu. Zaden z Akcjonariuszy nie ma szczegdlnych

uprawniefi pozwalajacych na sprawowanie kontroli nad dziatalnoscia jednostki.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Spotka posiada nastepujace istotne tytutu do utworzenia aktywéw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego:

- straty podatkowe do rozliczenia z lat 2005-2009 w wysokosci 23 836 tys.zt.

Podatek dochodowy wg stawki 19% = 4 529 tys.zt

Lacznie rozpoznane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 529 tys.zi.
Aktywa te nie zostaly wykazane w bilansie spotki w zwiazku z tym, iz spolka osiaga
straty z prowadzonej dziatalnosci i istnieje duza niepewno$¢ co do mozliwosci realizacji

tych aktywow przez spotke.

Pozycja wykazana w sprawozdaniu obejmuje aktywa utworzone przez spoélke zalezng

FON ECOLOGY S.A

. : : 31 grudnia 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2010 2009
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty 104 163
- do 12 miesiecy 104 163
e - powyzej 12 miesigcy
| -z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen 78 100
spolecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen
- inne 3711 38
- dochodzone na drodze sadowe;j
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 3 893 301
c) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 876 912
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto, razem 4769 1213
| ZMIANA STANU ODPISOW 31 gyl 34 comibiie
| AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2010 2009
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 912 127
785

a) zwigkszenia (z tytulu)
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| - utworzenie odpisow na naleznosci

785

| b) zmniejszenia (z tytutu)

36

- rozwiazanie odpiséw w zwigzku ze sprzedaza
wierzytelnosci

- rozwiazanie odpiséw w zwiazku z
| niesciagalnoscia

36

- spisanie naleznosci niesciagalnych

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu

876

912

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE
'BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)

31 grudnia
2010

31 grudnia
2009

' a) w walucie polskiej

4 769

1213

' b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
zh)

bl. jednostka/waluta tys/EURO

tys. zl

pozostate waluty w tys. zi

Naleznoéci krotkoterminowe, razem

4769

1213

Naleznosci krotkoterminowe nie zawieraja naleznoéci od jednostek powigzanych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s oprocentowane a termin platnosci wynosi od 14 do 30 dni.
Naleznosci z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i podobne nie sa oprocentowane.

Odpisy aktualizujace sa ujmowane w pozycji "pozostate koszty operacyjne” a odwrocenie odpisow
W roku 2010 nie dokonano

aktualizujacych w pozycji "pozostate przychody operacyjne”.

odpiséw aktualizujacych naleznosci.

Inwestycje krotkoterminowe, razem

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE o g;‘;g“'a ® %‘{')g“'“
a) w jednostkach powiazanych

- udzielone pozyczki
b) w pozostatych jednostkach 6204 1

- akcje spolek notowanych na gieldzie, w tym: 6 204 1

- wartos¢ w cenie nabycia 1669

- odpis aktualizujacy 4 535

6 204 1

[nwestycje krotkoterminowe obejmuja aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wykazuje si¢ w warto$ci godziwej a zyski lub straty ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

: A 31 grudnia 31 grudnia
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 2010 2009
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1594 79
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Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem | 1 594 | 79 |

Straktura érodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow / w

tyszl/:

1.'W kasie i w banku 1594 79
@OTKOTERML\'O\\'E ROZLICZENIA 31 grudnia 31 grudnia
@J@ZYOKRESO\\'E 2010 2009
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 4 2
.- koszty dotyczace nastgpnych okreséw 4 2

rotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe,

zem B 2

KAPI Al ZAKLADOWY (STRUKTURA)
r ‘ ‘ ; Rodzaj Wartosé serii /
| " Rodza) | iy .| ograniczenia e emisji wg Sposob pokrycia / %
Ser wsja i | uprz_\‘m]>cjju praw do Liczba akgji bl i kapitaty Data rejestracji

! =3 “‘u“i‘““‘“ akeji nominalnej
‘ udziatami spoltki z
| | 0.0. oraz gotowka
e Zwykle | brak | brak 1 539 000 153 900,00 | ™ ¥woeie 133990 1 91 06,1998

B Zwykle | brak | brak 2 500 000 250 000,00 | gotowka 16.04.1999
Zwykle | brak brak 1509 322 150 932,20 | gotéwka 21.07.2000
D ; Zwykle | brak brak 9295 283 929 528,30 | gotowka 13.10.2004
E o Zwykle | brak brak 15017 202 1 501 720,20 | gotowka 30.11.2006
G Zwykle | brak brak 2 880 000 288 000,00 | gotowka 01.10.2008
H Zwykie | brak brak 3270000 327 000,00 | gotowka 16.03.2010
| - ZwykIc | brak brak 72021 000 7 202 100,00 | gotowka 31.01:2011
| Liczba akcji razem 108 031 807

10 803 180,70

| Kapital zakladowy, razem |

Warto$é nominalna jednej akeji = 0,10 zi

Liczba akcji w roku 2010 ulegta zmianie z 32 740 807 na | stycznia do 108 031 807 na 31 grudnia

2010 roku.
Liczba akcji ulegta zmianie w zwiazku z emisjami serii H i L.
Kapital akcyjny jest w calosci oplacony.

Akcionariusze posiadajacy ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzien 31 grudnia
] p g y g

2010 r.:
Fartpol Holdings Limited z siedziba na Cyprze posiadal 71.300.000 akeji Spolki FON SA, co

stanowilo 65,99% ogolnej liczby akceji Spolki.

31 grudnia 31 grudnia
| KAPITAL ZAPASOWY 2010 2009
| a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
| nominalne; 1273
| b) utworzony zgodnie ze statutem 7422 7422
| Kapital zapasowy, razem 8719 7 422

W roku 2010 kapital zapasowy zwigkszyt si¢ o agio z emisji akcji serii H spotki FON S.A.
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Kapital zapasowy zostal utworzony zgodnie z uchwala WZA z dnia 14.01.2006 r. Na podstawie art.
455 §1i§2 w zw. z art. 457 §1 pkt 1 i 2 Kodeksu Spotek Handlowych kapitat zakladowy Spotki
zostal obnizony z kwoty 14.843.605,00 zt do kwoty 7.421.802,50 zi tj. o kwote 7.421.802,50 zt w
drodze obnizenia wartoéci nominalnej akcji w ten sposdb, ze warto$¢ nominalna kazdej akcji zostata

obnizona z 1,00 zt do 50 gr.

Kwota obnizenia kapitalu zakltadowego zwigkszyta kapitat zapasowy spotki.

' : 31 grudnia 31 grudnia
;KAP]TAL REZERWOWY 2010 2009

i- pozostate kapitaly rezerwowe 13 096,00 13 096,00
F(apital rezerwowy, razem 13 096,00 13 096,00

Pozycja Zyski zatrzymane/Nierozdzielony wynik finansowy obejmuje:

- niepokryta strata z roku 2004 w kwocie 14 643 tys.zt
- straty z Iai ubieglych w kwocie 20 052 tys.zt
- zysk za 2010 rok w kwocie 4 993 tys. zi

Razem 15 059 tys.zl

31 grudnia 2010

31 grudnia

Udzialy niekontrolujace
. . rok 2009 rok
Stan na poczatek okresu 0 0
| Zwigkszenia 5963
| - udzial w spélce FON ECOLOGY S.A. 5963
Stan na koniec okresu 5963
Udzialy niekontrolujace , razem 5963 0
REZERWY DLUGOTERMINOWE 31 grudnia 2010 | 31 grudnia
| rok 2009 rok
| 1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1558
' 1. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
| 2. Pozostale rezerwy w tym:
-pozostate
Rezerwy dlugoterminowe , razem 1 558

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Nie tworzono rezerwy na $wiadczenia emerytalne. Zatrudnienie w roku 2010 w spotkach Grupy
wynosi po 2 osoby i kwota ewentualnej rezerwy nie jest istotna.

‘- rEaS 31 grudnia 31 grudnia
| ZOBOWIAZANIA I\RQTKOTERMINOWE 2010 2009
'a) zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0 0
| - pozyczki
b) zobowiazania wob«:ﬂ)bms(a{ych jednostek 3130 1185
- z tytulu dostaw i ustug " 50 277
-kredyty i pozyczki 1077 33
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| -zobowiazania z tytulu emisji duznych papierow
wartosciowych 101
- z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych
| sSwiadczen 259 416
| -z tytulu wynagrodzen 16 46
- Z tytulu leasingu
- inne (wg rodzaju) 1627 413
-z tytulu zakupu akcji 1120 400
- pozostale 506 13
| Zobowigzania krétkoterminowe, razem 3130 1185
. 31 grudnia 31 grudnia
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 501 ~ i
a) zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0 0
- pozyczki
b) zobowiazania wobec pozostalych jednostek 3130 1185
- Z tytutu dostaw i ustug 50 217
- kredyty i pozyczki 1077 33
- zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw
wartosciowych 101
- z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
$wiadczen 259 416
|-z tytulu wynagrodzen 16 46
- z tytulu leasingu
- inne (wg rodzaju) 1627 413
- z tytulu zakupu akcji 1120 400
: - pozostale 506 13
Zobowigzania kriotkoterminowe, razem 3130 1185
| ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31 grudnia 31 grudnia
(STRUKTURA WALUTOWA) 2010 2009
| a) w walucie polskigj 3130 1185
} b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na
' zt)
|bl. jednostka/waluta ............... ity
tys. zi
| pozostale waluty w tys. zi
| Zobowiazania krétkoterminowe, razem 3130 1185

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug sa nieoprocentowane i rozliczane w terminach 14-30 dniowych.
Zobowiazania z tytulu podatkow, cel ubezpieczen i innych $wiadczen sa nieoprocentowane i
rozliczane w okresach miesiecznychNa dzien 31 grudnia 2010 w Spélce FON wystepuja
przeterminowane zobowiazania wobec ZUS z tytutu sktadek oraz wobec Urzedu Gminy w Koronowie
z tytulu podatku od nieruchomosci. Zobowiazania te zostaly wycenione facznie z naleznymi

odsetkami.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK
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o Kwota
Kwota
2 kredytu / e d :
Nazwa (firma) gt pozyczki Warunki Termin
pozyczki wg Bl A
AL, pozostala do Zabezpiecze
Siedziba y splaty nia
Jednostki oprocentowa splaty
zl waluta zt waluta i
Mariusz Patrowicz | Plock 100 000,00 | PLN 87242,46 | PLN °| 5% rocznie | 15.07.2011 | brak
i
| Mariusz Patrowicz | Plock 730 000,00 | PLN 735 400,00 | PLN | 5% rocznie | 08.11.2011 | brak
|
Mariusz Patrowicz | Plock 150 000,00 | PLN 151 746,57 | PLN | 5% rocznie | 08.10.2011 | brak
Craspiana LTD -
wierzytelnosc
zbyta na rzecz
Roberta
Seweryniaka 400 000,00 | PLN 81 750,69 | PLN | 5% rocznie 14.01.2011 | brak

Wartosé ksiegowa na 31.12.2010 1. 17 535 tys.zl

Liczba akcjina 31.12.2010r. 108 031 907
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje

/17 535 tys.zt/ 108 031907/ 0,16 zt
Rozwodniona liczba akcji - 112 000 100

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje 0,16 zt
Rozwodniona liczba akcji uwzglednia emisje serii J dokonana w roku 2011.

Pozycja Zobowiazania pozostale w pasywach bilansu obejmuje nie zaplacone zobowiazania z tytulu

nabycia akcji, ktére skorygowaly dzialalnosci inwestycyjng w kwocie 1 120 tys.zl.

' PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

 PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA -

Okres zakonczony

Okres zakonczony

RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2010 31.12.2009
sprzedaz energii 78
ustugi najmu 346 215
Pozostale ustugi 18

| Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 442 215

[ - w tym: od jednostek powigzanych

| PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

PRODUKTOW (STRUKTURA Okres zakonczony | Okres zakoniczony
TERYTORIALNA) 31.12.2010 31.12.2009
a) kraj 442 215
b) eksport
442 215

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

| - w tym: od jednostck powigzanych

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

Okres zakonczony

Okres zakonczony

materialow, razem

TOWAROW I MATERIALOW 31.12.2010 31.12.2009
a)kraj 467 523
b) eksport ¥
Przychody netto ze sprzedazy towarow i
467 523

_-w tym: od jednostck powigzanych
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Okres Okres
KOSZTY WEDLUG RODZAJU zakonczony zakonczony
31.12.2010 31.12.2009
a) amortyzacja 164 149
b) zuzycie materialow i energii 16 43
¢) ustugi obce 608 195
d) podatki i oplaty 156 136
| €) wynagrodzenia 172 181
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 20 23
g) pozostale koszty rodzajowe (2 tytulu) 16 11
Koszty wedlug rodzaju, razem 1152 738
Zmiana stanu zapasow, pm'dtihé\\" i rozliczen 251
migdzyokresowych
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki
(wielkos¢ ujemna)
Koszty :ap_r_/o:e[tlaz,\-‘ (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -950 -539
'Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 202 148
Wartosé sprzedanych towarow i materialéw 450 695

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2010 31.12.2009

a) rozwigzane rezerwy (z tytulu)

- na koszty
b) zysk ze sprzedazy nicfinansowych aktywoéw 2
b) pozostate, w tym: 37 127
- ulga za zle dlugi 94

- zwrot podatku PCC 14

- pozostale : 37 19
Pozostale przychody operacyjne, razem 37 129

Nota 25

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2010 31.12.2009
a) utworzone rezerwy (z tytulu) 0 0
- odprawy emerytalne
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 785
- aktualizacja wartosci naleznosci 785
¢) pozostale, w tym: S 201 108
- koszty sadowe 17 8
- sankcje i kary 150 28
- inne > 34 72
Inne koszty operacyjne, razem 201 893
W 2010 roku nie tworzono odpiséw aktualizujacych aktywa niefinansowe.
4 G
FPRZYCH()DY FINANSOWE Z TYTULU Okres zakonczony Okres zakoficzony
| ODSETEK 31.12.2010 31.12.2009
a) poi})sté_l_c odsetki 5 9 0
- od jednostek powigzanych
9

- od pozostalych jednostek
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| Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem

9

f

INNE PRZYCHODY FINANSOWE

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2010 31.12.2009

a) dywidendy 224
b) Zysk ze sprzedazy aktywoéw finansowych 114

- udzialy w spolkach zaleznych oraz akcje 114
¢) aktualizacja wartosci inwestycji: 7209
d) pozostale, w tym: 89

- roznica z wyceny aportu

- przychody ze sprzedazy wierzytelnosci

| Inne przychody finansowe, razem 7522 114

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31.12.2010 31.12.2009
| a) od kredytow i pozyczek 274 13
- dla jednostek powigzanych
.__-dla innych jednostek 274 13
b) pozostale odsetki 11 T
 Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 285 90
INNE KOSZTY FINANSOWE DSy | U ®
a) strata ze zbycia inwestycji 1363 13
¢) pozostale, w tym: 12 13
- roznice kursowe 1 13
- koszty emisji akcji
- pozostale 11
Inne koszty finansowe, razem 1375 13

Zysk ze sprzedazy calosci lub czgsci udziatow podporzadkowanych obejmuje:

- zysk ze sprzedazy akcji spolki K-Protos z siedzibag w Republice Czeskiej:

> cena nabycia 3 545 tys.zt
> przychody ze sprzedazy 5 000 tys.zl

Okres zakonczony

Okres zakonczony

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2010 31.12.2009
1. Zysk (strata) brutto 8 063 -1 451
2. Réznice pomigdzy zyskiem (stratg) brutto a
| podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -9 571 870
| - trwale réznice pomigdzy zyskiem (stratg ) brutto a
dochodem do opodatkowania 208 867
- przejsciowe roznice pomigdzy zyskiem (strata)
brutto a dochodem do opodatkowania 9779 3
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -1 508 -581
‘ 0 0

' 4. Podatek dochodowy wedlug stawki 19%

Strata za rok obrotowy 2009 Spétki FON S.A. w kwocie 1 451 003,67 zl pozostata do pokrycia z

zyskow lat nastgpnych.

Zysk przypadajacy na jedng akeje
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Szczegdlowy sposob wyliczenia straty na jedna akeje:

[lo$¢ akcji na poczatek okresu 32 740 807
[los¢ akcji na koniec okresu 108 034 807
Srednia wazona ilos¢ akcji 35545174
Strata netto za 12 miesigcy 802 tys.zl
Strata na jedng akcje¢ zwykla -0,02 zt

Rozwodniona liczba akcji (w zwiazku z emisja akcji serii J w roku 2011) 39 513 367
Rozwodniona strata na jedng akcje zwykla -0,02

Informacje o segmentach operacyjnych
FON S.A. osiagnela wylacznie przychody z najmu nieruchomosci. Fon Ecology S.A. osiaga

przychody ze sprzedazy energii ze Zrédet odnawialnych. Wynik na dzialalnosci FON Ecology S.A.
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Tresé Rok biezgcy Rok ubiegly
01.01.2010 10.09.2009
31.12.2010 31.12.2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 130 843,40 26 000,00

materialow, w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzcllezy produktow 95 987,79 26 000,00

2. Przychody netto ze sprzeda&} towarow i materialow 34 855,61
11. Koszty sprzedan{ch produktow, towaréw i materialéw, w tym: 76 871,09 0,00

- jednostkom powiqzanym

1. Koszt wylwor}cniu sprzcdali'ych produktow 42 015,48

2. Wartosé sprzedanych towarow i materiatow 34 855,61
IIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 53 972,31 26 000,00
IV. Koszty sprzedui_\-' AR
V. Koszty ogolnego zarzgdu 158 561,96 18 407,22
V1. Zysk (strata) ze sprzedazy (ITI-1V-V) -104 589,65 7 592,78

Transakeje z podmiotami powigzanymi
Transakcje z FON Ecology S.A. spolka zalezna:

Na dzien 31.12.2010 roku nic wystepuja naleznosci i zobowiazania wobec FON Ecology S.A.
W roku 2010 nie dokonywano transakgji za spotka FON Ecology.

7. Rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy.
Rachunek przeplywow pieni¢znych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci

w sposob wiarygodny, powiazany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje:

|

Zmiang (+-) Kwota w zi

—

A. $rodkéw pienigznych netto z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 2 067

B. érodkéw pienigznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci - 19536
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C. srodkow pienigznych netto z dzialalnodci finansowej w wysokosci 18 984

D). $rodkéw pienigznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 1515

Poza og6lna kwota 1 515 tys. zl przeplywow pienigznych w roku 2010 w skali Grupy Kapitatowej -
uwage zwraca dodatnia nadwyzka srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej w kwocie 2 067

tys. zl, co wskazuje z¢ podstawowa dzialalnos¢ wypracowata srodki zapewniajace dalszy jej rozwdj.

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowsg dziatalnos¢ spolki oraz kazda inna dzialalnos¢, ktéra

nie ma charakteru dzialalnosci inwestycyjnej i finansowej.

Dziatalnos¢ inwestycyjna jest to dzialalnos¢ polegajaca na nabywaniu i sprzedazy dlugoterminowych

aktywow oraz innych inwestycji nie zaliczonych do ekwiwalentéw srodkéw pienigznych.

Dzialalnos¢ finansowa jest to dzialalno$é, w wyniku ktérej zmianie ulega wysokos¢ i struktura

kapitalu wlasnego oraz zadluZzenia jednostki.

8. Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktéorych mowa w art. 49 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawic informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744) i sa one zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

9. Informacja o opinii bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej FON SA sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2010 r wydalismy opinig bieglego

rewidenta bez zastrzezen.

10. Podsumowanic.

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej

odrebny dokument, wymagany przez ustawg o rachunkowosci.
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