/T PRAGMA INKASO

WIERZYTELNOSCI. PRAGMATYCZNIE

Tarnowskie Goéry, dn. 3 pazdziernika 2011

PROGNOZA SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ PRAGMA INKASO SA NA LATA 2011-2012

PROGNOZA 2011 r.

wartosc [tys. zf] stosunek wobec 2010 .
Przychody ze sprzedazy brutto 287.000 231%
Przychody ze sprzedazy netto 29.900 187%
Wynik netto 5.900 140%

PROGNOZA 2012 r.

wartosc [tys. zi] stosunek wobec 2010 .
Przychody ze sprzedazy brutto 480.000 386%
Przychody ze sprzedazy netto 38.900 243%

Wynik netto 8.800 209%
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ZALOZENIA DO PROGNOZY:

1. Grupa kontynuuje dotychczasowq strategie sprzedazowa koncentrujac sie na:

a) PRAGMA INKASO SA (podmiot dominujgcy) — windykacja i obrét wymagalnymi wierzytelnosci b2b o wysokich i srednich nominatach,
jednorazowe transakcje finansowania naleznosci niewymagalnych,

b) Pragma Faktoring SA - ustugi faktoringu i finansowania przedsiebiorstw dedykowane sektorowi MSP,

c) Pragma Collect Sp. z 0.0. - obstuga niskonominatowych wymagalnych wierzytelnosci b2b,

d) Pragma Inwestycje Sp. z 0.0. (obecna nazwa Premium Inwestycje zostanie wkrdtce zmieniona; w dniu 28 wrzesnia br. PRAGMA INKASO
SA nabyta 100% udziatow w spotce. Wczesniej Premium Inwestycje Sp. z 0.0. byta podmiotem zaleznym od Pragma Faktoring SA.) —
obstuga wierzytelnosci b2b oraz finansowanie transakcji zabezpieczonych hipotecznie.

Od poczatku 2012 r. Zarzad Grupy planuje zaktywizowac dziatalnos$¢ spotki na rynku wierzytelnosci hipotecznych b2b. Juz w tej chwili
Grupa posiada kompetencje potrzebne do tej dziatalnosci, dlatego jej uruchomienie nie bedzie sie wigzac ze wzrostem kosztow statych.
Dzieki rozbudowanym strukturom sprzedazowym i intensywnej penetracji rynku, dziat handlowy natrafia na wierzytelnosci hipoteczne
b2b, ktére dotychczas nie byty jego przedmiotem zainteresowanie. Rozpoczecie dziatalnosci w tym segmencie oznaczaé bedzie
uzupetnienie komplementarnej oferty Grupy i zapewni synergie produktowg i kosztowa.

2. Koszty operacyjne na poziomie Grupy, po 2 letnim okresie rozbudowy dziatéw operacyjnych, zostajg utrzymane na zblizonym do
obecnego poziomie. Wzrost kosztéw statych w prognozowanym okresie nie przekroczy 10% i bedzie wynikat z dalszej rozbudowy
struktur sprzedazowych Grupy, m.in. powofania w 2012r. kolejnego po Bydgoszczy i Poznaniu oddziatu z zadaniami sprzedazowymi.

3. Poziom zadtuzenia oprocentowanego spotek Grupy w prognozowanym okresie nie przekroczy 100 min ztotych przy sumie kapitatéw
wtasnych na koniec pierwszego potrocza wynoszacej ok. 88 min zt.

Nie nastgpig istotne zmiany wysokosci stop procentowych i marz na rynku dtugu.

5. Prognozy nie uwzgledniaja:

e ewentualnych skutkdow nabycia akcji/udziatow w innych podmiotach i kosztow realizacji tych transakcji,

e skutkow ewentualnych zasadniczych zmian sytuacji gospodarcze;j.

6. Zarzad zakfada, ze w 2011 i 2012 r. test na utrate wartosci firmy (aktywo w bilansie skonsolidowanym utworzone na kwote 7.217.687,26
zt stanowigca nadwyzke ceny zaptaconej przez Pragma Inkaso S.A. za akcje Pragma Faktoring SA ponad ich wartos$¢ ksiegowa z chwili
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transakgcji) nie da podstaw do obnizania powstatej wartosci firmy. W ocenie Zarzgdu z uwagi na generowane przez Pragma Faktoring SA
przeptywy pieniezne, przychody i zysk netto wyzsze niz w okresie 2010 r., ktéry stanowit podstawe wyceny spétki w momencie nabycia
udziatéw i ustalenia ceny transakcyjnej, nie dojdzie do utraty wartosci firmy i koniecznosci dokonywania odpiséw z tego tytutu.
Przewidujgc dodatnie przeptywy i zyski generowane przez PFA w kolejnych latach, Zarzad Grupy réwniez nie widzi istotnego ryzyka
utraty wartosci firmy w kolejnych po prognozowanym okresie latach.

POLITYKA DYWIDENDY SPOtKI DOMINUJACEJ:

1. Zgodnie z deklaracjami zarzadu spoétki zaleznej Pragma Faktoring SA i stanowiskiem jej wiekszo$ciowego akcjonariusza PRAGMA INKASO
SA zysk tej spoétki za lata 2011-2012 bedzie w catosci przeznaczany na wyptate dywidendy, z ktérej 79,43% trafia¢ bedzie do PRAGMA
INKASO SA. Dywidenda ta zgodnie z obowigzujacymi przepisami podatkowymi nie bedzie podlegata opodatkowaniu.

2. Zarzad PRAGMA INKASO SA jako jeden z priorytetdw dziatania w 2012 r. ustalit optymalizacje kosztéw finansowych ponoszonych przez
spotke. Zarzad bedzie prowadzit dziatania zmierzajgce do obnizenia aktualnego poziomu kosztéw obstugi dtugu przeznaczonego na
sfinansowanie nabycia akcji Pragma Faktoring SA. W pierwszej kolejnosci bedzie dgzyt do zmniejszenia oprocentowania ewentualnych
kolejnych serii obligacji (obecnie 6% marzy ponad wibor 6M) oraz pozyskania kredytow w sektorze bankowym, ktore zastgpig czesé
dtugu obligacyjnego. W przypadku niepetnego powodzenia tego procesu otrzymywana z Pragma Faktoring SA dywidenda moze by¢
przeznaczona na zmniejszenie dtugu oprocentowanego, w przeciwnym wypadku moze by¢ przeznaczona na cele inwestycyjne lub
wyptate dywidendy.

3. Poczawszy od 2012 roku Zarzagd PRAGMA INKASO SA bedzie rekomendowat przeznaczanie minimum potowy zysku netto na
dywidende. W przypadku powodzenia w/w procesu optymalizacji poziomu oprocentowania dtugu mozliwe jest rowniez
zarekomendowanie przeznaczenie na wyptate dywidendy réwniez czesci zysku za 2011 r.

Zarzad jednoczesnie zastrzega mozliwosé zmiany decyzji w zakresie rekomendacji w przypadku istotnej zmiany sytuacji gospodarczej
(w szczegdlnosci zaistnienia trudnosci w pozyskiwaniu finansowania dfuznego) lub w razie pojawienia sie atrakcyjnych celéw
akwizycyjnych.
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Sposdb monitorowania oraz okresy w jakich PRAGMA FAKTORING S.A. bedzie dokonywata oceny oraz korekty
mozliwosci realizacji prognoz:
Prognoza bedzie monitorowana na biezgco poprzez kontrole wykonania zaprojektowanych budzetéw. Ocena mozliwosci realizacji
prognozowanych wynikow bedzie zamieszczana w raportach okresowych Emitenta. W przypadku gdy jakakolwiek z prognozowanych

wartosci okreslonych powyzej bedzie odbiegata o co najmniej 10% od wartosci planowanej, Zarzad Spétki opublikuje korekte prognozy
w formie odrebnego raportu biezgcego po opublikowaniu raportu okresowego obejmujgcego kwartalne i potroczne wyniki finansowe.



