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A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Badanie dotyczy HELIO Spotki Akcyjnej w Wygledach powstatej w wyniku przeksztalcenia ze
spotki PH Bona Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaly Zgromadzenia Wsp6lnikéw PH Bona Sp. z 0.0. z
dnia 18 lipca 2006 r. zgodnie z aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 18 lipca 2006 r. w
Kancelarii Notarialnej Matgorzaty Kedzierskiej Notariusza w Warszawie, Repertorium A Nr
5196/2006. Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 18
grudnia 2009 r. aktem notarialnym REP. A NR 8947/2009.

W dniu 25.08.2006 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego spoétka HELIO S.A.
wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000262514.

Siedziba Spéiki miesci sie w Wygledach, przy ul. Stotecznej 26.
Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
25.10.2011 r. wynosi 7,99 zti.

Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zaktadowy 2.500.000,00 z4,
- pozostate kapitaty wiasne 37.219.227,24 zt.

Na dzien 30.06.2011 r. struktura wilasnosci kapitalu zakladowego Spoiki przedstawia sie
nastepujgco:

Udziat w
Akcjonariusze llo$¢ akcji llosé Warto §¢ kapitale
W szt. gtoséw nominal na zaktadowym
Leszek Pawetl Wasowicz 3857 000 3857 000 1 928 500,00 77,14 %
Pozostali akcjonariusze 1143 000 1143 000 571 500,00 22,86 %
RAZEM 5 000 000 5 000 000 2 500 000,00 100,00 %

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu nie jest spotkg dominujgcg wobec innych
spotek.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spoiki jest:
- produkcja artykutéw spozywczych i napojéw,

- handel hurtowy i komisowy,

- handel detaliczny.

Badana Spotka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015533555
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 1589Z
- jest zarejestrowana w PFRON pod nhumerem - 14Y5644H3
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy Warszawa-Bielany NIP - 118-16-94-514

Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostkg jest Zarzgd w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Leszek Pawetl Wasowicz Prezes Zarzadu
Justyna Joanna Wasowicz Wiceprezes Zarzgdu

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pan Jerzy Kotpak.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 164 osoby.
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VI.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione przez Spoétke w tys. zt na formularzu Raportu
rocznego SA-R zgodnie z 8 82 ust. 1 pkt. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. — Dz. U. Nr 33, poz. 259 i wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z p6zn. zmianami).

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku
obrotowym od 01.07.2010 r. do 30.06.2011 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.07.2009 r. do 30.06.2010
r., zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2009/2010 r. zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20.12.2010 r., ktére zysk netto za ubiegty rok obrotowy
w kwocie 8 280 478,40 zt przeznaczyto w calosci na kapitat zapasowy Spoiki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2009/2010 r. zostato:
- ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 22.12.2010 .
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 743 z dnia 21.03.2011 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2010 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowo$ci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dziehn ich zamkniecia stany aktywéw i pasywow ujeto
w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej HELIO S.A. z dnia 19.11.2009 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata
powotana do zbadania sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.07.2010 -
30.06.2011 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 8 grudnia 2009 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblagskiej 15/17, jest wpisany na liste pod nhumerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, kluczowy biegty rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentdw wykonujgcych zawdd pod numerem 10935.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, p0z.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 19.09.2011 r. do 26.10.2011 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSC DANYCH

Zarzad Spoétki w dniu 26.10.2011 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejagcych na dzien 30.06.2011 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposdéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POzOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
sciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.07.2008 do 30.06.2009 r.,
- 0d 01.07.2009 do 30.06.2010 .,
- 0d 01.07.2010 do 30.06.2011 .
= W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sa wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych
w zth.
» Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogotem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
l.  ZMIANA | STRUKTURA GELOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA (0B -
2009-06-30 | 2010-06-30 | 2011-06-30 | 2009-06-30 | 2010-06-30 | 2011-06-30 | OU)
ou
A. | AKTYWA TRWALE 910354 | 1722298 | 2779133 26,77% 34,21% 44,88% | 61,4%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 65,40 54,25 95,07 0,19% 0,1% 0,15% | 75,2%
II. | Rzeczowe aktywa trwate 892450 | 1696149 |  27556,02 26,24% 33,69% 44,50% | 62,5%
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% | 0,0%
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00% | 0,0%
y, | Dlugoterminowe rozliczenia 113,64 207,24 140,25 033% 041% 023% | -32,3%
miedzyokresowe
B. | AKTYWA OBROTOWE 2490242 | 3312839 | 3412818 73,23% 65,79% 5512% | 3,0%
I. | Zapasy 1470946 | 2268153 | 2548245 43,26% 45,05% 41,15% | 12,3%
II. | Naleznosci krotkoterminowe 6 875,25 8 048,25 7 788,06 20,22% 15,98% 12,58% | -3,2%
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 2980,72 2 069,81 359,97 8,77% 411% 0,58% | -82,6%
v, | Krotkoterminowe rozliczenia 336,99 328,79 497,70 0,99% 0,65% 080% | 514%
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 3400596 | 50351,37 |  61919,51 100,00% 100,00% 100,00% | 23,0%
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA (0B -
2009-06-30 | 2010-06-30 | 2011-06-30 | 2009-06-30 | 2010-06-30 | 2011-06-30 ou)
ou
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 29 143,90 37424,38 39719,23 85,7% 74,3% 641% | 6,1%
. | Kapitat (fundusz) zakladowy 2500,00 2500,00 2500,00 7,4% 5,0% 4,0% | 0,0%
Il. | Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% | 0,0%
lll. | Udziaty (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% | 0,0%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 20942,14 26 643,90 34924,38 61,6% 52,9% 56,4% | 31,1%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% | 0,0%
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% | 0,0%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% | 0,0%
VIII. | Zysk (strata) netto 5701,76 8280,48 2 294,85 16,8% 16,4% 37% | -72,3%
x, | Gdpisy 2 zysku netto w ciagu roku 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0.0% | 00%
obrotowego(-)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
B. ZOBOWIAZANIA 4 862,07 12 927,00 22 200,29 14,3% 25,7% 359% | 71,7%
I. | Rezerwy na zobowigzania 443,52 439,63 248,13 1,3% 0,9% 0,4% | -43,6%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 638,38 6 608,63 13 058,61 1,9% 13,1% 211% | 97,6%
lll. | Zobowiazania krétkoterminowe 378017 | 587873 889355 1,1% 1,7% 144% | 513%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% | 0,0%
PASYWA RAZEM 34 005,96 50 351,37 61919,51 100,0% 100,0% 100,0% | 23,0%
. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegdlnienie otor008- | GOT2N8- | OLOTZMD- T 01.072008- | 01.07.2009- | 01.07.2010- | (0B-0U)
30.06.2009 ’ O'U ’ O.B 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2011 ou
A, | Preyehody netio ze sprzedazy 7206694 | 8070639 | 8480874 99,5% 99,5% 996% | 51%
produktéw, towaréw i materiatow
. | Koszy sprzedanych produkidw, 4645221| 5172316 5806782 711% 73.0% 705% | 123%
towaréw i materiatéw
c. | Zysk(strata) brutto ze 2561472| 2898322  26740,92 449,2% 350,0% 11653% | -1,7%
sprzedazy (A-B)
D. | Koszty sprzedazy 14 108,29 14 205,29 19 253,64 21,6% 20,1% 234% | 355%
E. | Koszty ogolnego zarzadu 3264,15 3 965,67 3704,58 5,0% 5,6% 4.5% -6,6%
F. | gy (Sate)ze spreedaiy (€ 824228 1081226 378270 144,6% 130,6% 164,8% | -65,0%
G. | Pozostate przychody operacyjne 49,93 59,59 13,84 0,1% 0,1% 0,0% | -76,8%
H. | Pozostate koszty operacyjne 807,35 437,10 459,25 1,2% 0,6% 0,6% 5,1%
Zysk (strata) z dziafalno$ci o o o | _egno
I operacyjnej (F+G-H) 7 484,86 10 434,75 3337,29 131,3% 126,0% 1454% | -68,0%
J. | Przychody finansowe 284,94 308,59 356,57 0,4% 0,4% 0,4% 15,5%
K. | Koszty finansowe 669,45 487,01 838,18 1,0% 0,7% 1.0% | 721%
Zysk (strata) z dziatalno$ci
L. gospodarczej (J-K) 7 100,35 10 256,33 2 855,68 124,5% 123,9% 124,4% | -12,2%
. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
N. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) 7 100,35 10 256,33 2 855,68 124,5% 123,9% 124,4% | -72,2%
0. | Podatek dochodowy 1398,60 197585 560,83 24,5% 23,9% 244% | -71,6%
Pozostate obowigzkowe
P. | zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
straty)
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 5701,76 8 280,48 2 294,85 100,0% 100,0% 100,0% | -72,3%
6
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegolnienie | | im | 200822009r. | 200920101, 201012011 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 34 005,96 50 351,37 61919,51
Wynik netto (+/-) tys. zt. 5701,76 8280,48 229485
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow tys. zt. 72 066,94 80 706,39 84 808,74
Kapitat staly kapitat wlasny + rezerwy dlugoterrgizg\(/)vtee :mz.obowiqzania dtugoterminowe+RM tys. 21 2984833 44.065,94 5285522
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 36,6 52,0 814
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 599,4 289,5 178,9
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym (kapitat wlasny / aktywa trwate) *100 % 3201 217,3 142,9
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 3279 255,9 190,2
Wskazniki pfynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 6,7 58 39
Wskaznik ptynnosci I ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 2,8 18 1,0
Wskaznik ptynnosci lll ($rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne) / biezace zobowigzania) 0,8 0,4 0,0
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 16,8 19,6 41
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) *100 % 19,6 249 59
Rentownos¢ brutto sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 355 359 315
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogolnego zadtuzenia | (zobowiazania ogétem / aktywa ogotem) *100 (bez ZFSS) | % 12,7 245 35,1
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji Srodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkow trwatych 9 10
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 3 3
Szybkos¢ obrotu zapasow (przec. zapasy *t) / (W:pr:(z)ig:ﬁyriﬁdﬁrﬂﬁtmt+ koszt wytworzenia iloé¢ dni 116 132 151
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug *t) / przychody ze sprzedazy ilo$¢ dni 28 27 28
Szybkosé obrotu zobowiazarh z tyt. dostaw i ustug (przec. zobowiazania ;;{t+dk%§;ﬁv;§‘v’°;r“zﬂggp%()Vvarmc sprzed. oW1 | e gni % 29 25
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
30.06.2009 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2011

l Aktywa trwate [0 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania [ Aktywa obrotowe B Kapitat wtasny

W badanym roku obrotowym suma bilansowa zwiekszyta sie 0 23% w stosunku do poprzedniego
okresu.

W strukturze aktywéw w analizowanym okresie widoczna jest tendencja zmniejszania sie udziatu
aktywow obrotowych z 73,23% do 55,12% w roku badanym. Aktywa trwate wzrosty o 61,4%, a aktywa
obrotowe 0 3%.

Wsréd aktywoéw trwatych gtéwny wzrost w roku obrotowym 2010/2011 nastgpit w pozycji
rzeczowych aktywéw trwatych o 62,5%, ktére stanowig 44,5% wartosci wszystkich aktywéw. Wzrost
ten wynika gtéwnie ze zrealizowanej budowy nowego kompleksu produkcyjno—magazynowego w
Brochowie k. Sochaczewa.

W aktywach obrotowych gtéwng pozycjg sg nadal zapasy, ktére na koniec roku obrotowego
2010/2011 stanowig 41,15% wartosci aktywow i wzrosty o 12,3% w stosunku do roku poprzedniego.

W strukturze pasywOw najwiekszg grupg w calym okresie sg kapitaty wtasne, ktére w roku
badanym stanowig 64,1% sumy pasywow i wzrosty o 6,1% w stosunku do roku ubiegtego z tytutu
wygenerowanego zysku roku 2010/2011.

Najwiekszy wzrost w roku obrotowym nastgpit w pozycji zobowigzan dtugoterminowych o 97,6%
spowodowany zaciggnieciem kredytu inwestycyjnego na budowe kompleksu produkcyjno—
magazynowego.

Wskaznik pokrycia aktywOw trwatych kapitatem wtasnym zmniejszyt sie z 255,9% do 142,9%, co
jest spowodowane gtownie istotnym przyrostem aktywow trwatych sfinansowanych kredytem
inwestycyjnym.
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Ocena sytuacji maj gtkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNO SCI
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W roku badanym nastagpit spadek wartosci wszystkich wskaznikdw ptynnosci. Wskaznik ptynnosci |
znajduje sie powyzej poziomu przyjmowanego za optymalny, natomiast wskazniki ptynnosci Il i Il
spadty ponizej tych pozioméw.

Giowna przyczyna spadku wskaznikéw pltynnosci jest wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 51,3%
przy wzroscie aktywoéw obrotowych o 3%, przy czym nastgpit spadek wartosci naleznosci
krétkoterminowych o 3,2% i inwestycji krétkoterminowych o 82,6%.

WSKAZNIKI OBROTOWO SCI
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Wskaznik cyklu obrotu zapaséw systematycznie wzrasta w catym analizowanym okresie, a w roku
badanym wzrdst do 151 dni co moze s$wiadczy¢ o utrzymujgcej sie niekorzystnej tendencji w
efektywnosci wykorzystania zapasow.

Wskaznik rotacji naleznosci handlowych oraz zobowigzan handlowych pozostajg w catym okresie na
podobnym poziomie. Taki stan potwierdza stabilng sytuacje zwigzang z inkasem naleznosci i sptatg
biezgcych zobowigzan.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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Wskaznik rentownosci sprzedazy w catym analizowanym okresie utrzymywat sie na podobnym
wysokim poziomie. W badanym okresie wskaznik ten obnizyt sie o 4,4 punktu procentowego.

Wskaznik rentownosci kapitatébw wiasnych obnizyt sie o 19 punktéw procentowych, a wskaznik
rentownosci aktywéw o 15,5 punktéw procentowych. Wysokie spadki wartosci obydwu wskaznikéw
spowodowane zostaly istotnym obnizeniem poziomu zysku netto w roku badanym o 72,3% przy

wzrostach kapitatow wiasnych i aktywéw.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNO S$CI
Wartosci w tys. zt.
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W roku badanym zysk brutto ze sprzedazy obnizyt sie o 7,7% co bylo spowodowane nizszym
wskaznikiem przyrostu przychodéw (5,1%) od wskaznika przyrostu kosztéw sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow (12,3%).

Zysk ze sprzedazy w roku 2010/2011 obnizyt sie o 65%. Gtéwny wptyw na ten spadek wywart
istotny wzrost kosztéw sprzedazy o 35,5%. Ta niekorzystna tendencja, a takze ujemne wyniki na
pozostatej dzialalnodci operacyjnej oraz na dzialalno$ci finansowej uksztattowaly zysk brutto na
poziomie 2 855,7 tys. zt. Po obcigzeniach podatkowych zysk brutto zostat zmniejszony o 560,83 tys. zt
ksztattujgc zysk netto biezgcego roku obrotowego na poziomie 2 294,9 tys. zi, co oznacza spadek o
72,3% w stosunku roku ubiegtego.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk mogacych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci przez HELIO S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
|. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego CDN XL.
Spéitka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzgd Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spehliania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywOw w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

[I. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetlnia wymagania wynikajgce z Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych
w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych
whasciwe sg polskie zasady rachunkowosci i zawiera m. in.:

= wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywéw
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

.2. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacije liczbowe oraz opisowe do poszczegoélnych pozycji aktywdw i pasywéow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.
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1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale w tgcznej kwocie 27 556,02 tys. zt stanowity na dzien bilansowy 44,5% sumy
bilansowej, a ich warto§¢ w roku badanym wzrosta o 10 594, 53 tj. 0 62,5 % w stosunku do roku
poprzedniego. Wysoki wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych zwigzany jest z przyjeciem do
ewidencji z dniem 30.06.2011 r. na stan $rodkéw trwatych wybudowanego w Brochowie kompleksu
produkcyjno—magazynowego wraz z infrastrukturg towarzyszaca.

2. Zapasy

Zapasy w tacznej kwocie 25 482,45 tys. zt stanowity na dzien bilansowy 41,15% sumy bilansowej
i wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o 2 800,92 tys. zl, co oznacza wzrost o0 12,3%.
Najwiekszg pozycja w zapasach sg towary, ktére w kwocie 18 247,42 tys. zt stanowig 65,76%
wszystkich zapaséw i wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o 71,60%. Towary o wartosci 38,85
tys. zt zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

3. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 7 788,06 tys. zt stanowity na dzien bilansowy 12,58% sumy
bilansowej i spadty w poréwnaniu do roku poprzedniego o 3,2%.

Giowna pozycja naleznosci krotkoterminowych sg naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu
dostaw i ustug, ktére w kwocie 6 480,01 tys. zt maja 83,2% udzialu w naleznosciach
krétkoterminowych ogoétem.

Na koniec roku obrotowego nie wystepujg odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci, a analiza struktury
wiekowej naleznosci potwierdza brak koniecznosci tworzenia odpiséw.

4. Zobowi gzania dlugo- i krétkoterminowe

Warto$¢ zobowigzan na koniec roku obrotowego wynosita 21 952,16 tys. zt co stanowi 35,5% sumy
bilansowej. W stosunku do roku ubiegtego zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 97,6%, a
krétkoterminowe o 51,3%. Wzrost zadtuzenia wynika gtownie z zaciggnietych przez Spoétke kredytow
obrotowych i inwestycyjnych. Zadluzenie z tytutu kredytow w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego wzrosto o0 11 510,32 tys. zt.

11.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO $CI
GOSPODARCZEJ]

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I.4.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktérych whlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
Z p6zn. zmianami). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego
oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzono zgodnie =z wymogami okreslonymi
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informaciji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych,
wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, dla ktérych whlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743
z p6zn. zmianami) — metodg posrednia, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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1.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
18 pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. z 2005 roku nr 209 poz. 1743 z p6zn. zmianami).

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoiki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedgcych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzili§my naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spoiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzadzata w 2011 roku raport z przeglagdu poétrocznego
sprawozdania finansowego HELIO S.A., natomiast umowa 0 badanie sprawozdania finansowego
nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistéw.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujagce wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystgpi¢ rdéznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Zbigniew Telega
Biegty rewident nr 10935

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/17
01-747 Warszawa

Warszawa, 26 pazdziernika 2011 r.
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