Grupa Kapitatowa Orbis

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2011

Zawierajacy:

- wybrane dane finansowe

- skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Orbis na dzien 30 wrzesnia 2011 oraz za 9 miesiecy
i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku

- skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe Orbis S.A. na dzien
30 wrzesnia 2011 oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone
30 wrzesnia 2011 roku



Grupa Kapitatowa Orbis

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy ustug 617 246 619 108 152 735 154 673
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 152 635 36 404 37 769 9 095
Zysk netto za okres 115 926 11 665 28 685 2914
Zysk net.to za .okr.es przypisany akcjonariuszom 115 900 10 110 28 679 2526
jednostki dominujacej
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplyv_vy _plemezne netto z dziatalnosci 167 557 132 434 41 461 33086
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 121 742 (46 659) 30 124 (11 657)
inwestycyjnej
F."rzeplywy. pieniezne netto z dziatalnosci (201 168) (21 467) (49 778) (5 363)
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 88 131 64 308 21808 16 066
ZYSK NA AKCJE
Zysk na jedng akcje podstawowy
i rozwodniony przypisany akcjonariuszom 2,52 0,22 0,62 0,05
jednostki dominujacej (w zt)
w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Wartos$¢ aktywow trwatych 1959 062 2 086 542 444 111 526 865
Wartos¢ aktywéw obrotowych 220 820 121 238 50 059 30613
Kapitat wiasny 1926 072 1809 848 436 632 456 998
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom 1925 318 1809 120 436 461 456 814
jednostki dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe 54 487 192 451 12 352 48 595
Zobowigzania krétkoterminowe 206 527 214715 46 819 54 217



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy ustug

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

ZYSK NA AKCJE

Zysk na jedng akcje podstawowy
i rozwodniony (w zt)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Wartos¢ aktywow trwatych

Wartos¢ aktywow obrotowych
Kapitat wiasny
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Orbis Spétka Akcyjna

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych zakonczonych zakonczonych

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
414 826 410 006 102 647 102 432
145 627 32 364 36 035 8 086
120 314 16 393 29771 4095
101 337 83 461 25075 20 851
180 367 11577 44 631 2892
(199 217) (16 368) (49 295) (4 089)
82 487 78 670 20 411 19 654
2,61 0,36 0,65 0,09

w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
1945992 2 066 978 441 148 521925
187 831 95 438 42 580 24 099
1852 274 1731960 419 903 437 331
42 744 154 069 9690 38 903
242 367 278 737 54 944 70 383



Grupa Kapitatowa Orbis

Skrocone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2011
oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce

zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2011 r., 30 czerwca 2011 r., 31 grudnia 2010 r. i 30 wrzesnia 2010 r.

A k t stan na stan na stan na stan na
ywa 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa trwate 1959 062 1971 051 2 086 542 2101 680
Rzeczowe aktywa trwate 1814 809 1825916 1918 070 1927 517
Wartosci niematerialne, w tym: 111 624 112173 113 492 113612
- wartos¢ firmy 108 328 108 328 108 328 108 328
Inwestycje Wjednost(’:el stowarzyszonej konsolidowane;j 0 0 4967 8 967
metodg praw wtasnosci
Inne aktywa finansowe 422 449 420 496
Nieruchomosci inwestycyjne 29 808 30115 47 132 48 592
Inne inwestycje dtugoterminowe 2 384 2 384 2451 2487
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 14 10 9
Aktywa obrotowe 220 820 263 287 121 238 198 485
Zapasy 4206 4374 4 696 4742
Naleznosci handlowe 41 036 39 558 29 202 44 849
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 30 0 3753 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 21967 36 720 18 418 23 156
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 153 581 182 635 65 169 125738
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 204 23935 9 234 4152

Aktywarazem 2 187 086 2258 273 2217 014 2304 317




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2011 r., 30 czerwca 2011 r., 31 grudnia 2010 r. i 30 wrzesnia 2010 r.

Pasywa 3os.toa9r72l;1 3os.toasr72l;1 31s.t1a2r72':;o 3(?.?9?2%10

Kapitat wtasny 1926 072 1843 439 1809 848 1810 766

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej 1925318 1842711 1809 120 1810 038
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133333 133333 133333 133333
Zyski zatrzymane 1274050 1191728 1158 150 1159 057
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych 181 (104) (117) (106)

Udziaty niekontrolujace 754 728 728 728
Zobowiazania dtugoterminowe 54 487 60 009 192 451 260 748
Kredyty i pozyczki 0 0 118 348 187 856
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 666 29 848 41 241 38 895
Zobowigzania dtugoterminowe inne 11 201 11 541 12 474 13 092
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 18 620 18 620 20 388 20 905
Zobowiazania krotkoterminowe 206 527 354 825 214715 232 803
Kredyty i pozyczki 44 991 238 135 116 199 136 842
Zobowigzania handlowe 34 024 37129 44 510 27 813
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20 986 4 309 1091 4678
Zobowigzania krotkoterminowe inne 92 623 66 650 43 980 56 992
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3778 3930 4 595 4722
Rezerwy na zobowigzania 10125 4672 4 340 1756

Pasywarazem 2187 086 2258 273 2217 014 2304 317




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 9 miesigcy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2010

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Przychody netto ze sprzedazy ustug 223170 617 246 222 917 619 108
Frzychpdy netto ze sprzedazy innych produktéw, towaréw 1300 3763 1751 4917
i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy (157 736) (466 971) (160 148) (477 753)
Zysk brutto ze sprzedazy 66 734 154 038 64 520 146 272
Pozostate przychody operacyjne 75 952 107 839 1389 7 504
Koszty sprzedazy i marketingu (6 435) (19 648) (7 524) (21 500)
Koszty ogdlnego zarzadu (24 871) (70 372) (25 700) (74 126)
Pozostate koszty operacyjne (9481) (19 222) (2 579) (13 845)
Aktualizacja wartosci finansowych aktywéw trwatych 0 0 (7 901) (7 901)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 101 899 152 635 22 205 36 404
Strata na sprzedazy catosci lub cze$ci udziatéw jednostek 0 (335) 0 0
podporzadkowanych
Przychody finansowe 3790 3790 0 0
Koszty finansowe (3 488) (9 920) (4177) (14 872)
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek stowarzyszonych 0 0 246 49
Zysk przed opodatkowaniem 102 201 146 170 18 274 21 581
Podatek dochodowy (19 853) (30 244) (5118) (4 578)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 82 348 115 926 13 156 17 003
Strata z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 (5338)
Zysk netto za okres 82 348 115 926 13 156 11 665
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 82 322 115900 13148 10110
Udziatom niekontrolujgcym 26 26 8 1555

82 348 115 926 13 156 11 665

Zysk na jedna akcje zwykla (w zi)
Podstawowy i rozwodniony zysk przypisany akcjonariuszom 1,79 252 0,29 022

jednostki dominujgcej za okres

Objasnienie do réznic w prezentaciji danych za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakoriczone 30 wrze$nia 2010 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje sie¢ w punkcie 12

niniejszego sprawozdania



Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sa w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 9 miesigcy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2010

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Zysk netto za okres 82 348 115 926 13 156 11 665
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 285 298 (84) (87)
Inne ujete przychody i koszty 0 0 0 (1591)
Inne catkowite dochody/straty przed opodatkowaniem 285 298 (84) (1678)
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 0 0 0 0
Inne catkowite dochody/straty po opodatkowaniu 285 298 (84) (1678)
Catkowite dochody/straty za okres 82633 116 224 13 072 9 987
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 82 607 116 198 13 064 10023
Udziatom niekontrolujgcym 26 26 8 (36)

82 633 116 224 13 072 9 987




Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2011 roku

Grupa Kapitatowa Orbis

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. z, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2010

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

2 o
-~ ;‘ %‘ E P~ % s g > '%
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o N
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010
Stan na 01.01.2010 517 754 133 333 1148 947 (19) 764 1800779
- zysk netto za okres 0 0 9203 0 1555 10 758
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 (98) 0 (98)
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 0 (1591) (1 591)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 9203 (98) (36) 9 069
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2010 517 754 133 333 1158 150 (117) 728 1809 848
w tym: dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2010
Stan na 01.01.2010 517 754 133 333 1148 947 (19) 764 1800 779
- zysk netto za okres 0 0 10110 0 1555 11 665
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 (87) 0 (87)
- zbycie udziatéw w jednostce zaleznej 0 0 0 0 (1591) (1 591)
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 10 110 (87) (36) 9 987
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.09.2010 517 754 133 333 1159 057 (106) 728 1810 766
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2011
Stan na 01.01.2011 517 754 133 333 1158 150 (117) 728 1809 848
- zysk netto za okres 0 0 115900 0 26 115 926
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 298 0 298
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 115900 298 26 116 224
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.09.2011 517 754 133 333 1274 050 181 754 1926 072
w tym: trzy miesiace zakonczone 30.09.2011

Stan na 01.07.2011 517 754 133 333 1191728 (104) 728 1843 439
- zysk netto za okres 0 0 82 322 0 26 82 348
- inne catkowite dochody/straty 0 0 0 285 0 285
Catkowite dochody/straty za okres 0 0 82 322 285 26 82633
- dywidendy 0 0 0 0 0 0
Stan na 30.09.2011 517 754 133 333 1274 050 181 754 1926 072




Grupa Kapitatowa Orbis
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 9 miesigcy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2010

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010 *
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 102 201 146 170 18 274 14 618
Korekty: (6 051) 44 591 47 660 123 399
Udziat w zysll<a.ch/stratach netto jednostek wycenianych metodg 0 0 (246) (49)
praw wiasnosci
Amortyzacja 37 949 115073 40 153 120 899
Zyski/Strata z tytutu réznic kursowych (281) (1129) (600) 988
Odsetki 2643 9471 4 405 12903
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (72 760) (100 415) 593 230
Zmiana stanu naleznosci 2636 (15 237) 3 541 (15 208)
Zm_lana st_anu zob'owazan krotkoterminowych, z wyjatkiem 16 852 31 011 (4 117) (9 765)
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw 5 301 3200 (4 662) (57)
Zmiana stanu zapasow 168 490 (46) 577
Inne korekty 1441 2127 8 639 12 881
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 96 150 190 761 65934 138 017
Podatek dochodowy zaptacony (8 387) (23 204) (6177) (5 583)
Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci operacyjnej 87 763 167 557 59 757 132 434
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze s_przedaz_y rzeczowych aktywow trwatych 113 596 199 648 10 014 32353
oraz wartosci niematerialnych
Przychody ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 0 5000 0 0
Spfata udzielonych pozyczek 24 86 62 187
Wydat'k|_ ng rzeczc_;we aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne i (33 443) (82 992) (16 648) (69 616)
wartosci niematerialne
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 (1342) (9 583)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 80177 121 742 (7 914) (46 659)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 0 11 854 0 5069
Sptaty kredytow i pozyczek (193 533) (201 296) (3 949) (9 299)
Splata odsetek' i |r_1ne _wydatk| zwigzane z obstugq zadtuzenia (3 282) (10 162) (4 533) (15 074)
z tytutu kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (460) (1 564) (973) (2 163)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (197 275) (201 168) (9 455) (21 467)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (29 335) 88 131 42 388 64 308
Zmiane'a _st:anu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 281 281 0 0
z tyt. réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 182 635 65 169 83 350 61 430
Srodki pieniezne na koniec okresu 153 581 153 581 125 738 125738

* lacznie z dziatalno$cig zaniechang (patrz pkt 8 niniejszego sprawozdania)



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ORBIS

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011 ORAZ ZA 9 MIESIECY | ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2011 ROKU
SPIS TRESCI

1.
2.

10.
1.
12.
13.
14.
15.

16.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY
2.1 Wazne zdarzenia biezgcego kwartatu — komentarz Prezesa
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy
2.2.1 Czynniki zewnetrzne
2.2.2 Czynniki wewnetrzne
2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach
2.2.4 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizacji wczes$niej opublikowanych prognoz

SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

3.1 Skitad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2011

3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym taczenia dziatalnosci, nabycia i zbycia spétek zaleznych oraz
inwestycji dtugoterminowych

3.3 Spotki wytaczone z konsolidacji

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY
4.1 Rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatowej Orbis

4.2 Wyniki i wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

4.3 Wyniki i wskazniki branzowe Grupy Kapitatowej Orbis Transport

4.4 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdlne segmenty dziatalnosci

4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznos$é dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

5.1 Aktywa trwate

5.2 Aktywa obrotowe

5.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

5.4 Zobowigzania dtugoterminowe

5.5 Zobowigzania krotkoterminowe

5.6 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

5.7 Zmiany wartosci szacunkowych

5.8 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji w Grupie
Kapitatowej Orbis

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY
6.1 Dziatalno$¢ operacyjna

6.2 Dziatalno$¢ inwestycyjna

6.3 Dziatalnosc¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY
TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA
WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE EMITENTA

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje jednostke dominujacya i jej
jednostki zalezne (zwane facznie ,Grupg Kapitatowg Orbis”, ,Grupg Kapitatowg” lub ,Grupg’). Podstawowym
przedmiotem dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Orbis jest dziatalno$¢ hotelarska i transportowa.

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej jest spotka Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16,
00-028 Warszawa, Polska, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskag Klasyfikacjg
Dziatalnosci /PKD/ dziatalno$é Spotki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie dziatalnosé Spotki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Spotki Orbis S.A., Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., UAB Hekon oraz Orbis Kontrakty Sp. z 0.0. tworzg Grupe
Hotelowa Orbis.

Grupa Hotelowa Orbis jest najwieksza siecig hoteli w Polsce i Europie Srodkowej. Wg stanu na dzier 30 wrze$nia 2011
roku w strukturze Grupy funkcjonowato 56 hoteli zlokalizowanych w 25 duzych miastach i miejscowosciach
wypoczynkowych w Polsce oraz na Litwie. Hotele Grupy dziatajg pod znanymi na $wiecie markami nalezgcymi do
Accor: Sofitel, Novotel, Mercure, Ibis i Etap, a takze pod polska markg Orbis Hotels i Holiday Inn w Warszawie, oferujac
ustugi w standardach od pieciu do jednej gwiazdki.

Orbis Transport Sp. z 0.0. wraz z podmiotami zaleznymi Capital Parking Sp. z 0.0., INTER Bus Sp. z o0.0. w likwidacji,
PKS Gdansk Sp. z 0.0., PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. i PMKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. tworzy Grupe Kapitatowa Orbis
Transport.

Orbis Transport Sp. z 0. 0. nalezy do czotéwki firm w dziedzinie krétko- i diugoterminowego wynajmu samochododw,
ktére prowadzone sg na podstawie uméw licencyjnych z Hertz International Ltd. Spoétki Grupy Orbis Transport oferujg
takze ustugi przewozu o0séb na liniach lokalnych i dalekobieznych oraz zarzadzania parkingami w kilku miastach Polski.

Pelna lista spotek Grupy Kapitatowej Orbis zostata opublikowana w punkcie 3.1 niniejszego raportu. Zmiany w sktadzie
Grupy Kapitatowej Orbis od opublikowania ostatniego sprawozdania zostaty przedstawione w punkcie 3.2 niniejszego
raportu.

Prezentowane skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na
dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz za 9 miesiecy i za 3 miesiace zakonczone 30 wrzes$nia 2011 roku.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, wydanymi
i obowigzujacymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Gtéwne zasady rachunkowosci, zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostaly zaprezentowane w nocie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2010 rok i nie ulegly istotnym zmianom za wyjatkiem wynikajagcych ze zmian przepiséw, omdéwionych w nocie
1.2 skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis za | potrocze
2011 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposéb ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem
finansowym. Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczes$niej zamieszcza sie w punkcie
12 sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej przez jednostke dominujacg oraz jednostki Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zloty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.



Grupa Kapitatowa Orbis
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2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY

2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu — komentarz Prezesa

o W trzecim kwartale 2011 r. utrzymywat sie trend wzrostowy: przychody ze sprzedazy Grupy Hotelowej
Orbis wzrosty o 6,9% w ujeciu “like-for-like” (o 1,7% przy poréwnaniu danych raportowanych) do kwoty
193,3 min zt

e 7,7% wzrost przychodu na jeden dostepny pokéj (RevPAR) w ujeciu “like-for-like” — pozytywny efekt
zwiekszonego popytu i restrukturyzacji portfela hoteli

e EBITDA za trzeci kwartal wyniosta 140 min z}, wykazujac wzrost o 124,3% w poréwnaniu do trzeciego
kwartatu 2010 r.

¢ Potwierdzenie koncentracji na dzialalnosci hotelarskiej: przedwstepna umowa sprzedazy skiadnikéw
majatkowych spétki Orbis Transport wykorzystywanych w ramach zarzadzania flotami pojazdéw (CFM)

e Dalsza optymalizacja portfela Grupy Hotelowej Orbis: wznowienie budowy 4 hoteli ekonomicznych ibis
i Etap (ibis budget) w Warszawie i Krakowie, rozpoczecie realizacji projektu Novotel L6dz, zbycie aktywow
niehotelowych

e Skupienie uwagi na segmencie ekonomicznym — wprowadzenie mega marki ibis, nowa struktura marki —
nowe mozliwosci dalszego wzrostu

W trzecim kwartale utrzymywat sie pozytywny trend obserwowany w pierwszej potowie 2011 r., rynek hotelarski
w Polsce znajdowat sie w fazie ozywienia. Zauwazalne sg réznice w wynikach operacyjnych osigganych przez hotele
w pewnych regionach i miastach. Najwyzsze wzrosty niezmiennie odnotowujg hotele warszawskie, warto wspomnie¢
takze o poprawie wynikow w Tréjmiescie i Wroctawiu. Jednakze niektére rynki, np. katowicki i poznanski, nie
wykorzystujg w petni ozywienia gospodarczego i osiagajg wyniki na nizszym poziomie.

Dobre wyniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis w trzecim kwartale 2011 r. potwierdza wzrost przychodu na
jeden dostepny pokdéj (RevPAR) o blisko 7,7%, do 138 zt (liczony na zasadzie ,like-for-like”). W ujeciu
catosciowym poprawa wskaznika RevPAR wynika ze wzrostu frekwencji o 3,2 punktu procentowego oraz $redniej ceny
za pokoj o 2%. Kwartalne wskazniki operacyjne rosnag juz po raz trzeci z rzedu od drugiego kwartatu 2009 r., co mozna
uzna¢ za oznake poprawy koniunktury. Przy poréwnaniu wynikéw raportowanych wzrost wskaznika RevPAR
osiagnat 12,7%. Swiadczy to o tym, ze restrukturyzacja portfela hoteli Grupy zaczyna przynosié efekty.

W trzecim kwartale segment hoteli up & midscale (3 gwiazdki i wiecej) odnotowat szybszy wzrost niz hotele
ekonomiczne: 8,6% w stosunku do 3% wzrostu wskaznika RevPAR w ujeciu ,like-for-like”. Dobre wyniki rynku
warszawskiego, na ktérym dziata wiele hoteli up & midscale nalezacych do Grupy, przyczynity sie do stosunkowo
wyzszego wzrostu frekwencji w tym segmencie, niz w segmencie hoteli ekonomicznych. Aby nadal korzystac z tej
pozytywnej tendencji, w potowie 2012 r. do grupy hoteli warszawskich dotaczg dwa obiekty klasy ekonomicznej,
oferujace ponad 300 pokoi. Na lepsze wyniki segmentu up & midscale w trzecim kwartale w skali catego kraju wptyw
miat takze 2,6% wzrost sredniej ceny za pokdj (ARR) w ujeciu like-for-like”, podczas gdy hotele ekonomiczne
odnotowaty niewielki spadek tego wskaznika o 1,5%. Po dziewieciu miesigcach roku hotele o standardzie 1 i 2
gwiazdek utrzymaly $rednig cene za pokdj na takim samym poziomie jak w analogicznym okresie 2010 r. Frekwencja
w hotelach Etap i ibis uksztattowata sie na poziomie 65,5% a w hotelach o standardzie od trzech do pieciu gwiazdek
wyniosta 60,7% - w obu przypadkach wyniki zostaty przedstawione w ujeciu “like-for-like” i wykazujg pozytywng zmiane
w stosunku do trzeciego kwartatu 2010 r.

Poréwnujac wyniki raportowane, w trzecim kwartale, EBITDA Grupy Hotelowej Orbis wzrosta o 142,3 % do 127 min
zt. Grupa wypracowata taki wynik dzieki zyskom ze zbycia nieruchomosci oraz sprzyjajagcemu otoczeniu rynkowemu.
Wykorzystanie pozytywnych tendencji na rynku umozliwito osiagniecie 14,1% wzrostu wyniku EBITDA operacyjna
w ujeciu “like-for-like”. Wyzszy o 9,1% wynik EBITDA w ujeciu ,like-for-like” za 9 miesiecy w stosunku do 4,5%
wzrostu przychodow swiadczy o efektywnym zarzadzaniu kosztami. Dzieki dokonanej w sierpniu 2011 r. splacie
zadtuzenia w kwocie 188 min zt ograniczono koszty finansowe. W konsekwencji w trzecim kwartale Grupa Hotelowa
Orbis wypracowata zysk netto w wysokosci 79,5 min zt.
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W trzecim kwartale nastgpita dalsza optymalizacja nieruchomosci Grupy Orbis, przy czym gtéwny nacisk
potozono na sprzedaz aktywow pozahotelowych: nieruchomosci hotelu Bristol w Warszawie (Orbis nie byt operatorem
tego hotelu od 1981 r.) oraz bazy transportowej w Tarnobrzegu. Zysk na tych transakcjach wyniést 72,4 min zt.

W okresie 9 miesiecy 2011 r. przyspieszeniu ulegly dziatania w zakresie optymalizacji struktury aktywéw nie majacych
znaczenia strategicznego. W pierwszej potowie 2011 r. przeprowadzono sprzedaz czterech hoteli nie nalezacych do
grupy o strategicznym znaczeniu (w Krakowie, Szczecinie, Kaliszu i Kotobrzegu).

Dzieki tym transakcjom stan srodkéw pienieznych Grupy Orbis poprawit sie tacznie o blisko 170 min zt.

18 pazdziernika sfinalizowano transakcje zbycia hotelu Francuski w Krakowie. Ponadto, podpisano przedwstepne
umowy sprzedazy nalezacych do spotki Orbis Transport sktadnikdw majatkowych wykorzystywanych w dziatalnosci
zarzadzania flotg pojazdéw oraz zbycia nieruchomosci w Ptocku. Zamkniecie tych transakcji planowane jest na czwarty
kwartat 2011 r.

Do poprawy wynikéw przyczynity sie prowadzone dziatania marketingowe, w ramach ktérych zorganizowano letnie
kampanie promocyjne jak np. Family&Novotel, letnia oferta ibis (,summer ibis offer”) czy promocja ,rabat do 40%”
("up to 40% off”) dostepny na stronie internetowej Accorhotels.com. Dziatania te przyniosty w efekcie 90 000
sprzedanych pokojonocy jak tez przyczynity sie do poprawy rozpoznawalnosci marek hotelowych w Polsce.

Do konca wrzesnia 2011 r. w Polsce zarejestrowano ponad 172 000 posiadaczy kart programu lojalnosciowego
A|Club. Program A|Club, ktéry liczy ponad 7,6 min czionkéw na catym $wiecie i w ktérym uczestniczy 2 000 hoteli w 90
krajach, jest waznym narzedziem stuzacym podnoszeniu lojalnosci klientéw na konkurencyjnym rynku hotelarskim.
Pierwsze wyniki po wprowadzeniu programu lojalnosciowego A|Club w Polsce okazaly sie bardzo pomysine.
Posiadacze kart jako pierwsi otrzymujg informacje i oferty dotyczace zakresu, promocji oraz jakosci $wiadczonych
ustug, a zachecajq ich korzysci wynikajace z naszej oferty. Cztonkowie programu juz dzi$ wydajg w naszych hotelach
Srednio o 35% wiecej niz inni goscie, za$ ich wydatki rosng pie¢ razy szybciej niz srednia kwota wydatkowana przez
wszystkich innych naszych gosci. Poziom korzystania z programu jest bardzo dobry, a tzw. ,klienci powracajacy”
stanowig ponad 40% gosci.

Koncentracja na segmencie hoteli ekonomicznych. Zgodnie z nowg strategig Accor, ktéry jest strategicznym
partnerem Grupy Hotelowej Orbis, architektura marek w segmencie hoteli ekonomicznych ulegnie istotnym zmianom.

Ibis oferowa¢ bedzie trzy uzupetniajace sie produkty w ramach trzech marek: ibis, Etap przeksztatcona w ibis budget,
oraz all seasons, ktéra zostanie zmieniona na ibis styles. Projekt przewiduje modernizacje, zmiane identyfikacji
wizualnej oraz wprowadzenie nowych produktow i ustug.

Wszystkie trzy warianty marki ibis taczy wspélne DNA i wartosci, do ktérych nalezg nowoczesnosé, prostota i wygoda,
przy wyraznym rozréznieniu ofert charakterystycznych dla kazdej z nich. Nowa segmentacja marek poprawi
przejrzystosé, jednolitos¢ i site tych trzech marek ekonomicznych, zwiekszajac jednoczes$nie rozpoznawalno$c¢
i potencjat rozwoju kazdej z nich. lbis, ibis styles oraz ibis budget oferowa¢ beda najwyzszy poziom komfortu
i wygody w segmencie hoteli ekonomicznych.

Budowa 4 nowych hoteli w Polsce. W potowie 2012 r., tuz przed rozpoczeciem Mistrzostw Europy w Pitce Noznej
w Polsce, zostang oddane do uzytku 4 hotele ekonomiczne dziatajgce pod nowymi, zmienionymi markami ibis i ibis
budget. W konsekwencji sie¢ hoteli ekonomicznych w Polsce nalezaca do Grupy Hotelowej Orbis powiekszy sie z 18
do 22 obiektow, zas liczba pokoi oferowanych w tym segmencie wzrosnie o 25%. Nowe dwuhotelowe obiekty ibis i ibis
budget, zostang otwarte w Warszawie (333 pokoje) i w Krakowie (302 pokoje). Podobnie jak wiekszo$¢ hoteli Grupy
Hotelowej Orbis, nowe obiekty sg usytuowane w strategicznych punktach miast, w Warszawie w sgsiedztwie
powstajgcego centrum biznesowo-handlowego, za$ w Krakowie, przy Dworcu Gtéwnym PKP, w poblizu Starego
Miasta.

Zintensyfikowane szkolenia dla pracownikéw oraz specjalne seminaria poswiecone takim zagadnieniom jak
sprzedaz, komunikacja, zarzgdzanie kosztami, znajomos$¢ produktu prowadzone byly w Grupie zaréwno w trzecim
kwartale jak i w ciggu 9 miesiecy 2011 r.
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Dla spétki Orbis Transport, ktéra w trzecim kwartale wypracowata wynik EBITDA w wysokosci 13,3 min zt (dane
raportowane), najwazniejszym wydarzeniem tego okresu byto podpisanie we wrzesniu 2011 r. przedwstepnej umowy
sprzedazy sktadnikow majatkowych wykorzystywanych w ramach dziatalnosci dtugoterminowego wynajmu oraz
zarzadzania flotami pojazdéw. Intencjg stron jest sfinalizowanie transakcji do konca biezacego roku. Nalezy zauwazyc¢,
ze istotnym efektem tej transakcji bedzie ,uwolnienie” gotowki jak rowniez znaczace obnizenie poziomu zadluzenia
w spoétce Orbis Transport. Transakcja sprzedazy wpisuje sie w nowy model prowadzenia dziatalnosci Orbis S.A.
zaktadajgcy koncentracje wylgcznie na dziatalnosci hotelarskiej.

Utrzymujaca sie wzrostowa tendencja w zakresie przychodéw Grupy Orbis oraz przyspieszone tempo
optymalizacji portfela nieruchomosci w ciggu 9 miesiecy 2011 r. skutkowaly silng pozycjg finansowg ze stanem
$rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw na poziomie 154 min zt oraz dobrymi wskaznikami ekonomicznymi, co potwierdza
ostatni rating agencji Fitch na poziomie “BBB+(pol)’ ze stabilng perspektywa z dnia 10 pazdziernika 2011 r. Dobrg
sytuacje finansowag Grupy Orbis potwierdza takze otwarta linia kredytowa w wysokosci 100 min zt, przeznaczona na
finansowanie potrzeb inwestycyjnych i operacyjnych Grupy Hotelowej Orbis, w tym aktualnie realizowanych nowych
obiektéw hotelowych. Przedstawione wyzej wyniki, w potaczeniu z satysfakcjonujgcym poziomem rezerwacji
hotelowych na czwarty kwartat, dajg zarzadowi Orbis S.A. mocng podstawe do potwierdzenia, ze do dnia dzisiejszego
nie pojawity sie zadne czynniki mogace zagrozi¢ osiagnieciu wyniku EBITDA na poziomie 185 min zt zgodnie
z prognozg z dnia 13 wrzesnia 2011.
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2.2 Czynniki istotne dla rozwoju Grupy

221 Czynniki zewnetrzne

Wzrost gospodarczy

Poziom i dynamika wzrostu PKB jest jednym z podstawowych czynnikéw ksztattujacych popyt w sektorze hotelarskim.
Zgodnie z oceng prezesa GUS sytuacja zewnetrzna moze spowodowac¢ spowolnienie wzrostu PKB w Polsce w Il
kwartale 2011 roku i nalezy oczekiwaé, ze bedzie nizszy niz 4,3% osiagniety w Il kwartale biezacego roku
(biznes.gazetaprawna.pl: ,Prezes GUS: wzrost PKB w 2011 r. ok. 4 proc.” 30.08.2011).

W trzecim kwartale 2010 roku PKB wzrést 0 4,2% rok do roku.

Kursy walut

Znaczacy wplyw na wielko$¢ popytu z dziatalnosci turystyczno — hotelarskiej oraz w segmencie wynajmu samochodéw
Rent a Car ma kurs euro do ztotego. Wg danych NBP s$redni kurs EUR/PLN w trzecim kwartale 2011 roku wyniost
4,1485 PLN i byt wyzszy od $redniego kursu EUR/PLN za trzeci kwartat 2010 roku o 3,5%. Zmiana kursu wptywa na
atrakcyjnosc¢ bazy hotelowej w Polsce dla obcokrajowcow i poziom przychodéw w dziatalnosci Rent a Car.

W trzecim kwartale biezacego roku, w zwigzku z obawami inwestoréw o kondycje swiatowej gospodarki i finansowymi
problemami Unii Europejskiej zwlaszcza w strefie euro, ztoty znacznie sie ostabit w stosunku zaréwno do euro, jak
i dolara amerykanskiego.

Ruch turystyczny

Wedtug szacunkéw Instytutu Turystyki w | pétroczu 2011 roku odnotowano o 7,3% wiecej przyjazdéw cudzoziemcodw
niz w tym samym okresie poprzedniego roku.

W ciggu | potowy 2011 roku z obiektow zakwaterowania zbiorowego skorzystato o 7,2% wiecej cudzoziemcow niz w
analogicznym okresie 2010 roku. Liczba udzielonych im noclegéw wzrosta o 6,4%. Do krajow o najwiekszym wzroscie
liczby korzystajacych z bazy noclegowej naleza: Rosja, Biatorus$, Ukraina, Estonia, Turcja, a takze Chiny.

W pierwszym potroczu 2011 r. odnotowano wzrost ruchu pasazerskiego. Na polskich lotniskach obstuzono 9 719 tys.
pasazerow (w ruchu regularnym i czarterowym bez ruchu tranzytowego), co oznacza wzrost o 7,3% w stosunku do
| potrocza 2010 r. Najwieksze wzrosty zanotowaty porty lotnicze w Gdansku (10,7%), Warszawie (9,3%) i Krakowie
(6,3%) (dane Urzedu Lotnictwa Cywilnego).

Do dnia publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty opublikowane dane za trzeci kwartat 2011 roku.

2.2.2 Czynniki wewnetrzne
PROGRAM INWESTYCJI GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatlowa Orbis w ciaggu 9 miesiecy 2011 roku zainwestowata 83 233 tys. zi.

9 miesigcy 9 miesigcy . %
Nazwa podmiotu zakonczone zakonczonych ;3':;3100
30.09.2011 30.09.2010
Grupa Hotelowa Orbis 29 959 15122 98,1%
Grupa Orbis Transport 53 274 39 680 34,3%
Grupa Kapitatlowa Orbis 83 233 54 802 51,9%

Grupa Hotelowa Orbis zrealizowata w trzech kwartatach 2011 roku naktady na Srodki trwate w wysokoSci
29 959 tys. zt (w tym Orbis S.A. 28 602 tys. z}).

Gtéwne wydatki inwestycyjne Orbis S.A. w 2011 roku poniesione zostaly na wznowiong budowe hoteli ekonomicznych
w Warszawie. Otwarcie tych hoteli zostato zaplanowane na Il kwartat 2012 roku.
W zwigzku z wprowadzeniem przez Grupe Accor nowej strategii w odniesieniu do hoteli ekonomicznych, we wrze$niu
br. zostata podjeta decyzja o wiaczeniu znajdujacego sie w trakcie budowy hotelu Etap Reduta do sieci nowej marki
ibis budget. Prace doprowadzajace hotele ibis i ibis budget Reduta w Warszawie do stanu surowego zamknietego
zostaly juz ukonczone, obecnie dobiegajg kohca prace przy elewacji budynkow.
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W trzecim kwartale biezacego roku Zarzad Orbis S.A. podjat réwniez decyzje o kontynuacji wstrzymanej w 2009 roku,
w fazie stanu surowego zamknietego, budowy hoteli Etap i Ibis w Krakowie. Obecnie budowa tych hoteli jest
kontynuowana zgodnie ze standardem nowej marki, jako ibis budget Stare Miasto Krakdw i ibis Stare Miasto Krakow.

Naktady poniesione w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 roku zostaty przeznaczone takze na modernizacje
funkcjonujacych w sieci hoteli, prace w zakresie podwyzszenia poziomu bezpieczenstwa ochrony przeciwpozarowej,
zakupy srodkéw trwatych, w tym informatyke oraz projekty rozwojowe.

Do istotnych projektéw realizowanych w hotelach Grupy w 2011 roku mozna zaliczy¢:

e modernizacje powierzchni ogdlnodostepnych w hotelu Holiday Inn w Warszawie, w tym zmiane aranzacji
restauracji, baru oraz sali konferencyjnej - prace zostaty zakonczone w lipcu. Od sierpnia br. w hotelu trwaja
réwniez prace zwigzane z modernizacjg systemu oswietlenia ewakuacyjnego;

e zmiane aranzacji i wystroju Green Baru w hotelu Sofitel Victoria w Warszawie, ktéra zostata zakonczona na
poczatku wrzesnia;

e zakonczenie drugiego etapu budowy nowych przylaczy kanalizacji sanitarnej i deszczowej w hotelu Novotel
Centrum w Poznaniu; w hotelu trwaja réwniez prace zwigzane z przygotowaniem do zmiany wystroju i aranzacji
recepcji i lobby;

e modernizacje w hotelu Magura w Bielsku Biatej obejmujacq czes¢ noclegowa budynku;

e zmiane aranzacji 40 pokoi zgodnie ze standardem Light Novation w Hotelu Novotel Malta w Poznaniu;

W okresie od stycznia do wrzesnia 2011 roku w hotelach Orbis S.A. kontynuowane byly réwniez prace w ramach
zrobwnowazonego rozwoju, w tym m.in. wymiana zrodet Swiatta na energooszczedne. Dziatania w tym zakresie
przeprowadzone byly w hotelach: Novotel Marina w Gdansku, Mercure Grand w Warszawie, Zamojski w Zamosciu.

W trzecim kwartale 2011 roku zostaty réwniez rozpoczete prace projektowe do modernizacji powierzchni
ogolnodostepnych w hotelu Novotel Centrum w Gdansku, Posejdon w Gdansku i Novotel we Wroctawiu.

Naktady w zakresie informatyki w ciggu 9 miesiecy 2011 roku dotyczyly gtdwnie planowanych wydatkéw na istniejaca
infrastrukture IT w hotelach, modyfikacje i biezacy rozwdj istniejacych systemoéw oraz modernizacje centralnej
infrastruktury IT.

Wydatki inwestycyjne w Grupie Kapitatowej Orbis Transport w trzech kwartatach 2011 roku wyniosty 53 274 tys. zi,
z czego 30 775 tys.zt dotyczy zakupu samochoddéw do dziatalnosci Hertz Lease, zas 20 605 tys. zt zostato
przeznaczone na zakup samochoddéw do dziatalnosci Rent a Car. Spotka PKS Gdansk Sp. z 0.0. wydatkowata 667 tys.
zt na zakup czterech autobuséw oraz poniosta naktady na przystosowanie do uzywania zakupionej w 2010 roku bazy
transportowej. Spotka PKS Tarnobrzeg poniosta nakfady inwestycyjne zwigzane z budowg hali naprawczej wraz
z myjnig samochodowa. Ponadto w ciggu 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011 roku spotki Grupy Orbis Transport
poniosty naktady na zakup sprzetu technicznego oraz licencji i oprogramowania komputerowego.
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ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Orbis w ciagu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 wyniosto
3 699 etatéw i byto 0 11,6% nizsze w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Znaczng redukcje etatow odnotowata Orbis S.A. z powodu prowadzonej sukcesywnie restrukturyzacji Spotki, jak
réwniez zakonczenia w analizowanym okresie dziatalnosci szesciu hoteli.

Wysoki spadek zatrudnienia wystapit rowniez w Grupie Orbis Transport, gitéwnie w PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. (wskutek
rozpoczetych dziatan restrukturyzacyjnych) oraz PKS Gdansk Sp. z 0.0. (na skutek dokonanej w grudniu 2010 roku
sprzedazy Oddzialu w Kartuzach). Ponadto w wyniku optymalizacji przewozéw pasazerskich i likwidowania
nierentownych potaczen PKS-y zatrudniajg mniej kierowcow i mechanikéw.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Orbis (w etatach)

9 miesiecy 9 miesigcy . o
. . . zmiana %
Nazwa podmiotu zakonczone zakonczonych 2011/2010
30.09.2011 30.09.2010
Grupa Hotelowa Orbis 3166 3425 -7,6%
Grupa Orbis Transport 533 760 -29,9%
Grupa Kapitatlowa Orbis 3 699 4185 -11,6%

POZYCJA FINANSOWA GRUPY ORBIS

Utrzymujaca sie tendencja wzrostowa w zakresie przychoddéw Grupy Kapitatowej Orbis jak réwniez optymalizacja
portfela nieruchomosci zaowocowaty osiggnieciem mocnej pozycji finansowe;.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Orbis S.A. dokonata dobrowolnej przedterminowej sptaty nastepujacych kwot kredytu:
transzy A w wysokosci 78,4 min zt oraz czesci transzy B w wysokosci 30 min zt. Dodatkowo w dniu 29 sierpnia 2011
roku Spotka dokonata dobrowolnej przedterminowej sptaty ostatniej czesci kredytu terminowego w wysokosci 80 min zt.
Spiata w/w kwot oznacza catkowitg sptate wszelkich zobowigzan kredytowych Orbis S.A. wynikajacych z Umowy
kredytéw terminowych.

W celu zapewnienia srodkéw na finansowanie biezacych potrzeb operacyjnych i inwestycyjnych, w dniu 29 lipca 2011
roku pomiedzy Orbis S.A. i Bankiem Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce zostata zawarta umowa kredytu
$rednioterminowego, odnawialnego w wysokosci 100 min zt. Umowa kredytowa dotyczy finansowania na okres 3 lat.
Gtéwnym celem podpisania nowej umowy kredytowej byto dostarczenie Grupie Orbis nowego i tanszego instrumentu
finansowego. Dzieki nowej linii kredytowej Grupa Orbis otrzyma, w poréwnaniu z poprzednim kredytem, lepsze warunki
finansowe, takie jak na przyklad nizsze oprocentowanie, ktére bedzie miato wplyw na wyniki Grupy, czy tez mniej
restrykcyjne zobowigzania finansowe tzw. kowenanty. Waznym elementem jest tez zmniejszenie liczby hoteli
obcigzonych hipotekg — nowa umowa kredytowa ogranicza sie jedynie do jednej hipoteki ustanowionej na hotelu
Novotel Centrum Poznan. Ponadto, jako odnawialna linia kredytowa bez okreslonego harmonogramu spfat,
wspomniany kredyt umozliwi Grupie Orbis bardziej elastyczne zarzadzanie ptynnoscia.
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223 Perspektywy w najblizszych kwartatach
Sytuacja gospodarcza w kraju

Wedtug przewidywan Komisji Europejskiej wzrost gospodarczy w Polsce w 2011 roku wyniesie 4%, wobec 3,8%
w 2010 roku. Komisja Europejska nie zmienita prognozy rok do roku, ale szacuje pogorszenie sytuacji w || potowie roku
z powodu stabngcej kondycji gospodarki UE i Swiatowej. Analitycy Komisji Europejskiej przewiduja, ze wzrost polskiego
PKB w trzecim i czwartym kwartale biezacego roku (w uktadzie kwartat do kwartatu) spadnie z przewidywanych
wczesniej 0,6% do 0,5%. Na mniejszy, niz zaktadono na poczatku roku, wzrost PKB moze wptyng¢ zmniejszenie tempa
wzrostu w UE i wsréd partneréw handlowych Polski, co negatywnie wplynie na polski eksport (forbes.pl: ,Polska
gospodarka zwolni - ostrzega KE” 15.09.2011r.)

Najnowsze prognozy ekonomistéw przewiduja, ze polskie PKB w przysztym roku zwiekszy sie o 2 - 3%. Na taki stan
sytuacji gospodarczej w Polsce wplyw majg obawy zwigzane przede wszystkim z zadtuzeniem strefy euro, a takze
drugq falg kryzysu na $wiecie. Problemy te mogg przekfada¢ sie na pogorszenie nastrojdw konsumenckich, ktére sg
znaczng sita napedowg PKB w Polsce. Réwniez zmniejszenie sie tempa wzrostu u naszego gtdéwnego partnera
handlowego — w Niemczech, moze wptyna¢ negatywnie na poziom polskiego eksportu, a to w sposéb posredni wptynie
na popyt krajowy (Rzeczpospolita, ,Gospodarka w 2012 roku bedzie rosta duzo wolniej” 19.09.2011r.).

Ruch turystyczny

Wedtug najnowszych danych miedzynarodowej firmy STR Global, ktéra monitoruje wyniki osiggane przez hotele na
catym Swiecie, w ciagu pierwszego pétrocza 2011 roku frekwencja w polskich hotelach wzrosta w poréwnaniu
z pierwszym poétroczem 2010 roku o 5,2%, a Srednia cena wzrosta o 5,6%. Wzrést rowniez przychdd na pokéj o 11%.
Do konca 2011 roku polscy hotelarze nadal spodziewajq sie poprawy wynikdw operacyjnych. Jest to gtdwnie zwigzane
z polska prezydencjg w Unii Europejskiej oraz z prognozami poprawy popytu na ustugi hotelarskie w Il potowie roku
(Rzeczpospolita: ,W hotelach wiecej gosci i wyzsze ceny” 06.09.2011 roku).

2.24  Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej opublikowanych prognoz

W dniu 13 wrzeénia 2011 roku w raporcie biezacym nr 33/2011 zostat opublikowany prognozowany wynik finansowy
EBITDA Grupy Hotelowej Orbis na 2011 rok w kwocie 185 min zi. Prognoza EBITDA nie uwzglednia wptywu wyniku
z tytutu transakcji sprzedazy nieruchomosci, aktualizacji wartosci aktywow trwatych, kosztéw restrukturyzacji
zatrudnienia oraz innych wydarzenh jednorazowych.

Za 9 miesiecy 2011 roku Grupa Hotelowa Orbis osiggneta wynik finansowy EBITDA w wysokosci 156,7 min zt (patrz
pkt 4.2 niniejszego sprawozdania finansowego). W ocenie Zarzadu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystepuja czynniki mogace zagrozi¢ realizacji prognozy.
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3. SPOLKI WCHODZACE W SKLAD GRUPY

Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2011 roku
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3.1 Skiad Grupy Kapitalowej na dzien 30 wrzesnia 2011

Spotki zalezne
nazwa i siedziba

% udziatu w kapitale
whasnym

% udziatu w

gtosach na walnym

zgromadzeniu

przedmiot
dziatalnosci

Hekon - Hotele Ekonomiczne
S.A.

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

hotelarsko-
gastronomiczna

Wioska Turystyczna Wilkasy
Sp. zo.0.

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

hotelarsko-
gastronomiczna

Orbis Incoming
Sp. z 0.0. w likwidacji

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

turystyka, transport,
hotelarsko-
gastronomiczna

Orbis Development
Sp. z 0.0. w likwidaciji

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

turystyka, transport,
hotelarsko-
gastronomiczna

Orbis Corporate
Sp. zo.0.

bezposrednio 100%

bezposrednio 100%

turystyka, transport,
hotelarsko-
gastronomiczna

Orbis Transport
Sp. z o0.0.

bezposrednio 99,07%

bezposrednio 99,07%

transport

Orbis Kontrakty

bezposrednio 80%;

bezposrednio 80%;

Sp. zo.0. posrednio 20% posrednio 20% organizacja zakupow
hotelarsko -

UAB Hekon posrednio 100% posrednio 100% gastronomiczna

PKS Tarnobrzeg

Sp. zo.0. posrednio 99,07% posrednio 99,07% transport

PKS Gdansk

Sp. zo.0. posrednio 99,07% posrednio 99,07% transport

INTER Bus

Sp. z 0.0. w likwidaciji posrednio 99,07% posrednio 99,07% przewozy autokarowe

Capital Parking wynajem miejsc

Sp. z o0.0. posrednio 99,07% posrednio 99,07% parkingowych

PMKS Tarnobrzeg

Sp. zo.0. posrednio 68,46% posrednio 68,46% komunikacja miejska

Spétka dominujgca Orbis S.A. wraz ze spotkami zaleznymi Hekon — Hotele Ekonomiczne S.A., Orbis Kontrakty
Sp. z 0.0. oraz UAB Hekon tworzy organizacyjnie Grupe Hotelowa Orbis. Natomiast spdtka Orbis Transport Sp. z o.0.
przewodzi Grupie Kapitatowej Orbis Transport, w sktad ktorej wchodza: Capital Parking Sp. z 0.0, INTER Bus Sp. z o.0.

w likwidacji, PKS Gdansk Sp. z 0.0., PKS Tarnobrzeg Sp. z 0.0. i PMKS Tarnobrzeg Sp. z o.0.
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3.2 Zmiany w strukturze Grupy i ich efekt, w tym laczenia dzialalnosci, nabycia i zbycia spoétek
zaleznych oraz inwestycji dlugoterminowych

Orbis Casino Sp. z 0.0. - w dniu 1 marca 2011 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich
posiadanych przez Orbis S.A. udziatlow spotki Orbis Casino Sp. z 0.0. za kwote 5 min zt netto. Stronami
umowy byli Orbis S.A. jako sprzedajacy i Media Express Sp. z 0.0. jako kupujgcy. W tym samym dniu miedzy

Orbis Casino Sp. z 0.0., jej dotychczasowymi udziatowcami, tj. Orbis S.A., ZPR S.A. i Finkorp Sp. z 0.0. oraz

nowym wspodlnikiem Media Express Sp. z 0.0. zostalo podpisane porozumienie okreslajace wzajemne

zobowigzania miedzy stronami wynikajagce z okolicznosci zbycia udziatdw przez Orbis S.A.

w Orbis Casino Sp. z 0.0. oraz gwarancje wykonania tych zobowigzan.

W zwigzku z przedmiotowa transakcja:

1. Orbis Casino Sp. z 0.0., ZPR S.A., Finkorp Sp. z 0.0. i Media Express Sp. z 0.0. zobowigzaty sie do
podjecia niezwtocznych dziatan zmierzajgcych do zmiany nazwy spotki na niezawierajaca stowa ,Orbis”
oraz do zmiany wszelkich oznaczen na niezawierajgce stowa ,Orbis”.

2. Poreczenie udzielone przez Orbis S.A. na kwote 2 min zt z tytulu gwarancji bankowej
z 6 grudnia 2005 roku zostato wycofane.

3. Orbis S.A. zagwarantowat pozostatym stronom porozumienia oraz podmiotom, w ktérych posiadajg one
posrednio lub bezposrednio ponad 20% udziatéw (akcji) pierwszenstwo najmu powierzchni w hotelach
stanowigcych wlasnos¢ Orbis S.A., w wypadku przeznaczenia tych powierzchni przez Orbis S.A. na cele
prowadzenia dziatalnosci hazardowej. Powyzsze prawo pierwszenstwa obowigzuje do 31 sierpnia 2025
roku.

4. Orbis S.A. i Media Express Sp. z 0.0. zawarly umowy najmu lokali, w ktérych do 31 grudnia 2025 roku
kontynuowana bedzie dziatalno$¢ hazardowa w 7 hotelach.

Inne zdarzenia:

Orbis Transport Sp. z 0.0. — w dniu 22 wrzesnia 2011 roku pomigdzy Orbis Transport Sp. z 0.0 i Arval
Service Lease Polska Sp. z 0.0. zostata zawarta przedwstepna umowa zobowigzujgca do sprzedazy
sktadnikow majatkowych wykorzystywanych w ramach dziatalnosci wynajmu dtugoterminowego samochodoéw
i zarzadzania flotami pojazdéw (,CFM”).

Zgodnie z umowg Orbis Transport sp. z 0.0. zobowigzat sie do sprzedazy sktadnikéw majatkowych CFM na
rzecz Arval Service Lease Polska sp. z 0.0. za cene miedzy 93 a 103 min zt po spetnieniu sie nastepujgcych
warunkow zawieszajgcych transakcji:

1. uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji,

2. otrzymanie zgody klientéw na przeniesienie okreslonej liczby umoéw o zarzgdzanie flota,

3. uzyskanie pozytywnych interpretacji podatkowych odnoszacych sie do przedmiotu transakgiji.

Ostateczna cena sprzedazy, z uwagi na dynamicznie zmieniajaca sie wartos¢ sktadnikow majatkowych CFM
nalezacych do Orbis Transport Sp. z 0.0., ustalona bedzie w dniu zamkniecia transakgciji.

Na dzien 30 wrze$nia 2011 roku wartos¢ netto aktywdéw dziatalno$ci CFM wynosita 101 min zt.

Intencjq stron jest sfinalizowanie transakcji do konca 2011 roku.
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3.3 Spotki wytaczone z konsolidaciji

Konsolidacjg nie obejmuje sie jednostek zaleznych, ktére nie sg istotne z punktu widzenia sumy bilansowej

i przychoddw netto Grupy Kapitatowej. Spotki nie objete konsolidacjg przedstawiono w ponizszej tabeli.

udziat w udziat w

R % udziatu w kapital hodach netto ie bil j

SPOLKI WYLACZONE Z KONSOLIDACJI fu z‘:w:s:ymp' ae  praye gr::y ne s”m'eGr'u:';”we’
% %

Wioska Turystyczna Wilkasy Sp. zo.o. 100,00% 0,21% 0,18%
Orbis Incoming Sp. z 0.0. w likwidacji* 100,00% 0,00% 0,00%
Orbis Development Sp. z o0.0. w likwidacji* 100,00% 0,00% 0,00%
Orbis Corporate Sp.z 0.0.* 100,00% 0,00% 0,00%
INTER Bus Sp. zo.o. w likwidagji** 99,07% 0,00% 0,01%
PMKS Tamobrzeg Sp. z o.0. 68,46% 0,57% 0,27%
LACZNIE 0,78% 0,46%

* Do dnia publikacji Sprawozdania Spotki te nie podjety dziatalnoSci.

** W zwigzku z zaprzestaniem prowadzenia przez spotke INTER Bus Sp. z 0.0. w likwidacji dziatalno$ci gospodarczej, Zarzad spotki

Orbis Transport Sp. z o.0. podjat uchwate o wytgczeniu INTER Bus Sp. z o.0. w likwidacji od 1 lipca 2010 roku z konsolidacji Grupy

Kapitatowej Orbis Transport.
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4. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY

4.1 Rachunek zyskoéw i strat Grupy Kapitatlowej Orbis

3 miesiace 3 miesiagce . % 9 miesiecy 9 miesiecy . %
zakonczone  zakohczone ;311':;%1; zakonczonych  zakonczonych ;311';;%1;
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 224 470 224 668 -0,1% 621 009 624 025 -0,5%
Koszt wtasny sprzedazy (157 736) (160 148) -1,5% (466 971) (477 753) -2,3%
Koszty sprzedazy i marketingu (6 435) (7 524) -14,5% (19 648) (21 500) -8,6%
Koszty ogélnego zarzadu (24 871) (25 700) -3,2% (70 372) (74 126) -51%
Zysk ze sprzedazy 35 428 31 296 13,2% 64 018 50 646 26,4%
Pozostate przychody operacyjne 75 952 1389 5368,1% 107 839 7 504 1337,1%
Pozostate koszty operacyjne (9 481) (2 579) 267,6% (19 222) (13 845) 38,8%
Aktualizacja wartosci finansowych aktywéw
trwatych 0 (7 901) - 0 (7 901) -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT 101 899 22 205 358,9% 152 635 36 404 319,3%
Strata na sprzedazy jednostek
podporzadkowanych 0 0 - (335) 0 -
Przychody finansowe 3790 0 - 3790 0 -
Koszty finansowe (3 488) 4177) -16,5% (9 920) (14 872) -33,3%
Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych 0 246 - 0 49 -
Zysk przed opodatkowaniem 102 201 18 274 459,3% 146 170 21 581 577,3%
Podatek dochodowy (19 853) (5118) 287,9% (30 244) (4 578) 560,6%
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 82 348 13 156 525,9% 115 926 17 003 581,8%
Strata z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 - 0 (5338) -
Zysk netto za okres 82 348 13 156 525,9% 115 926 11 665 893,8%
EBITDA z dzialalnosci kontynuowanej 139 848 62 358 124,3% 267 708 156 907 70,6%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody)
z dziatalnosci kontynuowane;j 62,3% 27,8% 34,5pp 43,1% 25,1% 18,0pp
Inne catkowite dochody/straty
po opodatkowaniu 285 (84) - 298 (1678) -
Catkowite dochody/straty za okres 82 633 13 072 532,1% 116 224 9987 1063,8%

W trzecim kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa Orbis uzyskata przychody ze sprzedazy na podobnym poziomie
w poroéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Najwiekszy wplyw na poziom przychodéw ze sprzedazy ma Grupa Hotelowa Orbis. Dzieki poprawie koniunktury
w branzy hotelarskiej w Polsce oraz podejmowanym przez Grupe dziataniom wspierajagcym sprzedaz odnotowano
wzrost wszystkich wskaznikdw operacyjnych. Mimo zmniejszonej liczby oferowanych pokoi (z powodu sprzedazy kilku
hoteli o niestrategicznym znaczeniu) w trzecim kwartale 2011 roku Grupa Hotelowa osiggneta wyzsze przychody
w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Najwieksza poprawe odnotowano na rynku warszawskim oraz w Trojmiescie, w hotelach segmentu wyzszego
i Sredniego. Pozytywny wptyw na wzrost sprzedazy w stolicy oraz w Sopocie miata rozpoczeta przez Polske z dniem
1 lipca br. Prezydencja w Unii Europejskiej. Dodatkowo zaréwno hotele nadmorskie, jak i zlokalizowane w Krakowie,
odnotowaty wzrost obfozenia wskutek okresu wakacyjnego. Wrzesieh przyniost natomiast znaczne ozywienie
w segmencie szkolen i konferencji (MICE), odnotowane gtéwnie w hotelach w Warszawie, Trojmiescie i Wroctawiu.
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Nizsze przychody w trzecim kwartale 2011 roku w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2010 roku wypracowata Grupa
Kapitatowa Orbis Transport. Najwiekszy spadek przychodéw zostat odnotowany w dziatalnosci przewozow
autokarowych, co wynika gtéwnie z sukcesywnej likwidacji nierentownych potaczen oraz ze sprzedazy z dniem
31 grudnia 2010 roku Oddziatu spotki PKS Gdansk zlokalizowanego w Kartuzach. Wskutek mniejszej liczby
obstugiwanych samochodéw w ramach uméw zarzadzania flotq i leasingu nizszy poziom przychodoéw (o 2% tj. 250 tys.
zt) wygenerowat takze pion Hertz Lease. Natomiast w segmencie wynajmu krétkoterminowego, mimo zrealizowania
nieco mniejszej liczby dni najmu samochoddéw, Grupa Orbis Transport odnotowata 3,5% wzrost przychodéw (tj. o 224
tys. zt) w trzecim kwartale 2011 roku, co jest efektem utrzymywania sie kursu EUR na wyzszym poziomie w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego.

Wprowadzane oszczednosci w ramach kazdej ze spoétek (gtdownie w kosztach zuzycia materiatéw i kosztach
osobowych) oraz rezygnacja z nierentownych segmentéw dziatalnosci przyniosty wymierne efekty w postaci nizszego
kosztu wtasnego sprzedazy oraz kosztéw ogélnego zarzadu. Dodatkowo na zmniejszenie tych kosztow wptyneta nizsza
amortyzacja, co jest wynikiem kontynuowanego w 2011 roku procesu optymalizacji zasobu nieruchomosci.

W biezacym roku Grupa poniosta rowniez nizsze koszty kampanii reklamowych, co wplyneto na spadek kosztéw
sprzedazy i marketingu w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Znaczny wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych w trzecim kwartale 2011 roku, w poréwnaniu do analogicznego
okresu ubiegtego roku, jest efektem sprzedazy hotelu Bristol (wiecej informacji w raporcie biezagcym nr 34/2011) oraz
nieruchomosci w Tarnobrzegu. W biezacym roku dokonano takze sprzedazy czterech hoteli (Cracovia w Krakowie,
Neptun w Szczecinie, Prosna w Kaliszu i Solny w Kotobrzegu), co dodatkowo wptyneto na istotny wzrost pozostatych
przychoddéw operacyjnych w ujeciu narastajacym tj. za 9 miesiecy 2011 roku.

Pozostate koszty operacyjne wzrosty zaréwno w trzecim kwartale, jak i w ciggu 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2011
roku. Najwiekszg pozycjg tych kosztow sg koszty z tytutu restrukturyzacji zatrudnienia, obejmujace gtéwnie odprawy
wyptacone pracownikom sprzedanych hoteli oraz rezerwy na koszty zwigzane z optymalizacjg poziomu zatrudnienia
w Biurze Zarzadu jednostki dominujace;j.

Negatywny wplyw na wyniki uzyskane przez Grupe zaréwno w trzecim kwartale 2010 roku, jak i narastajgco za
9 miesiecy zakonczonych 30.09.2010 roku, miato dodatkowo utworzenie odpisu aktualizujagcego wartos¢ pozyczek
udzielonych PBP Orbis Sp. z o.0.

Na pozycje Strata na sprzedazy jednostek podporzadkowanych skitada sie wynik Grupy na sprzedazy udziatéw w Orbis
Casino Sp. z 0.0. (wiecej informacji w punkcie 3.2 niniejszego sprawozdania finansowego).

Poréwnywalny poziom przychodéw ze sprzedazy, ograniczenia w kosztach dziatalno$ci oraz przeprowadzone
transakcje sprzedazy nieruchomosci przyczynity sie do uzyskania przez Grupe Kapitatowg Orbis w trzecim
kwartale 2011 roku zysku z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w wysokosci 101 899 tys. zt oraz wyniku EBITDA
w wysokosci 139 848 tys. zt, przedstawiajacego ponad dwukrotny wzrost w poréwnaniu z trzecim kwartatem roku
ubiegtego.

Przychody finansowe zrealizowane przez Grupe w trzecim kwartale 2011 roku obejmuja réznice kursowe powstate
z przewalutowania na PLN czesci srodkéw pienieznych uzyskanych ze sprzedazy hotelu Bristol.

Nizszy poziom zadtuzenia Grupy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, spowodowany gtéwnie
catkowitg sptatg kredytu przez Orbis S.A., wplynat na istotny spadek kosztéw odsetek od kredytéow i pozyczek,
bedacych gtéwnym sktadnikiem kosztéw finansowych. Na zmniejszenie tych kosztéw w ciagu 9 miesiecy 2011 roku
wptynety dodatkowo dodatnie réznice kursowe zrealizowane przez Orbis Transport Sp. z 0.0. na dokonanej w styczniu
2011 roku sptacie kredytu denominowanego w CHF.

Wszystkie opisane powyzej czynniki spowodowaty, ze w trzecim kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa Orbis

wygenerowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 82 348 tys. zt, ktory jest jednoczesnie zyskiem
netto Grupy za ten okres.
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Wyniki podmiotow Grupy Kapitatowej Orbis

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
w tys.zt 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

Grupa Hotelowa Orbis

Przychody netto ze sprzedazy 193 335 190 148 1,7% 530 216 518 485 2,3%
EBIT 97 076 20 298 378,3% 146 330 33 988 330,5%
EBITDA 127 005 52 411 142,3% 238 108 131119 81,6%
Zysk netto * 79 481 12 043 560,0% 117 106 14 285 719,8%

Grupa Orbis Transport

Przychody netto ze sprzedazy 32 321 35993 -10,2% 94 669 109 998 -13,9%
EBIT 5 266 2287 130,3% 7 562 3194 136,8%
EBITDA 13 304 10 345 28,6% 30912 26 681 15,9%
Zysk (strata) netto 2 853 853 234,5% 2879 (2 620) -

* Wynik netto Grupy Hotelowej Orbis za 9 miesiecy zakoriczonych 30.09.2011 zawiera zrealizowany przez Orbis S.A. zysk na
sprzedazy udziatéw w Orbis Casino Sp. z 0.0. w kwocie 3 768 tys. zt.
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4.2 Wyniki i wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Wyniki finansowe Grupy Hotelowej Orbis

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
w tys.zt 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
wyniki raportowane wyniki raportowane
Przychody netto ze sprzedazy 193 335 190 148 1,7% 530 216 518 485 2,3%
EBITDA 127 005 52 411 142,3% 238 108 131119 81,6%
3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
w tys.zt 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
wyniki "like-for-like" wyniki "like-for-like"
Przychody netto ze sprzedazy 193 277 180 784 6,9% 530 158 507 397 4,5%
EBITDA 66 304 58 097 14,1% 156 752 143 729 9,1%

Po eliminacji wptywu zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych (sprzedaz hoteli, koszty restrukturyzacji, aktualizacja
wartosci aktywow trwatych) oraz wynikéw zamknietych hoteli, EBITDA wygenerowana przez Grupe Hotelowg Orbis
w trzecim kwartale 2011 roku jest wyzsza o 14,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

EBITDA Grupy Hotelowej Orbis po eliminacji wplywu zdarzen jednorazowych

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
w tys.zt 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
EBITDA 127 005 52 411 142,3% 238 108 131119 81,6%
1. sprzedaz nieruchomosci (66 539) 0 (94 470) 0
2. koszty restrukturyzacji 5164 (74) 12 440 5684

3. aktualizacja finansowych

aktywow trwatych

(odpis aktualizujacy wartos¢ 0 7901 0 7 901
pozyczek udzielonych PBP

Orbis Sp. z 0.0.)

4. wyniki zamknietych hoteli 674 (2 141) 674 (975)

EBITDA "“like-for-like" 66 304 58 097 14,1% 156 752 143 729 9,1%
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Wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis

Mimo pogarszajacej sie sytuacji ekonomicznej i gospodarczej w Unii Europejskiej i na swiecie, na polskim rynku
hotelarskim w kolejnych kwartatach 2011 roku zauwazalna jest wyrazna poprawa koniunktury. Grupa Hotelowa Orbis
odnotowata wzrost frekwencji, sredniej ceny za pokdj oraz przychodu na jeden dostepny pokdj zaréwno w trzecim
kwartale 2011 roku, jak i w ciggu 9 miesiecy biezacego roku w poréwnaniu z analogicznymi okresami roku ubiegtego.
Dobre wyniki zostaty osiggniete szczegdlnie w trzecim kwartale 2011 roku dzieki trwajacej prezydencji Polski w Unii
Europejskiej. Na wzrost frekwencji w hotelach Grupy pozytywny wplyw miaty takze duze imprezy sportowe (jak np. Tour
de Pologne, czy Mistrzostwa Europy w koszykéwce na Litwie) oraz koncerty i festiwale organizowane w okresie letnim
w réznych miastach Polski.

Na koniec trzeciego kwartatu 2011 roku, w poréwnaniu do 30 wrzesnia 2010 roku, Grupa Hotelowa odnotowata spadek
liczby pokoi na skutek zamkniecia hoteli: Polan w Zielonej Gdrze i Prosna w Kaliszu (w czwartym kwartale 2010 roku)
oraz hoteli: Solny w Kotobrzegu, Cracovia w Krakowie, Neptun w Szczecinie oraz Francuski w Krakowie (w 2011 roku).
W strukturze gosci hotelowych nie wystapity zdecydowane zmiany w prezentowanych okresach. Przewazajg klienci
krajowi, natomiast w podziale na cele podrézy hotele odwiedzajg gtéwnie klienci biznesowi.

3 miesiace 3 miesiace 9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych  zakonczonych % zmiana
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
dane raportowane dane raportowane
frekwencja 61,7% 57,1% 4,6pp 52,8% 50,0% 2,8pp
$rednia cena za pokéj (ARR) w zt
(bez VAT) 223,5 214,8 4.1% 222,2 216,7 2,5%
przychod na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 138,0 122,5 12,7% 117,4 108,3 8,4%
liczba sprzedanych pokojonocy 571727 577 007 -0,9% 1521 502 1 505 466 1,1%
liczba pokoi 10 027 10 993 -8,8% 10 027 10 993 -8,8%
zmiana w zmiana w
struktura sprzedanych pokojonocy w % pkt % pkt %
klienci krajowi 51% 46% 5,0pp 54% 51% 3,0pp
cudzoziemcy 49% 54% -5,0pp 46% 49% -3,0pp
klienci biznesowi 52% 51% 1,0pp 61% 59% 2,0pp
klienci turystyczni 48% 49% -1,0pp 39% 41% -2,0pp
3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
dane "like-for-like" dane "like-for-like"
frekwencja 61,7% 58,5% 3,2pp 52,9% 50,7% 2,2pp
$rednia cena za pokoj (ARR) w zt
(bez VAT) 223,5 2191 2,0% 2222 218,8 1,6%
przychdd na jeden dostepny pokdj
(RevPAR) w zt 138,0 128,1 7,7% 117,4 111,0 5,8%
liczba sprzedanych pokojonocy 571727 541 600 5,6% 1521 502 1461 468 4,1%
liczba pokoi 10 027 10 027 0,0% 10 027 10 027 0,0%
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Ponizsza tabela przedstawia wskazniki operacyjne Grupy Hotelowej Orbis w podziale na gtéwne kategorie hoteli:

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiacy 9 miesiacy o
wskazniki operacyjne zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych  zakonczonych ”
Grupy Hotelowej Orbis 30.09.2011  30.09.2010 30.09.2011 30.00.2010 ™M@

dane raportowane dane raportowane
Hotele Ekonomiczne
frekwencja 65,5% 62,6% 2,9pp 59,6% 58,4% 1,2pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 155,0 157,3 -1,5% 161,3 161,0 0,2%
przychod na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 101,5 98,5 3,0% 96,1 94,1 2,1%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)
frekwencja 60,7% 55,6% 5,1pp 51,0% 47,9% 3,1pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 24477 231,3 5,8% 2414 234,0 3,2%
przychod na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 148,4 128,7 15,3% 123,1 112,0 9,9%

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiacy 9 miesiacy
wskazniki operacyjne zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana
Grupy Hotelowej Orbis 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

dane "like-for-like" dane "like-for-like"
Hotele Ekonomiczne
frekwencja 65,5% 62,6% 2,9pp 59,6% 58,4% 1,2pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 155,0 157,3 -1,5% 161,3 161,0 0,2%
przychdd na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 101,5 98,5 3,0% 96,1 94,1 2,1%
Hotele Up&Midscale (3 gwiazdki i wiecej)
frekwencja 60,7% 57,3% 3,4pp 51,0% 48,7% 2,3pp
$rednia cena za pokdj (ARR) w zt
(bez VAT) 2447 238,4 2,6% 241,4 237,5 1,6%
przychdd na jeden dostepny pokoj
(RevPAR) w zt 148,4 136,6 8,6% 123,2 115,6 6,6%

Réznica we wzroscie poziomu RevPAR odzwierciedla
(zamykanie hoteli ze stabymi wskaznikami operacyjnymi).

pozytywne efekty restrukturyzacji portfolio hotelowego
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4.3 Wyniki i wskazniki branzowe Grupy Kapitatowej Orbis Transport

Wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Orbis Transport

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonnczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana

w tys.zt 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

dane raportowane dane raportowane
Przychody netto ze sprzedazy 32 321 35993 -10,2% 94 669 109 998 -13,9%
EBITDA 13 304 10 345 28,6% 30912 26 681 15,9%

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone % zmiana zakonczonych zakonczonych % zmiana

w tys.zt 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

wyniki "like-for-like" wyniki "like-for-like"

Przychody netto ze sprzedazy 32 321 35993 -10,2% 94 669 101 176 -6,4%
EBITDA 7 795 10 345 -24,6% 25403 28 481 -10,8%

W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci dane Grupy Orbis Transport za 9 miesiecy 2010 roku zostaty skorygowane
o koszty restrukturyzacji zatrudnienia, wyniki finansowe spoétki INTER Bus Sp. z o0.0. oraz zysk na sprzedazy
nieruchomosci — dziatki w Kartuzach. Dane za 9 miesiecy 2011 roku skorygowano natomiast o koszty restrukturyzacji
zatrudnienia oraz wynik na sprzedazy bazy transportowej spotki PKS Tarnobrzeg Sp. z o.o.

Wskazniki branzowe Grupy Kapitatowej Orbis Transport

Dziatalno$¢ krotkoterminowego wynajmu samochodéw w ciggu 9 miesiecy 2011 roku odnotowata wzrost liczby dni
najmu w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Uzyskanie pozytywnego wyniku byto mozliwe dzigki
ozywieniu gospodarczemu, licznym akcjom promocyjnym oraz intensyfikacji sprzedazy we wszystkich kanatach
dystrybucji - w tym przede wszystkim przez Internet. Nieznaczny spadek liczby dni najmu w trzecim kwartale 2011 roku
jest konsekwencjg zrealizowania mniejszej liczby przylotéw do Polski przez Ryanair.

Zarowno w trzecim kwartale 2011 roku, jak i w ciagu 9 miesiecy biezgcego roku, wzrosta liczba samochodéw
wyleasingowanych w ramach dziatalnosci Hertz Lease. Jest to efekt podjecia licznych dziatan sprzedazowych przy
jednoczesnym, zauwazalnym ozywieniu w tym segmencie rynku.

Spadek liczby przewiezionych oséb oraz liczby przejechanych kilometrow w trzecim kwartale 2011 roku zwigzany jest
gtéwnie z wprowadzanymi w PKS-ach zmianami oferty przewozowej majacymi na celu zwigkszenie rentownosci
poszczegolnych linii. W wyniku analiz dokonano przebudowy rozktadéw jazdy w zakresie tras oraz czestotliwosci
kursowania, w niektérych wypadkach zdecydowano o zamknieciu potgczen. Ponadto na spadek wskaznikow w tej
dziatalnosci odnotowywany w 2011 roku miata wptyw decyzja o zaprzestaniu z dniem 1 czerwca 2010 roku
wykonywania dziatalnosSci w zakresie przewozoéw miedzynarodowych przez INTER Bus Sp. z 0.0. oraz dokonana
w grudniu ubiegtego roku sprzedaz Oddziatu spotki PKS Gdansk Sp. z 0.0. znajdujgcego sie w Kartuzach.

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone  zakonczone % zmiana zakonczonych  zakonczonych % zmiana

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
liczba dni najmu w ramach
Hertz Rent a Car 25413 25815 -1,6% 62 951 55 455 13,5%
liczba samochoddw wyleasingowanych
w ramach Hertz Lease (nowe umowy) 193 151 27,8% 484 368 31,5%
liczba o0séb przewiezionych autokarami
Grupy Orbis Transport 563 040 859 757 -34,5% 1740 008 2477 709 -29,8%
liczba kilometréw przejechanych przez
autokary Grupy Orbis Transport 2943 291 4222 794 -30,3% 9236 183 13 978 254 -33,9%

25



Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

4.4 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegoélne segmenty dziatalnosci

Prezentowane ponizej przychody netto ze sprzedazy, koszty oraz wyniki segmentéw branzowych kalkulowane sg

wedtug wartosci przed korektami konsolidacyjnymi.

Hotele z
restauracjami®
Transport
Razem segment
Dziatalnos¢
nieprzypisana
Wytaczenia
wewnatrz Grupy

Razem dziatalnos¢é
kontynuowana

Dziatano$¢
zaniechana

%k

Razem Grupa
Kapitatowa

Hotele z
restauracjami®
Transport
Razem segment
Dziatalnos¢
nieprzypisana
Wylaczenia
wewnatrz Grupy

Razem dziatalno$¢
kontynuowana
Dziatalno$¢
zaniechana***
Razem Grupa
Kapitatowa

3 miesigce 3 miesigce

3 miesiace 3 miesigce

3 miesiace 3 miesiace

zakonczone zakonczone zmiana % zakonczone zakonczone zmiana % zakonczone zakonczone Zmiana %
30.09.2011 30.09.2010 20172010 30.09.2011 30.09.2010 201112010 30.09.2011 30.09.2010 201112010
Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy . .
klientom zewnetranym innym segmentom Przychody 22 sprzedazy ogitem
191 928 188 205 2,0% 142 189 -24,9% 192 070 188 394 2,0%
31663 35184 -10,0% 658 809 -18,7% 32 321 35993 -10,2%
223 591 223 389 0,1% 800 998 -19,8% 224 391 224 387 0,0%
879 1279 -31,3% 386 475 18,7% 1265 1754 27,9%
0 0 - (1 186) (1473) 19,5% (1 186) (1473) 19,5%
224 470 224 668 -0,1% 0 0 - 224 470 224 668 -0,1%
0 0 - 0 0 - 0 0 -
224 470 224 668 -0,1% 0 0 - 224 470 224 668 -0,1%
9 n"iesiecy 9 m'iesiecy zmiana % ° m'iesiecy ? m’iesigcy zmiana % 9 m'iesiecy 9 m'iesiecy zmiana %
zakonczonych zakonczonych 2011/2010 zakonczonych zakonczonych 2011/2010 zakonczonych  zakonczonych 2011/2010
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy Przychody ze sprzedazy . .
klientom zewnetrznym innym segmentom Przychody 22 sprzedazy ogitem
525177 512 868 2,4% 554 631 -12,2% 525 731 513 499 2,4%
R 607 107 577 -13,9% 2062 2421 -14,8% 94 669 109 998 -13,9%
617 784 620 445 -0,4% 2616 3052 -14,3% 620 400 623 497 -0,5%
3225 3580 -9,9% 1260 1406 10,4% 4485 4 986 10,0%
0 0 - (3 876) (4 458) 13,1% (3 876) (4 458) 13,1%
621 009 624 025 -0,5% 0 0 - 621 009 624 025 -0,5%
0 13 592 - 0 0 - 0 13 592 -
621 009 637 617 -2,6% 0 0 - 621 009 637 617 -2,6%
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3 mle'5|qce 3 mle';smce zmiana % 9 m'|e5|ecy 9 m’|e5|Qcy Zmiana %
zakonczone zakonczone 2011/2010 zakonczonych zakonczonych 20112010
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Wynik segmentu Wynik segmentu
Hotele z
restauracjami** 56 902 50 377 13,0% 123 235 108 392 13,7%
Transport 3963 6 169 -35,8% 12 324 15 595 -21,0%
Razem segment 60 865 56 546 7,6% 135 559 123 987 9,3%
dziatalnos¢
nieprzypisana 22 049 (43 840) - (18 464) (107 769) -82,9%
Wylaczenia
wewnatrz Grupy (566) 450 - (1169) 785 -
Razem dziatalnos¢
kontynuowana 82 348 13 156 525,9% 115 926 17 003 581,8%
Dziatalno$¢
zaniechana*** 0 0 - 0 (5338) -
Razem Grupa
Kapitatowa 82 348 13 156 525,9% 115 926 11 665 893,8%
Nakfady inwestycyjne Nakfady inwestycyjne
Hotele z
restauracjami 17 249 5752 199,9% 29 959 15122 98,1%
Transport 15134 11524 31,3% 53 274 39 680 34,3%
Razem segment 32 383 17 276 87,4% 83 233 54 802 51,9%

* W segmencie Hotele z restauracjami do przychodéw segmentu nie wlicza sig: przychodéw z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych oraz ze sprzedazy
znaku towarowego, prezentowanych w przychodach ze sprzedazy Grupy Hotelowej Orbis (pkt. 4.1 niniejszego sprawozdania).

** Na wynik segmentu Hotele z restauracjami skiadajg sie przychody i koszt wtasny sprzedazy, pomniejszone o wynik wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych i sprzedazy znaku towarowego oraz koszty sprzedazy i marketingu Grupy Hotelowej.

*** Przychody i wynik na dziatalnosci zaniechanej dotycza spétki PBP Orbis Sp. z 0.0. (patrz pkt 8 sprawozdania).

4.5 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Orbis w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Zazwyczaj
najwigksza czes¢ przychoddw ze sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat,
a ostatnig pierwszy kwartat.

Ponizej prezentujemy warto$¢ przychodéw ze sprzedazy osiagniete na przestrzeni dwoch lat w poszczegdlnych
segmentach dziatalnosci.

hotele z restauracjami transport segmenty razem
Przychody ze Przyc hoc!y % Przychody ze Przyc “°°fy ze Przychody ze Przychod.y ze
sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy - sprzedazy sprzedazy -
i udziat % ) udziat % i udziat %
produktéw, w ostatnich produktow, w ostatnich produktow, w ostatnich
towarow, towarow, towarow,
ateriatow czterech materiatéw czterech materiatéw czterech
m kwartatach kwartatach kwartalach
IV kwartat 2009 157 335 22,8% 37 982 23,2% 195317 22,8%
| kwartat 2010 140 405 20,5% 35 303 22,2% 175708 20,8%
Il kwartat 2010 184 700 27,3% 38 702 24.7% 223402 26,8%
IIl kwartat 2010 188 394 28,1% 35 993 24,3% 224 387 27,4%
IV kwartat 2010 159 657 23,7% 34 988 24,1% 194 645 23,8%
| kwartat 2011 143131 21,2% 30 422 21,7% 173 553 21,3%
Il kwartat 2011 190530 27,9% 31 926 23,9% 222 456 27,3%
Il kwartat 2011 191 836 28,0% 32 321 24.9% 224 157 27.,5%
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5. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

=y > >
K= K= =
Spor Spor Rk
stan na stan na z % g & stanna z 298 stan na i R &
30.09.2011 30.06.2011 Secd 31.12.2010 SE<3 3002010 SELS
SEog EEgocg 2T 0os
Em=xa EoxXm ENX&
N R NT§ NT§
ES ES ES
Aktywa trwate 1959 062 1971 051 -0,6% 2086542 6,1% 2101680 -6,8%
% udziat w sumie bilansowej 89,6% 87,3% 94,1% 91,2%
Aktywa obrotowe 220 820 263 287 -16,1% 121238 82,1% 198 485 11,3%
% udziat w sumie bilansowej 10,1% 11,6% 55% 8,6%
Altywa Kasyfikowane jako przeznaczone 7204 23935 -69.9% 9234  -2.0% 4152 735%
do sprzedazy
% udziat w sumie bilansowej 0,3% 1,1% 0,4% 0,2%
RAZEM AKTYWA 2187 086 2 258 273 -3,2% 2217014 -1,3% 2304 317 -5,1%
Kapitat wtasny przypadajacy jednostce
dominujacej 1925318 1842711 4,5% 1809120 6,4% 1810038 6,4%
% udziat w sumie bilansowej 88,0% 81,6% 81,6% 78,6%
Udziaty niekontrolujace 754 728 3,6% 728 3,6% 728 3,6%
% udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowigzania diugoterminowe 54 487 60 009 -9.2% 192451 -711,7% 260 748 -79,1%
- w tym kredyty i pozyczki 0 0 - 118348 - 187 856
% udziat w sumie bilansowej 2,6% 2,6% 87% 11,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 206 527 354 825 -41,8% 214715 -3,8% 232 803 -11,3%
- w tym kredyty i pozyczki 44 991 238135 -81,1% 116 199 -61,3% 136 842 -67,1%
% udziat w sumie bilansowej 9,5% 15,7% 96% 10,1%
RAZEM PASYWA 2187 086 2 258 273 -3,2% 2217014 -1,3% 2304 317 -5,1%
Stosunek kredytéw i pozyczek do kapitatu
whasnego przypadajgcego jednostce dominujacej 2,3% 12,9% -10,6pp 13,0% -10,7pp 17,9% -15,6pp
ogdtem
Wskaznik zadtuzenia (stosunek zobowigzan
11,9% 18,4% -6,5pp 18,4% -6,5pp 21,4% 9,5pp

ogodtem do aktywow ogoétem)

5.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to gtdwny element Aktywow trwatych. Ws$rdd nich najwiekszymi pozycjami sg budynki
hotelowe oraz grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntow. Spadek wartosci Rzeczowych aktywéw trwatych
w 2011 roku spowodowany jest przede wszystkim sprzedazg nieruchomosci hotelowych. Dodatkowo naliczona
amortyzacja byta wyzsza od poniesionych wydatkéw na srodki trwate.

Istotng pozycja majatku trwatego sg takze nieruchomosci inwestycyjne. Na ich spadek w poréwnaniu do 31 grudnia
2010 roku wptyneta gtéwnie dokonana na dzien 30 czerwca 2011 roku reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy gruntu i budynku hotelu Bristol w Warszawie.

Spadek w poréwnaniu do ubiegtego roku wykazata rowniez pozycja Inwestycje w jednostce stowarzyszonej

konsolidowanej metoda praw witasnosci. Jest to wynik dokonanej przez Orbis S. A. sprzedazy wszystkich udziatow
posiadanych w Orbis Casino Sp. z 0.0.
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5.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych znacznymi pozycjami sg Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz
naleznosci krétkoterminowe inne.

Wysoki poziom s$rodkéw pienieznych na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku jest spowodowany gtéwnie wplywami
otrzymanymi ze sprzedazy nieruchomosci, jak rowniez dzieki poprawiajgcym sie wynikom operacyjnym Grupy.

Wzrost naleznosci handlowych w ciggu 9 miesiecy 2011 roku jest skutkiem sezonowego wzrostu obrotéw zaréwno
w dziatalnosci hotelowej, jak i transportowej. Najwieksza cze$¢ przychodéw Grupy wypracowywana jest w drugim
i trzecim kwartale kazdego roku, co przektada sie na wzrost nalezno$ci handlowych w tych okresach.

W kolejnych kwartatach 2011 roku istotne zmiany wykazujg Naleznosci krotkoterminowe inne, w tym gtéwnie
naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych. Jest to efekt dokonanej w marcu 2011 roku sprzedazy hoteli Cracovia
i Neptun. Zgodnie z warunkami podpisanych uméw druga rata (czyli kwota 12,7 min z}) zostata uregulowana w dniu
wydania nieruchomosci tj. 15 lipca 2011 roku.

5.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku na pozycje Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy skiadajg sie:

e grunt i budynek wraz z wyposazeniem hotelu Francuski w Krakowie o tgcznej wartosci netto 3 042 tys. zi,

e grunt oraz budynki i budowle w Ptocku (dawny hotel ,Petropol”) o tacznej wartosci netto 520 tys. zi,

e Srodki transportu spotki Orbis Transport Sp. z o0.0. wycofane z eksploatacji w dziatalnosci wynajmu
krétkoterminowego i leasingu o tacznej wartosci netto 3 642 tys. zt.

Zmiana tej pozycji w trzecim kwartale 2011 roku wynika ze sprzedazy nieruchomosci hotelu Bristol w Warszawie oraz
nieruchomosci w Tarnobrzegu.

5.4 Zobowigzania dlugoterminowe

Zmiana wartosci Zobowigzah dtugoterminowych w poréwnaniu do konca 2010 roku dotyczy przede wszystkim
zmniejszenia pozycji kredyty i pozyczki spowodowanego dobrowolng przedterminowg sptatg catosci kredytu
inwestycyjnego. Dodatkowo do zobowigzan krétkoterminowych w 2011 roku zostat przekwalifikowany kredyt
zaciggniety w banku Societe Generale przez spoétke zalezng Orbis Transport Sp. z 0.0. (saldo tego kredytu na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosito 24,5 min zt).

Spadek rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kolejnych kwartatach 2011 roku jest efektem
zmniejszania réznicy miedzy wartoscig bilansowg i podatkowg Srodkow trwatych, gtdwnie wskutek przeprowadzonych

transakcji sprzedazy nieruchomosci hotelowych.

Nizszy poziom innych zobowigzan dtugoterminowych w poréwnaniu do poprzednich okreséw wynika z dokonywanych
przez spotki Grupy Kapitatowej Orbis Transport sptat rat leasingu finansowego.

Zmniejszenie rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne spowodowane jest rozwigzaniem niewykorzystanych
rezerw na odprawy emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe w hotelach: Cracovia, Neptun i Solny.
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5.5 Zobowigzania krétkoterminowe

Najwiekszg zmiane w trzecim kwartale 2011 roku odnotowata pozycja kredyty i pozyczki. Jest to efekt dokonanej przez
Orbis S.A. spfaty catosci kredytu inwestycyjnego. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku w pozycji tej znajdujg sie tylko
zobowigzania kredytowe spétki Orbis Transport Sp. z o.0.

W poréwnaniu do 30 wrzesnia 2010 roku wzrosty zobowigzania handlowe, co jest efektem zwiekszenia zobowigzan
inwestycyjnych dotyczacych prac zwigzanych z budowa hoteli w Warszawie.

Na wysoki poziom Zobowigzan krotkoterminowych innych w 2011 roku wptynat przede wszystkim znaczny wzrost
zaliczek i przedptat. Istotha kwota przedpfat zostata otrzymana w zwigzku z odbywajacymi sie w przyszitym roku
Mistrzostwami Europy w pitce noznej. W trzecim kwartale 2011 roku Orbis S.A. otrzymata réwniez zaliczki dotyczace
transakcji sprzedazy hotelu ,Francuski” oraz nieruchomosci w Ptocku.

Znaczny wptyw na wzrost poziomu zobowigzan w trzecim kwartale 2011 roku miata takze dokonana we wrzes$niu
sprzedaz nieruchomosci hotelu Bristol, w wyniku ktérej na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa wykazuje wysokie
zobowigzania podatkowe (zaréwno z tytutu VAT, jak i z tytulu podatku dochodowego).

Wskutek trwajacego w spotkach Grupy procesu optymalizacji zatrudnienia w poréwnaniu do roku ubiegtego znacznie
wzrosty rezerwy z tytutu restrukturyzaciji.

5.6 Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek

Wierzyciel kwota kredytu/pozyczki do splaty zobowiazania zobowigzania
na dzien bilansowy 30.09.2011 krétkoterminowe dtugoterminowe
z do zaptaty 1 do 3lat
Société Genérale S A kredyt w rachunku biezacym 10062 10 062 0
Kredyt Bank SA kredyt obrotowy 34929 34 929 0
RAZEM: 44991 44 991 0

W dniu 24 stycznia 2011 roku dokonano spfaty kredytu denominowanego w CHF posiadanego w banku Société
Genérale S.A. przez Orbis Transport Sp. z 0.0.

W dniu 23 lutego 2011 roku zostat podpisany aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym zaciagniety w Kredyt
Banku S.A. przez Orbis Transport Sp. z 0.0. - termin spfaty zostat przedtuzony do 24 lutego 2012 roku.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Orbis S.A. dokonata dobrowolnej przedterminowej sptaty nastepujacych kwot kredytu:
transzy A w wysokosci 78,4 min zt oraz czesci transzy B w wysokosci 30 min zt. Dodatkowo w dniu 29 sierpnia 2011
roku Spotka dokonata dobrowolnej przedterminowej sptaty ostatniej czesci kredytu terminowego w wysokosci 80 min zt.
Sptata w/w kwot oznacza catkowitg sptate wszelkich zobowigzan kredytowych Orbis S.A. wynikajacych z Umowy
kredytéw terminowych (patrz raport biezacy nr 28/2011 oraz nr 32/2011).

W celu zapewnienia srodkéw na finansowanie biezacych potrzeb operacyjnych i inwestycyjnych, w dniu 29 lipca 2011
roku pomigedzy Orbis S.A. i Bankiem Société Genérale S.A. Oddziat w Polsce zostata zawarta umowa kredytu
Srednioterminowego, odnawialnego w wysokosci 100 min zt. Umowa kredytowa dotyczy finansowania na okres 3 lat.
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spotka nie posiadata zobowigzania z tytutu tego kredytu.
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5.7 Zmiany wartosci szacunkowych

Tytuly istotnych warto$ci szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*

1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

2. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i
swiadczenia emerytalne

BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
BZ

2. Rezerwa na koszty restrukturyzacji

BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
BZ

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

1. Z tytutu utraty wartosci
finansowego majatku trwatego

BO
- utworzenie
- wykorzystanie
- cofniecie
BZ
2. Z tytutu utraty wartosci rzeczowego
majatku trwatego

BO

- utworzenie

- wykorzystanie

- cofniecie

- odpis niepodlegajacy odwréceniu **
BZ

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

3 3 3
stan na stan na g > ﬁ - stan na g > '5 - stan na g 2 '5 -
30.09.2011 30.06.2011 $8¢es 31.12.2010 823 30.09.2010 823
(zmiany w ciagu (zmiany w ciagu s _g b} ; (zmiany w ciagu s _g N 8 (zmiany w ciagu g2 ] 8
3 miesiecy 6 miesigcy SESZ 3 miesigcy SESS 3 miesigcy 8 E S a
2011 roku) 2011 roku) T 2010 roku) fFog° 2010 roku) feg°
=X =X =X
24 666 29 848 -17,4% 41 241 -40,2% 38 895 -36,6%
15 14 7,1% 10 50,0% 9 66,7%
22 398 22550 -0,7% 24983 -10,3% 25 627 -12,6%
22550 24983 25627 25 630
1388 1109 372 1117
(1 540) (1 867) (981) (1 120)
0 (1675) (35) 0
22398 22550 24983 25627
3 651 706 417,1% 117 3020,5% 960 280,3%
706 117 960 5618
3416 706 0 0
471) (117) (245) (4 432)
0 0 (598) (226)
3 651 706 117 960
11 191 11191 0,0% 11927 -6,2% 11 882 -5,8%
11191 11927 11882 3981
0 0 45 7 901
0 (736) 0 0
0 0 0 0
11 191 11191 11 927 11 882
130 081 132628 -1,9% 158 685 -18,0% 179 877 -27,7%
132628 158 685 179877 191721
213 276 14 128 1
(255) (20 616) 8 715) (3 704)
0 32) (23 042) 0
(2 505) (5 685) (3 563) (8 141)
130081 132628 158 685 179877

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sq per saldo w ramach podatkowej grupy kapitatowej oraz w ramach kazdej
ze spotek nie nalezgcych do tej grupy

** Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR
36, zgodnie z ktorym warto$c ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomoS$ci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia
odpisu z tytutu utraty wartos$ci nie powinna przekroczyc kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie miat
migjsca). Wartos¢ tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu odpowiada kwocie moZzliwej do odwrdcenia w przypadku ustania przestanek bedgcych przyczyng jego utworzenia.
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5.8 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji
w Grupie Kapitatlowej Orbis

Zobowigzania warunkowe

Orbis S.A.
Zmiana kwoty
w ciagu
Dtuznik/ kwota na 3 miesiecy
charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Benefigient powigzan waznosci bilansowy 30.09.2011 warunki finansowe i inne uwagi
poreczenie solidame za zobowigzania spotki Société Orbis Transport  15.02.2012 30 000 0 wg o$wiadczenia Orbis S.A. o poddaniu
Orbis Transport Sp. z 0.0., ktére mogg powstaé Genérale SA Spzo.o.- sie egzekudji do kwoty 30.000 tys. zi,
z tytulu udzielenia przez bank kredytu na Oddziatw spotka zalezna Bank bedzie mogt wystapi¢ z wnioskiem
podstawie Umowy Kredytu Krétkoterminowego Polsce o nadanie bankowemu tytutowi
nr 2009/005 z dn. 30.01.2009, ostatnio egzekucyjnemu  klauzuli wykonalnosci
zmienionej aneksem nr 1 z dn. 03.03.2009, wterminie do 28.02.2012 r.; w zwigzku z
aneksem nr 2 z dnia 29.12.2009 oraz aneksem zawarciem Aneksu nr 3 do umowy
nr 3 zdnia23.12.2010 kredytu, obecne poreczenie zastgpito
poreczenie udzielone w dniu 31.12.2009
poreczenie solidame za zobowigzania spotki Kredyt Bank  Orbis Transport 24.02.2013 50 000 0 okres waznosci wg terminu
Orbis Transport Sp. z 0.0., ktdre mogg powsta¢ SA Spzo.o.- obowigzywania poreczenia; wg
z tytulu udzielenia przez bank kredytu na spétka zalezna oswiadczenia Orbis S.A. o poddaniu sie
podstawie Umowy o kredyt obrotowy nr egzekudji, Bank bedzie mégt wystapi¢ o
1611022WS07120700 z dn. 31.01.2008, nadanie bankowemu tytutowi
ostatnio zmienionej aneksem nr 6 z dn. egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w
23.02.2011 terminie do 24.02.2013; w zwigzku z
zawarciem Aneksu nr 6 do umowy
kredytu, obecne poreczenie zastgpito
poreczenie udzielone w dniu
26.02.2010r.
poreczenie za weksel in blanco z klauzulg bez SIGNAL Polskie Biuro 31.12.2010 5226 0 gwarancja obowigzywata do 31.12.2010
protestu, wystawionego przez Polskie Biuro IDUNA Podrézy Travel roku, ewentualnych roszczen
Podrézy Orbis Sp. z 0.0. na zlecenie SIGNAL Polskie Time Sp. zo.o. Beneficient moze dochodzi¢ do 365 dni
IDUNA Polskie Towarzystwo Ubezpieczern SA Towarzystwo  w upadiosci po ostatnim dniu  obowigzywania
jako zabezpieczenie roszczen regresowych z Ubezpieczen  likwidacyjnej gwarancji; zabezpieczenia  zostang
tytutu udzielonej gwarancji na podstawie Umowy SA (dawniej: zwolnione  przez  Gwaranta  po
0 udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej Polskie Biuro wygasnieciu gwarandji, o ile nie nastapi
turystycznej nr M 182526 zawartej w dniu Podrézy Orbis wyptata z jej tytulu i w nastepstwie
16.03.2010 Sp.zo.0.) koniecznosé skorzystania z
zabezpieczen;  warto$¢  gwarangji
zostata pomniejszona o dokonang w
grudniu 2010r. wyptate 810 tys. PLN
Razem 85 226 0
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Hekon Hotele Ekonomiczne S.A.

Zmiana kwoty

w ciggu
Dtuznik/ 3 miesiecy
charakter Kwota na dzien zakonczonych Warunki finansowe
Tytut Beneficjent powigzan Okres wazno$ci bilansowy 30.09.2011 iinne uwagi
gwarancja na kredyt 500 min zt Bank Handlowy i Orbis S.A. 31.12.2015 0 (187 993) wygasniecie poreczenia w
Societe Generale zwigzku ze splatg catosci
(gtdwni powotani kredytu przez Orbis S.A.
organizatorzy),
BZ WBK Caylon
(organizatorzy)
Razem Hekon Hotele Ekonomiczne 0 (187 993)

W trzecim kwartale 2011 roku nastgpita zmiana poreczeh udzielonych spotce Orbis S.A. przez Hekon Hotele

Ekonomiczne S.A.:

o Woygasto poreczenie dotyczgace umowy kredytowej na 500 min zt w zwigzku z catkowitg sptatg kredytu,

e W zwigzku z zawarciem w lipcu pomiedzy Orbis SA a Société Genérale S.A. Oddziat w Polsce umowy kredytu
Srednioterminowego w wysokosci 100 min zi, zostato podpisane nowe poreczenie spoétki Hekon Hotele
Ekonomiczne do wysokosci warto$ci zobowigzan Orbis S.A. z tytutu w/w kredytu, nie wyzszej jednak niz 130 min zt
zgodnie z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji. Na dziehn 30 wrzesnia 2011 roku spétka Orbis SA nie
posiadata zobowigzan z tytutu tego kredytu.

Orbis Transport Sp. z 0.0.

Zmiana kwoty

w ciagu
Dtuznik/ 3 miesigcy
charakter Kwota na dzien zakonczonych Warunki finansowe
Tytut Beneficjent powigzan Okres waznosci bilansowy 30.09.2011 i inne uwagi
poreczenie weksla wystawionego jako SG Equipment Leasing PKS Gdansk 01.02.2017 15772 (669)
zabezpieczenie sptaty zobowigzan z Polska Sp.z o.0. Sp. zo.o0.
tytutu zawartej umowy leasingowej
24444 z SG Equipment Leasing Polska
Sp.zo.0.
poreczenie weksla wystawionego jako SG Equipment Leasing PKS Gdansk 05.07.2017 1524 (60)
zabezpieczenie sptaty zobowigzan z Polska Sp.z o0.0. Sp. zo.o0.
tytutu zawartej umowy leasingowej
26915 z SG Equipment Leasing Polska
Sp.zo.0.
Razem Orbis Transport 17296 (729)
RAZEM Zobowigzania warunkowe 102 522 (188 722)

W tym poreczenia kredytu/

pozyczki lub udzielenia gwaranciji

wewnatrz grupy kapitatowe;j: 97 296 (188 722)
W tym poreczenia kredytu/

pozyczkilub udzielenia

gwarancji poza grupe

kapitatowa: 5 226 0
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6. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY

akoncsone  zakoneaore TR e akonesone  ZMAm%

30.09.2011 30.09.2010 2011/2010 30.09.2011 30.09.2010 201172010
Przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej 87 763 59 757 46,9% 167 557 132 434 26,5%
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 80177 (7914) - 121 742 (46 659) -
Przeplywy z dziatalnosci finansowej (197 275) (9 455) 1986,5% (201 168) (21 467) 837,1%
Razem przeptywy pieniezne netto (29 335) 42 388 - 88 131 64 308 37,0%
Srodki pieniezne na koniec okresu 153 581 125 738 22,1% 153 581 125 738 22,1%

Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za 9 miesiecy zakorniczonych 30.09.2010 roku przedstawione jest z uwzglednieniem
dziatalnosci zaniechanej. Prezentacja przeptywow pienigeznych z tej dziatalno$ci znajduje sie w pkt 8 sprawozdania.

Grupa Kapitatowa Orbis odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto w ciagu 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2011 roku oraz ujemne przeptywy pieniezne netto w trzecim kwartale 2011 roku. Srodki pieniezne wygenerowane
w biezgcym roku z dziatalno$ci operacyjnej oraz uzyskane z transakcji sprzedazy nieruchomosci hotelowych pozwolity
na catkowitg sptate zobowigzan kredytowych Orbis S.A.

6.1 Dzialalno$¢ operacyjna

Zaréwno w trzecim kwartale 2011 roku, jak i narastajgco za 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku, Grupa
wykazata dodatnie przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej. Ich poziom byt wyzszy, niz w analogicznych
okresach roku ubiegtego, gtéwnie wskutek poprawy koniunktury na rynku hotelarskim oraz wycofywania sie Grupy
z nierentownych segmentéw dziatalnosci. Dodatkowo na wyzsze saldo przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej wptynety
otrzymane przedptaty na poczet ustug, jakie majg by¢ swiadczone w hotelach Grupy Hotelowej Orbis w trakcie
przysztorocznych Mistrzostw Europy w pitce nozne;j.

6.2 Dzialalnos$¢ inwestycyjna

W trzecim kwartale 2011 roku Grupa osiggneta wysokie, dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;.

Gtéwnym zrodlem wplywoéw byly srodki ze sprzedazy nieruchomosci: hotelu Bristol oraz bazy transportowej
w Tarnobrzegu. W trzecim kwartale 2011 roku Orbis S.A. otrzymata réwniez zaliczki dotyczace transakcji sprzedazy
hotelu ,Francuski” oraz nieruchomosci w Plocku. Na wzrost przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej w ujeciu
narastajacym tj. za 9 miesiecy 2011 roku istotny wptyw miata takze sprzedaz czterech hoteli marki Orbis (Cracovia,
Neptun, Prosna i Solny) oraz zbycie udziatéw w Orbis Casino Sp. z o.0.

Wydatki dziatalnosci inwestycyjnej dotyczyty gtéwnie naktadéw na roboty budowlano-montazowe poniesionych przez
Orbis S.A. oraz zakupow s$rodkow trwatych w spoétkach Grupy Kapitatowej Orbis Transport. Istotny wzrost wydatkéw
w trzecim kwartale 2011 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, dotyczyt naktadéw na budowe
hoteli ekonomicznych w Warszawie oraz wydatkéw na zakup gruntu pod budowe hotelu Novotel w t.odzi.

6.3 Dziatalnosc¢ finansowa

We wszystkich prezentowanych okresach Grupa wykazata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej.
Dominujagcym wydatkiem w trzecim kwartale biezgcego roku byta przedterminowa sptata kredytu inwestycyjnego
dokonana w sierpniu przez Orbis S.A. Dodatkowo Orbis Transport Sp. z 0.0. zmniejszyta saldo zadluzenia z tyt.
kredytéw w rachunku biezacym. Na ujemne saldo przeptywow z dziatalnosci finansowej wptyneta takze sptata odsetek
i prowizji od otrzymanych kredytéw, jednak wskutek mniejszego zadtuzenia wydatki te w 2011 roku byty znacznie
nizsze w poréwnaniu do roku ubiegtego.
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7. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY | DYWIDENDY

3 3 3
© < b4 - b4 <
SEEE SFEc g3
stan na stan na z 7 8 g stan na z % g S stan na z e 9 S
30.09.2011 30.06.2011 .g 'ué ~§ g 31.12.2010 s E S =4 30.09.2010 SE ~§ 8
EmE® Ea¥®d Enx3
N S N N NT §
= ) =
Kapitat zaktadowy 517 754 517754 0,0% 517 754 0,0% 517754 0,0%
Pozostate kapitaty 133 333 133333 0,0% 133 333 0,0% 133333 0,0%
Zyski zatrzymane 1274 050 1191728 6,9% 1158 150 10,0% 1159057 9,9%
Kapitat z przeliczenia jednostek
zagranicznych 181 (104) - (117) - (106)
Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 1925 318 1842711 4,5% 1809 120 6,4% 1810038 6,4%
Udzialy niekontrolujace 754 728 3,6% 728 3,6% 728 3,6%
Kapitat wiasny 1926 072 1 843 439 4,5% 1 809 848 6,4% 1 810 766 6,4%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapitat zakladowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaty, na ktérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich warto$ci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskow zatrzymanych oraz Udzialéw niekontrolujacych w prezentowanych okresach wynikata
z zarachowania wyniku netto za okres.

Na kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych sktadajg sie réznice kursowe z konsolidacji spétki UAB Hekon.

8. TRANSAKCJE SPRZEDAZY JEDNOSTEK POWIAZANYCH | DZIALALNOSC ZANIECHANA

Sprzedaz udziatéw w jednostce stowarzyszonej

W dniu 1 marca 2011 roku zostata zawarta transakcja sprzedazy wszystkich posiadanych przez Orbis S.A. udziatéw
w Orbis Casino Sp. z 0.0. za kwote 5 min z} netto. Stronami umowy byli Orbis S.A. jako sprzedajacy i Media Express
Sp. z 0.0. jako kupujacy. Ponizsza tabela prezentuje wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszone;j:

9 miesiecy
w tys. zt zakonczonych
30.09.2011
Przychody ze sprzedazy udziatéw w Orbis Casino Sp. z 0.0. 5000
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej - wartos¢ netto na dzien sprzedazy (4 967)
Dodatkowe koszty zwigzane ze sprzedazg (368)
Wynik na sprzedazy (335)
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Dziatalno$¢ zaniechana

W zwigzku z podpisaniem przez Orbis S.A. i Central European Tour Operator SARL w dniu 29 marca 2010 roku
dokumentu bedacego finalnym porozumieniem potwierdzajacym przeniesienie wszystkich udziatéw posiadanych przez
Orbis S.A. w PBP Orbis Sp. z 0.0. na Central European Tour Operator SARL, Grupa Orbis wycofata sie z prowadzenia
dziatalnosci jako biuro podrézy, pragnac skoncentrowac sie na gtdwnym segmencie dziatalnosci, czyli hotelarstwie.

W zwigzku z powyzszym, i zgodnie z MSSF 5, wynik dziatalno$ci turystycznej w sprawozdaniu finansowym za
9 miesiecy 2010 roku prezentowany byt jako dziatalnos¢ zaniechana.

Rachunek zyskow i strat dzialalnosci zaniechanej po korektach konsolidacyjnych

9 miesiecy
zakonczonych

30.09.2010 *
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 13592
Koszt wiasny sprzedazy (14 524)
Koszty sprzedazy i marketingu (533)
Koszty ogélnego zarzadu (4 078)
Pozostate przychody operacyjne 333
Pozostate koszty operacyjne (1 552)
Koszty finansowe (201)
Strata przed opodatkowaniem (6 963)
Podatek dochodowy 1625
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (5 338)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych dziatalnosci zaniechanej po korektach konsolidacyjnych
9 miesiecy
zakonczonych

30.09.2010 *
Przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej (4 208)
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (138)
Przeplywy z dziatalnosci finansowej 9 573)
Razem przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci zaniechanej (13 919)

* Dane za okres od 1 stycznia 2010 roku do dnia podpisania finalnego porozumienia pomiedzy Orbis S.A. i Central European Tour Operator SARL

9. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych majacych miejsce w okresie 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesénia 2011 roku nalezy zaliczy¢ sprzedaz udziatow w spoice stowarzyszonej Orbis Casino Sp. z 0.0. przez
Orbis S.A.

Spotka Orbis S.A. w biezacym roku zawarta takze umowy sprzedazy hoteli: Cracovia w Krakowie, Neptun
w Szczecinie, Prosna w Kaliszu oraz Solny w Kotobrzegu. Wynik na tych transakcjach wyniést 27 931 tys. z.

W trzecim kwartale 2011 roku dokonano réwniez sprzedazy nieruchomosci hotelu Bristol w Warszawie oraz bazy
transportowej w Tarnobrzegu. Wynik na tych transakcjach wynidst 72 454 tys. zi.

Dodatkowo w okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku Grupa poniosta koszty restrukturyzaciji
zatrudnienia w kwocie 12 846 tys. zt.
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10. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych

papierow wartosciowych.

11. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi z Grupg sg cztonkowie kadry zarzadzajgcej i nadzorujacej oraz bliscy
czlonkowie ich rodzin, spétki zalezne i stowarzyszone nie objete konsolidacjg wymienione w nocie 2.3 oraz Accor S.A.

(znaczacy akcjonariusz) i podmioty z nim powiazane.

Przychody od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie hotelami: Mercure

Fryderyk Chopin w Warszawie, Sofitel we Wroctawiu oraz Ibis Warszawa Stare Miasto.

Koszty zakupu ustug od podmiotéw powigzanych obejmujg przede wszystkim:

e opfaty franchisingowe,
e optaty rezerwacyjne,

e oplaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,
e gwarancje ptatnoéci rat leasingowych,
e koszty dotyczace programu lojalnosciowego AIClub.

PRZYCHODY

Przychody netto ze sprzedazy ustug
- spotkom z grupy Accor
- spotkom z grupy Orbis

Przychody netto ze sprzedazy innych produktéw,

towaréw i materiatow

- spétkom z grupy Orbis
Przychody ze sprzedazy razem
Pozostate przychody

- spotkom z grupy Orbis
Przychody razem

KOSZTY

Koszty zakupu ustug

- od spdtek z grupy Accor

- od spdfek z grupy Orbis

Koszty zakupu ustug razem
Koszty zakupu materiatow i towaréw
- od spdtek z grupy Accor

- od spdfek z grupy Orbis

Koszty razem

3 miesigce 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesigcy
zakonczone  zakonczone  zakonczonych zakonczonych
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

813 1098 2930 4011

645 568 2004 1646

168 530 926 2365

47 236 273 675

47 236 273 675

860 1334 3203 4 686

5 0 13 10

5 0 13 10

865 1334 3216 4 696
3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone  zakonczone  zakonczonych zakonczonych
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
9 837 6 451 24 682 17 931

9521 6 448 23745 17 926

316 3 937 5

9 837 6 451 24 682 17 931

11 0 28 28

9 0 10 28

2 0 18 0

9 848 6 451 24710 17 959
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NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- od spétek grupy Accor

- od spotek grupy Orbis
Pozostate naleznosci

- od spotek grupy Accor

- od spétek grupy Orbis

Razem naleznosci

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
- wobec spotek z grupy Accor

- wobec spotek z grupy Orbis
Pozostate zobowigzania

- wobec spétek z grupy Accor

- wobec spotek z grupy Orbis
Razem zobowiazania

Grupa Kapitatowa Orbis
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

stan na 30.09.2011

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.09.2010

1025 1417 1182 1156
851 871 851 725
174 546 331 431
267 372 251 251

96 182 0 0
171 190 251 251

1292 1789 1433 1407

6 767 7 256 5 864 6 650

6 588 6911 5863 6419
179 345 1 231
433 433 0 610
381 377 0 610

52 56 0 0

7 200 7 689 5 864 7 260

12. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W stosunku do sprawozdan opublikowanych wczesniej, w niniejszym sprawozdaniu zmieniono prezentacje kosztow
ustug franchisingowych, przesuwajac w danych za trzeci kwartat 2010 roku kwote 4 765 tys. zt oraz w danych za
9 miesiecy 2010 roku kwote 13 161 tys. zt z kosztdw sprzedazy i marketingu do kosztu wtasnego sprzedazy.

Dodatkowo, w wyniku zmian organizacyjnych w Spétce tj. przeniesienia kompetencji dotyczacych wsparcia sprzedazy
z operacyjnych struktur regionalnych do Biura Marketingu i Dystrybucji w Biurze Zarzadu, poczawszy od roku 2011
koszty tych komoérek organizacyjnych prezentowane sg w kosztach sprzedazy i marketingu. W poprzednich okresach
przypisywane byly do kosztéw ogdlnego zarzadu, dlatego w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci o 917 tys. zt
skorygowano dane za trzeci kwartat 2010 roku oraz o 2 602 tys. zt za 9 miesiecy 2010 roku.

Ponizej uzgodnienie pozycji rachunku zyskéw i strat za 3 miesigce oraz za 9 miesiecy zakonczonych 30.09.2010 roku

po wprowadzonych korektach:

3 miesiace zakonczone 30.09.2010

Dane prezentowane

w sprawozdaniu za

Korekta prezentacji

Dane prezentowane
W sprawozdaniu za

Przychody netto ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci finansowych aktywow trwatych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Lo Korekta prezentacji . . 3 miesiace
3 miesiace ) kosztéw sprzedazy ,
, kosztéw franczyzy . . zakonczone
zakonczone i marketingu
30.09.2010 roku
30.09.2010 roku
po korektach
224 668 224 668
(155 383) (4 765) (160 148)
69 285 (4 765) 64 520
1389 1389
(11 276) 4669 (917) (7 524)
(26 713) 96 917 (25700)
(2579) (2579)
(7901) (7901)
22205 0 22205
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Dane prezentowane
w sprawozdaniu za

Korekta prezentacji

Dane prezentowane
W sprawozdaniu za

9 miesiecy zakoriczonych 30.09.2010 9 miesiecy Korekt'a prezentacji kosztow sprzedazy S m,IeSIQcy
. kosztow franczyzy . . zakonczonych
zakonczonych i marketingu
30.09.2010 roku
30.09.2010 roku
po korektach
Przychody netto ze sprzedazy 624 025 624 025
Koszt wtasny sprzedazy (464 592) (13 161) (477 753)
Zysk brutto ze sprzedazy 159 433 (13 161) 0 146 272
Pozostate przychody operacyjne 7504 7504
Koszty sprzedazy i marketingu (31817) 12919 (2602) (21 500)
Koszty ogélnego zarzadu (76 970) 242 2602 (74 126)
Pozostate koszty operacyjne (13 845) (13 845)
Aktualizacja warto$ci finansowych aktywow trwatych (7901) (7901)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 36 404 0 0 36 404

13. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 7 pazdziernika 2011 roku BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w imieniu Arka
BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego poinformowato o sprzedazy w dniu
4 pazdziernika 2011 roku akcji Orbis S.A. W wyniku sprzedazy akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Orbis S.A. spadt do 4,83% (patrz raport biezacy nr 37/2011).

W dniu 10 pazdziernika 2011 roku Fitch Ratings potwierdzit dtugoterminowy rating krajowy Orbis S.A. na poziomie
,BBB+(pol) (potrojne B z plusem (pol))”. Perspektywa ratingu jest stabilna (patrz raport biezacy nr 38/2011).

W dniu 18 pazdziernika 2011 roku zostata podpisana przyrzeczona umowa sprzedazy nieruchomosci hotelu
Francuski w Krakowie pomiedzy Orbis S.A. oraz EMIR 19 Sp. z o.0. taczna cena przedmiotu umowy
przyrzeczonej wyniosta 20,5 min zt (patrz raport biezacy nr 40/2011).

W pazdzierniku spétka Orbis S.A. rozpoczeta proces wykupu udziatéw Orbis Transport Sp. z 0.0. od jej

udziatowcow mniejszosciowych. Do dnia 26 pazdziernika Spoétka zakupita 1 348 udziatéw, zwiekszajac swoj udziat
w kapitatach spétki Orbis Transport do 99,55%.
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14. AKCJONARIUSZE EMITENTA

Kapitat zakladowy Orbis S.A. na dzieh publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W sktad
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spdfce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:

Liczba Procentowy udziat Zmiana w
Akcjonariusz (wyszczegélnienie) posiadanych akcji W kapitale st;' uktur'ze.
na dzien zaktadowym na wiasnosci
27.10.2011 dzien 27.10.2011 znaczacych
pakietow akgciji
(odpowiada % dwzglt)r: ?:11
(odpowiada liczbie udziatowi w ogélnej o DS
gloséw na WZA) liczbie gloséw na do 27.10.2011
WZA)
Accor S.A. 23 043 108 50,01% -
w tym spétka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z 0.0. 2303 849 4,99% -
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 655 508 10,10%
BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3418 074 7,42% -

15. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu $réodrocznego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Czionkéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

e Laurent Francois Picheral - Prezes Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akcji Orbis S.A.
e  Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu, nie posiada akgji Orbis S.A.

Znany Spotce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Czionkéw Rady Nadzorczej VIl kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

e Claude Moscheni - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jacek Ksen - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Erez Boniel - nie posiada akgji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Artur Gabor - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Yann Caillére - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Marc Vieilledent - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Jarostaw Szymanski - nie posiada akgji Orbis S.A.
e  Andrzej Procajto - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Andrzej Przytuta - nie posiada akgji Orbis S.A.
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16. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

przedmiot postepowania

Grupa Kapitatowa Orbis

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2011 roku

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

wartos¢
przedmiotu
sporu

data
wszczecia
postepowania

strony
wszczetego
postepowania

stanowisko spotki

1. o stwierdzenie niewaznosci decyzji
Wojewody Warszawskiego nr 447/91
zdnia 23.09.1991 roku orzekajacej
nabycie z mocy prawa uzytkowania
wieczystego gruntu przez Orbis S.A.
nieruchomosci potozonej w Warszawie
przy ul Nowogrodzkiej  24/26
stanowigcej  dziatke  ewidencyjng
onr3 w czesci odnoszacej sie do
dawnej hipoteki pn. "Nieruchomos$¢
w Miescie Warszawie pod nr 5021".

nieznana

zawiadomienie
Ministra
Infrastruktury
datowane
04.02.2008 r.

Whioskodawca
(obecnie
uczestnicy):
Andrzej Jacek
Blikle i Helena
Maria
Helmersen —
Andrzejewski
(obecnie
nastgpca
prawny Jan
Warum dit
Andrzejewski).

Orbis S.A. w piSmie datowanym 27.02.2008 roku
przedstawit swoje stanowisko wskazujac na brak podstaw
prawnych do stwierdzenia niewaznosci decyzji Wojewody
Warszawskiego z dnia 23.09.1991 roku orzekajacej
nabycie z mocy prawa uzytkowania wieczystego gruntu
przez Orbis S.A. nieruchomosci potozonej w Warszawie
przy ul. Nowogrodzkiej 24/26 stanowigcej dziatkg
ewidencyjng o nr 3. w czesci odnoszacej si¢ do dawnej
hipoteki pn. "Nieruchomo$¢ w Miescie Warszawie pod nr
5021”. Decyzja z dnia 24.12.2008 roku Minister
Infrastruktury stwierdzit niewazno$¢ ww. decyzji z dnia
23.09.1991 roku. W dniu 14.07.2009 roku Minister
Infrastruktury wydat decyzje utrzymujaca w mocy ww.
decyzje z dnia 24.12.2008 roku. W dniu 25.08.2009 roku
Orbis S.A. Zzlozyt skarge do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego na ww. decyzje z dnia 14.07.2009 roku,
wnioskujac jednocze$nie o wstrzymanie wykonania
zaskarzonych decyzji. W dniu 09.03.2010 roku Orbis S.A.
skierowat do WSA pismo skarzacego rozszerzajace
wnioski i argumentacje skargi. W dniu 16.03.2010 roku
petnomocnik uczestnikéw postgpowania skierowat do
WSA pismo uczestnikéw postepowania przedstawiajac
stanowisko w sprawie. WSA wyrokiem z dnia 01.06.2010
roku po rozpoznaniu sprawy w trybie uproszczonym
stwierdzit niewazno$é zaskarzonej decyzji z 14.07.2009
roku. W dniu 09.07.2010 roku Orbis S.A. wni6st do NSA
skarge kasacyjng na ww. wyrok WSA z dnia 01.06.2010
roku, zaskarzajac w catosci wyrok WSA i podnoszac
miedzy innymi zarzut niewaznosci postepowania
przeprowadzonego przez Sad | instancji. NSA w dniu
06.09.2011 roku oddalit skarge utrzymujac w mocy Wyrok
WSA z dnia 01.06.2010 roku stwierdzajacy niewazno$¢
zaskarzonej decyzji z 14.07.2009 roku. W zwigzku z tym
decyzja z dnia 23.09.1991 roku Nr 447/91 stwierdzajaca
nabycie z mocy prawa uzytkowania wieczystego gruntu
przez Orbis S.A. pozostaje w obrocie prawnym. W dniu
13.09.2011 roku do Orbisu wptyneta informacja od Ministra
Infrastruktury, iz petnomocnik Andrzeja Jacka Blikle i
Heleny Maria Helmersen—Andrzejewski cofnat wniosek z
dnia 11.12.2007 roku o stwierdzenie niewaznos$ci decyzji z
dnia 23.09.1991 roku Nr 447/91 orzekajacej nabycie z
mocy prawa uzytkowania wieczystego gruntu przez Orbis
S.A. W zwigzku z powyzszym Minister Infrastruktury moze
umorzy¢ (ale nie musi) postepowanie w tej sprawie
Przewidywany termin zakonczenia sprawy 2 lata.

2. sprawa o wydanie nieruchomosci
potozonej w Warszawie, w dzielnicy
Wilanéw, przy ul. St.Kostki Potockiego
27, oznaczonej jako dziatka nr 21/1 o
powierzchni 4397 m2

Wartos¢
przedmiotu sporu
powdd okreslit na
5 min zt jako
warto$¢
nieruchomosci i
alternatywnie na
sume 377 tys. zt
odpowiadajaca
3-miesiecznemu
Czynszowi najmu
lub dzierzawy
naleznemu od
tego rodzaju
nieruchomosci

pozew z dn.
29.09.2005 .

Powdd:

Skarb Panstwa,
reprezentowany
przez Urzad
m.st. Warszawy,

Pozwany:
Orbis S.A.

W dniu 04.09.2008 r. przed Sadem Apelacyjnym
w Warszawie odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktérej
zapadio postanowienie o zawieszeniu postepowania
apelacyjnego do czasu ostatecznego rozstrzygniecia
w postepowaniu administracyjnym, co do prawa wiasnosci
przedmiotowej nieruchomosci.

Postepowanie administracyjne z wniosku spadkobiercow
dawnego wiasciciela — Adama Branickiego - o zwrot
nieruchomosci ziemskiej ,Kolonia Adaméwka Wilanowska
dz. 15” toczy sie aktualnie przed Wojewoda Mazowieckim
jako organem | instanc;ji.

Na rozprawie w dniu 05.01.2010 r. petnomocnik
wnioskodawcoéw ztozyt pisemne o$wiadczenie, w ktorym
poinformowat m.in., ze reprezentowana przez niego strona
nie bedzie dochodzita od Orbis S.A. odszkodowania
ztytutu  uzytkowania przedmiotowej nieruchomosci.
Oswiadczenie stanowi zatacznik do protokétu z rozprawy,
dodac jednak nalezy, ze o$wiadczenie nie zostato poparte
stosownym petnomocnictwem spadkobiercow Adama
Branickiego upowazniajgcym do zrzeczenia sie w ich
imieniu roszczen.

W ocenie Trybunatu Konstytucyjnego roszczenia o zwrot
bezpodstawnie odebranych na podstawie dekretu
nieruchomosci winny by¢ rozpoznawane
w postepowaniach sadowych. Postanowienie TK nie jest
wigzace, jego uzasadnienie  stanowi  wylacznie
interpretacje przepiséw dokonang przez TK, do ktérej
jednak zobowigzany bedzie odnie$¢ sie Urzad Wojewody

Mazowieckiego przy rozpatrzeniu wniosku Rodziny
Branickich o zwrot nieruchomosci. Wysoce
prawdopodobnym  skutkiem  orzeczenia  Trybunatu

Konstytucyjnego moze by¢é umorzenie postepowania
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(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
administracyjnego. Wskazana przez Trybunat
Konstytucyjny droga dochodzenia roszczen
reprywatyzacyjnych jednak nie utrzymata sie. W dniu
10.01.2011 r. NSA podjat bowiem uchwate w sktadzie 7
Sedziéw, w sprawie sygn. akt | OPS 3/10, zgodnie z ktérg
w drodze decyzji administracyjnej mozna orzekac, czy
dana nieruchomo$¢ Ilub jej cze$¢ wchodzi w skiad
nieruchomosci ziemskiej, ktéra podlegata reformie rolnej.
Zatem nalezy oczekiwaé orzeczenia w postepowaniu
administracyjnym  toczacym sie przed Wojewodag
Mazowieckim i merytorycznego rozpoznania zadania
Rodziny Branickich o zwrot nieruchomosci ,Kolonia
Adamoéwka Wilanowska cz. dz. 157, ktorej czes¢ stanowi
nieruchomos$é restauracji ,Wilanéw”. Stan sprawy bez
zmian.
Sprawe w imieniu Orbis S.A. prowadzi radca prawny Zofia
Marcinkowska.
3. sprawa o zwrot wywlaszczonej nieznana zawiadomienie Whioskodawcy: Whnioskodawcy  wniesli o  zwrot  wywlaszczonej
nieruchomosci  obejmujacej parcele Urzedu Miasta H. Biatczynski, nieruchomosci. W trakcie postgpowania na wniosek z dnia
l.kat 178/4 o pow. 82 m2, 178/3 o pow. Krakowa E. Lende, 17.11.2008 r. ztozony przez wnioskodawcow Prezydent
75 m2, 178/5 o pow. 299 m2 , l.kat Wydziat A. Dziedzic, Miasta Krakowa postanowieniem z dnia 25.03.2009 roku
193/5 o pow. 583 m2 (dotyczacej Skarbu Miasta J. Dziedzic, po raz drugi zawiesit postgepowanie w sprawie zwrotu
czesci dziatek o aktualnych numerach (wptyw do J. Bialczynski, czesci dziatek ewid. (aktualnie o Nr 329/2, 330/3 i 330/7).
ew. 329/2, 330/3 i 330/7 w Krakowie) Orbis S.A. C. Biatczynski, Zawieszenie nastgpito do czasu rozpatrzenia wniosku p. E.
03.10.2008 r.) S. Biatczynski, Lendy z dnia 3.11.2008 r. o rozwigzanie umowy
J. Pyjos, uzytkowania wieczystego (powinno byé o wygaszenie
M. Zajac, uzytkowania wieczystego) na przedmiotowych dziatkach.
A. Garwolinska, Referat Gospodarowania nieruchomosciami  Skarbu
B. Bielenin Panstwa po przeprowadzeniu postgpowania
wyjasniajacego nie znalazt uzasadnienia do wygaszenia
uzytkowania wieczystego. Sprawa jest jednak nadal
zawieszona, poniewaz zawieszenie nastgpito na wniosek
strony. Stan sprawy bez zmian.
Jezeli wnioskodawcy nadal nic nie zrobig sprawa bedzie
zakonczona w 2012 roku, a jezeli podejma temat to moze
trwac kilka lat.
4. wniosek o stwierdzenie niewaznosci nieznana Zawiadomienie Whioskodawcy: W dniu 21.05.2010 r. Minister Infrastruktury wydat decyzje
orzeczenia administracyjnego z Ministerstwa Ludmita stwierdzajacg niewaznos$¢ orzeczenia administracyjnego
Prezydium Rady Narodowej m.st. Infrastruktury Paderewska i Prezydium Rady Narodowej m.st. Warszawy z dnia
Warszawy z dnia 16.03.1967 r. datowane na Stanistaw 16.03.1967 roku w sprawie odmowy przyznania
w sprawie odmowy przyznania 17.02.2009 r., Wiodek éwczesnym wiascicielom prawa wiasnosci czasowej do
dotychczasowym wtascicielom prawa doreczone gruntu nieruchomos$ci potozonej w Warszawie przy
wiasnosci  czasowej do  gruntu Spotce w dn. Strona ul. Nowogrodzkiej 29 (obecnie 27), nr hip. 1618L, w czesci
nieruchomosci potozonej w Warszawie 26.02.2009 . przeciwna: dotyczacej dziatki ewidencyjnej nr 31 z obrebu 5-05-02.
przy ul. Nowogrodzkiej 29 (obecnie informujace o Minister Wg aktualnej informacji z Ministerstwa Infrastruktury
27), nr hip. 1618L, w czesci dotyczacej prowadzonym Infrastruktury decyzja jest prawomocna oraz brak informacji o dalszym
dziatki ewidencyjnej nr 31 z obrebu 5- postepowaniu prowadzeniu sprawy przez wnioskodawcow.
05-02. W sprawie Uczestnik: Prezydent Miasta Stotecznego Warszawy, decyzjq z dnia
Dziatka nr 31 ma powierzchnie 2230 stwierdzenia Orbis S.A. 06.09.2011 roku odmoéwit Ludmile Paderewskiej oraz
m2, a  postepowanie  dotyczy niewaznosci Stanistawowi Wtodkowi ustanowienia prawa uzytkowania
najprawdopodobniej powierzchni ok. orzeczenia wieczystego dziatki nr 31 z obrebu 5-05-02.
365 m2. administracyjn Spadkobiercom stuzy prawo wniesienia odwotania do
ego Wojewody.
5. wniosek o ustalenie, ze aktualizacja 417 tys. zt wniosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Krakowie o ustalenie, ze
optaty za uzytkowanie wieczyste (rocznie) SKO z dnia Orbis S.A. aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
gruntu przy ul. Pawiej w Krakowie jest 27.11.2009 r. ul. Pawiej w Krakowie jest nieuzasadniona. Rozprawa
nieuzasadniona Pozwany: wyznaczona na dzien 21.05.2010 roku zostata odroczona
Skarb Panstwa na dzien 11.06.2010 roku. SKO orzeczeniem z dnia
reprezentowany 16.06.2010 roku oddalito wniosek Orbis S.A.. Orbis S.A.
przez w dniu 08.07.2010 roku wnidst sprzeciw od ww. orzeczenia
Prezydenta SKO do Sadu Powszechnego. Skarb Panstwa — Prezydent
Miasta Krakowa Miasta Krakowa skierowat do Sadu odpowiedz na pozew.
zastepowany Kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien
przez 20.12.2011 roku.
Prokuratorig Przewidywany termin zakonczenia sprawy 2 lata.
Generalng
Skarbu Panstwa
6. Wniosek o ustalenie, ze aktualizacja 588 tys. zt Whiosek do Powod: Whiosek Orbis S.A. do SKO w Poznaniu o ustalenie, ze
optaty za uzytkowanie wieczyste (rocznie) SKO z dnia Orbis S.A. aktualizacja optaty za uzytkowanie wieczyste gruntu przy
gruntu przy PL. Andersa 1 w Poznaniu 16.01.2009 r. Pl. Andersa 1 w Poznaniu jest nieuzasadniona. SKO
jest nieuzasadniona Pozwany: orzeczeniem z dnia 25.02.2010 roku uwzglednito wniosek
Skarb Panstwa Orbis S.A. i ustalito optate w wysokosci dotychczasowej.
Prezydent Prezydent Miasta Poznania w dniu 19.04.2010 roku wnidst

Miasta Poznania

sprzeciw od ww. orzeczenia SKO do Sadu Powszechnego.
Na rozprawie przed Sadem w dniu 18.10.2010 roku Sad
postanowit odroczy¢ rozprawe na 14 dni i zobowigzat
strony do poinformowania o wynikach rozméw na temat
ewentualnej ugody. Strony nie porozumialy sie, o czym
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wartos¢ data
przedmiotu wszczecia
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strony
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postepowania

stanowisko spotki

zostat poinformowany Sad. Na rozprawie w dniu
23.03.2011roku Sad postanowit dopusci¢ dowdd z opinii
biegtego w zakresie wyceny nieruchomosci co do wartosci
nieruchomosci. Przedmiotowa opinia biegtego zostata
sporzadzona. Termin kolejnej rozprawy Sad wyznaczyt na
dzien 14.12.2011 rok.

Przewidywany termin zakonczenia sprawy 1 rok.

7. o stwierdzenie  niewaznosci nieznana Whiosek z dnia Whioskodawca: Minister Infrastruktury wydat 10.08.2010 r. (doreczong
orzeczenia administracyjnego 02.03.2000 r. J.Ostrowska- Orbis S.A. 19.08.2010 r.) Decyzje stwierdzajaca
Prezydenta Miasta Warszawy z dnia Bazgier niewazno$¢ orzeczenia administracyjnego Prezydenta
11.04.1950 r. Nr L dz. WPB/3116/49/P (spadkobiercy m.st. Warszawy z 1950 roku odmawiajacego przyznania
w sprawie odmowy przywrocenia Abrachama wnioskodawcom  prawa  wilasnosci czasowej do
terminu do zlozenia wniosku o prawo Judy vel Adama przedmiotowego gruntu m.i. aktualnie w czesci bedacej
wiasnosci  czasowej do  gruntu Kaltmana) w uzytkowaniu i zarzadzie Orbis S.A. Orbis S.A. ziozyt
potozonego na ul. Wspdlnej 19 Nr Hip w dniu 01.09.2010 roku wniosek o ponowne rozpatrzenie
1651/2 lit C  (Obszar  bylej Uczestnik: sprawy. Dalsze prowadzenie sprawy w imieniu Orbis S.A.
nieruchomosci o Nr Hip 1651/2 lit C, "Parking- zlecono Kancelarii Prawniczej ,Zakrzewski, Domanski
w czesci pokrywa sie z obecng dziatkg Wspdinota” Palinka” (DZP) , ktéra w dniach 4, 10 i 18 listopada 2010
133/2 bedaca w zarzadzie Orbis S.A., Sp. zo.0. ztozyta w Ministerstwie Infrastruktury pisma uzupetniajace
na ktorej posadowione jest podjazd w likwidacji wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy podwazajac fakt
pod budynku Hotelu Grand Warszawa ztozenia przez dotychczasowych wiascicieli wniosku
oraz dziatkg 133/1 bedacg Uczestnik: dekretowego w terminie oraz podwazajac prawidtowosc
w uzytkowaniu wieczystym Orbis S.A, Orbis S.A. dziatania kuratora i w zwiazku z tym wniosek
na ktérej posadowiona jest czes$é o zawieszenie  postgpowania. Dodatkowo w  dniu
budynku Hotelu) 17.11.2010 r. wystgpiono do Sadu Rejonowego dla
Warszawy Srédmiescie w Warszawie 11l Wydziat Rodzinny
i Nieletnich z wnioskiem o uchylenie postanowien
ustanawiajgcych  Panig Joanng Ostrowska—Bazgier
kuratorem dla rzekomo nieobecnych, a w rzeczywistosci
niezyjacych oséb. W dniu 10.03.2011 wystano kolejne
pismo do Ministra Infrastruktury zarzucajace brak decyzji
w sprawie zawieszenia postgpowania w zwiazku ze
Smiercig jednej ze stron, oraz w dniu 11.03.2011 pismo do
Sadu z wnioskami formalnymi. Aktualnie trwa oczekiwanie
na reakcje i ew. dziatania Ministra Infrastruktury i Sadu.
Sad Rejonowy dla Warszawy Srodmiescia, Il Wydziat
Rodzinny postanowieniem z dnia 28.06.2011 roku oddalit
wniosek Orbis S.A. W dniu 17.10.2011 roku w Sadzie
Okregowym Wydziat Cywilny Rodzinny w Warszawie
odbyta sie rozprawa apelacyjna w tej sprawie. Na tej
rozprawie Sad Okrggowy uchylit postanowienie Sadu
Rejonowego dla Warszawy Srédmiescia Il Wydziat
Rodzinny z dnia 28.06.2011 roku i przekazat sprawe do
ponownego rozpatrzenia.
8. Odwotanie od decyzji zwiekszajacej 209 tys. zt Listopad 2008 Powod: Rozprawa odbyta sie 20.11.2009 roku. Podana kwota
warto$¢ dwoch dziatek zajmowanych (rocznie) roku Orbis S.A. stanowi réznice roczng pomiedzy starg i nowg stawka. Do
pod hotel Sofitel Victoria (wzrost 27.10.2011 roku brak orzeczenia SKO. Sprawe prowadzi
optaty rocznej za  uzytkowanie Pozwany: Mec. Jerzy Bednarz.
wieczyste gruntu) Skarb Panstwa
Prezydent
Miasta
Stotecznego
Warszawy
9. Ustalenie optaty rocznej za 446 tys. zt 12.01.2010r. Powdd: Oswiadczeniem z 12.11.2007 r. Prezydent m.st.Warszawy
uzytkowanie wieczyste gruntu (rocznie) Orbis S.A. wypowiedziat Orbis S.A. wysoko$¢ dotychczasowej optaty
nieruchomosci potozonej w rocznej, ktéra wynosita 433 384,00 zt i zaproponowat
Warszawie, ul. Ztota 48/54 Pozwany: optate roczng w wysokosci 990 701,00 zt. Orbis S.A.
Skarb Panstwa wystgpita do SKO w Warszawie z wnioskiem o ustalenie,
Prezydent ze aktualizacja optaty jest nieuzasadniona. Od wydanego
Miasta w sprawie orzeczenia SKO z dnia 30.11.2009 r. Spétka
Stotecznego wdniu 13.01.2010 roku wniosta sprzeciw, skutkiem
Warszawy ktérego sprawa zostata przekazana do rozstrzygniecia na

drodze sadowe;j.

W | instancji przed SO w Warszawie miasto st. Warszawa
w odpowiedzi na pozew wniosto o ustalenie opftaty w
kwocie 879 412,00. Wyrokiem z 28.04.2011r. Sad |
instancji ustalit optate od 01.01.2008r. w wysokosci
zadanej aktualnie przez Miasto, oddalajac powodztwo w
zakresie zadan Spotki. Od orzeczenia wniesiona zostata
apelacja z dnia 21.06.2011r. Wedtug stanu na dzien
27.10.2011r. sprawa w postepowaniu apelacyjnym w toku.
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wartos¢ data strony
przedmiot postgpowania przedmiotu wszczecia wszczetego stanowisko spotki
sporu postepowania postepowania
10. Zaptata wierzytelnosci; zaptata 225 tys. zt Powdd: Zapadt wyrok zasgadzajacy, wyrok jest prawomocny, toczy
odszkodowania i 338 tys. zt. Orbis Transport sie postepowanie egzekucyjne KM 827/08. Postepowanie
Sp. z o.0. egzekucyjne z braku majatku zostato umorzone.
Pozwani: Zostato wszczete odrebne postepowanie o odszkodowanie
Art-Trans w stosunku do czlonkéw  Zarzadu o zaptate
Sp.zo.0; odszkodowania. Zapadt wyrok zaoczny, postgpowanie
Z.Cwyl, A.Cwyl egzekucyjne w toku.
11. Zapfata wierzytelnosci 406 tys. zt. Powdd: Wystano pozew o cze$¢ zaptaty uznanej przez strone
Orbis Transport pozwang, poniewaz istnieje uzasadniona obawa, ze
Sp. zo.0. pozwany nie posiada srodkow. Jest nakaz zaptaty. Diuznik
ogtosit upadto$¢. Zostata zgtoszona cata wierzytelnos¢ do
Pozwany: masy upadtosci.
Airconsys Stan sprawy bez zmian.
Sp. z o.0.
12. odzyskanie naleznosci z tytutu 474 tys. zt. Powdd: Sprawa zostata wygrana przez Spoéike, ale ze wzgledu na
wykonania ustug przewozowych PKS Gdansk brak majatku nie udato sie wyegzekwowac naleznosci. W
Sp. zo.0. chwili obecnej prowadzone sa dziatania zmierzajace do
egzekucji na terytorium Niemiec.
Pozwany:
Becker Reisen
GmbH
13. odzyskanie naleznosci 464 tys. zt. 19.04.2011 r. Powod: Ztozony zostat w Sadzie Okregowym w Gdansku pozew
PKS Gdansk o zaptate. 24.05.2011 Sad wydat nakaz zaptaty, ktéry
Sp. z o.0. 1.07.2011 zostat dorgczony stronie pozwanej. ZTM sie
odwotat i dochodzenie naleznosci odbywa sie na drodze
Pozwany: sgdowej.

Gmina Miasta
Gdanska — ZTM
w Gdansku
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

wedtug stanu na 30 wrzes$nia 2011 r., 30 czerwca 2011 r., 31 grudnia 2010 r. i 30 wrzesnia 2010 r.

Akt stan na stan na stan na stan na
ywa 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

Aktywa trwate 1945 992 1956 512 2066 978 2 081 620
Rzeczowe aktywa trwate 1243 206 1249 986 1 338 931 1353 684
Wartosci niematerialne 2 868 3340 4 497 4 541
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 469 506 469 506 470 370 470 385
Inne aktywa finansowe 347 362 333 346
Nieruchomosci inwestycyjne 229 601 232 854 252 316 252 112
Inne inwestycje dtugoterminowe 464 464 531 552
Aktywa obrotowe 187 831 247 917 95 438 175 624
Zapasy 3168 3172 3444 3373
Naleznosci handlowe 34 837 33 868 25112 34332
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1003 0 3753 927
Naleznosci krétkoterminowe inne 36 693 51 662 33 767 37 435
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 112 130 159 215 29 362 99 557
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3562 20 148 2350 0
Aktywarazem 2137 385 2224 577 2164 766 2 257 244
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Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe - trzeci kwartat 2011 roku
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

wedtug stanu na 30 wrzesnia 2011 r., 30 czerwca 2011 r., 31 grudnia 2010 r. i 30 wrzesnia 2010 r.

Pasywa 2. 339"2'811 2. toasnzl:;;1 3t t1aznzr:;:o 2. toagnzl:;;o
Kapitat wiasny 1852 274 1785 697 1731960 1737913
Kapitat zaktadowy 517 754 517 754 517 754 517 754
Pozostate kapitaty 133 333 133 333 133 333 133 333
Zyski zatrzymane 1201187 1134610 1080 873 1086 826
Zobowiazania dlugoterminowe 42 744 47 931 154 069 246 372
Kredyty i pozyczki 0 0 93 830 187 856
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 305 29 624 40170 37 663
Zobowigzania dtugoterminowe inne 469 337 333 359
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 17 970 17 970 19736 20494
Zobowiazania krotkoterminowe 242 367 390 949 278 737 272 959
Kredyty i pozyczki, w tym: 110 598 298 491 204 236 204 109
- pozyczki od jednostek powigzanych 110 598 110 498 110 418 110 411
Zobowigzania handlowe 27 792 30 249 35283 21 398
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 20980 5228 1735 3975
Zobowigzania krétkoterminowe inne 71618 48 425 28 888 37 181
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3754 3884 4527 4 540
Rezerwy na zobowigzania 7 625 4672 4 068 1756
Pasywarazem 2137 385 2224 577 2164 766 2 257 244
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2010

3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy

zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Przychody netto ze sprzedazy ustug 151 008 414 826 150 915 410 006
_Przychpd)'/ netto ze sprzedazy innych produktéw, towarow 14 39 61 177
i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy (107 284) (319 732) (110 804) (325 938)
Zysk brutto ze sprzedazy 43738 95133 40172 84 245
Pozostate przychody operacyjne 68 495 134 367 1278 35497
Koszty sprzedazy i marketingu (5 268) (16 622) (5 933) (17 513)
Koszty ogélnego zarzadu (18 496) (52 836) (18 854) (53 969)
Pozostate koszty operacyjne (5917) (14 415) (840) (7 995)
Aktualizacja wartosci finansowych aktywoéw trwatych 0 0 (7 901) (7 901)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 82 552 145 627 7922 32 364
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0 3768 0 0
podporzadkowanych
Przychody finansowe 3790 3790 0 0
Koszty finansowe (3 750) (11 530) (5138) (15 127)
Zysk przed opodatkowaniem 82 592 141 655 2784 17 237
Podatek dochodowy (16 015) (21 341) (1535) (844)
Zysk netto za okres 66 577 120 314 1249 16 393
Catos¢ zysku za okres dotyczy dziatalnosci kontynuowanej
Zysk na jedna akcje zwykla (w zh)
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje 1,44 2,61 0,03 0,36

Objasnienie do réznic w prezentacji danych za 9 miesiecy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2010 roku w stosunku do danych opublikowanych uprzednio znajduje sie w
punkcie 10 niniejszego sprawozdania

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za 9 miesigcy oraz za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2010

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesigcy

zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Zysk netto za okres 66 577 120 314 1249 16 393
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem 0 0 0 0
Podatek od innych catkowitych dochodow 0 0 0 0
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0

Catkowite dochody za okres 66 577 120 314 1249 16 393
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2010

cH iz ;
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Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2010
Stan na 01.01.2010 517 754 133 333 1070433 1721 520
- zysk netto za okres 0 0 10 440 10 440
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 10 440 10 440
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 31.12.2010 517 754 133 333 1080 873 1731960
w tym: dziewie¢ miesigecy zakonczonych 30.09.2010
Stan na 01.01.2010 517 754 133 333 1070433 1721520
- zysk netto za okres 0 0 16 393 16 393
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 16 393 16 393
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30.09.2010 517 754 133 333 1086 826 1737913
Dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2011
Stan na 01.01.2011 517 754 133 333 1080 873 1731960
- zysk netto za okres 0 0 120 314 120 314
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 120 314 120 314
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30.09.2011 517 754 133 333 1201187 1852 274
w tym: trzy miesiace zakonczone 30.09.2011

Stan na 01.07.2011 517 754 133 333 1134610 1785 697
- zysk netto za okres 0 0 66 577 66 577
- inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody za okres 0 0 66 577 66 577
dywidendy 0 0 0 0
Stan na 30.09.2011 517 754 133 333 1201187 1852 274
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za 9 miesiecy oraz za 3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku z danymi poréwnywalnymi za rok 2010

3 miesiace 9 miesigcy 3 miesiace 9 miesiecy
zakonczone zakonczonych zakonczone zakonczonych
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 82 592 141 655 2784 17 237
Korekty: (15 002) (25 107) 39424 66 772
Amortyzacja 27 136 83 193 29 423 89 084
Zyski z tytutu réznic kursowych (281) (281) 0 0
Odsetki i dywidendy 2486 (25 762) 4403 (17 344)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (66 479) (98 905) 96 (578)
Zmiana stanu naleznosci 1653 (13 304) 2932 (12 894)
Zmllana stgnu ZOb(.’)Wquan krétkoterminowych, z wyjatkiem 16 864 27 478 (1 604) (623)
pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rezerw 2823 1018 (4 133) 137
Zmiana stanu zapasow 4 276 90 164
Inne korekty 792 1180 8217 8 826
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej 67 590 116 548 42 208 84 009
Podatek dochodowy zaptacony (6 585) (15 211) (2 925) (548)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 61 005 101 337 39 283 83 461
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przycrjo_dy_ ze sprz_edazy rzeczowych aktywow trwatych oraz 102 966 167 205 746 7180
wartosci niematerialnych
Przyf;hody ze sprzedazy udziatébw w jednostkach 0 5000 0 0
powigzanych
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 34 782 6725 30 228
Przychody z tytutu odsetek 450 1279 389 1301
Sptata udzielonych pozyczek 0 0 0 8 200
Wydatkl n_a rz_eczow<'a gkt_ywa twale, nieruchomosci (19 925) (27 899) (5 887) (28 973)
inwestycyjne i wartosci niematerialne
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych 0 0 0 (159)
Udzielenie pozyczek 0 0 0 (6 200)
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 83 491 180 367 1973 11 577
DZIALALNOSC FINANSOWA
Sptaty kredytéw i pozyczek (188 382) (188 382) 0 0
Spiata odsetelf i |pne .wydatkl zwigzane z obstugg zadtuzenia (3 480) (10 835) (4 928) (16 368)
z tytutu kredytow i pozyczek
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (191 862) (199 217) (4 928) (16 368)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (47 366) 82 487 36 328 78 670
Zmlana' .st_anu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow 281 281 0 0
z tyt. r6znic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 159 215 29 362 63 229 20 887
Srodki pienigezne na koniec okresu 112 130 112 130 99 557 99 557
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORBIS SPOLKA AKCYJNA

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011 ORAZ ZA 9 MIESIECY | ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 30 WRZESNIA 2011 ROKU

SPIS TRESCI

1.
2.

© o N o

10.
1.
12.
13.

14.

INFORMACJE OGOLNE

ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu
2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

2.2.1 Czynniki zewnetrzne

2.2.2 Czynniki wewnetrzne

2.2.3 Perspektywy w najblizszych kwartatach

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
3.1 Rachunek zyskow i strat
3.2 Sezonowosc¢ lub cyklicznosé dziatalnosci

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

4.1 Aktywa trwate

4.2 Aktywa obrotowe

4.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

4.4 Zobowigzania dtugoterminowe

4.5 Zobowigzania krotkoterminowe

4.6 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

4.7 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych

4.8 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym porgczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwaranciji

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
5.1 Dziatalnos$¢ operacyjna

5.2 Dziatalnos¢ inwestycyjna

5.3 Dziatalnos¢ finansowa

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY

WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH
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1. INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe Spoétki Orbis S.A. z siedzibg w Warszawie,
ul. Bracka 16, 00-028 Warszawa wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 22622. Zgodnie z Polskg
Klasyfikacja Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos¢ Spdtki jest zakwalifikowana w sekcji H w pozycji 5510Z. Na rynku
regulowanym dziatalnos¢ Spéiki jest klasyfikowana w branzy ustugi inne.

Orbis S.A. jest najwiekszg w Polsce spotka hotelarska, zatrudniajaca 2,5 tys. oséb (zatrudnienie przecietne w etatach),
operujacy siecig 32 hoteli (7 011 pokoi) w 20 najwazniejszych miastach i miejscowosciach wypoczynkowych w Polsce
oraz zarzadzajaca dwoma hotelami (Mercure Fryderyk Chopin w Warszawie oraz Sofitel we Wroctawiu). Hotele Spétki
funkcjonujg pod markami Sofitel, Novotel, Mercure, Orbis Hotels i Holiday Inn w Warszawie. Dodatkowo Spdtka jest
wiascicielem o$miu budynkéw hotelowych marki Etap oraz jednego marki Mercure, w ktérych dziatalnos¢ operacyjna
jest prowadzona przez spoétke zalezng Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.

Prezentowane skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
oraz za 9 miesiecy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci
gospodarczej w najblizszej przysztosci przez Spoétke Orbis S.A.

Niniejsze skrécone s$rodroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, wydanymi i obowigzujacymi na
dzien niniejszego sprawozdania finansowego, w tym z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

Gléwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaly zaprezentowane
w punkcie 2.3 informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania finansowego Orbis S.A. za 2010 rok i nie ulegty
istotnym zmianom za wyjgtkiem wynikajacych ze zmian przepiséw, omoéwionych w nocie 1.2 skréconego sroédrocznego
sprawozdania finansowego Orbis S.A. za | pétrocze 2011 roku. Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposob
ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest zitoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach
ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Niniejsze $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Orbis S.A. powinno by¢ odczytywane tacznie ze
skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis na dzien
30 wrzesnia 2011 roku oraz za 9 miesigcy i za 3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2011 roku (dalej zwanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Orbis).

2. ISTOTNE ZDARZENIA | CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI
2.1 Wazne zdarzenia biezacego kwartatu

Informacja na temat najwazniejszych dla Spdtki wydarzen biezacego kwartatu znajduje sie w punkcie
2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2 Czynniki istotne dla rozwoju spotki

221 Czynniki zewnetrzne
Informacja na temat sytuacji makroekonomicznej znajduje sie w punkcie 2.2.1 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

2.2.2 Czynniki wewnetrzne
Informacja na temat czynnikdbw wewnetrznych znajduje sie w punkcie 2.2.2 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Orbis.

223 Perspektywy w najblizszych kwartatach
Omoéwienie perspektyw dla Spotki znajduje sie w punkcie 2.2.3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

3.1 Rachunek zyskoéw i strat

3 miesigce 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone ;/:):;72';% zakonczone zakonczone ;/; 12:‘/‘;;:;
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 151 022 150 976 0,0% 414 865 410183 1,1%
Koszt wiasny sprzedazy (107 284) (110 804) -3.2% (319 732) (325 938) -1,9%
Koszty sprzedazy i marketingu (5268) (5933) -11,2% (16 622) (17 513) -51%
Koszty ogélnego zarzadu (18496) (18 854) -1,9% (52 836) (53 969) -21%
Zysk ze sprzedazy 19 974 15 385 29,8% 25675 12763 101,2%
Pozostate przychody operacyjne 68 495 1278 5259,5% 134 367 35497 278,5%
Pozostate koszty operacyjne (5917) (840) 604,4% (14 415) (7 995) 80,3%
Aktualizacja wartosci finansowych aktywow
trwatych 0 (7 901) -100,0% 0 (7 901) -100,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej - EBIT 82 552 7 922 942,1% 145627 32364 350,0%
Zysk na sprzedazy catosci lub czesci udziatow 0 0 R 3768 0
jednostek podporzadkowanych
Przychody finansowe 3790 0 - 3790 0
Koszty finansowe (3750) (5138) 27,0% (11 530) (15 127) 23,8%
Zysk przed opodatkowaniem 82 592 2784 2866,7% 141 655 17 237 721,8%
Podatek dochodowy (16 015) (1 535) 943,3% (21 341) (844) 2428,6%
Zysk netto 66 577 1249 5230,4% 120 314 16 393 633,9%
marza EBIT (EBIT/Przychody) 54,7% 5,2% 49,5pp 351% 7,9% 27,2pp
EBITDA 109 688 37 345 193,7% 228 820 121448 88,4%
marza EBITDA (EBITDA/Przychody) 72,6% 24,7% 47,9pp 55,2% 29,6% 25,6pp

Postepujace ozywienie w turystyce biznesowej, jak réwniez rozpoczeta przez Polske z dniem 1 lipca br. Prezydencja
w Unii Europejskiej, przektada sie na poprawe osigganych przez Orbis S.A. wynikdw operacyjnych. Spétka odnotowata
wzrost frekwencji, $redniej ceny za pokdj oraz przychodu na jeden dostepny pokéj zaréwno w trzecim kwartale 2011
roku, jak iw ciagu 9 miesiecy biezacego roku w poréwnaniu z analogicznymi okresami roku ubiegtego. Mimo
zmniejszonej liczby oferowanych pokoi (z powodu sprzedazy kilku hoteli o niestrategicznym znaczeniu) Spoétka
osiagneta przychody ze sprzedazy na podobnym poziomie w poréwnaniu do roku ubiegtego. Dodatkowo kontynuowany
program ograniczania kosztdw przynidst wymierne efekty juz na poziomie wyniku ze sprzedazy.

Wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych w trzecim kwartale 2011 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem
2010 roku spowodowany jest sprzedaza nieruchomosci hotelu Bristol. W biezacym roku dokonano takze sprzedazy
czterech hoteli (Cracovia w Krakowie, Neptun w Szczecinie, Prosna w Kaliszu i Solny w Kotobrzegu), co dodatkowo
wplyneto na istotny wzrost pozostatych przychoddéw operacyjnych w ujeciu narastajagcym tj. za 9 miesiecy 2011 roku.
Wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych to efekt wysokich kosztéw zwigzanych z likwidacjg hoteli (w tym odpraw dla
pracownikéw) oraz utworzonych rezerw na restrukturyzacje zatrudnienia w Biurze Zarzadu.

Przychody finansowe zrealizowane przez Spoétke w trzecim kwartale 2011 roku obejmujg réznice kursowe powstate
z przewalutowania na PLN czesci srodkéw pienieznych uzyskanych ze sprzedazy hotelu Bristol.

Wskutek nizszego poziomu zadtuzenia w 2011 roku Spoétka odnotowata spadek kosztéw finansowych. Pozytywny
wplyw na wynik miata takze sprzedaz udziatéw spétki stowarzyszonej Orbis Casino Sp. z 0.0.

3.2 Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy spoétki Orbis S.A. w skali roku obserwowana jest sezonowos¢. Ze wzgledu na warunki
klimatyczne i przypadajacy na miesigce lipiec - wrzesien okres urlopowy w Polsce, najwieksza czes¢ przychodow ze
sprzedazy wypracowywana jest w trzecim kwartale roku. Nastepnym kwartatem pod wzgledem udziatu w przychodach
ze sprzedazy jest drugi kwartat roku, trzecig pozycje zajmuje czwarty kwartat, a ostatnig pierwszy kwartat.



4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa trwale

% udziat w sumie bilansowej

Aktywa obrotowe
% udziat w sumie bilansowej

Aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

% udziat w sumie bilansowej

RAZEM AKTYWA

Kapitat wtasny

% udziat w sumie bilansowej
Zobowigzania dugoterminowe
- w tym kredyty i pozyczki

% udziat w sumie bilansowej
Zobowigzania krotkoterminowe
- w tym kredyty i pozyczki

% udziat w sumie bilansowej
RAZEM PASYWA

Stosunek kredytéw i pozyczek
do kapitatu wlasnego ogotem

Wskaznik zadtuzenia

(stosunek zobowigzan ogétem do

aktywdw ogdtem)

4.1 Aktywa trwale

Orbis Spétka Akcyjna

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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8,8% 11,1% 4,4% 7,8%
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0,2% 0,9% 0,1% 0,0%
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1852 274 1785697 3,7% 1731960 6,9% 1737 913 6,6%
86,7% 80,3% 80,0% 77,0%
42 744 47 931 -10,8% 154 069 -72,3% 246 372 -82,7%
0 0 - 93 830 187 856
2,0% 2,1% 7,1% 10,9%
242 367 390 949 -38,0% 278737 -13,0% 272 959 -11,2%
110 598 298 491 -62,9% 204 236 -45,8% 204 109 -45,8%
11,3% 17,6% 12,9% 12,1%
2 137 385 2 224 577 -3,9% 2164766 -1,3% 2 257 244 -5,3%
6,0% 16,7% -10,7pp 17.,2% -11,2pp 22,6% -16,6pp
13,3% 19,7% -6,4pp 20,0% -6,6pp 23,0% -9,7pp

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci podstawowym sktadnikiem Aktywow trwatych Spétki s Rzeczowe
aktywa trwate. W skiad Rzeczowych aktywéw trwalych wchodzg przede wszystkim budynki hotelowe oraz grunty
i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw. Spadek wartosci
spowodowany jest przede wszystkim sprzedazg nieruchomosci hotelowych. Dodatkowo naliczona amortyzacja byta
wyzsza od poniesionych wydatkow na srodki trwate.

Rzeczowych aktywéw trwatych w 2011 roku

Istotng pozycja majatku trwatego sg takze nieruchomosci inwestycyjne. Na ich spadek w poréwnaniu do 31 grudnia
2010 roku wptyneta gtéwnie dokonana na dzien 30 czerwca 2011 roku reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy gruntu i budynku hotelu Bristol w Warszawie.
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4.2 Aktywa obrotowe

W aktywach obrotowych znacznymi pozycjami sg s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci handlowe oraz
naleznosci krétkoterminowe inne.

Wysoki poziom $rodkéw pienieznych na dzien 30 wrzesnia 2011 roku jest spowodowany gtéwnie wptywami
otrzymanymi ze sprzedazy nieruchomosci, jak rowniez dzigki poprawiajgcym sie wynikom operacyjnym Spotki.

Wartos$¢ naleznosci handlowych, za wyjatkiem stanu na 31 grudnia 2010 roku, pozostaje na podobnym poziomie.
Wynika to z sezonowosci, ktdéra wystepuje w przychodach ze sprzedazy spotki Orbis S.A. Najwieksza ich czesc
wypracowywana jest w drugim i trzecim kwartale kazdego roku, co przekiada sie na wyzszy poziom obrotow
w dziatalnosci hotelarskiej i wyzsze saldo naleznosci handlowych w tych okresach.

W kolejnych kwartatach 2011 roku istotne zmiany wykazujg Naleznos$ci krétkoterminowe inne, w tym gtéwnie
naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych. Jest to efekt dokonanej w marcu 2011 roku sprzedazy hoteli Cracovia
i Neptun. Zgodnie z warunkami podpisanych uméw druga rata (czyli kwota 12,7 min z}) zostata uregulowana w dniu
wydania nieruchomosci tj. 15 lipca 2011 roku.

4.3 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku na pozycje Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy skfadajq sie:
e grunt i budynek wraz z wyposazeniem hotelu Francuski w Krakowie o tgcznej wartosci netto 3 042 tys. zi,
e grunt oraz budynki i budowle w Ptocku (dawny hotel ,Petropol”) o tacznej wartosci netto 520 tys. zt.

Zmniejszenie tej pozycji w poréownaniu do stanu na 30 czerwca 2011 roku spowodowane jest sprzedazg nieruchomosci
hotelu Bristol. Umowa sprzedazy na kwotg 19,5 min EUR zostata zawarta przez Spétke w dniu 21 wrzesnia 2011 roku
(patrz raport biezacy nr 34/2011).

4.4 Zobowiazania dtugoterminowe

Zmiana wartosci Zobowigzan dtugoterminowych dotyczy przede wszystkim zmniejszenia pozycji kredyty i pozyczki
spowodowanego dobrowolng przedterminowg sptatg przez Spotke catosci kredytu inwestycyjnego.

Na zmiany wysokosci Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wptywajg przede wszystkim réznice
miedzy wartoscig bilansowa i podatkowg srodkow trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych Spotki.

Zmniejszenie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne w poréwnaniu do konca 2010 roku spowodowane jest
rozwigzaniem niewykorzystanych rezerw na odprawy emerytalno-rentowe oraz nagrody jubileuszowe w hotelach:
Cracovia, Neptun i Solny.
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4.5 Zobowiazania krotkoterminowe

Najwieksza zmiane w trzecim kwartale 2011 roku odnotowata pozycja kredyty i pozyczki. Jest to efekt dokonanej przez
Spotke sptaty catosci kredytu inwestycyjnego. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku w pozycji Kredyty i pozyczki znajduje
sie tylko pozyczka zaciagnieta przez Orbis S.A. od spotki zaleznej Hekon Hotele Ekonomiczne.

Na wysoki poziom Zobowigzan krétkoterminowych innych wplynat przede wszystkim znaczny wzrost zobowigzan
budzetowych, w tym z tytutu podatku VAT (wskutek dokonanej we wrzesniu sprzedazy nieruchomosci hotelu Bristol).
Dodatkowo w poréwnaniu do stanu na koniec 2010 roku wykazywane sg wyzsze zaliczki i przedptaty. Istotna kwota
przedptat zostata otrzymana w zwigzku z odbywajacymi sie w przysztym roku Mistrzostwami Europy w pitce nozne;.
W trzecim kwartale 2011 roku Spétka otrzymata réwniez zaliczki dotyczace transakcji sprzedazy hotelu ,Francuski”
oraz nieruchomosci w Ptocku.

Wskutek trwajgcego w Spotce procesu optymalizacji zatrudnienia w poréwnaniu do roku ubiegtego znacznie wzrosty
rowniez rezerwy z tytutu restrukturyzaciji.

4.6 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

kwota kredytu/pozyczki do sptaty na zobowiazania zobowiazania
dzien bilansowy 30.09.2011 r. krotkoterminowe diugoterminowe
Wierzyciel
zt do zaptaty 1 do 3 lat
Pozyczki Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. 110598 110 598 0
RAZEM : 110598 110 598 0

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Orbis S.A. dokonata dobrowolnej przedterminowej sptaty nastepujacych kwot kredytu:
transzy A w wysokosci 78,4 min zt oraz czesci transzy B w wysokosci 30 min zt. Dodatkowo w dniu 29 sierpnia 2011
roku Spotka dokonata dobrowolnej przedterminowej sptaty ostatniej czesci kredytu terminowego w wysokosci 80 min zt.
Sptata w/w kwot oznacza catkowita sptate wszelkich zobowigzan kredytowych Orbis S.A. wynikajacych z Umowy
kredytéw terminowych (patrz raport biezacy nr 28/2011 oraz raport biezgcy nr 32/2011).

W celu zapewnienia srodkéw na finansowanie biezacych potrzeb operacyjnych i inwestycyjnych, w dniu 29 lipca 2011
roku pomiedzy Orbis S.A. i Bankiem Société Genérale S.A. Oddziat w Polsce zostata zawarta umowa kredytu
Srednioterminowego, odnawialnego w wysokosci 100 min zt. Umowa kredytowa dotyczy finansowania na okres 3 lat.
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spétka nie posiadata zobowigzania z tytutu tego kredytu.
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4.7 Charakterystyka zmian wartosci szacunkowych

Tytuty istotnych wartosci
szacunkowych

REZERWA | AKTYWA NA PODATEK
ODROCZONY*

1. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Rezerwa na nagrody
jubileuszowe i $wiadczenia
emerytalne
BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
Bz
2. Rezerwa na koszty
restrukturyzacji
BO
- zawigzanie
- wykorzystanie
- rozwigzanie
BZ

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA

1. Z tytutu utraty wartosci

finansowego majatku trwatego
BO

- utworzenie

- wykorzystanie

- cofnigcie
BZ

2. Z tytutu utraty wartosci

rzeczowego majatku trwatego
BO

- utworzenie

- wykorzystanie

- cofnigcie

- odpis niepodlegajacy odwréceniu **
BZ

3. Z tytutu utraty wartosci

nieruchomosciinwestycyjnych
BO

- utworzenie

- wykorzystanie

- cofnigcie

- odpis niepodlegajacy odwroceniu **
BZ
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1388 1109 167 1117
(1518) (1843) (938) (1117)
0 (1675) 0 0
21724 21 854 24 263 25 034
3651 706 4171% 102 3479,4% 960 280,3%
706 102 960 5093
3416 706 102 0
@71) (102) (770) (3907)
0 0 (190) (226)
3 651 706 102 960
11191 11191 0,0% 11927 -6,2% 11 882 -5,8%
11191 11 927 11 882 3981
0 0 45 7901
0 (736) 0 0
0 0 0 0
11191 11191 11927 11882
124 432 126 937 -2,0% 152 502 -18,4% 174 104 -28,5%
126 937 152 502 174 104 185013
0 0 13401 0
0 (20 078) (8 509) (2 863)
0 0 (23 026) 0
(2 505) (5 487) (3 468) (8 046)
124 432 126 937 152 502 174 104
4853 4754 21% 4957 -21% 5052 -3,9%
4754 4 957 5052 5147
0 0 0 0
0 ©) 0 0
0 0 0 0
99 (198) (95) (95)
4853 4754 4 957 5 052

* Rezerwa i Aktywa na podatek odroczony prezentowane sq per saldo.

** Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych ujetych w okresach poprzednich, ktéra nie bedzie mogta by¢ odwrécona (z uwagi na zapis MSR

36, zgodnie z ktorym warto$c ksiegowa netto rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomoS$ci inwestycyjnych wynikajgca z odwrécenia

odpisu z tytutu utraty wartos$ci nie powinna przekroczyc¢ kwoty, ktéra zostataby ustalona, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie miat

migjsca). Wartos$¢ tych odpiséw jest odnoszona na umorzenie. W efekcie stan odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec

okresu odpowiada kwocie moZzliwej do odwrdcenia w przypadku ustania przestanek bedgcych przyczyng jego utworzenia.
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4.8 Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym poreczenia kredytu, pozyczki lub udzielenie gwarancji

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zmiana kwoty
w ciagu
Dhuznik/ kwota na 3 miesigcy
charakter Okres dzien zakonczonych
Tytut Beneficjent powiazan waznosci  bilansowy 30.09.2011 warunki finansowe i inne uwagi
poreczenie solidame za zobowigzania spétki Société Orbis Transport  15.02.2012 30 000 0 wg o$wiadczenia Orbis S.A. o poddaniu
Orbis Transport Sp. z 0.0., ktére moga powsta¢ Genérale SA  Sp.zo.0. - sie egzekugji do kwoty 30.000 tys. zt,
z tytulu udzielenia przez bank kredytu na Oddziatw spotka zalezna Bank bedzie mogt wystapi¢ z wnioskiem
podstawie Umowy Kredytu Krétkoterminowego Polsce 0 nadanie  bankowemu tytutowi
nr 2009/005 z dn. 30.01.2009, ostatnio egzekucyjnemu  klauzuli wykonalno$ci
zmienionej aneksem nr 1 z dn. 03.03.2009, wterminie do 28.02.2012 r.; w zwigzku z
aneksem nr 2 z dnia 29.12.2009 oraz aneksem zawarciem Aneksu nr 3 do umowy
nr 3 zdnia23.12.2010 kredytu, obecne poreczenie zastgpito
poreczenie udzielone w dniu 31.12.2009
poreczenie solidame za zobowigzania spotki Kredyt Bank  Orbis Transport 24.02.2013 50 000 0 okres waznosci wg terminu
Orbis Transport Sp. z 0.0., ktére moga powsta¢ SA Sp.zo.0.- obowigzywania poreczenia; wg
z tytulu udzielenia przez bank kredytu na spotka zalezna o$wiadczenia Orbis S.A. o poddaniu sig
podstawie Umowy o kredyt obrotowy nr egzekudji, Bank bedzie mogt wystapi¢ o
1611022WS07120700 z dn. 31.01.2008, nadanie bankowemu tytutowi
ostatnio zmienionej aneksem nr 6 z dn. egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci w
23.02.2011 terminie do 24.02.2013; w zwigzku z
zawarciem Aneksu nr 6 do umowy
kredytu, obecne poreczenie zastgpito
poreczenie udzielone w  dniu
26.02.2010r.
poreczenie za weksel in blanco z klauzulg bez SIGNAL Polskie Biuro 31.12.2010 5226 0 gwarancja obowiazywata do 31.12.2010
protestu, wystawionego przez Polskie Biuro IDUNA Podrézy Travel roku, ewentualnych roszczen
Podrézy Orbis Sp. z 0.0. na zlecenie SIGNAL Polskie Time Sp. zo.o. Beneficient moze dochodzi¢ do 365 dni
IDUNA Polskie Towarzystwo Ubezpieczen SA Towarzystwo  w upadtosci po ostatnim dniu  obowigzywania
jako zabezpieczenie roszczen regresowych z Ubezpieczen  likwidacyjnej gwarancji;  zabezpieczenia  zostang
tytutu udzielonej gwarancji na podstawie Umowy SA (dawniej: zwolnione  przez  Gwaranta po
0 udzielenie gwarancjii ubezpieczeniowej Polskie Biuro wygasnieciu gwarandji, o ile nie nastapi
turystycznej nr M 182526 zawartej w dniu Podrézy Orbis wyptata z jej tytulu i w nastepstwie
16.03.2010 Sp.zo.0.) koniecznos$é skorzystania z
zabezpieczen; warto$¢  gwarandji
zostata pomniejszona o dokonang w
grudniu 2010r. wyptate 810 tys. PLN
Razem 85 226 0
poreczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji wewnatrz Grupy 80 000 0
poreczenia kredytu/pozyczki lub
udzielenia gwarancji poza Grupe 5226 0
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5. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

3 mit’esiqce 3 mifesiqoe % zmiany 9 mi?siecy 9 mi?siecy % zmiany
zakonczone zakonczone 201112010 zakonczone zakonczone 201112010
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej 61005 39 283 55,3% 101 337 83 461 21,4%
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 83491 1973 4131,7% 180 367 11577 1458,0%
Przeplywy z dziatalnosci finansowej (191 862) (4 928) 3793,3% (199 217) (16 368) 1117,1%
Razem przeplywy pieniezne netto (47 366) 36 328 - 82 487 78 670 4,9%
Srodki pienigzne na koniec okresu 112130 99 557 12,6% 112 130 99 557 12,6%

Spétka odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne w ciggu 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2011 roku oraz
ujemne przeptywy pieniezne netto w trzecim kwartale 2011 roku.

5.1 Dzialalno$¢ operacyjna

Zarowno w trzecim kwartale 2011 roku, jak i narastajaco za 9 miesiecy 2011 roku, Spétka wykazata dodatnie przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Ich poziom byt znacznie wyzszy, niz w analogicznych okresach roku ubiegtego,
gtéwnie wskutek poprawy koniunktury na rynku hotelarskim oraz wprowadzonym oszczednosciom, dzieki czemu
uzyskano wyzszy wynik netto. Dodatkowo na wyzsze saldo przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej wptynety otrzymane
przedpfaty na poczet ustug, jakie majg by¢ swiadczone w hotelach Grupy Hotelowej Orbis w trakcie przysztorocznych
Mistrzostw Europy w pitce noznej.

5.2 Dzialalnos¢ inwestycyjna

W trzecim kwartale 2011 roku Spotka osiggneta wysokie, dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;.

Gtéwnym zrodtem wptywow byly srodki ze sprzedazy hotelu Bristol oraz otrzymane zaliczki dotyczace transakciji
sprzedazy hotelu ,Francuski” oraz nieruchomosci w Ptocku. Na wzrost przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej w ujeciu
narastajacym tj. za 9 miesiecy 2011 roku istotny wptyw miata takze sprzedaz czterech hoteli marki Orbis (Cracovia,
Neptun, Prosna i Solny) oraz zbycie udziatéw w Orbis Casino Sp. z o0.0.

Wydatki dziatalnosci inwestycyjnej w 2011 roku dotyczyly gidwnie naktadéw na budowe hoteli ekonomicznych
w Warszawie oraz wydatkéw na zakup gruntu pod budowe hotelu Novotel w todzi.

5.3 Dziatalnosc¢ finansowa

Spétka wykazata ujemne przeplywy z dziatalnosci finansowej we wszystkich prezentowanych okresach. Srodki
pieniezne wygenerowane w biezacym roku z dziatalnosci operacyjnej oraz uzyskane z transakcji sprzedazy
nieruchomosci hotelowych umozliwity Spétce catkowitg sptate kredytu w wysokosci 188,4 min zt.

Nizszy poziom zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego wptynat
réwniez na istotny spadek wydatkéw zwigzanych z obstugg zadtuzenia.
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6. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM | DYWIDENDY

3 2 3
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Kapitat zaktadowy 517754 517754 0,0% 517 754 0,0% 517 754 0,0%
Pozostate kapitaty 133333 133333 0,0% 133333 0,0% 133333 0,0%
Zyski zatrzymane 1201187 1134610 5,9% 1080873 11,1% 1086 826 10,5%
Kapitat wiasny 1852274 1785697 3,7% 1731960 6,9% 1737913 6,6%

We wszystkich prezentowanych okresach Kapital zakladowy pozostawat na jednakowym poziomie.

Zmianie nie ulegta takze pozycja Pozostate kapitaty, na ktérg odnoszone sg kwoty ze sprzedazy akcji Orbis S.A.
powyzej ich warto$ci nominalnej oraz aktualizacja wartosci inwestycji.

Zmiana stanu Zyskéw zatrzymanych w trzecim kwartale 2011 roku oraz w poprzednich okresach wynikata
z zarachowania wyniku netto za okres.

7. WPLYW ZDARZEN NIEPOWTARZALNYCH | JEDNORAZOWYCH

Do zdarzen niepowtarzalnych i jednorazowych majgcych miejsce w ciggu 9 miesiecy 2011 roku nalezy zaliczy¢
sprzedaz udziatow w spétce Orbis Casino Sp. z 0.0.

W tym czasie zawarte zostaty réwniez umowy sprzedazy hoteli: Cracovia w Krakowie, Neptun w Szczecinie, Prosna
w Kaliszu oraz Solny w Kotobrzegu. Wynik na tych transakcjach wyniost 27 931 tys. zt.

We wrzesniu 2011 roku Spoétka zawarta takze umowe sprzedazy hotelu Bristol w Warszawie. Wynik na tej transakcji
wyniést 66 539 tys. zi.

Dodatkowo w ciggu 9 miesiecy 2011 roku Spotka poniosta koszty restrukturyzacii zatrudnienia w kwocie 12 440 tys. zt.

8. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapita emisja, wykup badz sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.
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9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W rozumieniu MSR 24 podmiotami powigzanymi ze Spotkg sg czionkowie kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin, spoétki zalezne i stowarzyszone oraz Accor S.A. (znaczacy akcjonariusz) i podmioty z nim
powigzane.

Przychody ze sprzedazy ustug spotkom Grupy Accor obejmujg przede wszystkim oplaty za zarzadzanie hotelami:
Mercure Fryderyk Chopin w Warszawie i Sofitel we Wroctawiu.

Koszty zakupu ustug od spoétek Grupy Accor obejmujg przede wszystkim:
e opfaty franchisingowe,
e opfaty rezerwacyjne,
e opfaty za korzystanie z aplikacji informatycznych,
e  Kkoszty dotyczace programu lojalnosciowego A|Club.

Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym obejmujg przede wszystkim optaty za zarzadzanie oraz
przychody z dzierzawy nieruchomosci hotelowych.

Zakupy od jednostek zaleznych obejmuja przede wszystkim wzajemne $wiadczenie ustug oraz optaty za leasing
samochodow.

Pozostate przychody obejmuja otrzymane dywidendy od jednostek zaleznych (Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A. i Orbis
Kontrakty Sp. z 0.0.) oraz odsetki od pozyczek udzielonych jednostce zaleznej (Orbis Transport Sp. z 0.0.).

Koszty finansowe obejmujg odsetki od pozyczek otrzymanych od jednostki zaleznej (Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A.).

3 miesiace 3 miesiagce 9 miesiecy 9 miesiecy
PRZYCHODY zakonczone  zakonczone  zakonczonych  zakonczonych

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Przychody netto ze sprzedazy ustug 6 552 6 269 18 860 19 082
- spotkom z grupy Accor 408 363 1312 980
- jednostkom zaleznym 6 144 5614 17 548 16 055
- jednostkom stowarzyszonym 0 292 0 2047
Przychody netto ze sprzedazy innych produktow, towardw i
mat}:aria’fézlv P yImene 0 49 0 152
- jednostkom zaleznym 0 49 0 152
Przychody ze sprzedazy razem 6 552 6318 18 860 19 234
Pozostate przychody 461 398 36 094 31 465
- od jednostek zaleznych 461 398 36 094 31 465
Przychody razem 7013 6716 54 954 50 699




Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe — trzeci kwartat 2011 roku

Orbis Spétka Akcyjna

(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

3 miesiace 3 miesiace 9 miesiecy 9 miesigcy
KOSZTY zakonczone  zakonczone  zakonczonych zakonczonych

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Koszty zakupu ustug 9720 7784 26 776 20917
- od spdtek z grupy Accor 6 949 4520 18 042 13 052
- od jednostek zaleznych 2771 3264 8734 7 865
Koszty zakupu ustug razem 9720 7784 26 776 20 917
Koszty zakupu materiatow i towaréw 10 1 13 30
- od spdtek z grupy Accor 9 0 10 28
- od jednostek zaleznych 1 1 3 2
Koszty finansowe z tytutu pozyczek 1275 1060 3525 3285
- od jednostek zaleznych 1275 1060 3525 3 285
Koszty razem 11 005 8 845 30 314 24 232

NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA

stan na 30.09.2011

stan na 30.06.2011

stan na 31.12.2010

stan na 30.09.2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 573 10 597 10 404 9 042
- od spoétek grupy Accor 561 540 546 436
- od jednostek zaleznych 10 012 10 057 9 850 8 600
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 8 6
Pozostate naleznosci 30 270 30 259 30 237 30 236
- od jednostek zaleznych 30270 30259 30 237 30 236
Naleznosci od podatkowej grupy

kapitatlowej 1003 0 0 927
- od jednostek zaleznych 1003 0 0 927
Razem naleznosci 41 846 40 856 40 641 40 205
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9140 8 545 7724 8 625
- wobec spétek z grupy Accor 6 505 6 249 5038 5724
- wobec jednostek zaleznych 2635 2 296 2 686 2901
Pozostate zobowigzania 110 598 110 498 110 418 110 411
- wobec jednostek zaleznych 110 598 110 498 110 418 110 411
Zobowigzania wobec podatkowej grupy

kapitatowej 0 1116 1735 0
- wobec jednostek zaleznych 0 1116 1735 0
Razem zobowiazania 119 738 120 159 119 877 119 036

Spétka nie dokonywata transakcji przeniesienia praw lub zobowigzan pod tytulem odpfatnym i nieodptatnym pomiedzy
Orbis S.A., a podmiotami powigzanymi:
e cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Orbis S.A.
e matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych,
e osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Orbis S.A., podmiotéw zaleznych od Orbis S.A. i z nim stowarzyszonych.

10. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W stosunku do sprawozdan opublikowanych wczesniej, w niniejszym sprawozdaniu zmieniono prezentacje kosztow
ustug franchisingowych, przesuwajac w danych za trzeci kwartat 2010 roku kwote 3 457 tys. zt oraz w danych za
9 miesiecy 2010 roku kwote 9 531 tys. zt z kosztéw sprzedazy i marketingu do kosztu wtasnego sprzedazy.

Dodatkowo, w wyniku zmian organizacyjnych w Spofce tj. przeniesienia kompetencji dotyczacych wsparcia sprzedazy
z operacyjnych struktur regionalnych do Biura Marketingu i Dystrybucji w Biurze Zarzadu, poczawszy od roku 2011
koszty tych komoérek organizacyjnych prezentowane sg w kosztach sprzedazy i marketingu. W poprzednich okresach
przypisywane byly do kosztéw ogdlnego zarzadu, dlatego w celu doprowadzenia do poréwnywalnosci o 917 tys. zt
skorygowano dane za trzeci kwartat 2010 roku oraz o 2 602 tys. zt za 9 miesiecy 2010 roku.
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Ponizej uzgodnienie pozycji rachunku zyskow i strat za 3 miesigce oraz za 9 miesigcy zakonczonych 30.09.2010 roku

po wprowadzonych korektach:

3 miesiace zakonczone 30.09.2010

Przychody netto ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci finansowych aktywow trwatych

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

9 miesiecy zakonczonych 30.09.2010

Przychody netto ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartoci finansowych aktywow trwatych

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Dane prezentowane
w sprawozdaniu za

Korekta prezentacji

Dane prezentowane
w sprawozdaniu za

L Korekta prezentacji . X 3 miesiace
3 miesiace ]} kosztéw sprzedazy .
. kosztéw franszyzy . . zakonczone
zakonczone i marketingu
30.09.2010 roku
30.09.2010 roku
po korektach
150 976 150 976
(107 347) (3457) (110 804)
43 629 (3 457) 0 40172
1278 1278
(8473) 3457 (917) (5933)
(19771) 917 (18 854)
(840) (840)
(7.901) (7.901)
7922 0 0 7922

Dane prezentowane
w sprawozdaniu za

Korekta prezentacji

Dane prezentowane
w sprawozdaniu za

L Korekta prezentacji . X 9 miesiecy
9 miesiecy ]} kosztéw sprzedazy .
. kosztéw franszyzy . . zakonczonych
zakonczonych i marketingu
30.09.2010 roku
30.09.2010 roku
po korektach
410183 410183
(316 407) (9531) (325 938)
93776 (9 531) 0 84 245
35497 35497
(24 442) 9531 (2602) (17 513)
(56 571) 2602 (53 969)
(7995) (7995)
(7.901) (7 901)
32364 0 0 32364

11. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Opis wydarzen po dniu bilansowym znajduje sie w punkcie 13. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Orbis.
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12. AKCJONARIUSZE | UDZIALOWCY

Kapitat zaktadowy Orbis S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 517 754 tys. zi, tj. 46 077 008 akcji. W skfad
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na WZA, wedlug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym na dzien publikaciji
sprawozdania, ujawnionych w zawiadomieniach doreczonych Spofce w oparciu o art. 69 ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, wchodza:

Liczba Procentowy udziat Zmiana w
Akcjonariusz (wyszczegdlnienie) posiadanych akcji w kapitale St: uktur'zg
na dzien zakladowym na wiasnoscl
27.10.2011 dzien 27.10.2011 znaczacych
pakietow akgcji
w okresie
(odpowiada %
(odpowiada liczbie udziatowi w ogélnej od 23.08.2011
glosow na WZA) liczbie gtoséw na do 27.10.2011
WZA)
Accor S.A. 23 043 108 50,01% -
w tym spotka zalezna Accor S.A. - Accor Polska Sp. z 0.0. 2 303 849 4,99% -
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK 4 655 508 10,10%
BZ WBK AIB Asset Management S.A. - klienci objeci umowami o
zarzadzanie, fundusze inwestycyjne BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 3418 074 7,42%

13. ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
W OKRESIE OD OSTATNIEGO RAPORTU SRODROCZNEGO

W okresie od przekazania ostatniego raportu srodrocznego nie nastapity zmiany w stanie posiadania akcji Orbis S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Znany Spétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania przedstawia
sie nastepujaco:

e Laurent Francois Picheral - Prezes Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.
e Ireneusz Andrzej Wegtowski - Wiceprezes Zarzadu, posiada 3 000 akcji Orbis S.A.
e Marcin Szewczykowski - Czlonek Zarzadu, nie posiada akcji Orbis S.A.

Znany Spoétce stan posiadania akcji Orbis S.A. przez Czionkéw Rady Nadzorczej VIl kadencji na dzien publikacji
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

e Claude Moscheni - nie posiada akgji Orbis S.A.
o Jacek Ksen - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e Erez Boniel - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Christian Karaoglanian - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e  Artur Gabor - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e Yann Caillere - nie posiada akgji Orbis S.A.
e Marc Vieilledent - nie posiada akcji Orbis S.A.
e Jarostaw Szymanski - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e Andrzej Procajto - nie posiada akgcji Orbis S.A.
e Andrzej Przytuta - nie posiada akgcji Orbis S.A.
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14. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH
Opis istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej zawarto w punkcie 16. skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Orbis.
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