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Wprowadzenie

Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej CP Energia za III kwartat 2011 roku obejmuje:

- Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrze$nia 2011 roku sporzadzone weditug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej,

- Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzednia 2011 roku sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej,

- Informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34.

Spétka CP Energia S.A. na podstawie paragrafu 83 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku nie przekazuje oddzielnie kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalny raport jednostkowy CP
Energia S.A. stanowi uzupetnienie kwartalnego raportu skonsolidowanego Grupy.

Skrdocone kwartalne skonsolidowane i skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 30
wrzesnia 2011 roku oraz za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku zostato sporzadzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.



1. Wybrane dane finansowe - sprawozdanie skonsolidowane?

01.01.2011 - 30.09.2011

01.01.2010 - 30.09.2010

Za okres: PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, ustug, towaréw i materiatéw 76 709 906,89 19 086 814,35 35 318 166,70 8 822 042,94
Koszt sprzedanych produktéw, ustug,

towaréw i materiatow 65 889 717,62 16 394 555,27 30 303 481,99 7 569 436,48
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 820 189,27 2 692 259,09 5014 684,71 1252 606,46
Zysk (strata) brutto -5 201 345,46 -1 294 188,97 -1 113 696,38 -278 187,64
Zysk (strata) netto -4 915 959,26 -1223179,71 -974 557,38 -243 432,43
EBITDA 1574 343,40 391 725,16 1656 275,01 413 717,09
Aktywa razem 277 536 183,03 62 916 254,77 132 667 941,48 33275 129,54
Zobowigzania razem 126 323 620,74 28 637 019,57 31 389 469,76 7 872 954,54
w tym zobowigzania dtugoterminowe 43 032 355,00 9 755 249,14 1 351 205,26 338 902,75
w tym zobowigzania krétkoterminowe 83 291 265,74 18 881 770,43 30 038 264,50 7 534 051,79
Kapitat wtasny 151 212 562,29 34 279 235,19 101 278 471,72 25 402 175,00

Kapitat zaktadowy

70 013 496,00

15 871 757,34

126 684 615,00

31774 420,62

Sredniowazona liczba udziatéw/akciji w
sztukach

51 909 641,84

51909 641,84

126 684 615,00

126 684 615,00

srodkow pienieznych

Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,91 0,66 0,80 0,20
Zysk (strata) netto na akcje zwykig
(zHeuro) -0,09 -0,02 -0,01 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

7 -8 483 473,15 -2 110 841,79 2 643 394,48 660 287,38
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -3 623 039,64 -901 477,89 -2 893 562,89 -722 776,36
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 9 250 763,57 2301 757,54 6 782 426,25 1694 166,52
finansowej ' ' ) ' ) '
Zwiekszenia (zmniejszenia) netto

-2 855 749,22 -710 562,13 -7 032 594,66 -1 756 655,51

! Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidgwasprawozdaniu finansowym przeliczono na walBEUR
W nastpujacy sposob: Pozycje dotygze rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywsdeniznych przeliczono
wedtug kurséw stanowtych sredni arytmetyczg $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP, obgaujgcych na ostatni
dzien kazdego miesjca w danym okresie sprawozdawczym. Kursy te wygiastpowiednio: za Ill kwartat 2011 roku:
1 EUR=4,0190 PLN, a za lll kwartat 2010 roku: 1 EUR8034 PLN. Pozycje dotygze aktywow i pasywéw przeliczono
wedtug kursowérednich ogtoszonych przez NBP na ostatni ilnikresu sprawozdawczego. Kursy te wyniosty odpomied

na dzié 30.09.2011 roku: 1 EUR= 4,4112 PLN, a na 30.09020ku 1 EUR = 3,9870 PLN.




2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej - sprawozdanie skonsolidowane

AKTYWA

Stan na 30.09.2011 r.
Koniec Il Kwartatu
(rok bie zacy)

Stan na 30.06.2011 r.
Koniec Il Kwartatu (rok
bie zacy)

Stan na 31.12.2010 r.
Koniec Roku (rok
poprzedni)

Stan na 30.09.2010 r.
Koniec Il Kwartatu
(rok poprzedni)

Stan na 30.06.2011 r.
Koniec Il Kwartatu (rok
poprzedni)

Aktywa trwate 212 810 225,79 211 556 996,28 113 124 335,24 111 064 783,01 110 929 859,48
Rzeczowe aktywa trwate 193 591 415,80 192 378 043,79 107 908 379,95 105 803 356,35 105 891 026,86
Warto$cie niematerialne 1899 137,51 1837 923,71 1530 773,12 1378 163,55 1143 917,69
Warto$¢ firmy 15917 507,92 15 917 507,92 3685182,17 3685 182,17 3685 182,17
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw wlasnosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Akcje i udzialy w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych konsolidacjg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1363 152,50 1276 172,30 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktywa trwate 39 012,06 147 348,56 0,00 198 080,94 209 732,76
Aktywa obrotowe 64 725 957,24 54 194 640,29 24 217 903,06 21 603 158,47 22231 920,78
Zapasy 13 651 111,65 12 200 327,09 435 158,44 363 249,32 236 348,86
Naleznosci handlowe 16 814 641,24 13 840 830,71 10 698 918,07 6 200 256,56 6 668 850,82
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 478 264,00 402 893,40 0,00 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 19 148 103,62 7 028 038,67 892 501,24 528 078,95 677 349,15
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 5482 012,82 8 102 258,43 183 752,18 999 927,90 1376 507,97
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9151 823,91 12 620 291,99 12 007 573,13 13511 645,74 13 272 863,98
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda 2y 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM

277 536 183,03

265 751 636,57

137 342 238,30

132 667 941,48

133 161 780,26




PASYWA

Stan na 30.09.2011 r.
Koniec Il Kwartatu
(rok bie zacy)

Stan na 30.06.2011 r.
Koniec Il Kwartatu (rok
bie zacy)

Stan na 31.12.2010 r.
Koniec Roku (rok
poprzedni)

Stan na 30.09.2010 r.
Koniec Il Kwartatu
(rok poprzedni)

Stan na 30.06.2011 r.
Koniec Il Kwartatu (rok
poprzedni)

Kapitat wlasny

151 212 562,29

153 756 674,77

102 616 116,81

101 278 471,72

101 556 880,40

Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominu;j acej

150 744 953,95

153 287 410,95

102 616 116,81

101 278 471,72

101 556 880,40

Kapitat zaktadowy 70 013 496,00 70 013 496,00 126 684 615,00 126 684 615,00 126 684 615,00
Kapitat powstaly z potgczenia 109 598 551,92 109 598 551,92 0,00 0,00 0,00
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 1361 835,80 1361 835,80 968 433,61 968 433,61 968 433,61
R6znice kursowe z przeliczenia 105 055,00 -37 661,60 0,00 0,00 0,00
Niepodzielony wynik finansowy -25 430 333,99 -25 430 333,99 -25 400 019,51 -25 400 019,51 -25 400 019,51
Wynik finansowy biezacego okresu -4 903 650,78 -2218 477,18 363 087,71 -974 557,38 -696 148,70
Kapitat akcjonariuszy niekontroluj  gcych 467 608,34 469 263,82 0,00 0,00 0,00
Zobowi gzanie diugoterminowe 43 007 491,24 45 304 351,71 1 494 894,85 293 605,74 542 093,29
Kredyty i pozyczki 30 876 244,00 32 487 480,79 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 12 129 019,05 12 812 414,54 961 061,62 204 190,66 241 625,39
Inne zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 2 228,19 4 456,38 533 833,23 89 415,08 300 467,90
Rezerwy dtugoterminowe 24 863,76 24 863,76 74 907,42 1057 599,52 1088 760,03
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 55 036,00 1040 577,00 1072 034,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 24 863,76 24 863,76 19 871,42 17 022,52 16 726,03
Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zobowi gzania krétkoterminowe

76 678 245,59

59 985 494,32

32 677 953,27

29 606 329,47

29 700 075,94

Kredyty i pozyczki

23 085 656,98

16 440 223,56

23 966 618,46

23949 684,09

23933 133,82

Pozostate zobowigzania finansowe 3612 982,47 3878 685,13 804 533,39 245 718,21 273 010,33
Zobowigzania handlowe 22084 882,71 24 798 337,63 7 070 795,22 4 574 045,04 4 030 389,69
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 69 070,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 26 086 447,49 12 462 648,35 539 641,09 658 051,98 1137 180,91
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1808 275,94 2 336 529,65 296 365,11 178 830,15 326 361,19
Rezerwy krétkoterminowe 6 613 020,15 6 680 252,01 478 365,95 431 935,03 273 970,60
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 226 844,90 177 869,97 415 665,95 426 935,03 268 970,60
Pozostate rezerwy 6 386 175,25 6 502 382,04 62 700,00 5 000,00 5 000,00
Zobowi gzania bezpo srednio zwi gzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

przeznaczone do sprzeda zy

PASYWA RAZEM

277 536 183,03

265 751 636,57

137 342 238,30

132 667 941,48

133 161 780,26




3. Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie skonsolidowane

Il Kwartat (rok
bie zacy) za okres

I-11l Kwartat (rok
biezacy) za okres

1-IV Kwartat (rok
poprzedni) za okres

11l Kwartat (rok
poprzedni) za okres

I-11l Kwartat (rok
poprzedni) za okres

e B B T B
$0.09.2011 Narastaj gco Narastaj gco 80.09.2010 Narastaj aco

Przychody ze sprzeda zy 30 489 012,93 76 709 906,89 54 076 816,47 10 158 378,46 35 318 166,70
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 3975 702,28 12 390 148,38 0,00 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 26 513 310,65 64 319 758,51 54 076 816,47 10 158 378,46 35 318 166,70
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 26 798 217,43 65889 717,62 46 200 714,19 8 518 407,05 30 303 481,99
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3539 980,38 10 095 930,28 0,00 0,00 0,00
Wartos¢é sprzedanych towaréw i materiatdw 23 258 237,05 55 793 787,34 46 200 714,19 8518 407,05 30 303 481,99
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 3690 795,50 10 820 189,27 7 876 102,28 1639 971,41 5014 684,71
Pozostate przychody operacyjne 55 320,73 457 719,27 3751 474,37 318 501,58 1015 043,44
Koszty sprzedazy 1178 368,85 2756 102,67 2012 068,48 528 920,65 1457 733,14
Koszty og6lnego zarzadu 3750061,13 9703 100,82 6 231 453,03 1527 450,67 4653 071,54
Pozostate koszty operacyjne 107 210,03 678 866,51 2903 790,33 39 580,44 292 965,50
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -1 289 523,78 -1 860 161,46 480 264,81 -137 478,77 -374 042,03
Przychody finansowe 201 524,25 357 780,46 631 334,79 193 100,33 511 101,98
Koszty finansowe 1747 836,15 3698 964,46 1921 683,89 349 323,24 1250 756,33
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 835 835,68 -5201 345,46 -810 084,29 -293 701,68 -1 113 696,38
Podatek dochodowy -149 006,60 -285 386,20 -1173 172,00 -15 293,00 -139 139,00
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -2 686 829,08 -4 915 959,26 363 087,71 -278 408,68 -974 557,38
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -2 686 829,08 -4 915 959,26 363 087,71 -278 408,68 -974 557,38
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -1 655,48 -12 308,48 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto podmiotu dominuj  gcego -2 685 173,60 -4 903 650,78 363 087,71 -278 408,68 -974 557,38
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy -0,05 -0,09 0,00 0,00 -0,01
Rozwodniony za okres obrotowy -0,05 -0,09 0,00 0,00 -0,01
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci kontynuowanej (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy -0,05 -0,09 0,00 0,00 -0,01
Rozwodniony za okres obrotowy -0,05 -0,09 0,00 0,00 -0,01
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




4, Sprawozdanie z catkowitych dochodow - sprawozdanie skonsolidowane

11l Kwartat (rok
biezacy) za okres

I-11l Kwartat (rok
bie zacy) za okres

I-1V Kwartat (rok
poprzedni) za okres

11l Kwartat (rok
poprzedni) za okres

I-11l Kwartat (rok
poprzedni) za okres

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.07.2011 - 031(;?01;2001111 0311011222001100 01.07.2010 - 031(f)01§.22001100

30.09.2011 Narastaj aco Narastaj aco 30.09.2010 Narastaj gco
Zysk (strata) netto -2 686 829,08 -4 915 959,26 363 087,71 -278 408,68 -974 557,38
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
z;/rszkéézzt_rjty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych do 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
E:;::g;vxs écrz%sk% \;;r/)sllgﬁ:/é/ ;ns;zar:t zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen emerytalnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 142 716,60 105 055,00 0,00 0,00 0,00
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych -2 544 112,48 -4 810 904,26 363 087,71 -278 408,68 -974 557,38
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych przypadaj aca na podmiot dominuj acy -2 544 112,48 -4 810 904,26 363 087,71 -278 408,68 -974 557,38




5.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych - sprawozdanie skonsolidowane

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

I-1Il Kwartat (rok
biezacy) za okres

I-1l Kwartat (rok
biezacy) za okres

I-IV Kwartat (rok
poprzedni) za okres

I-1Il Kwartat (rok
poprzedni) za okres

I-1l Kwartat (rok
poprzedni) za okres

01.01.2011 - 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 30.06.2010
DZIALALNO S€ OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -5 201 345,46 -23 65509,78| -810 084,29 -1113 696,38 -819 994,70,
Korekty razem: -3 188 602,69 -1 195 463,19 4 999 889,42 3 805 582,86 1980 441,54
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzgdkowanych wycenianych metodg praw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasnosci
Amortyzacja 3434 504,86 2 069 021,86 2718 140,91 2 030 317,04 1346 927,73
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 970 293,83 849 316,05 321 623,03 248 607,94 192 503,05
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 303 638,65 282 019,65 666 463,29 499 764,78 3569,73
Zmiana stanu rezerw 6 139 646,54 6 206 878,40 235 254,37 185 974,55, 707,54
Zmiana stanu zapasow -13 215 953,21 -11 765 168,65 -22 032,95 49 876,17 176 776,63
Zmiana stanu naleznosci -24 371 246,15 -9 277 370,67 -1 956 641,19 2934 511,61 1762 451,95
fgﬁg;ta”” zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i 40 565 099,89 29 654 755,67 1234 194,54 -1172 213,75 -682 544,97
ﬁq’:;':;yaoitrz!‘gvssczﬁaa*yCh aktywow i rozliczen -4354 738,72 -6 555 067,12 604 954,29 -971 255,48 -1187 743,62
Inne korekty -12 659 848,38 -12 659 848,38 1197 933,13 0,00 367 793,50
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej -8 389 948,15 -3560 972,97 4189 805,1 3 2 691 886,48 1334 752,30
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwr6cony -93 525,00 -3 536,30 0,00 -48 492,00 -32 328,00
gb:rrazsy’ﬁ(:;’y pieni gzne netto z dziafalno sci -8 483 473,15 -3564 509,27 4189 805,13 2643 394,48 1302 424,30
DZIALALNO SC€ INWESTYCYJINA
Wptywy 217 290,81 127 919,86 501 461,51 405 842,83 294 711,08
isﬁzﬁ:\x’;;'cﬂ'emate”a'"VCh oraz rzeczowych 8 365,41 2 595,00 1664,83 1418,93 1 045,00
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 208 925,40 125 324,86 499 796,68 404 423,90 293 666,08
Sptata udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 3840 330,45 1370 851,32 5 751 806,07 3299 405,72 2 467 999,90
:f;xg"; t"r":v’:;i;' niematerialnych oraz rzeczowych 3840 330,45 1370 851,32 5 751 806,07 3299 405,72 2 467 999,90
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
\ZI\QI/:;(I;LE? aktywa finansowe (nabycie jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielenie pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ﬁw:@ﬁ% pieni- ezne netto z dzialalno Sci -3 623 039,64 -1242 931,46 -5 250 344,56, -2 893 562,89 -2173 288,82
DZIALALNO $€ FINANSOWA
Wptywy 38 297 696,95 32 203 628,22 0,00 0,00 0,00
Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatu
Kredyty i pozyczki 38 297 696,95 32 203 628,22 0,00 0,00 0,00
Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 29 046 933,38 26 783 468,63 7 476 127,84 6 782 426,25 6 400 511,90
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
gg:;zz,i;;j Xg}ﬁzy na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sptaty kredytow i pozyczek 24 977 363,90 24 402 363,91 5 500 000,00 5520 376,76 5 500 000,00
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
::’::;’s:v'eg;bow'azan 2 tytulu umow leasingu 1990 490,97 1114 996,40 566 007,80 18 588,41 125 850,87
Odsetki 1969 657,71 1 156 687,52 1410 120,04 1243 461,08 774 661,03
Inne wydatki finansowe 109 420,80 109 420,80 0,00 0,00 0,00
fcm;rszj‘%wy pieni gzne netto z dziatalno. sci 9 250 763,57 5420 159,59 -7 476 127,84 -6 782 426,25, -6 400 511,90
D. Przeptywy pieni ezne netto razem -2 855 749,22 612 718,86 -8 536 667,27 - 7 032 594,66 -7 271 376,42
va' ts&ansowa zmiana stanu - srodkow pieni- gznych, -2 855 749,22 612 718,86 -8 536 667,27 -7 032 594,66, -7 271 376,42
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

kursowych

F. Srodki pieni gzne na pocz atek okresu

12 007 573,13

12 007 573,13

20 544 240,40

20 544 240,40

20 544 240,40

G. Srodki pieni gzne na koniec okresu

9151 823,91

12 620 291,99

12 007 573,13

13 511 645,74

13 272 863,98




6. Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych - sprawozdanie skonsolidowane
Kapitat wiasny .
Kapitat powstaty z Roéznice kursowe z | Niepodzielony wynik Wynik finanso akcjonariusz el Kapitat
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH Kapitat  zakladowy pltat powstaty Pozostale kapitaly KUrso pogzielony wyn o B/ 9 ozy akcjonariuszy Lz
potaczenia przeliczenia finansowy biezacego okresu jednostki . N wiasny ogétem
L n niekontroluj acych
dominuj acej
trzy miesi gce zako iczone 30.09.2011 r.

Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2011r. 126 684 615,00 0,00 968 433,61 0,00 -25 400 019,51 363 087,71 102 616 116,81 0,00 102 616 116,81
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 126 684 615,00 0,00 968 433,61 0,00 -25400 019,51 363 087,71 102 616 116,81 0,00 102 616 116,81
Potaczenie jednostek -56 671 119,00 109 598 551,92 0,00 0,00 0,00 0,00 52 927 432,92 479 916,82 53 407 349,74
Pr2§n|e5|en|e podzielonych wynikéw finansowych lat ubiegtych na 0,00 0,00 393 402,19 0,00 -393 402,19 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitat zapasowy

Podziat zysku netto / pokrycie straty netto 0,00] 0,00 0,00} 0,00 363 087,71 -363 087,71 0,00 0,00] 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 105 055,00 0,00 -4 903 650,78 -4 798 595,78 -12 308,48 -4 810 904,26
Kapitat wtasny na dzie n 30.09.2011r. 70 013 496,00 109 598 551,92 1 361 835,80 105 055,00 -25 430 333,99 -4 903 650,78 150 744 953,95 467 608,34 151 212 562,29

dwanas$cie miesi ecy zako nczonych 31.12.2010 r.

Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2010r. 126 684 615,00 0,00 859 628,15 0,00 -16 733 306,46 -12 684 113,59 98 126 823,10 0,00 98 126 823,10
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 4 126 206,00 0,00 4 126 206,00 0,00 4 126 206,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 126 684 615,00 0,00 859 628,15 0,00 -12 607 100,46 -12 684 113,59 102 253 029,10 0,00 102 253 029,10
P.rzenleglenle podglelonych yvynlkow finansowych lat ubiegtych na 0,00 0,00 0,00 0,00 -12 684 113,59 12 684 113,59 0,00 0,00 0,00
niepodzielony wynik z lat ubieglych

Przgn|e5|en|e podzielonych wynikéw finansowych lat ubiegtych na 0,00 0,00 108 805,46 0,00 -108 805,46 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitat zapasowy

Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 363 087,71 363 087,71 0,00 363 087,71
Kapitat wtasny na dzie n 31.12.2010r. 126 684 615,00 0,00 968 433,61 0,00 -25400 019,51 363 087,71 102 616 116,81 0,00 102 616 116,81

trzy miesi gce zako nczone 30.09.2010 r.

Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2010r. 126 684 615,00 0,00 859 628,15 0,00 -16 733 306,46 -12 684 113,59 98 126 823,10 0,00 98 126 823,10
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 4 126 206,00 0,00 4126 206,00 0,00] 4126 206,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 126 684 615,00 0,00 859 628,15 0,00 -12 607 100,46 -12 684 113,59 102 253 029,10 0,00 102 253 029,10
P_rzen|e§|en|e podz_|e|onych yvymkow finansowych lat ubiegtych na 0,00 0,00 0,00 0,00 12 684 113,59 12 684 113,59 0,00 0,00 0,00
niepodzielony wynik z lat ubieglych

Pr2§n|e5|en|e podzielonych wynikéw finansowych lat ubiegtych na 0,00 0,00 108 805,46 0,00 -108 805,46 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitat zapasowy

Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -974 557,38 -974 557,38 0,00 -974 557,38
Kapitat wtasny na dzie n 30.09.2010r. 126 684 615,00 0,00 968 433,61 0,00 -25 400 019,51 -974 557,38 101 278 471,72 0,00 101 278 471,72
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7. Wybrane dane finansowe - sprawozdanie jednostkowe?

01.01.2011 - 30.09.2011

01.01.2010 - 30.09.2010

srodkow pienieznych

Za okres: PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, ustug, towaréw i materiatdw 5 553 754,95 1381 874,83 4767 723,79 1190 918,67
Koszt sprzedanych produktéw, ustug,
towaréw i materiatow 5177 924,13 1288 361,32 4 288 874,56 1071 308,03
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 375 830,82 93 513,52 478 849,23 119 610,64
Zysk (strata) brutto -9 867 209,84 -2 455 140,54 -1 648 040,57 -411 660,23
Zysk (strata) netto -9 501 150,84 -2 364 058,43 -1 348 754,57 -336 902,28
EBITDA -4 353 469,44 -1 083 222,06 -1 813 806,31 -453 066,47
Aktywa razem 185 646 500,01 42 085 260,25 76 485 959,86 19 183 837,44
Zobowigzania razem 32 630 106,76 7 397 104,36 11719 128,21 2939 334,89
w tym zobowigzania dtugoterminowe 5 297 664,38 1 200 957,65 1251 083,03 313 790,58
w tym zobowigzania krétkoterminowe 27 332 442,38 6 196 146,71 10 468 045,18 2 625 544,31
Kapitat wtasny 153 016 393,25 34 688 155,89 64 766 831,65 16 244 502,55
Kapitat zaktadowy 70 013 496,00 15 871 757,34 24 504 725,00 6 146 156,26
Sredniowazona liczba akcji w sztukach

51 909 642 51 909 642 24 504 725 24 504 725
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,95 0,67 2,64 0,66
Zysk (strata) netto na akcje zwykig
(zHeuro) -0,18 -0,05 -0,06 -0,01
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -2 705 224,28 -673 108,80 -2 287 175,72 -571 308,32
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -10 499 993,03 -2 612 588,46 1791781,44 447 564,93
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 13 286 804,79 3305 997,71 663 577,26 165 753,42
finansowej ' ! ! '
Zwiekszenia (zmniejszenia) netto

81 587,48 20 300,44 168 182,98 42 010,04

2

Wybrane dane finansowe prezentowane w jednostkowpmawozdaniu finansowym przeliczono na wallHUR

w nastpujacy sposob: Pozycje dotygze rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptyw@enicznych przeliczono
wedtug kursdw stanowtych sredni arytmetyczg srednich kurséw ogloszonych przez NBP, obgmujacych na ostatni
dzien kazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym. Kursy te wygiastpowiednio: za Ill kwartat 2011 roku:
1 EUR=4,0190 PLN, a za lll kwartat 2010 roku: 1 EURS034 PLN. Pozycje dotygee aktywow i pasywow przeliczono
wedtug kurséwérednich ogtoszonych przez NBP na ostatni tlokresu sprawozdawczego. Kursy te wyniosty odpomid

na dzié 30.09.2011 roku: 1 EUR=4,4112 PLN, a na 30.09020ku 1 EUR = 3,9870 PLN.
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8. Sprawozdanie z sytuacji finansowej — sprawozdanie jednostkowe

AKTYWA

Stan na 30.09.2011 r. Koniec
11l Kwartatu (rok bie zacy)

Stan na 30.06.2011 r. Koniec
Il Kwartatu (rok bie zacy)

Stan na 31.12.2010 r. Koniec
Roku (rok poprzedni)

Stan na 30.09.2010 r. Koniec
Il Kwartatu (rok poprzedni)

Stan na 30.06.2010 r. Koniec
Il Kwartatu (rok poprzedni)

Aktywa trwate 166 090 985,57 157 551 425,13 60 839 365,91 45508 547,60 45 442 105,77
Rzeczowe aktywa trwate 17 112 048,74 18 529 047,91 20 699 660,84 1965 391,10 596 076,09
Wartoscie niematerialne 48 304,94 53 977,40 65 290,87 34 588,16 41 969,51
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 131 778 951,39 121 728 951,39 23217 130,00 27 863 559,00 27 863 559,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 16 627 127,50 16 627 127,50 16 627 127,50 14 825 800,00 16 396 369,17
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 524 553,00 507 336,00 158 494,00 687 429,00 544 132,00
Pozostate aktywa trwate 0,00 104 984,93 71 662,70 131 780,34 0,00
Aktywa obrotowe 19 555 514,44 18 914 435,89 13 171 556,19 30977 412,26 31 187 470,35,
Zapasy 0,00 0,00 24 403,60 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 1739 455,10 1549 871,32 1841 589,82 16 946 103,50 17 197 272,41
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 1511 669,48 1305 277,38 1738 711,97 3553 277,98 2799 014,95
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 14 230 233,75 14 100 656,05 7 243 804,88 7 603 974,53 8568 175,30
Rozliczenia miedzyokresowe 1504 167,78 1287 624,34 1834 645,07 2381 818,26 2 391 484,37
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 569 988,33 671 006,80 488 400,85 492 237,99 231 523,32
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM

185 646 500,01

176 465 861,02

74 010 922,10

76 485 959,86

76 629 576,12
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PASYWA

Stan na 30.09.2011 r. Koniec
11l Kwartatu (rok bie zacy)

Stan na 30.06.2011 r. Koniec
Il Kwartatu (rok bie zacy)

Stan na 31.12.2010 r. Koniec
Roku (rok poprzedni)

Stan na 30.09.2010 r. Koniec
Il Kwartatu (rok poprzedni)

Stan na 30.06.2010 r. Koniec
Il Kwartatu (rok poprzedni)

Kapitat wlasny

153 016 393,25

153 637 708,69

64 218 598,73

64 766 831,65

65 276 821,28

Kapitat zaktadowy 70 013 496,00 70 013 496,00 24 504 725,00, 24 504 725,00 24 504 725,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 101 368 986,80 101 368 986,80 48 578 812,44 48 578 812,44 48 578 812,44
Akcje wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale kapitaty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Niepodzielony wynik finansowy -8 864 938,71 -8 864 938,71 -8 832 931,80 -6 967 951,22 -6 967 951,22
Wynik finansowy biezgcego okresu -9 501 150,84 -8 879 835,40 -32 006,91 -1 348 754,57 -838 764,94
Zobowi gzanie dtugoterminowe 5297 664,38 5550 551,81 1192 660,73 1251 083,03 645 319,44
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 541 279,56
Pozostale zobowigzania finansowe 5297 664,38 5550 551,81 1192 660,73 1251 083,03 104 039,88
Inne zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwy diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowi gzania krétkoterminowe 21 082 188,57 10 994 158,07 2 261 850,29 2 532 559,43 2717 871,31
Kredyty i pozyczki 13912 165,12 8 632 040,07 0,00 0,00 0,00
Pozostale zobowigzania finansowe 6 011 275,85 1019 994,07 278 954,40, 364 583,74 147 631,34
Zobowigzania handlowe 385 073,80 560 637,86 1179 003,94 1401 602,71 1771 298,83
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostale zobowigzania 41 873,80 49 686,07 72 091,95 34 572,98 67 141,14
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw 731 800,00 731 800,00 731 800,00 731 800,00 731 800,00
Rezerwy krétkoterminowe 6 250 253,81 6 283 442,45 6 337 812,35 7 935 485,75 7 989 564,09
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19 881,04 31 953,71 44 431,61 40 529,67 40 529,67
Pozostale rezerwy 6 230 372,77 6 251 488,74 6 293 380,74 7 894 956,08 7 949 034,42
Zobowi gzania bezpo $rednio zwi gzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

przeznaczone do sprzeda zy

PASYWA RAZEM

185 646 500,01

176 465 861,02

74 010 922,10,

76 485 959,86

76 629 576,12
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9. Rachunek zyskow i strat — sprawozdanie jednostkowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

11l Kwartat (rok bie zacy)
za okres 01.07.2011 -

I-11l Kwartat (rok
bie zacy) za okres
01.01.2011 - 30.09.2011

1-IV Kwartat (rok
poprzedni) za okres
01.01.2010 - 31.12.2010

11l Kwartat (rok
poprzedni) za okres

I-11l Kwartat (rok
poprzedni) za okres
01.01.2010 - 30.09.2010

30.09.2011 Narastaj aco Narastaj aco 01.07.2010 - 30.09.2010 Narastaj gco
Przychody ze sprzeda zy 1 561 053,26 5 553 754,95 8 148 417,89 675 211,64 4767 723,79
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 819 503,90 2 809 446,70 4 241 884,96 294 286,53 2 088 638,33
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 741 549,36 2 744 308,25 3906 532,93 380 925,11 2 679 085,46
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 1 482 447,96 5177 924,13 7 564 282,96 738 847,59 4 288 874,56
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 715 748,68 2 448 857,42 3219 496,94 379 314,26 1974 437,53
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 766 699,28 2729 066,71 4 344 786,02 359 533,33 2 314 437,03
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 78 605,30 375 830,82 584 134,93 -63 635,95 478 849,23
Pozostate przychody operacyjne 131 216,14 132 060,74 115 628,31 99 173,80 100 257,80
Koszty sprzedazy 101 085,39 246 486,77 472 268,50 56 113,48 381 687,69
Koszty ogdlnego zarzadu 499 112,42 2 059 479,87 2 815553,31 710 817,10 2 019 556,02
Pozostate koszty operacyjne 69 931,45 3144 972,91 174 578,52 -19 999,29 138 886,64
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -460 307,82 -4 943 047,99 -2 762 637,09 -711 393,44 -1 961 023,32
Przychody finansowe 314 455,77 904 726,29 3118 078,56 120 586,52 406 116,95
Koszty finansowe 492 680,39 5 828 888,14 126 806,38 62 479,71 93 134,20
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -638 532,44 -9 867 209,84 228 635,09 -653 286,63 -1 648 040,57
Podatek dochodowy -17 217,00 -366 059,00 260 642,00 -143 297,00 -299 286,00
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -621 315,44 -9 501 150,84 -32 006,91 -509 989,63 -1 348 754,57
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -621 315,44 -9 501 150,84 -32 006,91 -509 989,63 -1 348 754,57
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w z)
Podstawowy za okres obrotowy -0,01 -0,18 0,00 -0,02 -0,06
Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 -0,18 0,00 -0,02 -0,06
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno s$ci kontynuowanej (w zf)
Podstawowy za okres obrotowy -0,01 -0,18 0,00 -0,02 -0,06
Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 -0,18 0,00 -0,02 -0,06
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno s$ci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

14




10.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw - sprawozdanie jednostkowe

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Il Kwartat (rok bie zacy)
za okres 01.07.2011 -

I-11l Kwartat (rok bie zacy)
za okres 01.01.2011 -

I-1V Kwartat (rok
poprzedni) za okres
01.01.2010 - 31.12.2010

11l Kwartat (rok
poprzedni) za okres

I-11l Kwartat (rok
poprzedni) za okres
01.01.2010 - 30.09.2010

30.09.2011 30.09.2011 Narastaj aco . 01.07.2010 - 30.09.2010 .
Narastaj gco Narastaj gco

Zysk (strata) netto -621 315,44 -9 501 150,84 -32 006,91 -509 989,63 -1 348 754,57
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyskl (straty) z tytutu przeszacowanl_a sktadnikéw aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektyvyna c;esc ;yskow i stra}t ZW|a'12an.ych. z. instrumentami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienigznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
emerytalnych
Podatek’ dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodéw
Suma dochodéw catkowitych -621 315,44 -9 501 150,84 -32 006,91 -509 989,63 -1 348 754,57
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11.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych - sprawozdanie jednostkowe

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

I-11l Kwartat (rok
biezgcy) za okres

I-11 Kwartat (rok
biezacy) za okres

I-1IV Kwartat (rok
poprzedni) za okres

I-11l Kwartat (rok
poprzedni) za okres

I-11 Kwartat (rok
poprzedni) za okres

01.01.2011 - 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 30.09.2010
DZIALALNO S€ OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -9 867 209,84 -92 28677,40 228 635,09 -1 648 040,57 -994 753,94
Korekty razem: 7 161 985,56 7 862 402,73 -2 407 445,49 -639 135,15 -298 359,24
Amortyzacja 589 578,55] 436 091,49 972 247,64 147 217,01 97 641,65
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -118 883,46 -138 023,99 -433 615,77 -375 584,27 -268 048,22
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6 847 276,50 6 996 221,90 -2 606 217,18 -1 592,00 -592,40
Zmiana stanu rezerw -87 558,54 -54 369,90 -4 399 337,96 -2 801 664,56 -2 747 586,22
Zmiana stanu zapaséw 24 403,60 24 403,60 20 956,40 45 360,00 45 360,00
Zmiana stanu naleznosci 329 177,21 725 153,09 2 699 569,19 801 648,72 1 303 742,84
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -824 148,29 -640 771,96 885 913,58| 1698 706,70 1 374 923,80
Zmiana stanu pozostatych aktywow i rozliczen 402 139,99 513 698,50 453 038,61 -153 226,75 -103 800,69
miedzyokresowych
Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Gotoéwka z dziatalno $ci operacyjnej -2 705 224,28 -1 366 274,67 -2 178 810, 40| -2 287 175,72 -1293 113,18
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej -2 705 224,28 -1 366 274,67 -2 178 810, 40| -2 287 175,72 -1293 113,18
DZIALALNO $C INWESTYCYJINA
Wplywy 3113 683,00 1012 283,00 1 832 448,46 1 832 448,46 775 693,89
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 1332 213,01 813,01 2 500,00 2 500,00 2 500,00
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 75 547,53 75 547,53 385 864,95 385 864,95 65 193,89
Sptata udzielonych pozyczek 1 705 922,46 935 922,46 1 444 083,51 1444 083,51 708 000,00|
Wydatki 13 613 676,03 7 863 676,03 53 395,57 40 667,02 29 158,00
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywow 800,00 800,00 53 395,57, 40 667,02 29 158,00
trwatych
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Woydatki na aktywa finansowe (nabycie jednostek zaleznych) 5 262 876,03 212 876,03 0,00 0,00 0,00
Udzielenie pozyczek 8 350 000,00 7 650 000,00 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -10 499 993,03 -6 851 393,03 1779 05 2,89 1791 781,44 746 535,89
DZIALALNO $C FINANSOWA
Wplywy 13 578 467,00 8 600 231,00 855 000,00 855 000,00 535 000,00
y\lp{ywy netto z wydanla udziatéw (emisji akc]l) i innych 0,00 0.00) 0.00 0.00 0,00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 13 578 467,00 8 600 231,00 855 000,00 855 000,00 535 000,00
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 291 662,21 199 957,35 290 896,65 191 422,74 80 954,40
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 218 916,90 151 469,25 249 964,15 175 912,51 69 908,06
Odsetki 72 745,31 48 488,10 40 932,50 15 510,23 11 046,34
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 13 286 804,79 8 400 273,65 564 103,35 663 577,26 454 045,60
D. Przeplywy pieni ezne netto razem 81 587,48 182 605,95 164 345,84 168 182,98 -92 531,69
E. Bilansowa zmiana stanu s$rodkoéw pieni eznych, w tym 81 587,48 182 605,95 164 345,84 168 182,98 - 92 531,69
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieni @zne na pocz atek okresu 488 400,85 488 400,85 324 055,01 324 055,01 324 055,01
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 569 988,33 671 006,80 488 400,85 492 237,99 231 523,32
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12. Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych - sprawozdanie jednostkowe

. Kapita}}f Zapasowy ze. . . Niepodzielony wynik Wynik finansowy Kapitat

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH Kapitat zaktadowy sprzeda zy ak?jl powy zej Pozostate kapitaty R e sy

ceny nominalnej

trzy miesi ace zako nczone 30.09.2011 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2011r. 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -8 832 931,80 -32 006,91 64 218 598,73
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -8 832 931,80 -32 006,91 64 218 598,73
Emisja akcji 45508 771,00 52 790 174,36 0,00 0,00 0,00 98 298 945,36
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 -32 006,91 32 006,91 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 -9 501 150,84 -9 501 150,84
Kapitat wtasny na dzie n 30.09.2011r. 70 013 496,00 101 368 986,80 0,00 -8 864 938,71 -9 501 150,84 153 016 393,25

dwana $cie miesi gcy zako nczonych 31.12.2010r.

Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2010 r. 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -5 227 866,73 -1 740 084,49 66 115 586,22
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -5 227 866,73 -1 740 084,49 66 115 586,22
Potgczenie jednostek gospodarczych 0,00 0,00 0,00 -1 864 980,58 0,00 -1 864 980,58
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 -1 740 084,49 1740 084,49 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 -32 006,91 -32 006,91
Kapitat wtasny na dzie n 31.12.2010r. 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -8 832 931,80 -32 006,91 64 218 598,73

trzy miesi gce zako nczone 30.09.2010 r.
Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2010 r. 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -5 227 866,73 -1 740 084,49 66 115 586,22
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -5 227 866,73 -1 740 084,49 66 115 586,22
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 -1 740 084,49 1740 084,49 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 -1 348 754,57 -1 348 754,57
Kapitat wtasny na dzie n 30.09.2010r. 24 504 725,00 48 578 812,44 0,00 -6 967 951,22 -1 348 754,57 64 766 831,65
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13. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za trzeci kwartat 2011 roku zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa CP Energia (,Grupa”) sktada sie ze spdtki CP Energia S.A. i jej spotek zaleznych wykazanych
w pkt. o nazwie ,Opis organizacyjny Grupy Kapitatlowej wg stanu na dzied 30.09.2011 r., ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji”. Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy obejmuje okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki CP Energia S.A., ktore
zatwierdzito pofaczenie spotek CP Energia S.A. i KRI S.A. Kapitat zaktadowy CP Energia S.A. zostat podwyzszony
o kwote 45.508.771,00 zt, poprzez emisje 45.508.771 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda. Akcje serii J zostaty objete i pokryte wktadem niepienieznym (aportem) w postaci 126.684.615 akcji w
spotce KRI S.A. (stanowigcych wszystkie akcje tej spotki).

Potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia i miato charakter przejecia odwrotnego.

Prezentowane w niniejszym raporcie dane finansowe uwzgledniajg wyniki Grupy Kapitatowej KRI (Grupa
Przejmujaca bedaca prawnie Grupg Przejmowang) za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku
oraz wyniki Grupy Kapitatowej CP Energia (Grupa Przejmowana bedaca prawnie Grupa Przejmujaca) za okres
od dnia potaczenia do 30 wrzesnia 2011 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi zasadami MSSF publikowany
skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej CP Energia nie uwzglednia wynikdéw Grupy Kapitatowej CP
Energia za okres od poczatku 2011 roku do dnia pofaczenia, w zwigzku z czym poréwnywanie wynikow
prezentowanych w niniejszym raporcie z sumg wynikow Grupy Kapitatowej CP Energia i Grupy Kapitatowej KRI
nie jest zasadne. Zgodnie z zasadami MSSF informacje poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniu
finansowym dotyczg Grupy Kapitatowej KRI.

W zwigzku z nabyciem Grupy Kapitalowej KRI i rozliczeniem potaczenia jako przejecia odwrotnego Grupa
Kapitatowa CP Energia dostosowata swoje zasady rachunkowosci do zasad rachunkowosci obowigzujgcych
dotychczas w Grupie Kapitatowej KRI. Zastosowane zasady rachunkowosci nie odbiegatly jednak w istotnych
aspektach od zasad dotychczas stosowanych w opublikowanych w latach poprzednich sprawozdaniach
finansowych Grupy Kapitatowej CP Energia, z wyjatkiem ujmowania przychodow z tytutu optat przytaczeniowych
(nota 30 opublikowanego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku).

Skonsolidowany raport kwartalny za III kwartat roku 2011 sporzadzony zostat zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktoére zostaty przyjete do wyceny aktywéw i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego. Szczegdtowy opis zasad wyceny i prezentacji zostat zamieszczony w informacji
dodatkowej do sprawozdania.

Sprawozdanie za III kwartat roku poprzedzajacego zostato sporzadzone w sposéb zapewniajacy
porownywalnos¢ danych.

Spétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie — XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000235405. Spotce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 140118693.

Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez CP
Energia S.A. i jednostki zalezne w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W dniu 3 pazdziernika
2011 roku doszto do potaczenia na podstawie 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych spdtek KRI S.A.
(Spétka przejmujaca) z K&K sp. z 0.0. , Linia K&K sp. z 0.0., Energia Mazury sp. z 0.0. oraz Projekt Energia sp.
Z 0.0. (Spotki przejmowane), w wyniku ktorego Spotki przejmujace utracity byt prawny, a ich dziatalnos$¢ jest
kontynuowana przez Spétke przejmujaca. Na przetomie 2011 i 2012 roku planowane jest kolejne pofaczenie
spotek zaleznych na podstawie 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spdétek Handlowych, mianowicie spotki KRI S.A. (Spotka
przejmujaca) oraz Gaslinia sp. z 0.0. oraz Carbon sp. z 0.0. (Spdtki przejmowane).

Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia
faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa CP Energia zajmowata sie gtdéwnie
dziatalnoscig polegajaca na sprzedazy paliwa gazowego.

Niniejsze kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 08.11.2011 roku.
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Skiad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki CP Energia S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych:

- KRI S.A. - udziat Spotki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- KRI Marketing and Trading S.A. - udziat Spétki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- K&K Sp. z 0.0. - udziat Spotki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- Carbon Sp. z 0.0. — udziat Spétki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- Gaslinia Sp. z 0.0. — udziat Spétki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- Projekt Energia Sp. z 0.0. — udziat Spétki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- Energia Mazury Sp. z 0.0. - udziat Spotki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- Linia K&K Sp. z 0.0. - udziat Spétki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

- Kriogaz Polska S.A. - udziat Spétki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 95,65%

- ZAO Kriogaz - udziat Spotki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 95,65%

- PGS Sp. z 0.0. - udziat Spotki dominujacej w kapitale jednostki zaleznej: 100%

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Miejsce prowadzenia ksiag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe CP Energia S.A. prowadzone sq w siedzibie Spétki w Warszawie, przy ulicy Gen. Zajaczka 28.

Okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow sprawozdawczych
Rokiem obrotowym dla jednostki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia, konczacy sie 31 grudnia.

Dla celéw sprawozdawczosci wewnetrznej, oceny realizacji budzetdw kosztow, wptywdw i wyptywow gotdwki,
wykonania przychoddéw, a takze ustalenia podstawy opodatkowania dla okreslenia wysokosci zaliczek na
podatek dochodowy od o0sdb prawnych, oraz informacji statystycznej ustala sie miesieczne okresy
sprawozdawcze.

Natomiast dla celdéw sprawozdawczosci zewnetrznej wymaganej przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. 2009 roku, nr 33, poz. 259) ustala sie okresy sprawozdawcze
kwartalne, pdtroczne i roczne.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg wykazywane jako skfadnik aktywdw i amortyzowane zgodnie z okresem przez ktéry
Grupa Kapitatowa korzysta z przejetego aktywa. Skutki amortyzacji odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i
strat.

Sktadnik wartosci niematerialnych jest mozliwym do zidentyfikowania niepienieznym skfadnikiem aktywdw,
niemajacym postaci fizycznej, bedacym w posiadaniu spotek Grupy Kapitatowej w celu wykorzystania
w produkcji lub dostarczeniu débr lub Swiadczenia ustug, lub w celu oddania do odptatnego uzytkowania
osobom trzecim lub w celach zwigzanych z dziatalnoscig administracyjng Grupy Kapitatowej.

Spotki Grupy Kapitatowej kwalifikujg sktadnik aktywdw do wartosci niematerialnych, gdy:

- Jest prawdopodobne, Zze spotki Grupy Kapitatowej osiagng przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowaé danemu skfadnikowi wartosci niematerialnych.

- Istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia wartosci danego sktadnika wartosci niematerialnych (sktadnik
posiada cene nabycia lub koszt wytworzenia albo inng wartos¢, ktédra mozna wiarygodnie okresli¢).

Poczatkowe ujecie sktadnika wartosci niematerialnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Grupa Kapitalowa wybrata alternatywne rozwigzanie dopuszczone przez MSR 23. Zgodnie z podej$ciem
alternatywnym koszty finansowania zewnetrznego - odsetki, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
nabyciu, budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywéw wigcza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy skfadniki wartosci niematerialnych wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Komorka merytoryczna okresla:

- okres ekonomicznej uzytecznosci tytutu wartosci niematerialnych,

- podstawe ustalania odpiséw amortyzacyjnych (warto$¢ poczatkowa).

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodq liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej
uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:

- nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - 5 lat,

- oprogramowanie komputeréow - 2 lata,

Wartosci niematerialne powstajg réwniez przy konsolidacji w przypadku przejecia danej Spétki dla konkretnego
aktywa, ktére ta spotka posiada, np. dla realizowanego przez nig kontraktu. Warto$¢ przejetych wartosci
niematerialnych to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg przejetego aktywa. W przypadku,
gdy wartos¢ godziwa przejetego aktywa jest nizsza od rdéznicy kosztu nabycia jednostki i mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikow aktywdéw i pasywoéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia na dzien nabycia, pozostata wartos¢ ujmowana jest w sprawozdaniu jako wartosc¢ firmy.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa:

- ktére sg utrzymywane przez jednostke gospodarcza w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym
lub przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu, lub w celach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate w budowie to zaliczane do aktywow trwatych srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejacego $rodka trwatego.

Ujecie w sprawozdaniu finansowym sktadnika $rodkow trwatych nastepuje pod warunkiem spetnienia ponizszych
dwdch warunkéw tacznie:

- jest prawdopodobne, Zze Grupa Kapitalowa osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowaé danemu $rodkowi trwatemu oraz

- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia wartosci danego s$rodka trwatego (sktadnik posiada cene
nabycia lub koszt wytworzenia albo inng wartos$¢, ktérg mozna wiarygodnie okresli¢).

Poczatkowe ujecie sktadnika $rodkdéw trwatych ($rodkéw trwatych w budowie) nastepuje wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia.

Pézniejsze naktady odnoszace sie do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktdre juz zostaty ujete jako
skfadnik aktywdéw, dodaje sie do wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw, o ile jest prawdopodobne, ze
Grupa Kapitatowa uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktore przewyzszq korzysci mozliwe do osiggniecia w
ramach pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego sktadnika aktywéw.

Grupa Kapitatowa amortyzuje wszystkie srodki trwate bez wzgledu na ich warto$¢ poczatkowa.

Komoérka merytoryczna okresla:

- okres ekonomicznej uzytecznosci tytutu rzeczowych aktywdw trwatych,

- podstawe ustalania odpiséw amortyzacyjnych (warto$¢ poczatkowa).

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca, w ktérym nastgpito przyjecie do
eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Zastosowane
stawki amortyzacyjne sq nastepujace:

- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie amortyzowane

- budowle i budynki:

. gazociagi i stacje LNG 2,0%

L] inwestycje w obiekcie obcym - kottownie 2,5%

- urzadzenia techniczne i maszyny

- (z wytaczeniem sprzetu komputerowego) 7,0 %
- sprzet komputerowy 30,0 %
- srodki transportu 20,0 %
- inne srodki trwate 20,0 %

Nie rzadziej niz na dzieh bilansowy Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdétu kosztéw
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane
jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane
w rachunku zyskdw i strat.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy, ktérych przenoszone jest na Grupe Kapitatowa zasadniczo
cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umdw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na rowni z aktywami Grupy
Kapitatowej i sq wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wediug nizszej z nastepujacych dwdch
wartosci: wartosci godziwej skladnika majatku stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych. Platnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowq oraz czesc kapitatowa,
tak, aby stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg.

Zasady amortyzacji przedmiotu leasingu sg jednakowe z zasadami stosowanymi przy amortyzacji podlegajacych
amortyzacji wiasnych aktywdw Grupy Kapitatowej, a amortyzacja ujmowana jest w sprawozdaniu finansowym
zgodnie z postanowieniami MSR Nr 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”. Jezeli nie
ma pewnosci nabycia wiasnosci $srodka trwatego przed zakonczeniem umowy, to wartos¢ srodkdw trwatych jest
w petni amortyzowana w krétszym z dwéch okreséw:

- trwania umowy leasingu,

- czasu uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat metodg liniowg
przez okres trwania leasingu.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle nabyte w celu osiggania korzysci ekonomicznych
z tytutu przyrostu wartosci tych aktywoéw lub innych pozytkéw np. osiggania przychoddw z czynszéw
dzierzawnych. Aktywa takie nie sg uzytkowane przez Grupe Kapitatowg. Zaliczenie nieruchomosci do inwestycji
nastepuje w momencie oddania jej do uzywania na podstawie decyzji Grupy Kapitatowej.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy nieruchomosci zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.
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Zapasy

Zapasy sq to aktywa, ktore:

- przeznaczone sg do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,

- bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz,

- majace posta¢ materiatldw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Materiaty przyjmowane do magazynu, stanowigce wtasnos$¢ Grupy Kapitatowej, wycenia sie wg ceny nabycia.
Do ustalania kosztéw z tytutu rozchodu (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania) materiatow stosowana
jest metoda szczegodtowej identyfikacji rzeczywistych cen.

Wycena zapaséw na dzien bilansowy nastepuje wg cen nabycia, nie wyzszej od cen ich sprzedazy netto.

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujgce odsetki od kredytéw i pozyczek, dyskonto i premie, koszty
zwigzane z zawarciem umowy o kredyty lub pozyczke oraz rdznice kursowe nie zwiekszajg wartosci rzeczowych
skfadnikéw aktywoéw obrotowych, bez wzgledu na stopien powigzan zrédet finansowania ze skfadnikiem
aktywow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych skfadnikédw aktywdw obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci lub
wyceng na dzien bilansowy obcigzaja pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania
odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych sktadnikdéw obrotowych jest ona odnoszona na dobro pozostatych
przychoddw operacyjnych.

Okolicznosci wskazujace na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw sg nastepujace:

- utrata wartosci uzytkowej zapaséw (zniszczenie, przeterminowanie zapasow),

- stan zapasow przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Grupe Kapitatowg,

- niska rotacja zapasow,

- utrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencje nizszych cen sprzedazy.

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora skutkuje powstaniem skfadnika aktywdw finansowych u
jednej ze stron i jednocze$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Jednostki Grupy
Kapitatowej stajg sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywoéw i
zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywow finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Jednostka sie ich zrzekta.

Jednostki Grupy Kapitatowej wytaczaja z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa Kapitatowa wycenia w wartosci godziwej, czyli
najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty
w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa Kapitalowa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny
wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.
Aktywa finansowe

Dla celdéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa Kapitatowa klasyfikuje z podziatem na:

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w rachunku
zyskdw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskoéow i strat
prezentowane s jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujacych naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, ktore prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat,
podlegajq ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie
jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych
do okreslenia pfatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena
krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:
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- aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz
- aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg naleznosci w Grupie KRI S.A. tworzy sie na nastepujace pozycje:

- naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadiosci - w petnej wysokosci
naleznosci,

- naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadiosci, jezeli majatek dtuznika
nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

- naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw (naleznosci sporne) oraz z ktdérych zaptata dtuznik zalega, a
wedlug oceny jego sytuacji majatkowej ifinansowej spfata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna - w petnej wysokosci naleznosci,

- naleznosci stanowiacych rownowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktorych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- na naleznosci skierowane na droge sadowg - na podstawie kwartalnych analiz; kazda naleznos¢
skierowana na droge sadowg jest objeta odpisem aktualizujgcym dang naleznos¢,

- naleznosci przeterminowane sg indywidualnie analizowane i w przypadku uznania ich za watpliwe sg
obejmowane odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci naleznosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji
,Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentdéw zabezpieczajacych ujmowanych
zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci
godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na
podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia pfatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem
ktorych Grupa Kapitatowa ma zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z
wylgczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Jednostka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w bilansie w pozycji ,,Pozostatych aktywow finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci
kredytowej spotek emitujacych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezacej szacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tacznie z odpisami aktualizujacymi z tytutu
utraty wartosci, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.

W tej kategorii Grupa Kapitatowa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz
akcje spétek innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji
,Pozostatych aktywow finansowych”.

Akcje spétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujace ujmowane
sq w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sq w wartosci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywdéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od
aktywow pienieznych, ktére ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg
rowniez odsetki, ktore bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikow aktywow finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Odwrdcenie odpisdéw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujacych warto$¢ instrumentédw dituznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskow i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
faczony ze zdarzeniem nastepujacym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytaczenia sktadnika aktywdw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do rachunku zyskoéw i strat oraz prezentowane sg
w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.
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Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sa w nastepujacych
pozycjach bilansu:

. kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

L] leasing finansowy,

. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

L] pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat Grupa Kapitatowa
zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug wyceniane sq w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskdéw i strat w dziatalnosci
finansowej.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane sg w wartoéci nominalnej i obejmuja $rodki pieniezne w banku i
kasie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, terminie zapadalnosci nie przekraczajagcym trzech
miesiecy, tatwo wymienialne na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko
zmiany ich wartosci.

Kapitaly wiasne

Na kapitaty wiasne sktadajq sie:

- kapitat podstawowy,

- kapitat zapasowy,

- kapitat rezerwowy,

- kapitat z aktualizacji wyceny,

- zysk (strata) z lat ubiegtych (do tego kapitatu odnosi sie skutki btedéw podstawowych oraz ujmuje sie
skutki finansowe zmiany polityki rachunkowosci),

- zysk (strata) netto.

Warto$¢ nominalna kapitatow Grupy Kapitatowej (z wyjatkiem kapitatu z aktualizacji) wynika z umdw, statutow,
a takze pozostawionych w Grupie Kapitatowej zyskdw lub niepokrytych strat.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania stanowig zobowigzania, jakie wynikaja z przesztych zdarzen, ale ktérych termin
wymagalnosci lub kwota nie sq pewne. Grupa Kapitatowa KRI S.A. zobowigzana jest do tworzenia rezerw na
pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowa¢, a w szczegdlnosci na straty z operacji gospodarczych w toku.

Do rezerw zalicza sie miedzy innymi rezerwy na:

- odprawy emerytalne,

- koszty restrukturyzacji, do ktérych Grupa Kapitatowa juz sie zobowigzata przy uwzglednieniu kryteriow
zawartych w MSR 37,

- odszkodowania,

- inne zobowigzania.

Koszt utworzenia rezerw ujmowany jest w pozostatych kosztach operacyjnych, kosztach finansowych, albo
w stratach nadzwyczajnych, w zaleznosci od tego, ktéry znich najlepiej odzwierciedla okolicznosci
uzasadniajace jej utworzenie. Rozwigzanie rezerwy na skutek ustgpienia ryzyka lub znikniecia uzasadniajacego
jej utworzenie jest ujmowane w pozycji pozostatych przychoddéw operacyjnych, przychoddéw finansowych lub
zyskdw nadzwyczajnych. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaty sie
zbedne. Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Rezerwa na odprawy emerytalne

Kwote rezerwy na odprawy emerytalne ustala sie za pomocg metod prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Utworzenie po raz pierwszy tego typu rezerw traktowane jest jak zmiana polityki
rachunkowosci.

Rezerwa na koszty odpraw emerytalnych wyliczana jest na koniec kazdego roku obrotowego przy zastosowaniu
stopy dyskontowej oraz prawdopodobienstwa otrzymania przez zatrudnionych pracownikdw odpraw
emerytalnych oraz zasad przyznawania $wiadczern emerytalnych i podstawy ich wyliczenia zgodnie z Ustawg z
dnia 26 czerwca 1974 roku Kodeks Pracy (Dz.U. 1974 nr 24 poz. 141 z pdzniejszymi zmianami).

Zobowigzanie warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

- mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli Grupy Kapitatowej lub,

- obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesziych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu, poniewaz:
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1. nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkdow zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzkéw lub,
2. kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspétmiernosci przychodéw i kosztéw zwigzanych z ich osiggnieciem, rozgraniczane sq
przychody i koszty dotyczace poszczegdlnych okreséow sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z gory,
a wiec dotyczace przysztych okreséw wykazywane s w ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych,
natomiast bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg kwoty zaliczane do kosztéw okresu biezacego,
pomimo, iz ich pokrycie nastgpi w przysztym okresie sprawozdawczym.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow dokonywane sg stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci $wiadczen.

Przyktadowe tytuty rozliczen miedzyokresowych w aktywach:

- opfata za nieodebrang czes¢ gazu,

- optacone z géry prenumeraty prasy,

- skfadki na ubezpieczenia majatkowe,

- koszty dzierzawy (czynsze).

Optata za nieodebrang czes$¢ gazu dotyczy rozliczenia zwigzanego z karg za nieodebranie zamoéwionej ilosci
paliwa gazowego i optata przesytowg zmienng zwigzang z zamowiong iloscig paliwa, zgodnie z umowa pomiedzy
Grupa Kapitatowg a PGNiG S.A. Spétki Grupy Kapitatowej majg prawo do rozliczenia opfaty za nieodebrang
czes$¢ paliwa w ciggu trzech lat od momentu jej naliczenia. W sytuacji, gdy w ciggu trzech lat od obcigzenia karg
umowng, Spotki zakupig wiecej paliwa anizeli uprzednio zamodwita, nadwyzke paliwa otrzymuje po obnizonej
cenie o wartos$¢ uprzednio zaptaconej optaty.

Rozliczenia miedzyokresowe w pasywach

Grupa posiada naleznosci z tytutu odsetek od optat przytaczeniowych oraz przychody przysztych okreséw z tego
tytutu. Naleznosci i przychody z tytutu odsetek sg prezentowane w bilansie po kompensacie, czyli sg wylaczane
zaréwno po stronie aktywéw, jak i po stronie pasywéw.

W rozliczeniach miedzyokresowych w pasywach ujmowana jest ponadto optata za nieodebrang czes¢ gazu,
ktérg Grupa obcigza kontrahentéw, ktérzy odebrali mniejsza ilo$¢ paliwa anizeli deklarowali w podpisanej
umowie. Kontrahent, ktdry zostat obcigzony taka optatg ma prawo do rozliczenia opfaty za nieodebrang czesc
paliwa w ciqgu trzech lat od momentu jej naliczenia. W sytuacji, gdy w cigqgu trzech lat od obcigzenia karg
umowng, kontrahent zakupi wiecej paliwa anizeli uprzednio zamdéwit, nadwyzke paliwa otrzymuje po obnizonej
cenie o wartos$¢ uprzednio zaptaconej optaty.

Pozostate tytuly rozliczen miedzyokresowych

Grupa Kapitatowa prezentuje w rozliczeniach migedzyokresowych przyszte zobowigzania z tytuiu
niewykorzystanych dni urlopu oraz inne przyszie zobowigzania. Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych
urlopéw wyliczana jest na koniec kazdego kwartatu na podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych
urlopdw w biezacym okresie oraz powiekszona o ilos¢ dni niewykorzystanych urlopdéw z okresdéw poprzednich.
Otrzymana w ten sposéb ilo$¢ dni mnozona jest przez $rednig stawke dzienng pracownikéw w oparciu o $rednie
wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg - zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18
,Przychody” - w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych.

Grupa Kapitatowa w pozycji przychody ze sprzedazy towaréw prezentuje wszystkie przychody otrzymywane z
podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Obejmuja one:

- przychody z tytutu sprzedazy paliwa gazowego wraz z przychodami z tytutu sprzedazy ustug przesytowych
i abonamentu,

- przychody z tytulu sprzedazy ciepta wraz z przychodami z tytutlu sprzedazy ustug przesylowych i
abonamentu.

- przychody ze sprzedazy ustug transportowych

Grupa ujmuje w rachunku zyskow i strat biezgacego okresu jednorazowo przychdéd z tytutu optat
przyfaczeniowych.

Ponadto Grupa Kapitatowa otrzymuje przychody z tytutu dzierzawy infrastruktury gazowej oraz $wiadczenia
ustug doradczych. Z uwagi na nieistotng wartos¢ wymienionych przychoddéw w catkowitej wartosci sprzedazy
(ponizej 10%), sg one réwniez prezentowane w pozycji przychody z tytutu sprzedazy towaréw.

Ponadto przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajacymi na wynik finansowy sg pozostate przychody
operacyjne, np.: zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych; a takze przychody
finansowe, np.: odsetki od srodkow na rachunkach bankowych, zysk z tytutu réznic kursowych netto.

Koszty

Grupa Kapitatowa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychodéw i kosztéw oraz zasadg
ostroznosci.

Koszt wtasny sprzedazy na dzien bilansowy koryguje sie o zmiane wartosci godziwej instrumentéw finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje by¢ efektywna oraz w przypadku
zrealizowania sie pozycji zabezpieczanej.

Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskdéw i strat przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.
Catkowity koszt sprzedanych produktéow, towardw i materiatéw stanowi:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktow
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- koszt wytworzenia sprzedanych ustug

- wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

- koszty ogdlnego zarzadu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wplywajacymi na wynik finansowy sg pozostate koszty
operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnoscig operacyjng, w tym w szczegdlnosci:

- strata ze zbycia rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych

- przekazane darowizny,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z
dziatalnoscig operacyjna,

a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w tym w szczegdlnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym

- odsetki od krétko i dtugoterminowych kredytéw, pozyczek i innych zrédet finansowania, w tym dyskonto
zobowigzan,

- straty z tytutu réznic kursowych netto.

Segmenty dziatalnosci

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego segmentu branzowego oraz geograficznego.
Dziatalno$¢ jest prowadzona na terenie kraju i opiera sie w gtdwnej mierze na obrocie i dystrybucji paliw
gazowych. Poboczng dziatalnoscig Grupy Kapitatowej jest dystrybucja ciepta, ustugi transportowe, dzierzawa
infrastruktury gazowej oraz ustugi doradcze. Udziat przychodéw wygenerowanych ze zrédet odmiennych od
podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej w sprzedazy ogdétem jest nieistotny (nie przekracza 10% tgcznych
przychoddw ze sprzedazy osigganych przez Grupe Kapitatlowgq), stad dziatalno$¢ Spoétek Grupy Kapitatowej
zakwalifikowana jest do jednego segmentu branzowego - dystrybucja i sprzedaz paliwa gazowego, oraz
geograficznego - terytorium kraju.

Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw
w latach nastepnych oraz pozycji kosztdw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sq wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przyszitosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujagcych w roku, w ktérym przewidywane jest powstanie obowigzku
podatkowego.

Rezerwe i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w bilansie po skompensowaniu.
Zmiane stanu rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat za rok obrotowy, chyba, ze pozycje te dotycza operacji rozliczanych z kapitalem wiasnym, s one
wowczas odnoszone na kapitat wtasny.

Szacunki Zarzadu jednostki dominujacej

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spoétki dominujacej
profesjonalnych osadow, szacunkow i zatozen, ktdore majg wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywodw, pasywdw, przychodéw oraz kosztédw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na
doswiadczeniu historycznym oraz rdznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i
zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Pozycjami, dla ktérych szacunki sg istotne
sg m.in.: umorzenie (amortyzacja), rezerwy oraz pozycje dotyczace podatku odroczonego.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajq biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu, lub w
okresie biezacym i przysztych, jezeli dotyczg zaréwno okresu biezacego jak i okreséw przysztych.

Zmiany zasad, zmiany szacunkdéw, btedy lat poprzednich

Zmiane zasad (polityki) rachunkowosci dokonuje sie w przypadku zmiany przepisow prawnych dotyczacych
rachunkowosci, gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wplywie
transakcji, innych zdarzen i warunkow na sytuacje finansowg, wynik finansowy czy tez przeptywy pieniezne,
beda bardziej wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian polityki rachunkowosci zaktada sie, ze nowe zasady rachunkowosci byly
stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje sie jako korekty kapitatu wlasnego - w pozycji
zysk/strata z lat ubiegtych. Dla zapewnienia porownywalnosci danych nalezy dokonaé¢ odpowiednich zmian
sprawozdan finansowych (danych poréwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposdb, aby sprawozdania te
rowniez uwzgledniaty dokonane zmiany zasad rachunkowosci.
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Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikacji w sytuacji, gdy
zmienig sie okolicznosci bedace podstawg dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji
czy zdobycia wiekszego doswiadczenia.

Korekty spowodowane usunieciem istotnych btedéw poprzednich okresédw odnosi sie na kapitat wiasny - w
pozycji zyski/straty z lat ubiegtych. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyjac zatozenie, ze
btad zostat skorygowany juz w okresie, w ktérym zostat popetniony. Oznacza to, ze kwota korekty odnoszacej
sie do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona w rachunku zyskéw i strat tego
okresu.

Zasada zakazu kompensat

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywow i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub
dopuszcza dokonanie kompensaty.

Pozycje przychoddw i kosztdw mozna kompensowac wtedy i tylko wtedy, gdy:

1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

2. zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen nie
sq istotne.

W Grupie przyjmuje sie nastepujace transakcje prezentowane poprzez kompensaty:

- zyski i straty na sprzedazy aktywéw trwatych, facznie z inwestycjami i aktywami stuzacymi dziatalnosci
operacyjnej, ujmowane sg w wysokosci réznicy miedzy przychodami osiggnietymi ze sprzedazy a wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywoéw powiekszong o koszty sprzedazy,

- aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie jako nadwyzka aktywa lub
rezerwy,

zyski i straty powstate z tytutu grupy zblizonych transakcji ujmuje sie w kwocie netto, np. zyski i straty z tytutu
réznic kursowych lub zyski i straty z tytutu wyceny instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu i
zabezpieczajacych ujetych w wyniku finansowym, zyski lub straty z tytutu dyskonta rozrachunkdéw
dtugoterminowych

Metoda sporzadzania rachunku przeplywoéw pienieznych
Grupa sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych przy zastosowaniu metody posredniej.

Zasady konsolidacji
Spotka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Grupe kapitatowg CP Energia S.A. stanowi podmiot dominujacy CP Energia S.A. i jednostki zalezne.

Jednostkami zaleznymi sg podmioty w odniesieniu do ktérych grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich politykg
finansowag i operacyjng poprzez powigzania kapitatowe i osobowe.

Podmiot dominujacy sprawuje kontrole w jednostkach zaleznych, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio
(poprzez swoje jednostki zalezne) wiecej niz potowe praw gtosu w danej jednostce. W wyjatkowych sytuacjach
spetnienie tego warunku moze nie by¢ wystarczajace do sprawowania kontroli.

Kontrola jest sprawowana takze woéwczas gdy podmiot dominujacy posiada potowe lub mniej praw gtosu w
danej jednostce gospodarczej, jezeli:

a) dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

b) posiada zdolno$¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej na mocy statutu lub
umowy,

c) posiada zdolno$¢ mianowania lub odwotywania wiekszosci cztonkéw zarzadu, lub
d) dysponuje wiekszoscig gtoséw na posiedzeniach zarzadu.

Nabyte w roku obrachunkowym spétki zalezne wigcza sie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
poczawszy od dnia objecia kontroli przez spdtke dominujaca lub spdtke zalezna. Na dzien nabycia jednostki
zaleznej (objecia kontroli), aktywa, pasywa i zobowigzania warunkowe spoiki zaleznej sg wycenione w wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwg nabytych aktywdw netto stanowi wartos$¢ firmy.
Nadwyzka przejetych wartosci aktywdw netto wyrazonych w wartosciach godziwych, jest ujmowana w rachunku
zyskdw i strat roku obrachunkowego, w ktérym miato miejsce nabycie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie na podstawie sprawozdan finansowych jednostek
wchodzacych w skiad grupy kapitatowej i zestawia w taki sposéb, jakby grupa kapitatowa stanowita jedng
jednostke.

Udzialy podmiotu dominujgcego w objetych konsolidacja podmiotach zaleznych sg ustalane na podstawie
udziatéw bezposrednich oraz posrednich.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne sg konsolidowane metoda petna.

Przy konsolidacji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat metodg petng podlegaja sumowaniu wszystkie
odpowiednie pozycje aktywoéw i pasywow oraz przychoddéw i kosztéw jednostki dominujacej i podmiotéw
zaleznych za okres sprawozdawczy.

W ramach czynnosci konsolidacyjnych jednostka dominujgca dokonuje wytgczenia wartosci bilansowej
inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wtasnego spotek
zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej.

W toku konsolidacji sq dokonywane odpowiednie wyfaczenia i korekty w zakresie wzajemnych rozrachunkéw,
papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu, kapitatu wtasnego oraz przychoddw i kosztow dotyczacych
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operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg. Eliminacji podlegaja takze wszelkie zyski i
straty dotyczace operacji gospodarczej bedacej w toku na dzierh sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Kapitat mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest
ustalany na podstawie przypadajacej na udziatowcéw mniejszosciowych wartosci godziwej aktywdw netto,
wedtug stanu na dzien bilansowy.

Sprzedane w roku obrachunkowym spotki zalezne podlegajq konsolidacji od poczatku roku obrachunkowego do
dnia sprzedazy. Skutki finansowe nabytych i sprzedanych spétek zaleznych sa ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za okres, ktérego dotycza.

Sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz jej jednostek zaleznych wykorzystane do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg sporzadzane na ten sam dzien bilansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie stosujac jednolite zasady rachunkowosci, okreslone
przez podmiot dominujacy.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy CP Energia S.A., ktory jest wykazywany w
wysokosci nominalnej.

Roéznice kursowe powstate z przeliczenia sprawozdania finansowego zagranicznej jednostki zaleznej sg
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego oraz w
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Kapitat wtasny grupy kapitatowej stanowiq: kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujgacego oraz udziaty
niekontrolujace.

Opis zmian prezentacyjnych w pozycjach jednostkowego sprawozdania finansowego za 2010 rok w
poréwnaniu z uprzednio sporzadzanymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Kwoty 453.059,00 zt oraz 294.565,00 zt ujete na 31.12.2010 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odpowiednio w pozycjach ,Aktywa z tytuty odroczonego podatku dochodowego” oraz ,Rezerwy z tytuty
odroczonego podatku dochodowego” zostaty zaprezentowane po skompensowaniu w kwocie 158.494,00 zi.

Kwoty 879.413,00 zt oraz 191.984,00 zt ujete na 30.09.2010 roku w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odpowiednio w pozycjach ,Aktywa z tytuty odroczonego podatku dochodowego” oraz ,Rezerwy z tytuty
odroczonego podatku dochodowego” zostaty zaprezentowane po skompensowaniu w kwocie 687.429,00 zi.

Kwota 1.171.724,14 zt ujeta w rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2010-31.12.2010 roku w pozycji ,Koszty
sprzedazy” zostata zaprezentowana w pozycji ,Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw”.

Kwota 103.476,80 zt ujeta w rachunku zyskéw i strat za okres 01.01.2010-30.09.2010 roku w pozycji ,Koszty
sprzedazy” zostata zaprezentowana w pozycji ,Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow”.

Kwota 34.552,06 zt ujeta w rachunku zyskow i strat za okres 01.07.2010-30.09.2010 roku w pozycji ,Koszty
sprzedazy” zostata zaprezentowana w pozycji ,Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw”.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrobow i ustug.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:

. Sprzedaz gazu - podstawowgq dziatalnoscig segmentu jest dystrybucja i obrét paliwa gazowego,
dla klientow Grupy,

. Produkcja gazu - podstawowq dziatalnoscig segmentu jest produkcja skroplonego gazu ziemnego
LNG,

. Ustugi budowlano-montazowe — segment prowadzi dziatalno$¢ polegajacq na realizacji projektéw
budowlano-montazowych,

. Ustugi transportowe - segment ten prowadzi dziatalno$¢ polegajacq na $wiadczeniu ustug
transportu drogowego skroplonego gazu ziemnego oraz zasilan tymczasowych gazem ziemnym,

e Pozostata dziatalnos¢.
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Segmenty operacyjne

Ustugi budowlano

Ustugi

Okres zako nczony 30 wrze $nia 2011 roku Sprzeda z gazu | Produkcja gazu . Pozostate Eliminacje Razem
monta zowe transportowe

Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 61 641 452,62 2 715 404,80, 5452 125,40 1895 795,51 5 005 128,56 76 709 906,89
- od klientéw, z ktérymi warto$¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wiecej przychodéw 0,00 2 237 358,20, 5452 125,40 0,00 1701 493,20, 9 390 976,80,
Sprzedaz miedzy segmentami 0,00] 0,00] 0,00 1 858 555,39 0,00 -1 858 555,39 0,00
Przychody segmentu ogétem 61 641 452,62 2 715 404,80, 5 452 125,40 3 754 350,90 5 005 128,56 -1 858 555,39 76 709 906,89
Koszty wlasny segmentu ogétem 53 984 358,35 2957 612,40, 4 225 860,80 2 446 568,69 4133 872,77 -1 858 555,39 65 889 717,62
Wynik brutto segmentu 7 657 094,27 -242 207,60 1226 264,60 1307 782,21 871 255,79 0,00 10 820 189,27
Koszty sprzedazy 2255 185,97 237 029,80 0,00 0,00 263 886,90 2756 102,67
Koszty zarzadu 4 861 689,02 346 761,97 707 502,57 530 289,46 3256 857,80 9703 100,82
Pozostate przychody operacyjne 429 766,36 1 966,51 278273 27 225,99 -4 022,32 457 719,27
Pozostate koszty operacyjne 558 149,44 33 164,02, 46 929,05 5 748,20 34 875,80 678 866,51
Wynik na dziatalno $ci operacyjnej segmentu 411 836,20 -857 196,88 474615 |71 798 970,54 -2 688 387,03 -1 860 161,46
Przychody finansowe 357 780,46
Koszty finansowe 3 698 964,46
Zysk przed opodatkowaniem -5 201 345,46
Podatek dochodowy -285 386,20
Zysk netto -4 915 959,26
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym -12 308,48|
Zysk (strata) netto przypisany podmiotowi
dominuj acemu -4 903 650,78
Bilans
Aktywa segmentu 215 051 910,79 6 803 240,50 28 425 838,83 6 916 304,73, 18 867 435,18 276 064 730,03|
Aktywa nieprzypisane 108 300,50
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1 363 152,50,
Aktywa ogdétem 277 536 183,03|
Kapitat wkasny ogdtem 151 212 562,29
Zobowigzania segmentu 91 040 927,97 6 208 450,50 26 717 492,33 1461 244,05 895 505,89 126 323 620,74
Zobowigzania nieprzypisane 0,00
Rezerwa na podatek odroczony 0,00
Pasywa ogétem 277 536 183,03|
Pozostate informacje dotycz gce segmentu
Amortyzacja 2586 366,26 139 996,20 9 488,20 552 793,41 145 860,79 3434 504,86
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne i prawne 3432 522,92 0,00 0,00 147 156,76 260 650,77 3840 330,45,
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Ustugi

Okres zako nczony 30 wrze $nia 2010 roku Sprzeda z gazu Pozostate Eliminacje Razem
transportowe

Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 32684 079,22 1957 775,05 676 312,43 35318 166,70
- od klientéw, z ktérymi warto$é transakcji w okresie
przekracza 10% lub wiecej przychodéw 8 800 875,00 303 657,76 0,00 9 104 532,76
Sprzedaz miedzy segmentami 0,00 664 567,02 0,00 -664 567,02 0,00
Przychody segmentu ogétem 32 684 079,22 2 622 342,07 676 312,43 -664 567,02 35 318 166,70
Koszty wkasny segmentu ogétem 28 560 523,14 1 796 689,03 610 836,84 -664 567,02 30 303 481,99
Wynik brutto segmentu 4123 556,08 825 653,04 65 475,59 0,00 5014 684,71
Koszty sprzedazy 1457 733,14 0,00 0,00 0,00 1457 733,14
Koszty zarzadu 4 228 857,77 424 213,77 0,00 0,00 4 653 071,54
Pozostate przychody operacyjne 993 252,27 21 791,17 0,00, 0,00 1015 043,44
Pozostate koszty operacyjne 267 400,70 25 564,80 0,00, 0,00 292 965,50
Wynik na dziatalno $ci operacyjnej segmentu -837 183,26 397 665,64 65 475, 59 0,00 -374 042,03
Przychody finansowe 511 101,98
Koszty finansowe 1250 756,33
Zysk przed opodatkowaniem -1 113 696,38
Podatek dochodowy -139 139,00
Zysk netto -974 557,38
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym 0,00
Zysk (strata) netto przypisany podmiotowl
dominuj gcemu -974 557,38
Bilans
Aktywa segmentu 127 032 434,83 5276 436,65 359 070,00, 132 667 941,48
Aktywa nieprzypisane
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,00
Aktywa ogoétem 132 667 941,48
Kapitat wtasny ogotem 101 278 471,72
Zobowigzania segmentu 29 716 797,90 632 094,86 0,00, 30 348 892,76
Zobowigzania nieprzypisane
Rezerwa na podatek odroczony 1 040 577,00
Pasywa ogétem 132 667 941,48
Pozostate informacje dotycz gce segmentu
Amortyzacja 1598 131,83 393 605,11 38 580,10 2030 317,04
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i
warto$ci niematerialne i prawne 3256 112,63 43 293,09 0,00 3299 405,72
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Segmenty geograficzne

01.01.2011- 01.01.2010-

30.09.2011 30.09.2010
Sprzedaz eksportowa 9922 901,80 0,00
Produkcja gazu 2 715 404,80 0,00
Ustugi budowlano montazowe 5452 125,40 0,00
Pozostate 1755371,60 0,00
Sprzedaz krajowa 66 787 005,09 35318 166,70
Sprzedaz gazu 61641 452,62 32684 079,22
Ustugi transportowe 1895 795,51 1957 775,05
Pozostate 3249 756,96 676 312,43
Razem 76 709 906,89 35 318 166,70

30.09.2011 30.09.2010

Aktywa trwate inne niz instrumenty
finansowe znajdujace sie w kraju

204 292 541,29

111 064 783,01

Aktywa trwate inne niz instrumenty
finansowe znajdujace sie za granica

7 154 532,00

0,00

Razem

211 447 073,29

111 064 783,01
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ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWE] W III
KWARTALE 2011 ROKU

- Wewnatrzgrupowa sprzedaz akcji KRI Marketing and Trading S.A.
W dniu 11 lipca 2011 roku zostata podpisana umowa zakupu pomiedzy CP Energia S.A.
(kupujacy) oraz spotkg zalezng KRI S.A. (sprzedajacy) 100% akcji spotki KRI Marketing
and Trading Spétka Akcyjna z siedziba w Gdansku. Wartos¢ umowy - 5.000.000 zi.
Transakcja zakupu 100% akcji KRI Marketing and Trading miata na celu przeprowadzenie
zmian porzadkujacych strukture Grupe Kapitatowg CP Energia pod katem prowadzonej
dziatalnosci i obszaru specjalizacji.

- Potaczenie spoétek zaleznych

W dniu 19 lipca 2011 roku zostat uzgodniony i podpisany plan potaczenia spotek zaleznych:
KRI S.A. (Spétka przejmujaca) z K&K Sp. z 0.0., Linia K&K Sp. z 0.0., Energia Mazury Sp. z
0.0., Projekt Energia Sp. z 0.0. (Spotki przejmowane). W dniu 3 pazdziernika 2011 roku
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat potgczenie w.w. spotek. Zostato one dokonane na podstawie art.
492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Spotek
przejmowanych na Spdtke przejmujacq w zamian za akcje Spétki przejmujacej, ktére
zostaty objete przez CP Energia S.A. W wyniku pofaczenia Spétki zostaty rozwigzane bez
przeprowadzenia likwidacji. W zwigzku z potgczeniem kapitat zaktadowy spotki zaleznej KRI
S.A. zostat podwyzszony o kwote 16.342.196 zi, tj. do kwoty 142.026.811 zi.

- Upadtos¢ Krioton sp. z o.0.
W dniu 20 lipca 2011 roku Sad Rejonowy w Kaliszu ogtosit upadtos¢ spotki Krioton Sp. z
0.0., w stosunku do ktérej spétki Grupy Kapitatowej CP Energia S.A posiadajg naleznosci w
wysokosci 4.764.334,60 zt objete w catosci odpisem aktualizujgcym.

- Podwyzszenie kapitatu KRI Marketing and Trading S.A.

W dniu 27 lipca 2011 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej KRI Marketing and Trading S.A. Kapitat zaktadowy spotki
zostat podwyzszony na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spoétki KRI Marketing and Trading S.A. z dnia 15 lipca 2011 roku z kwoty
5.000.000 zt do kwoty 10.000.000 zt, to jest o kwote 5.000.000 zt w drodze emisji
5.000.000 akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

- Zawarcie istotnej umowy sprzedazy LNG
W dniu 16 sierpnia 2011 roku zostata zawarta umowa sprzedazy paliwa gazowego LNG
pomiedzy spotkg zalezng KRI S.A. (Sprzedajacy) oraz InterYeast Sp. z 0.0. z siedzibg w
Kros$niewicach (Kupujacy). Szacunkowa wartos¢ umowy w okresie jej trwania wynosi 16,5
min zi. Przedmiotem umowy jest realizacja inwestycji polegajacej na budowie stacji
regazyfikacji wraz z przytaczem gazowym i sprzedazy gazu ziemnego LNG przez KRI S.A.
na rzecz InterYeast Sp. z 0.0. z siedzibg w Kro$niewicach.

- Zawarcie aneksu do istotnej umowy zakupu LNG
W dniu 7 wrzesénia 2011 roku zostat podpisany aneks do umowy kupna - sprzedazy gazu
LNG, opisanej w raportach biezacych nr: 17/2009, 10/2010, 16/2011, pomiedzy CP Energia
S.A. i spbtkg OO0 ,Gazprom-Export”. Aneks przedtuzyt okres obowigzywania umowy do
dnia 31 pazdziernika 2011 oraz wprowadzit zmiany do formuty naliczania ceny za dostawy
gazu.

- Prognoza finansowa na lata 2011-2012
W dniu 28 wrzesnia 2011 roku Zarzad CP Energia S.A. opublikowat skonsolidowang
prognoze finansowg na lata 2011 - 2012. Szczegdty prognozy i zatozen do niej zostaty
podane raportem biezacym nr 55/2011 z dnia 28 wrzesnia 2011 roku.
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OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE

Na uzyskane w III kwartale 2011 r. wyniki finansowe Grupy Kapitatowej CP Energia miaty wptyw
nastepujace czynniki:

- w III kwartale br., podobnie jak w I pdtroczu 2011 r. wyniki Grupy obcigzaty koszty
organizacji spotki KRI Marketing and Trading SA, ktdéra przygotowywata sie do rozpoczecia
dziatalnosci obrotu w zakresie energii elektrycznej i gazu — w III kwartale KRI Marketing
and Trading S.A. odnotowata juz pierwsze przychody ze sprzedazy w kwocie ponad 2 min
zt, jednakze ze wzgledu na ponoszone koszty state dziatalnosci, 3 kwartat 2011 r. spétka ta
zamknefa stratg na poziomie 0,7 min PLN a taczna strata z dziatalnosci operacyjnej tej
spotki w okresie od I do III kwartatu br. wyniosta 1,3 min PLN

- wolniejsze niz planowane tempo prac budowlano - montazowych dotyczacych kontraktu
realizowanego przez ZAO Kriogaz na rzecz spotki Gasoil na terenie obwodu
kaliningradzkiego

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Dziatalnos¢ Grupy CP Energia charakteryzuje sie umiarkowang sezonowoscig sprzedazy.
Najistotniejszy pod tym wzgledem jest kwartat pierwszy i czwarty, w ktoérych sprzedaz jest
relatywnie najwyzsza.

INFORMACIE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPLATY DLUZNYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W III KWARTALE 2011 ROKU

Emisja akcji serii K

W dniu 18 lipca 2011 roku do Komisji Nadzoru Finansowego zostat ztozony prospekt emisyjny
Spotki w zwigzku z publiczng ofertg 50.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym 45.508.771 akcji serii J, 70.013.496 praw poboru akcji serii K, do 50.000.000 praw
do akcji serii K oraz do 50.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,00
zt kazda. Prospekt emisyjny zostat zatwierdzony w dniu 21 pazdziernika 2011 roku i podany do
publicznej wiadomosci w dniu 24 pazdziernika 2011 roku.

Prawa poboru do akcji serii K

Dzien 5 sierpnia 2011 roku byl Dniem Prawa Poboru akcji serii K ustalonym przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy CP Energia SA uchwata nr 5/2011 z dnia 07 kwietnia 2011. Prawa
poboru zostaty zarejestrowane przez KDPW w dniu 29 lipca 2011 roku oraz dopuszczone do obrotu
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w okresie od 28 pazdziernika 2011 roku 7
listopada 2011 r.

INFORMACIE DOTYCZACE WYPLACONEJ] LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

Polityka Zarzadu dotyczaca podziatlu zysku w okresie najblizszych 3 lat obrotowych bedzie
ukierunkowana przede wszystkim na zabezpieczenie Zzrddet finansowania inwestycji z programu
inwestycyjnego, wzrost kapitatdw wilasnych Spoétki w celu zabezpieczenia stabilnych zrodet
finansowania aktywow i systematycznego wzrostu wartosci. Wyptata dywidendy moze byc
rekomendowana przez Zarzad w przypadku, gdy sytuacja finansowa Spétki pozwoli na bezpiecznie i
efektywne finansowanie programu inwestycyjnego.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO

KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A
MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ CP ENERGIA

32



Opis zdarzen po dniu bilansowym, ktére nie zostaty ujete w sprawozdaniu,
a miatyby istotny wplyw na wyniki finansowe znajduje sie w punkcie pod nazwa: ,Wydarzenia,
ktore nastgpity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe”.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

CP Energia S.A. udzielita poreczenia na rzecz BGZ S.A. do kwoty 16.702.500,00 PLN, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego przez Carbon Sp.z o.0.

CP Energia S.A. udzielita poreczenia na rzecz BGK S.A. do kwoty 3.927.315,50 PLN, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego przez Carbon Sp.z o.o0.

CP Energia S.A. udzielita poreczenia na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. do kwoty
43.200.000,00 PLN, jako zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego przez KRI S.A.

CP Energia S.A. udzielita poreczenia na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. do kwoty 3.600.000,00
PLN, jako zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku biezacym przez KRI S.A.

Ze wzgledu na transakcje wniesienia aportem przez dotychczasowych akcjonariuszy KRI SA do CP
Energia S.A. 100% akcji KRI S.A., w zamian za nowo wyemitowane akcje CP Energia serii J, ktéra
miata miejsce 7 kwietnia 2011 roku, Grupa Kapitatowa posiada nastepujgace zobowigzania
warunkowe, ktéore nie byty ujete w sprawozdaniu CP Energia S.A. za ostatni zakonczony rok
obrotowy:

. . . G Udzielone
Spotka s".fé?ﬂ?.f!i'eci?/'Z‘Jf:'r‘:r’,t'ffj‘;rii Rodzaj Eohexiazanie Dtuznik
LS zobowigzania warunkowe
dtuznika
[PLN]

KRI SA Bankowy Fundusz Leasingowy SA 2 weksle in blanco 108 630,98 | KRI SA
KRI SA BZ WBK Finanse & Leasing SA weksel in blanco 34 764,32 | KRI SA
PGS sp. z 0.0. | PGNIiG S.A. poreczenie cywilne 1 987 760,00 | KRI SA
PGS sp. z 0.0. |BZ WBK Leasing SA weksel in blanco 316 210 | PGS sp. z 0.0.
PGS sp. z 0.0. |BZ WBK Leasing SA weksel in blanco 311 595,71 | PGS sp. z o0.0.
PGS sp. z0.0. |BZ WBK Leasing SA weksel in blanco 337 135,95 | PGS sp. z o0.0.
PGS sp. z 0.0. | BZ WBK Leasing SA weksel in blanco 116 270,05 | PGS sp. z 0.0.
PGS sp. z 0.0. | Bankowy Leasing sp. z 0.0. 2 weksle in blanco 897 394,81 | PGS sp. z 0.0.
PGS sp. z 0.0. | Bankowy Leasing sp. z 0.0. 2 weksle in blanco 897 393,5 | PGS sp. z 0.0.
PGS sp. z 0.0. | Scania Finance Polska sp. z o0.0. weksel in blanco 292 016,87 | PGS sp. z 0.0.
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OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE]J CP ENERGIA WG STANU NA DZIEN 30
WRZESNIA 2011r., ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej CP Energia (na dzien 30.09.2011)
(of

Energia
S.A.

KRI
Marketing Gaslinia Projekt Energia Kriogaz

and -
Trading Sp. z o.0. . Energia Mazury Polska

S.A. Sp. z 0.0. ] Sp- z 0.0. S.A.

ZA0
Kriogaz

CP Energia S.A. - Podmiot dominujacy Grupy Kapitatlowej CP Energia

Petna nazwa: CP Energia Spdtka Akcyjna

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 70.013.496 zt, w petni optacony

Rejestracja: 6 czerwca 2005 roku przez Sad Rejonowy dla

m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000235405

Adres: 01-510 Warszawa
ul. Gen. Zajaczka 28

Telefon: 022/379 04 00

Telefax: 022/379 04 01

Data powstania: 29.04.2005

NIP: 526-28-57-750

REGON: 140118693

Spétki zalezne na dzien 30.09.2011:

Kriogaz Polska S.A.

Petna nazwa: .Kriogaz Polska” Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kapitat zaktadowy 2.300.000 1z, w peini optacony, podzielony na 23.000.000 akgcji

o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Rejestracja: 21 grudnia 2010 roku przez Sad Rejonowy w Warszawie XII Wydziat
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Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

Linia K&K Sp. z o.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:
Udziatowcy:

K&K Sp. z o.0.
Petna nazwa:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

Gaslinia Sp. z o.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000373272

01-510 Warszawa
ul. Gen. Zajaczka 28
022/379 04 00

022/379 04 01

13.06.2007r.

5252495759

142734189

CP Energia S.A. - 95,65% udziatéw

»Linia K&K” spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

1.780.000 1z, w peini optacony, podzielony na 1780 udziatéw
o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy

27 lutego 2004 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000197265

01-510 Warszawa
ul. Gen. Zajaczka 28
022/379 04 00

022/379 04 01

08.01.2004

672-19-06-308

CP Energia S.A. - 100% udziatow

~K&K"” spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

3.250.000 zt, w peini optacony, podzielony na 3.250 udziatow
o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy

29 pazdziernika 2003 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000177239

01-510 Warszawa
ul. Gen. Zajaczka 28
022/379 04 00

022/379 04 01

20.09.2003

672-18-98-945

331413830

CP Energia S.A. - 100% udziatow

»~Gaslinia” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

500.000 zt, w petni optacony, podzielony na 500 udziatow
o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy
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Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

ZAO KRIOGAZ
Petna nazwa:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy
Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

E-mail:

Strona www:
Data powstania:
NIP:
Udziatowcy:

Carbon Sp. z o.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:
Udziatowcy:

4 lutego 2004 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000192672

01-510 Warszawa
ul. Gen. Zajaczka 28
022/379 04 00

022/379 04 01

08.01.2004

672-19-04-953

331428300

CP Energia S.A. - 100% udziatow

Zamknieta Spotka Akcyjna Kriogaz
Zamknieta Spétka Akcyjna (Zakrytoje Akcioniernoje Obszcziestwo)

kapitat zaktadowy - 27 000 000 Rubli, podzielony na 270 000 udziatéw o
wartosci nominalnej 100 Rubli kazdy

30.04.2004 przez Inspekcje MNS Kirowskiego Rejonu m. Sankt
Petersburga

196128 Sankt Petersburg, ul. Warszawskaja d. 5a, kor. 60/4, Rosja
+ 7 812 324 4801

+ 7 812 324 4801

cryogas@cryogas.ru

WWW.Cryogdas.ru
30/04/2004

INN (ros) 7805298382

Kriogaz Polska S.A. - 100% udziatéw

CARBON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig,

kapitat zakladowy - 3 800 000 ztotych podzielony na 7600 udziatéw o
wartosci nominalnej 500 ztoty kazdy

22 grudnia 2005 roku w Sadzie Rejonowym w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS 0000247655

01-510 Warszawa
ul. Gen. Zajaczka 28
022/379 04 00

022/379 04 01

22.12.2005

6711727969

CP Energia S.A. - 100% udziatow

Projekt Energia Sp. z o.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Projekt Energia Spotka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig
Spotka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig

kapitat zaktadowy - 1 500 000 ztotych podzielony na 3000 udziatéw o
wartosci nominalnej 500 ztoty kazdy
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Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
Udziatowcy:

22 wrzesnia 2003 roku w Sadzie Rejonowym w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS 000173094

01-510 Warszawa
ul. Gen. Zajaczka 28
022/379 04 00

022/379 04 01
12.09.2003
CP Energia S.A. - 100% udziatow

Energia Mazury Sp. z o.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

KRI S.A.
Petna nazwa:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

»~Energia Mazury” spo6tka z ograniczona odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

337.000 zi, w pelni optacony, podzielony na 674 udziatdw
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy

17 sierpnia 2007 roku przez Sad Rejonowy w Koszalinie IX Wydziat
Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS 0000286637

01-510 Warszawa
ul. Gen. Zajaczka 28
022/379 04 00

022/379 04 01

13.06.2007 r.

6722010494

320405350

CP Energia S.A. - 100% udziatow

KRI Spoétka Akcyjna
spoétka akcyjna

126 684 615 z, w peini optacony, podzielony na 126 684 615 akcji o
wartosci nominalnej 1 zt kazda

26.02.2007 r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat
Gospodarczy KRS, obecnie Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod
numerem KRS 0000274429

ul. Serdeczna 8, Wysogotowo, 62-081 Przezmierowo
061/664 18 50

061/664 18 51

04.08.2000 r.

7792130301

639803477

CP Energia S.A. - 100% akcji

KRI Marketing and Trading S.A.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

KRI Marketing and Trading S.A.
Spotka akcyjna

10 000 000 zt w petni opftacony, podzielony na 10 000 000 akcji o
wartosci nominalnej 1 zt kazda
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Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

PGS Sp. z o.0.
Petna nazwa:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy

Rejestracja:

Adres:

Telefon:
Telefax:

Data powstania:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:

17.02.2011 r. przez Sad Rejonowy Poznann Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod
numerem KRS 0000378299

ul. Piwna 28/31, 80-831 Gdansk
058/585 84 38

058/732 76 90

22.12.2010 .

7811861610

301677244

CP Energia S.A. - 100% akcji

PGS spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

2 650 000 zt w petni optacony, podzielony na 5 300 udziatdow o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy

07.08.2001 r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXII Wydziat
Gospodarczy KRS, obecnie Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000029225

ul. Krotoszynska 148, 64-430 Odolanow
62/733 37 88

62/733 30 44

06.07.2001 r.

6222416626

251458960

KRI SA - 100% udziatow

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE] W III
KWARTALE

Wewnatrzgrupowa sprzedaz akcji KRI Marketing and Trading S.A.

W dniu 11 lipca 20011 roku zostata podpisana umowa sprzedazy 100% akcji spotki KRI Marketing
and Trading S.A. pomiedzy KRI S.A. (Sprzedajacy) oraz CP Energia S.A. (Kupujacy). Transakcja
pozwolita uporzadkowac strukture grupy kapitatowej oraz zoptymalizowa¢ zarzadzanie spotkami w
ramach grupy.

Inwestycje diugoterminowe - podwyzszenie kapitatu w KRI Marketing and Trading SA

W dniu 27 lipca 2011 roku Sad Rejonowy Gdansk-Poétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu spotki KRI Marketing and
Trading SA o kwote 5 000 000 zt w wyniku emisji 5 000 000 akcji serii B o wartosci nominalnej 1
zt. Akcje serii B zostaly objete w catosci przez jedynego akcjonariusza spétki KRI Marketing and
Trading S.A., tj. przez spétke CP Energia S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce KRI
Marketing and Trading S.A. uzasadnione bylo koniecznoscig zwiekszenia kapitatu obrotowego
spotki, ktéry niezbedny byt do rozpoczecia dziatalnosci spétki KRI Marketing and Trading S.A. na
rynku energii elektrycznej oraz gazu.

38



STANOWISKO ZARZADU ODNOéNIIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad Spotki CP Energia w dniu 28 wrzesnia 2011 roku opublikowat skonsolidowana prognoze
finansowg na lata 2011 i 2012 (raport biezacy nr 55/2011).

W Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym Zarzad Spotki CP Energia
S.A. podtrzymuje swoje stanowisko, ze prognoza wynikédw na lata 2011 i 2012 zostanie
zrealizowana.

WSKAZANIE AKCIJONARIUSZY POSIADAJACYCH ,BEZPO§REDNIO LUB P’O§REDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALE2NE, CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI CP ENERGIA S.A. NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO

Akcjonariusz posiadajacy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ

.. . Lz Udziat Lz Udziat
Imie i nazwisko Ilosé rocentow Ilosé rocentow
(nazwa) posiadanych P Kkapital y posiadanych P Yy \
akcjonariusza akcji W kapitale gloséw gtosow na
zaktadowym wz
Galiver Limited 13.091.129 18,70% 13.091.129 18,70%
RIT Cap'Ft,aL'CPart”ers 10.560.178 15,08% 10.560.178 15,08%
Intervisual Investments | ¢ o35 g7g 14,19% 9.932.679 14,19%
Limited
PBG S.A. 9.788.627 13,98% 9.788.627 13,98%
Capital Partners S.A. 7.754.325 11,07% 7.754.325 11,07%
Generali OFE 3.700.000 5,28% 3.700.000 5,28%
Pozostali
_ _ 15.186.558 21,69% 15.186.558 21,69%
akcjonariusze

Liczba udziatéw w jednostkach powiazanych na dzien 30.09.2011

Na dzien 30.09.2011 CP Energia S.A. posiadata 95,65% akcji spétki Kriogaz Polska S.A. Z kolei
Kriogaz Polska SA posiadata 100% akcji ZAO Kriogaz. PGS sp. z 0.0. byta zalezna w 100% od KRI
SA, w ktérej CP Energia S.A. posiadata 100% akcji. W pozostatych podmiotach powigzanych CP
Energia S.A. posiadata 100% udziatéw lub akcji.

39



Powiazanie Stan na 30.09.2011. Stan na qzée” ztozenia
Spéika oswiadczenia
powigzana | Podmiot Rodzaj Liczba akcji/ W‘?‘rt- Liczba Wgrt.
wigzacy | powigzania udziatéw Nommalna, akcji/udziatéw nommalna,
akcji/udziatéw akcji/udziatéw
- CpP
Linia K&K | £rorgia | SP- 1.780 1.780.000 - -
Sp. z 0.0. zalezna
S.A.
CpP Sp.
K&K Sp. Energia | zalezna 3.250 3.250.000 - -
0.0.
S.A.
Gaslinia cp SP-
Energia | zalezna 500 500.000 500 500.000
Sp. z 0.0.
S.A.
Kriogaz CP Sp.
Polska Energia | zalezna 22.000.000 2.200.000 22.000.000 2.200.000
S.A. S.A.
Kriogaz | Sp.

ZAO . 27.000.000 27.000.000
Kriogaz ZolAska zalezna 270.000 (RUB) 270.000 (RUB)
Carbon cp SP-

Energia | zalezna 7.600 3.800.000 7.600 3.800.000
Sp. z 0.0. SA
Projekt CP Sp.
Energia Energia | zalezna 3.000 1.500.000 - -
Sp. zo0.0. | S.A.
Energia CP Sp.
Mazury Energia | zalezna 674 337.000 - -
Sp.zo0.0. | S.A.
CpP Sp.
KRI S.A. | Energia | zalezna 126.684.615 | 126.684.615 143.026.811 143.026.811
S.A.
KRI CpP Sp.
Marketing | Energia | zalezna

and S.A. 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Trading

S.A.

PGS Sp. z | KRI Sp- 5.300 2.650.000 5.300 2.650.000

0.0. S.A. zalezna

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI SPOLKI CP ENERGIA S.A. I SPOLEK

ZALEZNYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Zmiana stanu
posiadania (+/-)

Liczba akcji na dzien
przekazania raportu
za pierwsze
potrocze 2011 r.

Liczba akcji na dzien
przekazania raportu

Akcjonariusze CP
Energia S.A.

Marek Zierhoffer - Cztonek

Zarzadu 30 000 0

+30 000

40




WSKAZANIE POSTEPOWAI‘! TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJII PUBLICZNE)]

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego spoétki Grupy Kapitatowej CP Energia nie sg
strong zadnych istotnych postepowan przed sgadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ SPOLKE CP ENERGIA S.A. LUB JEDNOSTKE OD NIEJ
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECE]J TRANSAKCJII Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI NIE
SA ONE TRANSAKCJAMI TYPOWYMI I RUTYNOWYMI

W III kwartale 2011r. CP Energia S.A. i spoitki zalezne nie zawieraty istotnych ani nietypowych
transakcji z podmiotami powigzanymi.

INFORMACIE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE CP ENERGIA S.A. LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEJ ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII,
JE,2ELI LtACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCIJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WLASNYCH SPOLKI

W dniu 20 czerwca 2011 roku zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy CP Energia SA a
Bankiem Zachodnim S.A. Na mocy umowy CP Energia SA udzielita poreczenia do kwoty 43.200.000
zt za zobowigzania spotki zaleznej KRI S.A. z tytutu zawartej w dniu 20 czerwca 2011 r. przez KRI
S.A. i Bank Zachodni BZ WBK S.A. umowy kredytu inwestycyjnego.

INNE INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACII
KADROWEJ], MAJATKOWEJ], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII ZOBOWIAZAN
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W III kwartale 2011 roku nie wystgpilty inne zdarzenia, istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej, ktére bytyby istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitatowg CP Energia.

WYDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rejestracja polaczenia spétek zaleznych

Z dniem 3 pazdziernika 2011 roku Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat potgczenie spdtek zaleznych, to
jest spétki KRI S.A. (spétka przejmujgca) ze spotkami K&K sp. z 0.0., Linia K&K sp. z 0.0., Projekt
Energia sp. z 0.0. i Energia Mazury sp. z 0.0. (spdtki przejmowane). Potaczenie zostato dokonane
na mocy Art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych poprzez przeniesienie majatku spoétek
przejmowanych na spétke przejmujaca. W zwigzku z potaczeniem kapitat zaktadowy spétki KRI S.A.
zostat podwyzszony o kwote 16.342.196 zt do kwoty 142.026.811 zt.

Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy akcji ZAO Kriogaz

Dnia 12 pazdziernika 2011 roku zostata podpisana warunkowa umowa sprzedazy 270 000 akcji
spotki zaleznej ZAO KRIOGAZ, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego. Stronami zawartej
umowy sg: Kriogaz Polska SA (Sprzedajacy), Tradescan Consultants Limited (Kupujacy 1), Onix
LTD (Kupujacy 2), CP Energia SA (Gwarant). Cena sprzedazy akcji zostata ustalona na 56 500
000 rubli rosyjskich (RUB).

Zobowigzania stron majg charakter warunkowy, bowiem ich realizacja uzalezniona jest od
spetnienia nastepujacych warunkéw zawieszajacych:
1. wykredlenia przez ZAO Kriogaz z rejestru ,dodatkowego kapitatu zaktadowego” ZAO
Kriogaz;
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2. przedstawienia wypisu z rejestru akcji potwierdzajacego, ze Kriogaz Polska S.A. jest
wiascicielem akcji ZAO Kriogaz;

3. zawarcia pomiedzy CP Energia S.A. a ZAO Kriogaz aneksu do umowy pozyczki z dnia 15
kwietnia 2008 r., przedtuzajacego termin sptaty pozyczki do 31 grudnia 2012 roku, oraz
zawarcia pomiedzy CP Energia S.A. oraz Kriogaz Polska S.A. umowy zastawu na wszystkich
akcjach ZAO Kriogaz (obecnych i przysztych) zabezpieczajacego ww. pozyczke;

4. doreczenia Kupujacym sprawozdania finansowego ZAO Kriogaz za ostatni okres
obrachunkowy;

5. doreczenia Kupujacym apostilowanego odpisu z KRS CP Energia oraz Kriogaz Polska S.A.;

6. doreczenia Kupujacym apostilowanej uchwaty/petnomocnictwa upowazniajacej
reprezentantéow CP Energia S.A. oraz Kriogaz Polska S.A. do wykonania Umowy i
przeniesienia akcji ZAO Kriogaz z Kriogaz Polska S.A. na Kupujacych;

7. doreczenia Sprzedawcy apostilowanego odpisu z rejestru Tradescan Consultants Limited
oraz rejestru Onix LTD;

8. doreczenia Sprzedawcy apostilowanej uchwaty/petnomocnictwa upowazniajacej
reprezentantdw Tradescan Consultants Limited oraz Onix LTD do wykonania Umowy i
nabycia akcji ZAO Kriogaz przez Kupujacych od Kriogaz Polska S.A.;

9. wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg CP Energia S.A. na wykonania Umowy i
przeniesienia akcji ZAO Kriogaz z Kriogaz Polska S.A. na Kupujacych;

10. uzyskanie zgody organu antymonopolowego Federacji Rosyjskiej.

W cigqgu 15 dni roboczych od dnia dostarczenia ostatniego z dokumentéw potwierdzajacych
ziszczenie sie ostatniego z warunkow zawieszajacych Kriogaz Polska S.A. przeniesie wiasnos¢ akcji
ZAO Kriogaz na Kupujacych, a jednoczesnie Kupujacy dokonajg zaptaty ceny za akcje ZAO Kriogaz.
CP Energia zagwarantowata, ze Kriogaz Polska S.A. wykona swoje zobowigzania wynikajace z
umowy sprzedazy akcji ZAO Kriogaz.

Sprzedaz 100% akcji w ZAO Kriogaz pozwoli uporzadkowac strukture Grupy Kapitatowej CP
Energia. Dzieki transakcji Grupa Kapitatowa CP Energia zaprzestanie aktywnosci w takich obszarach
jak produkcja gazu LNG, ustugi budowlano-montazowe, czy obstuga techniczna, w ktore
zaangazowana jest spotka ZAO Kriogaz. Zgodnie z przyjeta strategig, dziatalnos¢ Grupy ma
koncentrowac sie na sprzedazy gazu ziemnego poprzez wiasne sieci i instalacje regazyfikacji LNG
oraz rozwijaniu nowej dziatalnosci w obszarze handlu (obrotu) gazem ziemnym i energiq
elektryczng zgodnie z zasada TPA na bazie infrastruktury stron trzecich. CP Energia S.A. zamierza
kontynuowa¢ import gazu skroplonego z Rosji z posiadanej przez ZAO Kriogaz instalacji w
Kingiseppie koto St. Petersburga, a w przysztosci takze z instalacji w Obwodzie Kaliningradzkim,
ktora jest obecnie budowana na zlecenie spétki Gasoil z Grupy Gazpromu.

Ogtoszenie planu potaczenia spoétek zaleznych

W dniu 25 pazdziernika 2011 roku w Monitorze Sadowym i Gospodarczym ogtoszono Plan
potaczenia spoétki zaleznej KRI SA (spotka przejmujaca) z Carbon sp. z 0.0. oraz Gaslinia sp. z o0.0.
(spotki przejmowane). Planowane potgczenie ma nastgpi¢ na mocy Art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
Spoétek Handlowych poprzez przeniesienie majatku spétek przejmowanych na spotke przejmujaca.
Dziatania te stanowig kolejny element zapowiadanej reorganizacji Grupy Kapitatowej CP Energia SA
w celu osiagniecia synergii kosztowych.

Rozpoczecie oferty publicznej i notowanie praw poboru

Zgodnie z harmonogramem oferty publicznej akcji serii K w dniu 28 pazdziernika 2011 roku
rozpoczety sie Zapisy Podstawowe i Zapisy Dodatkowe na akcje serii K, ktére potrwajg do 10
listopada 2011 roku. W okresie od 28 pazdziernika do 7 listopada 2011 roku na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie byly notowane prawa poboru akcji serii K.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEIJNEGO KWARTALU
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Zrealizowane potaczenie spotek zaleznych KRI S.A., K&K sp. z 0.0., Linia K&K sp. z 0.0., Projekt
Energia sp. z 0.0. oraz Energia Mazury sp. z 0.0. przyczyni sie do osiggniecia zapowiadanych
synergii kosztowych, w szczegdlnosci w kosztach wynagrodzen i kosztach administracyjnych.
Wspomniane efekty synergii widoczne beda w wynikach za rok 2012, zwiaszcza ze na przetomie
2011 i 2012 roku spodziewane jest zakonczenie kolejnego procesu pofgczenia spdétek wewnatrz
grupy, tj. spotki KRI S.A. ze spétkami Carbon sp. z 0.0. oraz Gaslinia sp. z 0.0.

Mariusz Califiski Michat Swét

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Kowalski Marek Zierhoffer

Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu
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