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1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
wtys. PLN wtys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace skonsolidowanego sprawozdania 01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
finansowego 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2011 30.09.2010
1. | Przychody netto ze sprzedazy 81302 79 595 20118 19 885
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7373 6 023 1824 1505
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5855 4454 1449 1113
4. | Zysk (strata) netto 5234 3813 1295 953
5. | Srednia wazona liczba akgji 4273820 | 4273820 1057536 | 3419056
6. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4 925 973 1219 243
7. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -7.170 -6 692 (1774) (1672)
8. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j 1725 3697 427 924
9. | Przeplywy pieniezne netto Razem -520 -2 022 (129) (505)
10. | Aktywa trwate 57 787 55 043 14 299 13 806
11.| Aktywa obrotowe 40 524 37 510 10 027 9408
12. | Aktywa Razem 98 311 92 553 24 327 23214
13. | Zobowigzania Razem 54 424 55 937 13 467 14 030
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 11 322 12 080 2802 3030
15. | Zobowiazania krétkoterminowe 43102 43 858 10 665 11 000
16. | Kapitaty wiasne 43 887 36 616 10 860 9184
17. | Kapitat akcyjny 855 855 212 214
18. | Liczba akgiji 4273820 | 4273820| 1057536| 3419056
19. | Zysk (Strata) na jedna akcje zwyktg (w z{/EUR) 1,22 zt 0,89 zt 1,22 € 0,22 €
20. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 10,27 zt 8,57 zt 10,27 € 2,15 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowej
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieri okresu 30.09.2011 30.09.2010
1EURO/1PLN 4,4112 3,9870
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskéw i strat i rachunku przeptywéw
pienigznych
Kurs Sredni, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzieri kazdego migsigca okresu 30.09.2011 30.09.2010
1EURO/1PLN 4,0413 4,0027
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2. KOMENTARZ ZARZADU ARTERIA S.A. DO SKONSOLIDOWANYCH WYNIKOW FINANSOWYCH ZA III
KWARTAL 2011 roku.

Podstawowe skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Arteria S.A., prezentowane po III
kwartatach 2011 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego:

. 01.01.2011 01.01.2010 Zmiana
(w tysiacach ztotych) 30.09.2011 30.09.2010 %

Przychody ze sprzedazy 81 302 79 595 2,14%

Koszt wlasny sprzedazy 73 929 73 572 0,49%
90,93% 92,43%

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 373 6 023 22,41%
9,07% 7,57%

Zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej 5234 3813 37,27%
- 6,44% 4,79%

Suma aktywow 98 311 92 553 6,22%
100,00% 100,00%

Kapitaty wlasne 43 887 36 616 19,86%
44,64% 39,56%

Suma zobowiazan 54 465 55937 -2,70%
55,36% 60,44%

EBITDA 8 029 7 026 14,28%
9,88% 8,83%

Po III kwartatach 2011 roku, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. osiggnefa przychody na poziomie 81,3 min zt, wyzszym
o 1,7 min zt niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Koszt wiasny sprzedazy uksztattowat sie w 2011 roku na
bardzo poréwnywalnym poziomie i wynidst 73,9 min zt wobec 73,5 min zt rok wczesniej. Efekt spdjnej struktury
zarzadzania organizacjg oraz wynikajacej z niej optymalizacji kosztowej w potaczeniu ze zwiekszong efektywnoscig
realizowanych kontraktéow, przyniost znaczacy wzrost dynamiki zysku z dziatalnosci operacyjnej. W ujeciu
narastajagcym wyniosta ona ponad 22%. Widoczny wzrost nastgpit takze na poziomie EBITDA (o 1 min z). W
rezultacie, zysk netto przypadajacy jednostce dominujacej w okresie 9 miesiecy 2011 roku wynidst 5,2 min zt i byt
wyzszy o 37% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Osiggniete wyniki potwierdzajg determinacje
Zarzadu Arteria S.A. w dazeniu do poprawy rentownosci prowadzonego biznesu oraz poszukiwaniu dalszych
optymalizacji kosztowych. Polityka ta bedzie prowadzona w kolejnych kwartatach.

W okresie objetym niniejszym raportem, Zarzad jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej Arteria S.A. realizowat
duze projekty, w oparciu o zintegrowang oferte ustug flagowych, kierowana do przedsiebiorstw wielu branz.
Dodatkowo udato sie pozyskaé kilkunastu nowych klientéw, dla ktérych ustugi byty realizowane z wykorzystaniem
zasobow zlokalizowanych w ramach call center, sprzedazy aktywnej, wsparcia sprzedazy oraz rozwigzan
logistycznych i dystrybucyjnych. Grupa Kapitatowa Arteria S.A. jako podmiot posiadajacy dzi$ najwieksze zasoby w
branzy outsourcingu sprzedazy i obstugi klienta w Polsce, byta rédwnolegle zaangazowana w tworzenie kolejnych
projektow, ktoérych uruchomienie przyniesie jej nowe mozliwosci rozwoju.

Do najbardziej znaczacych projektdow z tego obszaru nalezato utworzenie, na przetomie II i III kwartatu 2011 roku,
nowego podmiotu-Arteria Document Solutions Sp. z o0.0., wyspecjalizowanego w zarzadzaniu obiegiem
dokumentéw oraz w outsourcingu proceséw typu back-office. Ws$rdd kluczowych ustug nowej spétki -
dedykowanych duzym przedsiebiorstwom, przetwarzajacym masowe ilosci dokumentéw - znajdujq sie w
szczegoblnosci: obstuga kancelarii, elektroniczna archiwizacja dokumentéw, rejestracja danych w systemach klienta,
elektroniczny obieg dokumentéw oraz zarzadzanie dokumentami papierowymi. Spétka jest na etapie negocjowania
pierwszych, duzych kontraktéw. Zarzad Arteria S.A. ma nadzieje, iz zaczng by¢ one realizowane na przetomie I i II
kwartatu 2012 roku. Na rynku obserwowane jest rosnace zapotrzebowanie klientdw na ustugi zwigzane stricte z
zarzgdzaniem, procesowaniem i archiwizowaniem dokumentdéw, stad strategiczna decyzja Zarzadu Arteria S.A. o
znaczacym wejsciu w ten segment rynku. Dzieki temu, Grupa Kapitatowa pozyska nie tylko kolejnych klientow, ale
tez osiggnie dodatkowe synergie zaréwno operacyjne, jak i kosztowe wewnatrz organizacji.

W III kwartale 2011 roku, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. podpisata umowe z MasterCard, $wiatowym liderem
sektora pfatnosci elektronicznych. Wspdtpraca firm obejmuje ustuge dystrybucji kart kredytowych dla bankdéw
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obstugiwanych przez MasterCard. Tak perspektywiczny kontakt daje Grupie Kapitalowej Arteria S.A. nowe
mozliwosci rozwoju na rynku produktéw bankowych.

Kolejnym znaczacym wydarzeniem, ktére w diuzszym horyzoncie czasowym ma szanse znaczgco umochi¢ pozycje
Grypy Kapitatowej Arteria S.A. jest fakt pozyskania 10 min dotacji na inkubacje nowych firm. Beneficjentem
bezzwrotnej dotacji jest Mazowiecki Inkubator Technologiczny, spotka z wiekszosciowym udziatem Arteria S.A. W
ramach realizowanego projektu, 6,8 min zt pochodzacych z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
zostanie w ciggu 30 miesiecy zainwestowanych w co najmniej 10 przedsiebiorstw. Pozostate $rodki tworzg budzet
operacyjny, ktory zostanie wykorzystany na weryfikacje biznesplanéw oraz przeprowadzenie wyboru inwestycji.
Mazowiecki Inkubator Technologiczny jest spotka zalezng Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Jej gtdownym udziatowcem
(75%) jest Arteria S.A.

Dotacja na realizacje Projektu ,Wsparcia w zakresie tworzenia nowych przedsiebiorstw przez Mazowiecki Inkubator
Technologiczny” zostata przyznana w ramach dziatania 3.1 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013. Wielko$¢ pojedynczej inwestycji wyniesie réownowarto$¢ maksymalnie 200 tys. euro wg kursu z dnia
udzielenia pomocy. Zaangazowanie kapitatowe Mazowieckiego Inkubatora w spétke nie moze trwac dtuzej niz 10
lat.

Dzieki $rodkom pochodzacym z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Mazowiecki Inkubator
Technologiczny Sp. z 0.0. bedzie poszukiwat i dokonywat selekcji innowacyjnych pomystéw, gtdwnie z obszaru
nowych technologii i rozwigzan IT, nastepnie wspierat tworzenie nowych przedsiebiorstw (tzw. preinkubacja) oraz
dokonywat inwestycji kapitatowych. Wejscie kapitatowe nastepowac bedzie w najbardziej obiecujace projekty,
dajace najwyzsze prawdopodobierstwo osiagniecia zyskéw. Srodki uzyskane po zakonczeniu inwestycji (tj. wyjscie
z inwestycji) trafia¢ bedq z powrotem do MIT, z przeznaczeniem na kontynuacje dziatalnosci o takim samym
charakterze.

Réwnolegle do opisanych projektéw, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. przygotowuje wiasng ustuge abonamentowg dla
matych i $rednich przedsiebiorstw z zakresu ksiegowosci i rachunkowosci (Bussiness Care), budujac zespoty
sprzedazowe, ktére realizujg ustugi posrednictwa finansowego, sprzedazy energii elektrycznej oraz ustug
telekomunikacyjnych. Systematycznie rosnie tez zakres kompetencji pionu call center, ktory przygotowuje sie do
ekspansji rynkowej w sektorach: energetycznym, gazowniczym oraz ustug komunalnych.
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2.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie III kwartatu 2011 roku wraz z
wykazem najwazniejszych wydarzen.

Arteria S.A. jest jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Spotka zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spétki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosota 10.
Jednostka dominujaca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000226167. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny Regon 140012670 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Swojg dziatalno$¢ operacyjng Arteria S.A. - jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej - rozpoczynata na rynku
ustug call center, stopniowo rozszerzajac zakres swojej oferty o rozwigzania w obszarze sprzedazy i obstugi klienta
w modelach outsourcingowych. W ciggu zaledwie 3 lat ze $redniej wielkosci call center powstat rozbudowany
holding 8 firm, ktéory w krétkim czasie zajat pozycje lidera preznie rozwijajacej sie branzy outsourcingu sprzedazy.

Grupe Kapitatowg Arteria S.A. tworzg dzi$ trzy piony biznesowe: Pion Call Center, Pion Sprzedazy Aktywnej oraz
Pion Wsparcia Sprzedazy. Dysponujac najwiekszymi zasobami w swojej branzy, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. jest
wstanie oferowac ustugi, ktére znaczaco wyrdzniajq jg na tle konkurencji. Obecnie Grupa Kapitatowa jest liderem
rynku tego rodzaju ustug w Polsce oferujac realizacje projektdw zwigzanych ze sprzedaza i dystrybucja produktow i
ustug zleceniodawcéw oraz zarzadzanie relacjami z ich klientami. Sg one kierowane w pierwszej kolejnosci do firm
z obszaru: finansdw, ubezpieczen, energetyki ustug telekomunikacyjnych oraz FMCG.

Komentujac istotne wydarzenia 9 miesiecy 2011 roku nalezy zauwazy¢, iz widoczne byto rosnace zainteresowanie
ustugami outsourcingu sprzedazy i obstugi klienta. Z tego wzgledu, Grupa Kapitatowa Arteria S.A. systematycznie
umacniata swojg pozycje rynkowgq, biorgc udziat w licznych przetargach i pozyskujac nowych klientdw w oparciu o
zintegrowang oferte ustug flagowych, kierowanych do przedsiebiorstw reprezentujacych wiele branz.

Wsrdd najwazniejszych wydarzen, jakie miat miejsce w okresie 9 miesiecy 2011 roku, nalezy wskazaé¢ na
nastepujace:

W dniu 19 stycznia 2011 roku, Zarzad Arteria S.A. otrzymat informacje o zakupie akcji Arteria S.A. przez Cztonka
Rady Nadzorczej Arteria S.A. Przedmiotem zakupu byto tacznie 1.300 akcji Arteria S.A. w dniu 18 stycznia 2011
roku w cenie 14.35 ziotych za jedna sztuke dokonanej podczas sesji GPW. Przed dokonaniem opisanej transakcji,
Cztonek Rady Nadzorczej posiadat 40.000 akcji Arteria S.A. co stanowito 0,94% w kapitale Arteria S.A. i dawato
prawo do 40.000 gtosdéw na walnym zgromadzeniu. Po transakcji, informujacy posiadat 41.300 akcji Arteria S.A. co
stanowi 0,97% w kapitale i daje prawo do 41.300 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,97% gtoséw na
walnym zgromadzeniu. Cztonek Rady Nadzorczej wnidst o utajnienie danych osobowych zgodnie z §3 ust.2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji,
o niektdrych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy oséb
posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych.

W dniu 8 kwietnia 2011 roku, Zarzad Arteria S.A. otrzymat zawiadomienie z Pioneer Pekao Investment
Management S.A w imieniu funduszy:

- Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty

- Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Telekomunikacji Polskiej

o spadku zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 4,13% catkowitej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu spotki Arteria S.A. w zakresie akcji wchodzacych w skiad portfeli tych funduszy zarzadzanych w
ramach wykonywanych przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy. Data opisanego
zdarzenia to 31 marca 2011 roku. Przed datg zdarzenia liczba posiadanych akcji wynosita 268 508 akcji dajacych
6,28 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A., co stanowito 6,28 % kapitatu zaktadowego
spotki Arteria S.A. wynoszacego 4 273 820 akcji. Po dacie zdarzenia liczba akcji posiadanych wynosita 176 508
akcji, dajacych 4,13% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki Arteria S.A., co stanowito 4,13%
kapitatu zaktadowego spotki Arteria S.A. wynoszacego 4 273 820 akcji zwyktych na okaziciela.

W dniu 16 maja 2011 roku, Zarzad Arteria S.A. otrzymat zawiadomienie z Generali Otwarty Fundusz Emerytalny
S.A z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 15B, o tym, iz Fundusz przekroczyt 10% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Arteria S.A. Liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu przez
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. wynosita 423 779 akcji, co stanowito 9,92 % udzialu w obecnym
kapitale oraz 9,92% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Arteria S.A. Liczba akcji posiadanych po
zmianie udziatu przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. wynosi 427 733 (stownie: czterysta dwadziescia
siedem tysiecy siedemset trzydziesci trzy sztuki) akcji co stanowi 10,01% udziatu w obecnym kapitale oraz 10,01%
gtosdw na WZA Spotki. W perspektywie najblizszych 12 miesiecy Generali Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. nie
wyklucza zwiekszania lub zmniejszania ilosci posiadanych akcji Arteria S.A., w zaleznosci od rozwoju sytuacji
rynkowej i ekonomicznej Spoétki.

31 maja 2011 roku, Zarzad Arteria S.A. otrzymat kolejne zawiadomienie z Generali Otwarty Fundusz Emerytalny
S.A z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 15B, o tym, iz Fundusz przekroczyt 13% ogdlnej liczby gtoséw na
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Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Arteria S.A. Liczba akcji posiadanych po zmianie udziatu przez
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. wynosi 588 408 akcji co stanowi 13,77% udzialu w obecnym kapitale
oraz 13,77% gtoséw na WZA Spoiki.

W dniu 14 czerwca 2011 roku, odbyto sie Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Arteria S.A., ktore zatwierdzito
sprawozdania jednostkowe oraz skonsolidowane za 2010 rok, udzielito absolutorium cztonkom wtadz, postanowito o
przekazaniu catosci wypracowanego w 2010 roku zysku na kapitat zapasowy oraz dokonato zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki Arteria S.A. Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Mariusz Pawlak, wczesniej
rezygnacje ztozyli: Pan Cezary Kubacki oraz Pan Dawid Sukacz. Jednoczesnie do sktadu Rady Nadzorczej Arteria
S.A. powotany zostat Pan Pawet Tarnowski.

27 czerwca 2011 roku, Zarzad Arteria S.A. udzielit poreczenia, w zwigzku z zawarciem Umowy Najmu pomiedzy
spétkami: Arteria Document Solutions Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Rosota 10 oraz Radan PLC 1
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53. Udzielone poreczenie ma zagwarantowad, iz Najemca
(Arteria Document Solutions Sp. z 0.0.) nalezycie i na czas wypetnia¢ bedzie wszystkie zobowigzania wynikajace z
Umowy Najmu. Udzielone poreczenie ograniczone jest maksymalnie do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ czynszu
oraz opfat eksploatacyjnych naleznych Wynajmujacemu (Radan PLC 1 Sp. z 0.0.) przez caty okres najmu (10 lat)
oraz przez okres 4 miesiecy po jego zakonczeniu powiekszonych o podatek VAT w obowigzujacej stawce obliczonej
wedtug stawek z dnia zawarcia Umowy i wynoszacej 2.199.440,00 EUR. Pomiedzy Arteria S.A. oraz Arteria
Document Solutions Sp. z o0.0. istniejg powigzania na poziomie kapitalowym, poniewaz wiekszo$ciowym
udziatowcem (99%) Arteria Document Solutions Sp. z 0.0. jest sp6tka Mayas Basic Concept Limited orazosobowym,
poniewaz udzialowcem (1%) Arteria Document Solutions Sp. z 0.0. jest Pan Marcin Marzec, petniacy funkcje
Wiceprezesa Zarzadu Arteria S.A.

17 sierpnia 2011 roku, Zarzad Spotki Arteria S.A. otrzymat zawiadomienie z Generali Otwarty Fundusz Emerytalny
S.A o przekroczeniu 15% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spétki Arteria S.A. Liczba akcji
posiadanych po zmianie udziatu przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. wynosi 661 086 (stownie:
szesCset szesldziesigt jeden tysiecy osiemdziesigt sze$¢ sztuk) akcji co stanowi 15,47 % udziatu w kapitale oraz
daje 15,47% gtoséw na WZA Spoiki.

18 sierpnia 2011 roku, Zarzad Arteria S.A. poinformowat o przyznaniu Mazowieckiemu Inkubatorowi
Technologicznemu Sp. z o.0. (firma zalezna od Arteria S.A.) dofinansowania na realizacje Projektu ,Wsparcia w
zakresie tworzenia nowych przedsiebiorstw przez Mazowiecki Inkubator Technologiczny” w ramach dziatania 3.1
Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej osi priorytetowej 3 Kapitat dla innowacji Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 10 264 199 zt z czego maksymalna
kwota wydatkow kwalifikujacych sie do objecia wsparciem i zwigzanych z realizacjq projektu wynosi 9 914 300 zt.
Dzieki podpisanej umowie z Polska Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci, MIT pozyskat srodki, dzieki ktdrym
mozliwe jest inkubowanie nowych projektow oraz - po ich preselekcji- tworzenie przedsiebiorstw, ktdre po okresie
koniecznym dla rozwiniecia projektu, moga by¢ wnoszone jako aktywa zasilajace zasoby Grupy Kapitatowej Arteria
S.A., tworzac w jej ramach nowe linie biznesowe oraz rozbudowujac jej obecny potencjat operacyjny i
technologiczny.

2.2. Opis czynnikéw i zdarzen w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, ktore mialy istotny wptyw
na osiagniete wyniki finansowe

Cecha charakterystyczng dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. jest dajaca sie zauwazy¢
sezonowos$¢ sprzedazy, powtarzajaca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegdlnosci segmentow ustug, ktore
sq skierowane na rynek konsumencki. I kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak okres drugiego, a w
szczegodlnosci trzeciego kwartatu nalezy zwykle do okresow, w ktérych sprzedaz produktow i ustug ksztattuje sie na
nizszym poziomie (sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktérym sprzedaz jest tradycyjnie
najwyzsza i kumuluje podwyzszony popyt na produkty w okresie przedswigtecznym. Jednym z kluczowych celdéw
wprowadzenia do realizacji nowej strategii rozwoju, jest uniezaleznienie osigganych wynikow przez Grupe
Kapitatowa Arteria SA od sezonowych cykléw sprzedazy. Stuzy temu wprowadzanie na rynek rozwigzan
dedykowanych dla duzych przedsiebiorstw, a takze ustug abonamentowych, kierowanych do wiasnej bazy
odbiorcéw. Efekty dziatan Zarzadu Arteria S.A., ktérych skutkiem ma by¢ uniezaleznienie wynikéw finansowych
uzyskiwanych przez poszczegolne spotki tworzace Grupe Kapitatowg Arteria S.A. od zjawiska sezonowosci, byty juz
widoczne w okresie 9 miesiecy 2011 roku.

2.3. Zdarzenia, ktore wystapity po okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a mogace mie¢ wptyw na
przyszie wyniki finansowe

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie zaszly istotne wydarzenia, ktére mogtyby mie¢ wptyw ma przyszie
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Arteria S.A.
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2.4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad Arteria S.A. nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2011 rok.

2.5. Wskazanie czynnikéw, ktoére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

Grupa Kapitatowa Arteria S.A. planuje w IV kwartale 2011 dalszg poprawe rentownosci oraz zwiekszenie zysku
netto. Analizujac czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe najblizszego kwartatu, nalezy zwrdécic¢
uwage na fakt, iz branza outsourcingu sprzedazy w Polsce, obejmujaca profesjonalne ustugi wsparcia dziatdw
obstugi klienta oraz dziatdw sprzedazy i marketingu, podaza w $lad za $wiatowym trendem wzrostu
zapotrzebowania na tego typu ustugi. Wysoko wyspecjalizowane firmy, oferujgce rozwigzania w obszarach
outsourcingowych sg wstanie spetni¢ dzi$ wszelkie oczekiwania przedsiebiorcy, oferujac najwyzsza jakos¢ ustug i
wysokiej jakosci rozwigzania technologiczne. Atutem Grupy Kapitatowej Arteria S.A. jest ponadto umiejetnosé
integrowania zasobow z obszaru: baz danych, kanatéow dotarcia do klienta i call center, innowacyjnych technologii
integrujacych kanaty sprzedazy, punktéw sprzedazy oraz mobilnych handlowcéw. Pozwala to nie tylko zaoferowac
szeroka oferte rozwigzan sprzedazy i obstugi klienta w modelach outsourcingowych, ale takze przeja¢ w
zarzadzanie caly dziat sprzedazy klienta. Nalezy oceni¢, iz w kolejnych latach trend ten zostanie utrzymany, czego
efektem bedzie zaréwno wzrost catej branzy jak i mozliwos¢ pozyskiwania przez Grupe Kapitatowag Arteria S.A.
nowych kontraktéw.
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3. S,KR(:)CONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 30
WRZESNIA 2011 ROKU

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2011 01.07.2011 01.01.2010 01.07.2010
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 79 754 28 537 72 985 24 044
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1 548 668 6 610 3 066
Przychody ze sprzedazy 81 302 29 206 79 595 27 110
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (69 024) (25 237) (64 536) (21 937)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (1443) (600) (6 109) (2743)
Koszt wilasny sprzedazy (70 467) (25 837) (70 645) (24 680)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 835 3 369 8 950 2430
Koszty sprzedazy (334) (116) (227) (40)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 499) (942) (2 643) (756)
Pozostate przychody operacyjne 422 137 369 298
Pozostate koszty operacyjne (1 051) (317) (426) 323
Zysk (strata) Wynik dzialalnosci operacyjnej 7 373 2131 6 023 2 255
Przychody finansowe 31 11 285 280
Koszty finansowe (1 549) (348) (1.854) (746)
Zysk (strata) brutto 5 855 1794 4 454 1789
Podatek dochodowy (614) 6 (638) (282)
Zysk (strata) netto 5241 1 800 3 816 1507
Zysk (strata) brutto przynalezny mniejszosci 6 - 3 (2)
2Zysk (strata) brutto przynalezny jednostce 5 235 1 800 3813 1509
Liczba akcji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
Zysk/ (strata) na jedna akcje 1,22 zt 0,42 zt 0,89 zt 0,35 zt
- podstawowy z zysku za okres 1,22 zt 0,42 zt 0,89 zt 0,35 zt
- rozwodniony z zysku za okres 1,22 zt 0,42 zt 0,89 zt 0,35 zt

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik netto 5 235 1 800 3 813 1509

Zyski (Straty) z wyceny instrumentow

zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen

pracowniczych po okresie zatrudnienia - - - -
Zyski (Straty) zmieniajace wartos¢ niepodzielonego

wyniku z lat poprzednich - - - -

Razem Zyski (Straty) korygujace wynik netto -

Catkowite dochody razem 5 235 1 800 3 813 1509
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 57 787 63 324 59 203 55 043
Rzeczowe aktywa trwate 5582 6 202 7 400 7 020
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartosci niematerialne 21 647 23 640 18 694 14 265
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - - -
Warto$¢ firmy 29 232 31675 31675 31675
Inne aktywa dtugoterminowe 118 115 55 47
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 201 217 223 376
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1007 1475 1156 1659
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 40 524 35936 39 379 37 510
Zapasy 2 376 2 945 2 425 1501
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30 257 27 131 25 292 23 194
Naleznosci podatkowe 901 281 145 1588
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1444 903 2219 642
Pozostate aktywa finansowe - 18 643 -
Pozostate aktywa 5 546 4 658 8 655 10 585
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - -
SUMA AKTYWOW 98 311 99 260 98 582 92 553
Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73
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cd. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Kapitaly wlasne przynalezne jednostce dominujacej 43 846 42 046 40172 36 589
Kapitat zaktadowy 855 855 855 855
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23 640 23 640 23 640 23 640
Zyski zatrzymane 14 116 14 116 9 968 9048
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych - - - 877
Wynik za rok biezacy 5235 3435 5709 2 169
Udzialy w kapitale niesprawujace kontroli 41 41 35 27
Kapitat wiasny ogétem 43 887 42 087 40 207 36 616
Zobowigzania dlugoterminowe 11 322 11543 10 579 12 080
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartos$ciowych 5000 5072 5000 5000
Kredyty 624 896 2229 4216
Pozyczki 4 407 4 281 2192 1 402
Leasingi 205 217 156 132
Rezerwy dtugoterminowe - - - 46
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - - 343
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 086 1077 1002 941
Zobowiazania krotkoterminowe 43 102 45 630 47 795 43 858
Kredyty 14 005 14212 13 582 12 066
Pozyczki 1112 1338 2 955 1314
Leasingi 224 236 132 372
Zobowigzania handlowe 17 452 14 278 10 682 11 397
Pozostate zobowigzania 4 054 5538 9 579 7 814
Biezace zobowigzania podatkowe 4 844 7 925 8171 9 546
Rezerwy krotkoterminowe 1411 2103 2 694 1348

Dotacje rzadowe - - - -

Zobowigzania z tytutu aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - - - -

Stan zobowiazan ogétem 54 424 57 173 58 374 55 937

SUMA PASYWOW 98 311 99 260 98 582 92 552
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3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2011 01.07.2011 01.01.2010 01.07.2010
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Dziatlalno$¢ OPERACYINA
2ysk/ (strata) brutto 5 855 1794 4 454 1789
Korekty o pozycje: -
Amortyzacja 2175 618 2572 860
Zyski z tytutu réznic kursowych - (3) 10 -
Odsetki i udziaty w zyskach - - (118) (118)
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 20 (16) 40 -
Zmiana stanu rezerw 330 (282) 183 1 949
Zmiana stanu zapasow (1 240) (720) 1 890 85
Zmiana stanu naleznosci (9 678) (10 749) (8 509) (2 530)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 4 824 8 667 4124 2 623
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3 253 1216 (3 033) (1401)
Zysk na sprzedazy $rodkow trwatych - (25) 3 3
Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkéw trwatych - 105 - -
Pozostate korekty - 644 (5) 153
Podatek dochodowy zaptacony (614) 6 (638) (1 184)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 4 925 1 255 973 2229
Dziatalno$¢ INWESTYCYJINA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 157 25 43 (2)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (6 355) (1 409) (6 887) (1 053)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Sprzedaz aktywéw finansowych - - 152 -
Nabycie aktywdw finansowych - - - -
Nabycie jednostki zaleznej - - - -
Dywidendy i odsetki otrzymane 2 379 - - -
Pozyczki otrzymane i odsetki od pozyczek 1217 214 - -
Pozyczki udzielone i odsetki od pozyczek 213 27 - -
Pozostate wptywy inwestycyjne 42 5 - -
Pozostate wydatki inwestycyjne (4 823) (1 130) - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (7 170) (2 268) (6 692) (1 055)
Dzialalnos¢ FINANSOWA
Wptywy z tytutu emisji akcji - - - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 9 715 2 048 8 544 (5 684)
Sptata pozyczek/kredytow (6 427) 2575 (8 230) 5748
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - 5072 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - - - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - -
Odsetki zaptacone, w tym (1 314) (431) (1 428) (25)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - - - -
Pozostate (249) (249) (261) (2 042)
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej 1725 3943 3 697 (2003)
Zwiekszenie netto stanu $rodkdéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw - - - -
Roznice kursowe netto - - - -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 1964 2 664
Przeptywy pieniezne netto (520) 796 (2 022) (829)
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 444 642

Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
tel. 022 648 80 72, fax. 022 648 40 73

www.arteriasa.com

13



GRUPA KAPITALOWA ARTERIA S.A.

Skrocony skonsolidowany raport za III kwartat 2011 roku

3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat z Zyski Wynik Kapitat Kapitat
akcyjny emisji zatrzymane biezacy mniejszosci wiasny
akcji ogotem

powyzej

ich

wartosci

nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 855 23 640 9137 4192 789 38 613
Korekta wyniku z lat poprzednich - - (1 804) - (135) (1939)
Zyski zatrzymane - - - (4 192) (99) (4 291)
Reklasyfikacja zyskdw zatrzymanych - - 2593 - - 2 593
Emisja akgji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - (393) (393)
Zysk lub (strata) okresu - - - 2169 (135) 2 034

Wycena aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszoéciowych - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2010 roku 855 23 640 9 926 2169 27 36 616
Na dzien 1 lipca 2010 roku 855 23 640 9 926 2169 27 36 616
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - - - -
Zyski zatrzymane - - - - - -
Reklasyfikacja zyskéw zatrzymanych - - - - - -
Emisja akdji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Zysk lub (strata) okresu - - - 1507 2 1 509
Wycena aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszo$ciowych - - - - - -
Na dzien 30 wrzes$nia 2010 roku 855 23 640 9926 3676 29 38125
Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
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cd. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat z Zyski Wynik Kapitat Kapitat
akcyjny emisji zatrzymane biezacy mniejszosci wilasny
akgji ogotem
powyzej
ich
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 855 23 640 7742 7 935 35 40 207
Korekta wyniku z lat poprzednich - - (1 408) - - (1 408)
Zyski zatrzymane - - 2226 2226
Zysk lub (strata) okresu - - - 3435 6 3441
Wyptata dywidendy - - (2 379) - - (2379)
Reklasyfikacja niepodzielonego wyniuku na
zysk zatrzymany - - 7 935 (7 935) - -
Emisja akgji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Wycena aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszoéciowych - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2011 roku 855 23 640 14116 3435 41 42 087
Na dzien 1 lipca 2011 roku 855 23 640 14 116 3435 41 42 087
Korekta wyniku z lat poprzednich - - - - - -
Zyski zatrzymane - - - - - -
Zysk lub (strata) okresu - - - 1 800 - 1 800
Wyptata dywidendy - - - - - -
Reklasyfikacja niepodzielonego wyniuku na
zysk zatrzymany - - - - - -
Emisja akdji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Wycena aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - -
Udziat akcjonariuszy mniejszoéciowych - - - - - -
Na dzien 30 wrzesénia 2011 roku 855 23 640 14116 5235 41 43 887
Arteria S.A. ul. Jana Rosota 10, 02-797 Warszawa
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4. WYBRANE DANE WYJAS'NIAJACE
4.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Arteria S.A. jest jednostka dominujacq Grupy Kapitatowej Arteria S.A. Spotka zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego z dnia 30 listopada 2004 roku. Siedziba Spétki znajduje sie w Warszawie przy ulicy Jana Rosota 10.
Jednostka dominujaca w dniu 17 stycznia 2005 roku zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000226167. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny Regon 140012670 oraz nr
identyfikacji podatkowej NIP 5272458773. Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Na koniec wrzesnia 2011 roku, ARTERIA S.A. byfa spdtkg dominujgacg wobec nastepujacych podmiotdw, tworzacych
wspodlnie Grupe Kapitatowg Arteria S.A.:

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Udziat w Udziat w
kapitale prawach
zaktadowym gtosu
% %
1. Rigall Distribution Sp. Z 0.0. Gdynia Ustugi posrednictwa finansowego 100 100
2. Polymus Sp. z o.0. Warszawa Marketing zintegrowany 99 99
3. Gallup Polska Ruda Slaska Ustugi Call Center 100 100
4. Trimtab S.A. Warszawa Procesy biznesowe 100 100
5. Sellpoint Sp. z o.0. Warszawa Wsparcie sprzedazy 100 100
6. MIT Sp. z o.0. Warszawa Doradztwo biznesowe 75 75

Jednostki, ktorych wyniki podlegajg konsolidacji w niniejszym raporcie, to:
Arteria S.A. z siedzibg w Warszawie - jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej

Rigall Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni - Arteria S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
w ogdlinej liczbie gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Polymus Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie - Arteria S.A. posiada 99% kapitatu zaktadowego i 99% w ogdlnej
liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Trimtab S.A. z siedzibg w Warszawie - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej licznie gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

SellPoint Sp. z 0.0.z siedzibg w Warszawie - (posrednio poprzez Trimtab S.A.) 100% kapitatu zaktadowego i
100% w ogolnej licznie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.

Gallup Polska Sp. z 0.0 z siedzibg w Rudzie Slgskiej - 100% kapitatu zaktadowego i 100% w ogdlnej licznie
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikdow,

4.2.Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Emitenta, w tym w wyniku polaczen, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Akwizycje realizowane w branzy outsourcingowej, powinny by¢ podporzadkowane dtugoterminowej strategii firmy.
Od poczatku utworzenia Grupy Kapitatowej Arteria S.A. celem prowadzonych dziatan akwizycyjnych byly spotki
posiadajgce zasoby mogace podnie$¢ rentownos¢ prowadzonej przez grupe dziatalnosci. Dziato sie tak w przypadku
kazdej przeprowadzonej do tej pory akwizycji.

Przejecie Rigall Distribution w 2007 roku skutkowato stworzeniem ogdlnopolskiej struktury mobilnej sprzedazy.
Zakup udziatéw agencji Polymus w 2008 pozwolit na wzmocnienie kompetencji w obszarze wsparcia
marketingowego i zintegrowanej komunikacji. Z kolei dokonane przejecia Grupy Kapitatowej Trimtab SA oznaczato
zasilenie w obszarze konsultingu biznesowego oraz rozwigzan procesowych i technologicznych z obszaru ustug BPO.

Akwizycja call center Gallup Polska data Grupie Kapitatowej Arteria S.A. nowe kompetencje z obszaru ustug obstugi
klienta w ramach call center. Petna integracja zasobdéw stata sie mozliwa dzieki optymalizacji procesow
zarzadczych. W strukturze Grupy Kapitalowej Arteria S.A. dokonano wyodrebnienia trzech pionéw biznesowych
(Call Center, Sprzedaz Aktywna, Wsparcie Sprzedazy) oraz centrow ustug zapewniajacych administracyjne i
organizacyjne wsparcie dla biznesu. Taki podziat pozwolit na skoncentrowanie w wyspecjalizowanych jednostkach
kompetencji rozproszonych w spoétkach z grupy. Zmiany organizacyjne znaczaco wptynety na obnizenie kosztéw,
ale takze uproscity strukture grupy i poprawity efektywno$c¢ pracy.
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Akwizycje realizowane w branzy outsourcingowej, powinny by¢ podporzadkowane dtugoterminowej strategii firmy.
Celem dziatan akwizycyjnych prowadzonych przez Grupe Kapitatowg Arteria S.A. byty spotki posiadajace zasoby
mogace podnie$¢ rentownos$¢ prowadzonej przez grupe dziatalnosci. Dziato sie tak w przypadku kazdej
przeprowadzonej do tej pory akwizycji. Przejecie Rigall Distribution w 2007 roku skutkowato stworzeniem
ogdlnopolskiej struktury mobilnej sprzedazy. Zakup udziatdw agencji Polymus w 2008 pozwolit na wzmocnienie
kompetencji w obszarze wsparcia marketingowego i zintegrowanej komunikacji. Z kolei przejecie w 2009 roku
Grupy Kapitatowej Trimtab oznaczato zasilenie grupy w obszarze konsultingu biznesowego oraz rozwigzan
procesowych i technologicznych z obszaru ustug BPO. Akwizycja call center Gallup Polska data Grupie Kapitatowej
Arteria S.A. nowe kompetencje z obszaru ustug obstugi klienta w ramach segmentu dziatalnosci call center.

4.3. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a
takze w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 Ilutego 2009 r., poz. 259).

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metodg petng dla Grupy Kapitatowej ARTERIA S.A., w
sktad ktérej wchodza podmioty wymienione powyzej.

Kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej za III kwartaty 2011 roku, sporzadzono przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci wszystkich podmiotow wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej Arteria SA.

4.4. Zasady prezentacji (waluta sprawozdania finansowego) i zasady przeliczenia sprawozdan
finansowych na EURO

Walutg, w ktérej prezentowane jest niniejsze sprawozdanie, jest polski zioty (PLN). Wszystkie dane
zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty zaprezentowane w tysigcach ziotych, chyba Zze zaznaczono inaczej.
Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywéw i pasywow zostaty przeliczone na walute polsky z
zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone po kursach s$rednich NBP z dnia
transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna lub sprzedazy walut stosowane
przez bank, z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie banku, z ktérego ustug korzysta
Spotka dla potrzeb transakcji zagranicznych.

Dane przedstawione w zestawieniach ,Wybrane dane finansowe” z bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywdw bilansu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku zostaty przeliczone wedtug
kursu sredniego obowigzujacego na dzien 30 wrzesnia 2011 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla
EUR, czyli 1 EUR = 4,4112 zt.oraz wedtug kursu 3,9870 zt za 1 EUR obowigzujacego na dzien 30 wrzesnia 2010
roku,

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2011
roku do 30 wrzesnia 2011 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng sSrednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiqca 2011
roku i wynoszacego 4,0413 zt za 1 EUR oraz wedtug kursu 4,0027 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2010
roku.

Okresy, za ktore prezentowane jest skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz
poréwnywalne dane finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
30 wrzesnia 2011 roku zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 30 wrzesnia 2010 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym oraz jednostkowym rachunku zyskow i strat obejmujace okres od 1
stycznia do 30 wrzesénia 2011 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku.
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Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym kapitale wiasnym
zawierajace informacje o zmianach poszczegdlnych pozycji kapitatu wlasnego za okres od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2011 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2010 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym oraz w jednostkowym rachunku przeptywow
pienieznych obejmujace okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do
danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku.

5. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

5.1. Informacja dotyczaca sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie

Cechg charakterystyczng dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowg Arteria S.A. jest dajaca sie zauwazy¢
sezonowos$¢ sprzedazy, powtarzajgca sie w cyklach rocznych. Dotyczy ona w szczegolnosci segmentdw ustug, ktére
sq skierowane na rynek konsumencki. I kwartat kazdego roku obrotowego, podobnie jak okres drugiego, a w
szczegdlnosci trzeciego kwartatu nalezy zwykle do okreséw, w ktorych sprzedaz produktow i ustug ksztattuje sie na
nizszym poziomie (sezonowy spadek sprzedazy) w stosunku do IV kwartatu, w ktédrym sprzedaz jest tradycyjnie
najwyzsza i kumuluje podwyzszony popyt na produkty w okresie przedswigtecznym. Jednym z kluczowych celéw
wprowadzenia do realizacji nowej strategii rozwoju, jest uniezaleznienie osiqganych wynikéw przez Grupe
Kapitatowg Arteria SA od sezonowych cyklow sprzedazy. Stuzy temu wprowadzanie na rynek rozwigzan
dedykowanych dla duzych przedsiebiorstw, a takze ustug abonamentowych, kierowanych do wtasnej bazy
odbiorcow.

5.2. Struktura przychodéw i wynikéw dla Grupy Kapitatowej
Spotka wyrédznia trzy podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjne;j:
» Pion CALL CENTER
> Pion SPRZEDAZ AKTYWNA
> Pion WSPARCIE SPRZEDAZY

Kazdy z segmentéw musi spetnia¢ nastepujace warunki:

- angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, z ktdorymi uzyskuje przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty
zwigzane z transakcjami z innymi czes$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

- wyniki dziatalno$ci segmentu sa wymierne i regularnie rozliczane przez Zarzad Spoétki, gtdwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobdw do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu,

- dla kazdego segmentu sa prezentowane oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzdér podziatu sprawozdawczosci Grupy Kapitalowej Arteria SA oparty jest na segmentach
branzowych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty, odpowiednio do
rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentdw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca
inne ustugi.

Przychody w rozbiciu na segmenty 3 Kwa;:)alhll 3 Kwa;:,a:z
Przychody z pionu CALL CENTER 26 792 18 407
Przychody z pionu SPRZEDAZ AKTYWNA 34 116 43 925
Przychody z pionu WSPARCIE SPRZEDAZY 18 304 13 839
Pozostate przychody nie przypisane do podstawowych segmentow

dziatalnosci 2 090 3424
Razem przychody 81 302 79 595

5.3. Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitatowych papieré6w wartos$ciowych
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W III kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa Arteria S.A. nie przeprowadzata emisji badz wykupu lub tez sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.4. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie sprawozdawczym nie byty wyptacane, ani zadeklarowane do wyptaty dywidendy.

5.5. Informacja o zmianie zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany w stanie zobowigzan i aktywow warunkowych.

5.6. Informacja o zmianie w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta.

5.7. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% w ogodlnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu
Emitenta

Zarzad Arteria S.A. wskazuje, zgodnie z posiadang wiedzg na dzien publikacji niniejszego raportu pochodzacy z
zawiadomien przesyfanych spétce w trybie dokonanego w trybie art.69 ust.1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Dz 2005 r. Nr 184, poz. 1539), akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki Arteria S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien
31 pazdziernika 2011 roku wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu spétki oraz wraz ze wskazaniem zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji w
okresie od dnia 31 sierpnia 2011 roku.

Szczego6towa informacja na temat aktualnej struktury akcjonariatu z uwzglednieniem Akcjonariuszy posiadajacych
powyzej 5% gtosow na WZA Spdiki, przedstawia sie nastepujaco:

na dzien 31.08.2011

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ Udziat w Liczba gltoséw Udziat w
nominalna kapitale ogolnej
akcji zaktadowym liczbie gtoséw
(%) na WZA (%)
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 448 448 89 689,60 10,49% 448 448 10,49%
Generali OFE S.A. 661 086 132 217,20 15,47% 661 086 15,47%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Biernkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pozostali Akcjonariusze 1911 675 382 335,00 44,73% 1911 675 44,73%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%
* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 zt
na dzieh 31.10.2011
Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ Udziat w Liczba gtoséw Udziat w
nominalna kapitale ogdlnej
akgcji zaktadowym liczbie gtosow
(%) na WZA (%)
Mayas Basic Concept Limited 606 883 121 376,60 14,20% 606 883 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 426 448 85 289,60 9,98% 426 448 9,98%
Generali OFE S.A. 661 086 132 217,20 15,47% 661 086 15,47%
Fundusze DWS Polska TFI S.A. 375 465 75 093,00 8,79% 375 465 8,79%
Wojciech Biernkowski 270 263 54 052,60 6,32% 270 263 6,32%
Pozostali Akcjonariusze 1933 675 386 735,00 45,24% 1933 675 45,24%
Razem 4 273 820 854 764,00 100,00% 4 273 820 100,00%
* Warto$¢ nominalna 1 akcji 0,20 zt

Jednoczes$nie Zarzad Arteria S.A. prezentuje zestawienie zmian w strukturze wiasnosci Akcjonariuszy posiadajacych

bezposrednio

lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej

liczby gtoséw na walnym
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zgromadzeniu Arteria S.A. na dzien 31 pazdziernika 2011r. wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale, liczbie gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w 0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji w okresie od dnia 31 sierpnia 2011 r.

Akcjonariusze Spoétki ARTERIA S.A. posiadajacy | Liczba gtoséw Sprzedaz Nabycie akcji | Liczba gtoséw

ponad 5% na WZA akgji na WZA

na 31.08.2011 na dzien

31.10.2011

Mayas Basic Concept Limited 14,20% 0 0 14,20%
Nova Group (Cyprus) Limited 10,49% 22 000 0 9,98%
Generali OFE 15,47% 0 0 15,47%
Fundusze DWS Polska TFI S.A 8,79% 0 0 8,79%
Wojciech Bienkowski 6,32% 0 0 6,32%

5.8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Arteria S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Aktualny stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego
raportu okresowego tj. na dzien 31 pazdziernika 2011 r. wraz z uwzglednieniem zmian w stanie posiadania,
odrebnie dla kazdej z oséb przedstawia sie nastepujqco:

Cztonkowie Zarzadu Spoéiki

Imie i Nazwisko Stan na dzien | Nabycie akcji | Zbycie akcji | Stan na dzien
31.08.2011 31.10.2011
Wojciech Bienkowski 270 263 0 0 270 263
Marcin Marzec 48 000 0 0 48 000
Grzegorz Grygiel 0 0 0 0
Wojciech Glapa 0 0 0 0

Zestawienie akcji Spétki w posiadaniu Cztonkdw Rady Nadzorczej na dzien bilansowy

Imie i Nazwisko Stan na dzien | Nabycie akcji | Zbycie akcji | Stan na dzien
31.08.2011 31.10.2011

Dariusz Stokowski
Miron Maicki
Tomasz Filipiak
Michat Lehmann
Pawet Tarnowski

o|o|Oo|o|o
o|o|o|o|o
o|0o|Oo|o|o
o|o|Oo|o|o

Cztonkowie Rady Nadzorczej Arteria S.A. nie posiadajg akcji i udziatdbw w jednostkach powigzanych Arteria S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Emitentowi nie sg znane umowy w wyniku, ktérych w przyszitosci
moga_ nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

5.9. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem administracji publicznej
lub organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego

W okresie objetym niniejszym raportem nie toczyly sie ani tez nie zostaty wszczete wzgledem Spétki Arteria S.A. -
zaréwno przed sadami, jak i organami administracji publicznej badz organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego - postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych faczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdow wiasnych Spotki. Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria SA nie sg obecnie
strong zadnych postepowan, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, ktorych taczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

5.10. Informacje o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, kiedy
pojedynczo lub taczenie sg one istotne
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W raportowanym okresie warto$¢ transakcji Spotki Arteria S.A. jako jednostki dominujacej z podmiotami
powigzanymi nie przekroczyta wyrazonej w ztotych réwnowartosci 500 tys. EUR. Transakcje tego rodzaju w tym
okresie miaty charakter typowy i rutynowy, a ich warunki i charakter wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Arteria S.A.

5.11. Informacje o udzieleniu przez Spodtke poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej Spotki, jezeli ich taczna wartos¢ stanowi rownowartosc¢ co
najmniej 10% kapitatléow wlasnych Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem, Spotka Arteria S.A. nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

5.12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta

W ramach przeprowadzonej restrukturyzacji oraz dziatan majacych na celu skuteczne wprowadzenie nowych,
strategicznych kierunkdw rozwoju firmy, ktére szerzej zostaty opisane w pkt. 2, istotne znaczenie ma poszerzenie
wplywu kadry menedzerskiej na zarzadzanie organizacjq. Przyjecie okreslonych standardéw i procedur w Grupie
Kapitatowej Arteria SA pozwolito na rozproszenie podejmowanych decyzji oraz przeniesienie odpowiedzialnosci na
wiekszg niz do tej pory grupe menedzerdw, ich aktywizacje oraz tym samym na lepsze dopasowanie posiadanej
oferty do potrzeb klientdéw i zmieniajacego sie otoczenia biznesowego. Stad przygotowany i wdrozony zostat spojny
system zarzadzania budzetowego, oddajacy 20 menedzerom odpowiedzialnos¢ za ich realizacje, tworzac dla nich
system motywacyjny uzalezniony od efektéw, w tym od uzyskanych oszczednosci. W praktyce przekfada sie to
uproszczenie zarzadzania oraz na maksymalizacje kompetencji menedzerdw i specjalistdw zatrudnionych w Grupie
Kapitatowej.
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6. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
6.1. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw
3 Kwartaly 1 Kwartat 3 Kwartaly 1 Kwartat

01.01.2011 01.07.2011 01.01.2010 01.07.2010
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 19 824 7 511 13571 4 059
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 90 4 320 119
Przychody ze sprzedazy 19 914 7 515 13 891 4178
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (13 328) (1 506) (11 186) (3 892)
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - (7) (7)
Koszt wiasny sprzedazy (13 328) (1 506) (11 193) (3 899)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 586 6 009 2 698 279
Koszty sprzedazy (833) (646) (227) (40)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 499) (612) (2 643) (756)
Pozostate przychody operacyjne 117 103 32 18
Pozostate koszty operacyjne (118) (82) (42) (6)
Zysk (strata) Wynik dziatalnosci operacyjnej 3 253 4773 (182) (505)
Przychody finansowe 2428 (1531) 3959 -
Koszty finansowe (1.316) (354) (1451) (489)
Zysk (strata) brutto 4 366 2 888 2 326 (994)
Podatek dochodowy (104) (34) 121 111
Zysk (strata) netto 4 262 2 854 2 447 (883)
Liczba akcji 4 273 820 4 273 820 4 273 820 4 273 820
Zysk/(strata) na jedna akcje 1,00 z} 0,67 zt 0,57 zt -0,21 z}
- podstawowy z zysku za okres 1,00 zt 0,67 z 0,57 zt -0,21 zt
- rozwodniony z zysku za okres 1,00 zt 0,67 z 0,57 z -0,21 zt

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wynik netto 4262 2 854 2 447 (883)

Zyski (Straty) z wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych
przeptywy pieniezne

Zyski (Straty) dotyczace wyceny $wiadczen pracowniczych

po okresie zatrudnienia - - - -
Zyski (Straty) zmieniajace warto$¢ niepodzielonego

wyniku z lat poprzednich - - - -

Catkowite dochody razem 4 262 2 854 2447 (883)
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6.2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 55131 55 811 59 618 53 358
Rzeczowe aktywa trwate 3215 3384 3759 3922
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartosci niematerialne i prawne 12 201 12 396 12 222 9831
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - - - -
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych 38 889 38 884 38 884 38 884
Inne aktywa dtugoterminowe 115 115 138 138
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - 4219 145
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 710 1031 395 437
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 18119 8 699 4636 10 162
Zapasy 959 185 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 957 4302 3238 8 959
Naleznosci podatkowe 1 30 - 308
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 149 461 165
Pozostate aktywa finansowe 1955 3903 319 53
Pozostate aktywa 245 129 618 677
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - - -
SUMA AKTYWOW 73 250 64 510 64 253 63 520
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cd. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Kapitat wiasny 38 393 35539 34131 33 981
Kapitat zaktadowy 855 855 855 855
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 23 640 23 640 23 640 29 527
Zyski zatrzymane 6 810 6 810 6 810 1152
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 2 826 2 826 - -
Wynik na dzien bilansowy 4262 1408 2 826 2 447
Zobowiazania dlugoterminowe 10 896 10 742 9767 10 524
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartoséciowych 5072 5072 5000 5000
Kredyty 624 896 2229 3038
Pozyczki 4 407 4281 2192 2348
Leasingi 69 85 102 -
Rezerwy dtugoterminowe 69 - 8 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 656 408 237 138
Zobowigzania krotkoterminowe 23 961 18 229 20 356 19 015
Kredyty 5964 5971 5081 3596
Pozyczki 3621 4167 8 380 7 462
Leasingi 110 136 156 324
Zobowigzania handlowe 9 316 3916 4 365 5474
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 4132 3200 1122 2014
Biezace zobowigzania podatkowe 771 723 1135 145
Rezerwy krotkoterminowe 48 116 117 -
Dotacje rzadowe - - - -
Zobowigzania z tytutu aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - - - -
Stan zobowiazan ogdtem 34 858 28 971 30123 29 539
SUMA PASYWOW 73 250 64 510 64 253 63 520
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6.3. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
01.01.2011 01.07.2011 01.01.2010 01.07.2010
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Dziatlalno$¢ OPERACYJINA
Zysk/ (strata) brutto 4 366 2344 2 326 (994)
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1022 412 1 048 373
Zyski z tytutu réznic kursowych - - - -
Odsetki i udziaty w zyskach - - - -
Zysk/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej - - 40 -
Zmiana stanu rezerw 106 (22) 53 (33)
Zmiana stanu zmniejszenie stanu zapasow (959) (244) - -
Zmiana stanu naleznosci (7 626) (3377) (4 492) (73)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 3651 1128 (374) 626
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 806 214 1315 2116
Zysk na sprzedazy srodkéw trwatych - - 3 3
Koszty zwigzane z utratg wartosci srodkéw trwatych - - - -
Pozostate korekty - - 2 62
Podatek dochodowy zaptacony - - 121 111
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 1 366 455 42 2191
Dziatalno$¢ INWESTYCYJINA
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych - - 43 43
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych (457) (197) (6 238) (3173)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Sprzedaz aktywoéw finansowych 2 398 2 398 - -
Nabycie aktywdw finansowych - - (1201) (92)
Nabycie jednostki zaleznej - - - -
Dywidendy i odsetki otrzymane - - - -
Sptata udzielonych pozyczek - - - -
Udzielenie pozyczek - - (145) (145)
Pozostate - - - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 1941 2 201 (7 541) (3 367)
Dzialalno$¢ FINANSOWA
Wptywy z tytutu emisji akcji - - - -
Wptywy z tytutu zaciqgniecia pozyczek/kredytdéw (3 451) (1 505) 10 407 1910
Sptata pozyczek/kredytow - - (8 145) (615)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - 5073 1
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
Odsetki zaptacone, w tym (316) (77) - -
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - - - -
Pozostate - - - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3767) (1582) 7 335 1296
Zwiekszenie netto stanu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow - - - -
Roznice kursowe netto - - - -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 461 329
Przeptywy pieniezne netto (460) 1074 (164) 120
$rodki pieniezne na koniec okresu 1 165
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6.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat z
akcyjny emisji akcji
powyzej ich

wartosci

nominalnej

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Kapitat wiasny
ogoétem

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

23 640

2158

31596

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat wyniku za 2009 rok

Zysk lub (strata) okresu

Emisja akgji

Koszty emis;ji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

(2 158)
3330

(62)

3330

Na dzien 30 czerwca 2010 roku

Na dzien 1 pipca 2010 roku

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat wyniku za 2009 rok

Zysk lub (strata) okresu

Emisja akgji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Na dzien 30 wrzesénia 2010 roku

855

23 640

7 039

2447

33 982
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cd. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat Kapitat z
akcyjny emisji akcji
powyzej ich

wartosci

nominalnej

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Zyski
zatrzymane

Kapitat wiasny
ogotem

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

23 640

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat niepodzielonego wyniku za lata ubiegte
Zysk lub (strata) okresu

Podwyzszenie kapitatu zakladowego

Emisja akcji

Koszty emis;ji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony

Wyptata dywidendy

Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2011 roku

Na dzien 1 lipiec 2011 roku

Korekta wyniku z lat poprzednich

Podziat niepodzielonego wyniku za lata ubiegte
Zysk lub (strata) okresu

Podwyzszenie kapitatu zakladowego

Emisja akdji

Koszty emisji akcji

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Podatek odroczony

Wyptata dywidendy

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Na dzien 30 wrzesénia 2011 roku

855

23 640

6 810

7 088

38 393
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6.5. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego 01:01.2011 ) 01.01:2010 | 01.01.2011 | 01.01.2010
30.09.2011 | 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
1. | Przychody netto ze sprzedazy 19914 13 891 4928 3470
2. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3253 -182 805 (45)
3. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 366 2 326 1080 581
4. | Zysk (strata) netto 4262 2 447 1055 611
5. | Srednia wazona liczba akcji 4273820 | 4273820 | 4273820| 3419056
6. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 1 366 42 338 10
7. | Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej 1941 -7 541 480 (1 884)
8. | Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowe;j (3767) 7335 (932) 1833
9. | Przeptywy pieniezne netto Razem (460) -164 (114) (41)
10. | Aktywa trwate 55 131 53 358 12 498 13 383
11. | Aktywa obrotowe 18 119 10 162 4107 2549
12.| Aktywa Razem 73250 63 520 16 605 15932
13. | Zobowigzania Razem 34 858 29 539 7 902 7 409
14. | Zobowigzania dtugoterminowe 10 896 10 924 2470 2740
15. | Zobowigzania krétkoterminowe 23 961 19015 5432 4769
16. | Kapitaty wlasne 38393 33981 8704 8523
17. | Kapitat akcyjny 855 855 194 214
18. | Liczba akgiji 4273820 | 4273820 | 4273820| 3419056
19. | Zysk (Strata) na jedna akcje zwykta (w z{/EUR) 1,00 zt 0,57 zt 0,25 € 0,14 €
20. | Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zEUR) 8,98 zt 7,95 zt 2,04 € 1,99 €
Kursy przyjete do wyceny bilansowe;j
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieri okresu 30.09.2011 | 30.09.2010
1 EURO/1 PLN 4,4112 3,9870
Kursy przyjete do wyceny rachunku zyskoéw i strat i rachunku
przeptywow pienigznych
Kurs sredni, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow na ostatni dzien kazdego miesigca okresu | 30.09.2011 | 30.09.2010
1 EURO/1 PLN 4,0413 4,0027
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Niniejszy raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 10 listopada 2011 roku.

Marcin Marzec Grzegorz Grygiel

Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Warszawa, 10 listopada 2011 roku
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