INFORMACIJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I. INFORMACIA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU.
1.Zasady rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za III kwartat 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie
Z przepisami:
e Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz.U. z 2002r., Nr76, poz.
694 z pézn. zm.) i przepisach na jej podstawie wydanych
e Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. nr 33, poz.259 z p6zn. zm.)

Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto metody i zasady zgodnie z politykg
rachunkowosci obowigzujgcq w Przedsiebiorstwie Produkcyjno Handlowym WADEX
SA (,,Spétka”, ,,Emitent”).

Spotka w okresie od 01 stycznia 2011 r. do 30 wrzes$nia 2011 r. nie dokonata zmian
zasad wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Nie istniejg réwniez okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci. W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Wynik finansowy Spoétki za dany okres obejmuje
wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspoétmiernosci przychodow
i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za III kwartat 2011r. oraz
porownywalne dane za III kwartat 2010 r., a w przypadku bilansu i zestawienia
zmian w kapitale wtasnym dane na koniec roku 2010 r.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w ztotych polskich z zaokragleniem do petnych

tysiecy (tys. zt).

A. Srodki trwate, $rodki trwale w budowie, wartoéci niematerialne
i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o dokonane odpisy
amortyzacyjne.

Skfadniki majgtkowe o wartosci do 3.500 zt - zalicza sie bezposrednio w koszty
uzyskania przychodéw w miesigcu oddania ich do uzytkowania bez dokonywania
odpisdow amortyzacyjnych.




Srodki trwate oraz wartos$ci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej:

a) réownej 3.500,00 zt - amortyzuje sie jednorazowo w miesigcu oddania do
uzywania tego $rodka Ilub w miesiqgcu nastepnym oraz ujmuje sie
w ewidencji srodkow trwatych

b) powyzej 3.500,00 zt - amortyzuje sie metodq liniowa, przyspieszong,
indywidualng w zakresie nabytych uzywanych s$rodkéw trwatych - wedtug
stawek amortyzacyjnych zgodnie z zatacznikiem do ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych oraz ujmuje sie w ewidencji Srodkéw
trwatych.

c) Srodki trwate przyjete do wuzywania na podstawie umoéw leasingu
operacyjnego, ktére na podstawie art. 3 ust.4 ustawy o rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 ze zm.) majq charakter leasingu
finansowego zostaty wprowadzone do ewidencji Srodkdw trwatych firmy.

Po wykupie $rodka trwatego od leasingodawcy:

- dla celéw bilansowych ujmuje sie go w $rodkach trwatych catkowicie
umorzonych, wedlug wartosci brutto $rodka trwatego przyjetego do
uzywania w momencie zawarcia umowy leasingowej

- dla celdw podatkowych rozlicza sie pozabilansowo odpisy amortyzacyjne
wyliczone od wartosci wykupu, jezeli wartos¢ wykupu netto przekracza
3.500 zt.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysoko$ci ogdtu kosztdw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.
Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane.

B. Naleznosci dlugoterminowe - nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
C. Inwestycje dlugoterminowe - nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

D. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - ustala sie w
wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci

E. Zapasy

Nie zmieniono sposobu wyceny materiatdw podstawowych i towardw, ktore
wycenia sie w cenach zakupu.

Nie dokonano zmian w wycenie wyrobéw gotowych.

Wyroby gotowe - wyceniane sg wediug statych cen ewidencyjnych ustalonych
na caty rok obrotowy na poziomie rzeczywistego kosztu wytwarzania
produktéw, obliczanego na podstawie danych z roku poprzedniego, w oparciu
o ustalony statystycznie udziat zuzycia surowcodw bezposrednich w kosztach
wyrobu gotowego. Ceny ewidencyjne koryguje sie o odchylenia. Odchylenia
sprowadzajg stan zapasow do cen rzeczywistych.




W przypadku_produkcji w toku - uwzglednia sie stopien przetworzenia.

F. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Dla naleznosci, wobec ktérych powstaje uzasadniona obawa, co do realnosci
sptaty naleznosci przez kontrahenta, ustala sie odpis aktualizujgcy wartosc
naleznosci.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Operacje dokonywane w walutach obcych wyceniane sq:

1. Srodki pieniezne na rachunkach walutowych:
a) w ciggu roku:
- wptyw naleznosci — kurs kupna banku, z ktdrego Spdétka korzysta,
- zakup waluty od banku - kurs sprzedazy banku lub kurs
wynegocjowany
- sprzedaz waluty do banku - kurs kupna banku lub kurs wynegocjowany
- rozchod waluty wedtug metody - FIFO - pierwsze przyszto pierwsze
wyszto
- odsetki od lokat - kurs Sredni ogtaszany przez NBP z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu
b) na dzien bilansowy po kursie:
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
2. Naleznosci i zobowigzania:
a) w ciggu roku - wedtug kursu sSredniego ogtaszanego przez NBP
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien uzyskania
przychodu lub poniesienia kosztu
b) na dzien bilansowy - po kursie srednim ustalonym dla danej waluty
przez NBP na ten dzien.

G. Rezerwy na zobowiazania - wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

Na dzien bilansowy tworzy sie:

- rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci kwoty
podatku dochodowego wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych,

- rezerwy na przewidywane koszty i straty

H. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow - dotyczq:
a) $rodkow trwatych zakupionych:

- ze $srodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych

- z dotacji UE

b) dofinansowania wynagrodzen z Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych

c) przedptat na poczet sprzedazy



2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych w okresie od
01.01.2011 do 30.09.2011 roku.

A. Informacje o istotnych zmianach rezerwy i aktywa 2z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ulegta istotnym zmianom
w stosunku do wartosci tej pozycji na dzien 31.12.2010 r.

Na dzien 30.09.2011 r. rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 77 tys. PLN utworzono na poczet:

-Srodkow trwatych objetych ulgg w wys. 73 tys. PLN

-dodatnich réznic kursowych w wys. 3 tys. PLN

-umoéw leasingowych w wys. 1 tys. PLN

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ulegty zmniejszeniu w stosunku
do wartosci tej pozycji na dzien 31.12.2010 r. z wysokosci 19 tys. zt. do 8 tys. PLN
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzono na poczet:

-spfaty zobowigzan od umoéw leasingowych w wys. 7 tys. PLN

-ujemnych réznic kursowych w wys. 1 tys. PLN

B. Informacje o istotnych zmianach rezerw na swiadczenia emerytalne
i podobne.

Spotka nie tworzy rezerw na swiadczenia emerytalne.

C. Informacje o istotnych zmianach pozostatych rezerw.

W okresie od 01.01.2011 roku do 30.09.2011 roku Spétka:
- rozwigzata rezerwy utworzone na poczet:

= wynagrodzen od umow zlecen w wys. 50 tys. PLN
- utworzyta rezerwy na poczet:
= premii pienieznych dla kontrahentdw zgodnie z warunkami handlowymi
w wys. 563 tys. PLN
Rezerwa utworzona w 2010 r. na poczet szacunkowych kosztéw reklamacji w wys.50

tys. PLN nie ulegta zmianie w okresie 01.01.-30.09.2011 r.

D. Informacje o istotnych zmianach w odpisach aktualizujacych wartosc¢
sktadnikow aktywow.

» Zmiany odpisow aktualizujacych wartosci niematerialne i prawne -
nie wystepujg

» Zmiany odpisow aktualizujacych srodki trwate - nie wystepujq

» Zmiany odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow



w tys. PLN

Odpisy 31.12.2010 | zwiekszenia |zmniejszenia | 30.09.2011
aktualizacyjne
obejmuja
1. Wyroby 53 0 0 53
zalegajace 37 0 0 37
2. Towary 6 0 6 0
zalegajace 13 9 22 0
3. Ztom zalegajacy 1 1 2 0
4. Produkcje w toku
5. materiaty
Razem 110 10 30 90

» Zmiany naleznosci krotkoterminowych oraz odpiséw aktualizujacych

z nimi zwiazanych

w tys. PLN
31.12.2010 |30.09.2011
Naleznosci krotkoterminowe 4 015 4 623
netto razem
Odpisy aktualizujace wartosc 112 57
naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe 4127 4 680

brutto razem

Odpisy aktualizacyjne naleznosci obejmuja:
- naleznosci dochodzone na drodze sadowej — 3 tys. PLN
- naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan upadtosci i w uktadach - 28 tys. PLN
- naleznosci krajowe, ktorych sptata wg oceny Spotki moze by¢ zagrozona - 4 tys.

PLN

- naleznosci zagraniczne, ktérych sptata wg oceny Spétki moze by¢ zagrozona - 22

tys. PLN

II. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE
OD 01.01.2011 R. DO 30.09.2011 R.

W dn. 17.10.2011 roku Emitent uzyskat prawomocne pozwolenie na budowe obiektu

produkcyjno-magazynowego przy ul. Jerzmanowskiej we Wroctawiu.

Ze wzgledu

na fakt uzyskania pozwolenia na budowe z duzym opdznieniem w stosunku
do planowanego terminu Emitent przystapit do opracowania nowego harmonogramu
realizacji inwestycji, uwzgledniajac aktualne uwarunkowania gospodarcze i proghozy
koniunktury w branzy przetwdrstwa stali nierdzewnej w najblizszym okresie.




III. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE.

W III kwartale 2011 roku nie zaistniaty zadne zdarzenia nietypowe, ktére miatyby
istotny wptyw na wygenerowane w tym okresie wyniki.

IV. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI W PREZENTOWANYM OKRESIE.

Sprzedaz Emitenta skorelowana jest w znacznej mierze z aktywnoscig w sektorze
budowlano- montazowym. Istotnym czynnikiem wpltywajgcym na sezonowosé
uzyskiwania przychoddw jest réwniez dtugosc i intensywnos¢ okresu zimowego.

Przychody Emitenta ze sprzedazy w trzecim kwartale stanowig z reguty 26% do 28%
przychodéw rocznych. Czwarty kwartat to obroty na poziomie 35% przychoddow
rocznych. Sezon aktywnosci w sektorze budowlano - montazowym przypadajacy na
okres sierpien - grudzien generuje wiec przeszio 60% przychodéw rocznych
Emitenta.

tagodniejszy okres zimowy moze, jak wspomniano wczesniej, spowodowaé zmiane
tych proporcji nawet na poziomie 10%, co jednak nie zmienia faktu majacej miejsce
wyraznej sezonowosci sprzedazy produktéw Emitenta.

Sezonowosc¢ sprzedazy dotyczy gtdwnie aktywnosci Emitenta w sektorze produkcji
kominowej. Kooperacja jest mniej wrazliwa na wahania poziomu sprzedazy zwigzane
z czynnikami sezonowymi. Biorgc jednak pod uwage dominacje sektora kominowego
to on stymuluje sezonowos$¢ przychoddow ze sprzedazy Emitenta w proporcjach
podanych powyzej.

W br. czwarty kwartat moze sie charakteryzowac¢ udziatem w sprzedazy rocznej
przekraczajagcym poziom 35%. Zwigzane jest to z przesunieciem na koncowe
miesigce roku finalizacji znaczacych kontraktdw w sektorze kooperacyjnym, ktore
planowo powinny sie zakonczy¢ w okresie wczesniejszym.

V. INFORMACIJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIE UDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W III kwartale nie miaty miejsca emisje, wykupy i sptaty papieréw wartosciowych.

W styczniu 2011 realizowana byta publiczna subskrypcja 1.000.000 sztuk akcji serii C
Spéiki po cenie emisyjnej 11,60 PLN.

W dniu 26 stycznia 2011 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dokonania
przydziatu Akcji serii C o wartosci nominalnej jednej akcji 0,20 PLN i cenie emisyjnej
11,60 PLN, oferowanych w ramach oferty publicznej. I tak:

e w ramach Transzy Indywidualnej, w ktérej oferowanych byto 250.000
(dwiescie piecdziesiqt tysiecy) sztuk Akcji serii C, liczba prawidtowo
ztozonych i optaconych zapisow wyniosta 60 (szes$cdziesigt) na taczng liczbe
22.872 (dwadziescia dwa tysigce osiemset siedemdziesiat dwie) sztuk Akcji,
o facznej wartosci 265.315,20 PLN (dwiescie szescdziesigt pie¢ tysiecy



trzysta pietnascie ztotych 20/100);

e w ramach Transzy Instytucjonalnej, w ktdorej oferowanych byto 750.000
(siedemset pieédziesigt tysiecy) sztuk Akcji serii C, liczba prawidiowo
ztozonych i optaconych zapisdw wyniosta 6 (sze$¢) na taczng liczbe 284.410
(dwiescie osiemdziesigt cztery tysigce czterysta dziesieé) sztuk Akcji, o tgcznej
wartosci 3.299.156 PLN (trzy miliony dwiescie dziewiecdziesigt dziewied
tysiecy sto piecdziesiat szesc).

Oferta publiczna doszta do skutku, a w jej wyniku przydzielonych zostato inwestorom,
zgodnie ze ztozonymi zapisami, tgcznie 307.282 sztuk Akcji serii C o tacznej wartosci
3.564.471,20 ztotych.

Zgodnie z celami emisji okreslonymi w Prospekcie emisyjnym z dnia 8 grudnia
2010 roku, $rodki pieniezne pozyskane z emisji majg postuzyé na rozwdj
dziatalnosci Spotki. Do konca 2011 roku cze$¢ sSrodkoéw zostanie przeznaczona
na zakup nowych maszyn i urzgadzen oraz sprzetu komputerowego.

W zwigzku z uzyskaniem prawomocnego pozwolenia na budowe dopiero w potowie
pazdziernika 2011 roku konieczne bedzie wprowadzenie istotnych korekt
w harmonogramie budowy obiektu produkcyjno - magazynowego potozonego
we Wroctawiu przy ul. Jerzmanowskiej. Do czasu opracowania nowego planu
realizacji inwestycji pozostata czes$¢ Srodkdw z emisji zostata ztozona na lokacie
bankowej.

VI. INFORMACIJE DOTYCZACE WYPLACONE]J (LUB ZADEKLAROWANEJ)
DYWIDENDY, LtACZNIE I W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM
NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE.

W dniu 16.06.2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2010 i wypfaty dywidendy. Zysk
w wysokosci 3.344.127,05 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki w kwocie 1.653.641 PLN, to jest po 0,50 PLN na jedng akcje
zwykta. Pozostatg cze$é¢ zysku netto za 2010 rok w kwocie 1.690.486,05 PLN
zasilono kapitat zapasowy.

Dywidenda zostata wyptacona 1 sierpnia 2011 roku.

VII. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY
SPORZADZONO KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE,
NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

W okresie po dniu, na ktéry sporzadzono niniejszy raport nie zaistniaty zdarzenia,
ktére mogtyby znaczaco wptynac na przyszte wyniki finansowe Spoiki.

VIII. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB
AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA
OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Spotka nie posiada zadnych zobowigzan warunkowych oraz aktywéw warunkowych.



