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INFORMACJA DODATKOWA 
do sprawozdania finansowego za III kwartał 2011 r. 

 
I. ZASADY PRZYJ�TE PRZY SPORZ�DZANIU RAPORTU 
 
Raport sporz�dzono wg zasad okre�lonych w ustawie o rachunkowo�ci. Przyj�te przez Spółk�, zgodnie z art. 10 
ww. ustawy, zasady (polityka) rachunkowo�ci zostały przedstawione w raporcie rocznym za 2010 r.  
Dane wykazane w raporcie zostały sporz�dzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywów i pasywów oraz 
pomiaru wyniku finansowego netto okre�lonych na dzie� bilansowy, z uwzgl�dnieniem korekt z tytułu odpisów 
aktualizuj�cych warto�� składników aktywów oraz rezerw, w tym rezerwy i aktywów z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego. 
 
W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano: 
 
1) w bilansie zmiany prezentacji oddanych w dzier�aw� składników maj�tku 

  
Dot�d warto�� netto �rodków trwałych oddanych w dzier�aw� prezentowano w bilansie w pozycji            
„A.II. Rzeczowe aktywa trwałe”. W wyniku zmiany składniki te zostały zaprezentowane w pozycji          
„A.IV. Inwestycje długoterminowe”. W zwi�zku z tym zaszła konieczno�� przekształcenia danych 
porównywalnych. W bilansie sporz�dzonym na 31.12.2010 r. zmiana spowodowała zmniejszenie warto�ci 
rzeczowych aktywów trwałych o 1 016 tys. zł  oraz zwi�kszenie o t� sam� kwot� warto�ci długoterminowych 
inwestycji w nieruchomo�ci.  
Natomiast w bilansie sporz�dzonym na dzie� 30.09.2010 r. wyst�piło przesuni�cie mi�dzy takimi samymi 
pozycjami na kwot� 1 040 tys. zł.  

 
2) w rachunku zysków i strat zmiany prezentacji odpisów aktualizuj�cych warto�� zapasów wyrobów gotowych 

z tytułu wyceny powy�ej ich kosztu wytworzenia. 
 

Utworzenie odpisu prezentowane było w pozycji „H.II. Aktualizacja warto�ci aktywów niefinansowych”, 
natomiast zmniejszenie odpisu jako korekta naliczenia w pozycji „G.III. Inne przychody finansowe”.             
W przypadku comiesi�cznej weryfikacji warto�ci zapasów jakiej dokonuje Spółka bardziej przejrzyst� jest 
prezentacja tych odpisów w postaci salda. Saldo z tego tytułu zostało pokazane w kosztach jako nadwy�ka 
odpisów utworzonych nad ich zmniejszeniem.  
Zmiana prezentacji powoduje konieczno�� przekształcenia danych porównywalnych. 
W zwi�zku z tym w rachunku zysków i strat sporz�dzonym za okres 01.01.-30.09.2010 r. ulegaj� 
zmniejszeniu przychody finansowe w pozycji „G.III. Inne przychody finansowe” oraz koszty finansowe         
w pozycji „H.II. Aktualizacja warto�ci aktywów niefinansowych” o kwot� 1 861 tys. zł, czyli o warto�� 
zmniejszonych odpisów. 

 
3) w rachunku przepływów pieni��nych zmiany prezentacji: 

• ró�nic kursowych  z tytułu sprzeda�y waluty obcej 
 

Ró�nice kursowe z tytułu sprzeda�y waluty obcej prezentowane były w pozycji „A.II. Zyski (straty)      
z tytułu ró�nic kursowych” oraz w pozycjach „C.I.4. Inne wpływy finansowe” i „C.II.9. Inne wydatki 
finansowe”. Aktualnie ró�nice te nie b�d� korygowały przepływów z działalno�ci operacyjnej                
i finansowej. W zwi�zku ze zmian� konieczne jest przekształcenie danych porównywalnych.               
W rachunku przepływów pieni��nych sporz�dzonym za okres 01.01.-30.09.2010 r. zmiana 
spowodowała zwi�kszenie warto�ci przepływów netto z działalno�ci operacyjnej w pozycji „A.II. Zyski 
(straty) z tytułu ró�nic kursowych” oraz zmniejszenie warto�ci przepływów netto z działalno�ci 
finansowej o kwot� 1 087 tys. zł, z tego zmniejszeniu uległy wpływy finansowe w pozycji „C.I.4. Inne 
wpływy finansowe” o kwot� 1 095 tys. zł oraz wydatki finansowe w pozycji „C.II.9. Inne wydatki 
finansowe” o kwot� 8 tys. zł. 

 
• ró�nic kursowych z tytułu spłaty rat kredytu zaci�gni�tego w walucie obcej na nabycie �rodków 

trwałych 
 

Zrealizowane ró�nice kursowe z tytułu spłaty rat kredytu prezentowane były w działalno�ci 
inwestycyjnej w pozycji „B.II.1. Nabycie warto�ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 
aktywów trwałych”. Obecnie ró�nice te b�d� ujmowane w działalno�ci finansowej w pozycji „C.II.4. 
Spłaty kredytów i po�yczek”. Zmiana ta spowodowała konieczno�� przekształcenia danych 
porównywalnych. Z tego tytułu w rachunku przepływów pieni��nych sporz�dzonym za okres       
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01.01.-30.09.2010 r. ulega zwi�kszeniu warto�� przepływów z działalno�ci inwestycyjnej o 59 tys. zł    
w wyniku zmniejszenia wydatków w pozycji B.II.1. i jednocze�nie ulega zmniejszeniu warto�� 
przepływów pieni��nych netto z działalno�ci finansowej o t� sam� kwot� poprzez zwi�kszenie spłaty 
kredytów w pozycji C.II.4  

 
• skutku wyceny kredytów według skorygowanej ceny nabycia 

 
Skutek wyceny kredytów według skorygowanej ceny nabycia ujmowany był w pozycjach           
„A.II.3. Odsetki i udziały w zyskach” , „A.II.10. Inne korekty” oraz „B.II.1. Nabycie warto�ci 
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych”. Aktualnie wycena kredytów nie 
b�dzie ujmowana w działalno�ci operacyjnej i inwestycyjnej. Zmiana prezentacji powoduje 
konieczno�� przekształcenia danych w rachunku przepływów pieni��nych sporz�dzonym za okres 
01.01.-30.09.2010 r. W wyniku tej korekty nast�piło zmniejszenie warto�ci przepływów z działalno�ci 
operacyjnej o 22 tys. zł, z tego zmniejszenie o 18 tys. zł w pozycji A.II.3. i o 4 tys. zł w pozycji A.II.10. 
oraz zwi�kszenie o 22 tys. zł warto�ci przepływów pieni��nych z działalno�ci inwestycyjnej poprzez 
zmniejszenie wydatków w pozycji B.II.1. 

 
• wyceny bilansowej kredytów zaci�gni�tych w walucie obcej na nabycie �rodków trwałych (nie 

oddanych jeszcze do u�ytkowania) 
 

Wycena bilansowa kredytów pokazywana była w pozycji „B.II.1. Nabycie warto�ci niematerialnych      
i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych” oraz w działalno�ci finansowej w pozycji           
„C.I.2. Wpływy z tytułu kredytów i po�yczek” i „C.II.4. Spłaty kredytów i po�yczek”. Obecnie wycena 
ta nie b�dzie wpływała na przepływy z działalno�ci inwestycyjnej i finansowej. W zwi�zku ze zmian� 
istnieje konieczno�� przekształcenia danych w rachunku przepływów pieni��nych sporz�dzonym za 
okres 01.01.-30.09.2010 r. W zwi�zku z t� korekt� warto�� przepływów z działalno�ci inwestycyjnej 
zmniejsza  si� o 150 tys. zł poprzez zwi�kszenie wydatków w pozycji B.II.1. Jednocze�nie z tego tytułu 
zwi�ksza si� warto�� przepływów z działalno�ci finansowej, z tego  zmniejszono o 172 tys. zł pozycj� 
C.I.2. oraz o 323 tys. zł pozycj� C.II.4. 

 
Ł�cznie w rachunku przepływów pieni��nych zmiany spowodowały: 

• zwi�kszenie warto�ci przepływów z działalno�ci operacyjnej o 1 065 tys. zł 
• zmniejszenie warto�ci przepływów z działalno�ci inwestycyjnej o 69 tys. zł       
• zmniejszenie warto�ci przepływów z działalno�ci finansowej o 996 tys. zł 

 
Powy�sze zmiany nie wpływaj� na wynik finansowy i kapitał w �adnym z prezentowanych okresów. 
 
II. ZMIANY ODPISÓW AKTUALIZUJ�CYCH  I REZERW (zwi�kszenia „+” , zmniejszenia „-”)  
 

Odpisy aktualizuj�ce aktywa 
w tym: 140 

1. Nale�no�ci -83 

2. Zapasy 128 

3. Odroczony podatek dochodowy 95 
Rezerwy 
w tym na: 617 

1. Odroczony podatek dochodowy 6 

2. Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 322 

3. Rezerwa na przewidywane straty  -31 

4. Wynagrodzenia 16 

5. Opłaty z tytułu ochrony �rodowiska  -18 

6. Rezerwa na czynniki zwi�zane z sezonowo�ci�  330 

7. Inne zobowi�zania -8 
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III. OPIS ISTOTNYCH DOKONA� LUB NIEPOWODZE� 
 
Wobec usztywnienia przez firmy ubezpieczeniowe ich polityki w stosunku do bran�y drzewnej,                         
co spowodowało, �e Spółka nie posiada ubezpieczenia maj�tku od ryzyka ogniowego, podj�to działania 
(zaakceptowane przez banki finansuj�ce Spółk�), maj�ce na celu ograniczenie ryzyka z tytułu ewentualnych strat 
po�arowych. Jednym z nich jest gromadzenie �rodków na  tzw. funduszu ogniowym. Do istotnych dokona� 
nale�y zaliczy� utworzenie w III kw. funduszu ogniowego w wysoko�ci 800 tys. zł bez konieczno�ci 
zwi�kszania  posiadanych limitów kredytowych. 
 
IV. CZYNNIKI I ZDARZENIA (W TYM NIETYPOWE) MAJ�CE ZNACZ�CY WPŁYW NA WYNIK 
FINANSOWY 
 
Sprzeda� na poziomie o 11,6% wy�szym ni� w roku poprzednim, przeło�yła si� na wypracowanie zysku na 
sprzeda�y tylko na poziomie 947 tys. zł, bowiem  poziom cen surowca tartacznego był o około 25% wy�szy ni� 
w roku 2010.  
Ponadto nadal utrzymuj�ca si�  słaba koniunktura na składach handlowych nie pozwoliła na wypracowanie 
dodatniego  wyniku finansowego przez te jednostki. Zanotowały one strat� bilansow� w wysoko�ci 120 tys.zł. 
Znaczny wzrost kursu euro we wrze�niu wpłyn�ł negatywnie na wycen� transakcji zabezpieczaj�cych typu 
forward, co przeło�yło si� na zmniejszenie wyniku o około 700 tys.zł. Nierozliczone na dzie� bilansowy 
instrumenty zostały wycenione w warto�ci godziwej, jaka mogłaby zosta� uzyskana gdyby transakcja została na 
ten dzie� całkowicie rozliczona. Do wyceny przyj�to formuły stosowane przez bank, z którym s� zawarte 
umowy. Skutki wyceny zostały zaliczone odpowiednio do przychodów i kosztów finansowych. 
W zwi�zku ze wzrostem wska�nika stabilno�ci załogi zwi�kszono poziom rezerw na �wiadczenia pracownicze 
(nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne) o 322 tys.zł. 
 
Poni�sza tabela prezentuje otwarte kontrakty walutowe wg stanu na dzie� przekazania raportu. 
 

Lp Rodzaj 
transakcji Bank 

Kwota 
transakcji 
i waluta 

Termin 
rozliczenia 

Kurs 
terminowy 

Warto�� 
godziwa na 

dzie� bilansowy 
1 2 3 4 5 6 7 

1. sprzeda� PEKAO SA 100 000   EUR 25.11.2011 4,0650 -36 843,00 

2. sprzeda� PEKAO SA 100 000   EUR 25.11.2011 4,0850 -34 855,60 

3. sprzeda� PEKAO SA 60 000   GBP 25.11.2011 4,7900 -19 088,50 

4. sprzeda� PEKAO SA 200 000   EUR 22.02.2012 4,0200 -88 395,30 

5. sprzeda� PKO BP 200 000   EUR 24.02.2012 4,0650 -79 372,67 

6. sprzeda� PKO BP 200 000   EUR 12.03.2012 4,1000 -73 423,13 

7. sprzeda� PEKAO SA 50 000   GBP 16.03.2012 4,7910 -17 622,00 

8. sprzeda� PEKAO SA 200 000   EUR 16.03.2012 4,1420 -65 674,60 

9. sprzeda� PEKAO SA 200 000   EUR 04.05.2012 4,0180 -92 351,60 

10. sprzeda� PEKAO SA 100 000   EUR 03.08.2012 4,1100 -38 797,10 

11. sprzeda� PKO BP 100 000   EUR 03.08.2012 4,1100 -38 541,91 

12. sprzeda� PEKAO SA 100 000   EUR 10.08.2012 4,1750 -32 589,00 

13. sprzeda� PEKAO SA 100 000   EUR 17.08.2012 4,2100 -29 295,60 

14. sprzeda� PEKAO SA 50 000   GBP 07.09.2012 5,0000 -8 744,20 

15. sprzeda� PKO BP 200 000   EUR 20.09.2012 4,5420 4 371,12 

R A Z E M -651 223,09 
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V. OBJA�NIENIA DOTYCZ�CE SEZONOWO�CI LUB CYKLICZNO�CI 
 
Sprzeda� produktów Spółki charakteryzuje si� pewn� sezonowo�ci�, przyjmuj�c ni�szy poziom w okresie letnim 
i zimowym.  
Na poziom sprzeda�y w okresie letnim maj� wpływ głównie: 
− sezonowe zmniejszenie pozyskania niektórych gatunków drewna, zwłaszcza bukowego, 
− tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe, 
− zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spółki ze strony kontrahentów. 
Natomiast do głównych czynników powoduj�cych zmniejszenie sprzeda�y Spółki w miesi�cach zimowych 
nale�y zaliczy� utrudnienia, zwi�zane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiaj�ce si�             
w postaci: 
− wydłu�enia (a w skrajnych wypadkach uniemo�liwienia) procesów technologicznych zwi�zanych z obróbk� 

drewna, 
− problemów z transportem surowca i produktów do i z zakładów produkcyjnych Spółki, 
− znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane. 
 
W III kwartale wyst�piły czynniki sezonowe wymienione powy�ej jako typowe dla okresu letniego, zatem ich 
wpływ na działalno�� produkcyjn� nie odbiegał od standardowego dla tego okresu i tej pory roku.  
 
VI. INFORMACJA DOTYCZ�CA EMISJI, WYKUPU I SPŁATY NIEUDZIAŁOWYCH                          
I KAPITAŁOWYCH PAPIERÓW WARTO�CIOWYCH 
 
Spółka nie przeprowadziła emisji �adnych instrumentów finansowych. 
 
VII. INFORMACJE DOTYCZ�CE WYPŁACONEJ LUB DEKLAROWANEJ DYWIDENDY 
 
Spółka w 2010 r. poniosła strat�. W zwi�zku z tym WZA nie podj�ło decyzji o wypłacie dywidendy, a strat� 
bilansow�  pokryto z kapitału zapasowego. 
 
VIII. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJ�TE W NIM, A MOG�CE ZNACZ�CO 
WPŁYN�� NA PRZYSZŁE WYNIKI FINANSOWE 
 
W okresie mi�dzy dat� sprawozdania a terminem jego publikacji nie zaszły zdarzenia nieuj�te w nim a mog�ce 
znacz�co wpłyn�� na przyszłe wyniki finansowe. 
 
IX. INFORMACJA DOTYCZ�CA ZMIAN ZOBOWI�ZA� WARUNKOWYCH LUB AKTYWÓW 
WARUNKOWYCH, KTÓRE NAST�PIŁY OD CZASU ZAKO�CZENIA OSTATNIEGO ROKU 
OBROTOWEGO 
 
Przedstawiony poziom zobowi�za� warunkowych nie uległ zmianie w stosunku do wykazanego w raporcie 
rocznym za 2010 r. 


