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INFORMACJA DODATKOWA

do sprawozdania finansowego za III kwartal 2011 r.

I. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport sporzadzono wg zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci. Przyjete przez Spétke, zgodnie z art. 10
ww. ustawy, zasady (polityka) rachunkowosci zostaty przedstawione w raporcie rocznym za 2010 r.

Dane wykazane w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywéw oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytulu odpiséw
aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywdéw oraz rezerw, w tym rezerwy i aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano:
1) w bilansie zmiany prezentacji oddanych w dzierzawe sktadnikéw majatku

Dotad warto$¢ netto Srodkéw trwatych oddanych w dzierzawg prezentowano w bilansie w pozycji
»AIl. Rzeczowe aktywa trwale”. W wyniku zmiany sktadniki te zostaly zaprezentowane w pozycji
»AIV. Inwestycje dlugoterminowe”. W zwiazku z tym zaszla konieczno$¢ przeksztalcenia danych
poréwnywalnych. W bilansie sporzadzonym na 31.12.2010 r. zmiana spowodowata zmniejszenie warto$ci
rzeczowych aktywéw trwatych o 1 016 tys. zt oraz zwigkszenie o t¢ samg kwotg warto$ci dtugoterminowych
inwestycji w nieruchomosci.

Natomiast w bilansie sporzadzonym na dzief 30.09.2010 r. wystapilo przesunigcie migdzy takimi samymi
pozycjami na kwotg 1 040 tys. zL

2) w rachunku zysk6w i strat zmiany prezentacji odpiséw aktualizujacych warto§¢ zapaséw wyrobéw gotowych
z tytutu wyceny powyzej ich kosztu wytworzenia.

Utworzenie odpisu prezentowane bylo w pozycji ,,H.IL. Aktualizacja wartosci aktywOow niefinansowych”,
natomiast zmniejszenie odpisu jako korekta naliczenia w pozycji ,,G.III. Inne przychody finansowe”.
W przypadku comiesigcznej weryfikacji warto$ci zapaséw jakiej dokonuje Spétka bardziej przejrzysta jest
prezentacja tych odpiséw w postaci salda. Saldo z tego tytutu zostato pokazane w kosztach jako nadwyzka
odpiséw utworzonych nad ich zmniejszeniem.

Zmiana prezentacji powoduje konieczno$¢ przeksztatcenia danych poréwnywalnych.

W zwiazku z tym w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym za okres 01.01.-30.09.2010 r. ulegaja
zmniejszeniu przychody finansowe w pozycji ,,G.III. Inne przychody finansowe” oraz koszty finansowe
w pozycji ,,H.II. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych” o kwotg 1861 tys. zl, czyli o warto$¢
zmniejszonych odpiséw.

3) w rachunku przeptywdw pienigznych zmiany prezentacji:
e réznic kursowych z tytutu sprzedazy waluty obcej

Réznice kursowe z tytutu sprzedazy waluty obcej prezentowane byly w pozycji ,,A.Il. Zyski (straty)
z tytulu réznic kursowych” oraz w pozycjach ,,C.1.4. Inne wptywy finansowe” i ,,C.I1.9. Inne wydatki
finansowe”. Aktualnie réznice te nie beda korygowaty przeplywéw z dzialalnosci operacyjnej
i finansowej. W zwiazku ze zmiana konieczne jest przeksztalcenie danych poréwnywalnych.
W rachunku przeptywéw pienieznych sporzadzonym za okres 01.01.-30.09.2010 r. zmiana
spowodowata zwigkszenie warto$ci przeplywdw netto z dziatalnosci operacyjnej w pozycji ,,A.Il. Zyski
(straty) z tytulu réznic kursowych” oraz zmniejszenie warto$ci przeplywoéw netto z dzialalnosci
finansowej o kwotg 1 087 tys. zi, z tego zmniejszeniu ulegly wptywy finansowe w pozycji ,,C.L4. Inne
wplywy finansowe” o kwotg 1 095 tys. zt oraz wydatki finansowe w pozycji ,,C.IL9. Inne wydatki
finansowe” o kwotg 8 tys. zt.

e réznic kursowych z tytulu sptaty rat kredytu zaciagnigtego w walucie obcej na nabycie $rodkéw
trwalych

Zrealizowane réznice kursowe z tytulu splaty rat kredytu prezentowane byly w dziatalnodci
inwestycyjnej w pozycji ,,B.IL.1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych”. Obecnie réznice te bgda ujmowane w dziatalnosdci finansowej w pozycji ,,C.IL4.
Sptaty kredytéw i pozyczek”. Zmiana ta spowodowala konieczno$¢ przeksztalcenia danych
poréwnywalnych. Z tego tytulu w rachunku przeptywéw pienigznych sporzadzonym za okres
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01.01.-30.09.2010 r. ulega zwigkszeniu warto$¢ przeplywéw z dziatalno$ci inwestycyjnej o 59 tys. zi
w wyniku zmniejszenia wydatkéw w pozycji B.IL1. i jednocze$nie ulega zmniejszeniu warto$¢
przeplywéw pienigznych netto z dzialalno$ci finansowej o t¢ sama kwotg poprzez zwigkszenie splaty
kredytéw w pozycji C.I1.4

skutku wyceny kredytow wedtug skorygowanej ceny nabycia

Skutek wyceny kredytéw wedlug skorygowanej ceny nabycia ujmowany byt w pozycjach
»AIL3. Odsetki i udziaty w zyskach” , ,,A.Il.10. Inne korekty” oraz ,B.II.1. Nabycie warto$ci
niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwalych”. Aktualnie wycena kredytéw nie
bedzie ujmowana w dzialalnoSci operacyjnej i inwestycyjnej. Zmiana prezentacji powoduje
konieczno$¢ przeksztalcenia danych w rachunku przeplywéw pienigznych sporzadzonym za okres
01.01.-30.09.2010 r. W wyniku tej korekty nastapito zmniejszenie wartosci przeptywdéw z dziatalnosci
operacyjnej o 22 tys. zl, z tego zmniejszenie o 18 tys. zt w pozycji A.IL.3. 1 0 4 tys. zt w pozycji A.IL.10.
oraz zwigkszenie o 22 tys. zt wartosci przeplywdéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej poprzez
zmniejszenie wydatkéw w pozycji B.II.1.

wyceny bilansowej kredytow zaciagnigtych w walucie obcej na nabycie $rodkéw trwatych (nie
oddanych jeszcze do uzytkowania)

Wycena bilansowa kredytéw pokazywana byta w pozycji ,,B.II.1. Nabycie warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych” oraz w dzialalno$ci finansowej w pozycji
,,C.1.2. Wpltywy z tytutu kredytéw i pozyczek™ i ,,C.I1.4. Splaty kredytéw i pozyczek™. Obecnie wycena
ta nie bedzie wptywata na przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej. W zwiazku ze zmiang
istnieje konieczno$¢ przeksztalcenia danych w rachunku przeptywdéw pieni¢znych sporzadzonym za
okres 01.01.-30.09.2010 r. W zwiazku z ta korekta warto$¢ przeptywow z dzialalnosci inwestycyjne;j
zmniejsza si¢ o 150 tys. zt poprzez zwigkszenie wydatkéw w pozycji B.IL.1. Jednocze$nie z tego tytutu
zwigksza si¢ warto$¢ przeptywoéw z dziatalnosci finansowej, z tego zmniejszono o 172 tys. zt pozycje
C.1.2. oraz o 323 tys. zt pozycje C.11.4.

Lacznie w rachunku przeptywéw pieni¢znych zmiany spowodowaty:

zwigkszenie wartosci przeptywow z dzialalnosci operacyjnej o 1 065 tys. zt
zmniejszenie warto$ci przeptywéw z dziatalnosci inwestycyjnej o 69 tys. zi
zmniejszenie wartosci przeptywow z dziatalnosci finansowej o 996 tys. zt

Powyzsze zmiany nie wptywaja na wynik finansowy i kapital w zadnym z prezentowanych okresow.

II. ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH I REZERW (zwigkszenia ,,+” , zmniejszenia ,,-")

Odpisy aktualizujace aktywa

w tym: 140
1. Naleznosci -83
2. Zapasy 128
3. Odroczony podatek dochodowy 95

o tym 617
1. Odroczony podatek dochodowy 6
2. Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 322
3. Rezerwa na przewidywane straty -31
4. Wynagrodzenia 16
5. Optaty z tytutu ochrony $rodowiska -18
6. Rezerwa na czynniki zwigzane z sezonowoscia 330
7. Inne zobowigzania -8
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I11. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN

Wobec usztywnienia przez firmy ubezpieczeniowe ich polityki w stosunku do branzy drzewnej,
co spowodowato, ze Spétka nie posiada ubezpieczenia majatku od ryzyka ogniowego, podjeto dziatania
(zaakceptowane przez banki finansujace Spétke), majace na celu ograniczenie ryzyka z tytulu ewentualnych strat
pozarowych. Jednym z nich jest gromadzenie $rodkéw na tzw. funduszu ogniowym. Do istotnych dokonan
nalezy zaliczy¢ utworzenie w III kw. funduszu ogniowego w wysokosci 800 tys. zl bez koniecznosci
zwigkszania posiadanych limitéw kredytowych.

IV. CZYNNIKI I ZDARZENIA (W TYM NIETYPOWE) MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK
FINANSOWY

Sprzedaz na poziomie o 11,6% wyzszym niz w roku poprzednim, przetozyla si¢ na wypracowanie zysku na
sprzedazy tylko na poziomie 947 tys. z1, bowiem poziom cen surowca tartacznego byl o okoto 25% wyzszy niz
w roku 2010.

Ponadto nadal utrzymujaca si¢ staba koniunktura na sktadach handlowych nie pozwolila na wypracowanie
dodatniego wyniku finansowego przez te jednostki. Zanotowaty one stratg bilansowa w wysokosci 120 tys.zl.
Znaczny wzrost kursu euro we wrze$niu wptynal negatywnie na wyceng transakcji zabezpieczajacych typu
forward, co przetozylo si¢ na zmniejszenie wyniku o okoto 700 tys.zt. Nierozliczone na dzien bilansowy
instrumenty zostaly wycenione w wartosci godziwej, jaka moglaby zosta¢ uzyskana gdyby transakcja zostala na
ten dzien catkowicie rozliczona. Do wyceny przyjeto formuly stosowane przez bank, z ktérym sa zawarte
umowy. Skutki wyceny zostaly zaliczone odpowiednio do przychodéw i kosztéw finansowych.

W zwiazku ze wzrostem wskaznika stabilnosci zalogi zwigkszono poziom rezerw na §wiadczenia pracownicze
(nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne) o 322 tys.zl.

Ponizsza tabela prezentuje otwarte kontrakty walutowe wg stanu na dzien przekazania raportu.

. Kwota . Warto$é
Lp Rodzaj . Bank transakcji Te.rmm. K}lrs godziwa na
transakcji < waluta rozliczenia terminowy | o+ bilansowy
i 2 3 4 5 s 7

1. sprzedaz | PEKAO SA 100000 EUR | 25.11.2011 4,0650 -36 843,00
2. sprzedaz | PEKAO SA 100000 EUR | 25.11.2011 4,0850 -34 855,60
3. sprzedaz | PEKAO SA 60 000 GBP | 25.11.2011 4,7900 -19 088,50
4. sprzedaz | PEKAO SA 200000 EUR | 22.02.2012 4,0200 -88 395,30
5. sprzedaz PKO BP 200 000 EUR | 24.02.2012 4,0650 =79 372,67
6. sprzedaz PKO BP 200 000 EUR | 12.03.2012 4,1000 -73 423,13
7. sprzedaz | PEKAO SA 50000 GBP | 16.03.2012 4,7910 -17 622,00
8. sprzedaz | PEKAO SA 200000 EUR | 16.03.2012 4,1420 -65 674,60
9. sprzedaz | PEKAO SA 200 000 EUR | 04.05.2012 4,0180 -92 351,60
10. sprzedaz | PEKAO SA 100 000 EUR | 03.08.2012 4,1100 -38 797,10
11. sprzedaz PKO BP 100 000 EUR | 03.08.2012 4,1100 -38 541,91
12. sprzedaz | PEKAO SA 100000 EUR | 10.08.2012 4,1750 -32 589,00
13. sprzedaz | PEKAO SA 100000 EUR | 17.08.2012 4,2100 -29 295,60
14. sprzedaz | PEKAO SA 50000 GBP | 07.09.2012 5,0000 -8 744,20
15. sprzedaz PKO BP 200 000 EUR | 20.09.2012 4,5420 4 371,12
RAZEM -651 223,09
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V. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI

Sprzedaz produktéw Spoétki charakteryzuje si¢ pewna sezonowoscia, przyjmujac nizszy poziom w okresie letnim

i zimowym.

Na poziom sprzedazy w okresie letnim maja wpltyw gtéwnie:

— sezonowe zmniejszenie pozyskania niektérych gatunkéw drewna, zwtaszcza bukowego,

— tradycyjne przerwy urlopowe oraz remontowe,

— zmniejszone zapotrzebowanie na produkty Spoéiki ze strony kontrahentow.

Natomiast do gtéwnych czynnikéw powodujacych zmniejszenie sprzedazy Spotki w miesigcach zimowych

nalezy zaliczy¢ utrudnienia, zwiazane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, przejawiajace sig

W postaci:

— wydluzenia (a w skrajnych wypadkach uniemozliwienia) proceséw technologicznych zwiazanych z obrébka
drewna,

— problemdéw z transportem surowca i produktéw do i z zaktadéw produkcyjnych Spétki,

— znacznego ograniczenia prac prowadzonych przez firmy budowlane.

W III kwartale wystapity czynniki sezonowe wymienione powyzej jako typowe dla okresu letniego, zatem ich
wplyw na dziatalno$¢ produkcyjna nie odbiegal od standardowego dla tego okresu i tej pory roku.

VI. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU 1 SPLATY NIEUDZIALOWYCH
I KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Spoétka nie przeprowadzita emisji zadnych instrumentéw finansowych.
VIIL. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONE] LUB DEKLAROWANE]J DYWIDENDY

Spétka w 2010 r. poniosta stratg. W zwiazku z tym WZA nie podjgto decyzji o wyplacie dywidendy, a stratg
bilansowa pokryto z kapitatu zapasowego.

VIII. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA, NIEUJETE W NIM, A MOGACE ZNACZACO
WPLYNAC NA PRZYSZEE WYNIKI FINANSOWE

W okresie migdzy data sprawozdania a terminem jego publikacji nie zaszty zdarzenia nieujgte w nim a mogace
znaczaco wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe.

IX. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Przedstawiony poziom zobowiazan warunkowych nie ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w raporcie
rocznym za 2010 r.
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