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1. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres obrotowy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2011
roku oraz za okres obrotowy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010 roku (w zlotych).

Dzialalnoé£ kontynuowana

Przychody ze spizedazy
produktéw

Przychody ze sprzedazy towardw i

materiatéw
Przychody ze sprzedazy

produkidw
materiatéw

Koszt wiasny sprzedaiy

Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Przychody | koszty finansowe
netto

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci kontynuowanej

01.07.2011 -
30.090.2011

01,01.2011-

30.09.2011

01.07.2010 -
30.09.2010

01.01.2010-
30.09.2010

14 359 020,30

14 359 020,30

(11 039 867,75)

(11 039 867,75}

35713 284,55

35713 284,55

(29 042 643,34)

(29 042 §43,34)

14 348 717,93

14 348 717,93

{10 465 328,70)

{10 485 328,70)

36 959 367,45

36 959 367,45

(28 536 799,70)

(28 536 799,70)

3319 152,55

6 670 641,21

3 883 389,23

8 422 567,75

(2 856 350,18)

41 948,71
(14 959,98)

(20 444,18)

(8 552 315,06)

143 738,35
(14 962,61)

(36 521,60)

(2 897 934,65)

34 000,93
(830,57)

(16 400,91)

{7 394 757,49)

59 457,21
(831,11)

115 977,94

469 346,92

(1 789 419,71)

1002 224,03

1202 414,30

(156 939,49)

(255 504,96)

(191 350,13)

(134 395,58)

312 407,43

(2 044 924,67)

810 873,90

1068 017,72

{47
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW CIAG DALSZY

Dziatalnosé zaniechana
(Strata) za okres z dziatalnoéci
zaniechanej

Zysk /{strata) netto za okres

Zysk/{strata) netto w zi na
jedng akcie

—- podstawowy z zysku za okres
— podstawowy z zysku z
dziatalinosci kontynuowanej

- rozwodniony z zysku za okres
- rozwodniony z zysku z

Zysk /{strata) netto za okres
Inne catkowite dochody:
Réznice kursowe z przeliczenia
operacji zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Zabezpleczenia przeplywow
pienigznych

Podatek dochodowy dotyczacy
skiadnikdw Innych calkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK
OBROTOWY

312 407,43 {2 044 924,67) 810 873,00 1068 017,72
0,04 {0,28) 0,11 0,15
0,04 (0,28) 0,11 0,15
0,04 (0,28) 0,11 0,15
0,04 (0,28) 0,11 0,15
01.07.2011 - 01.01.2011~ 01.07.2010 - 01.01.2010-
30.00.2011 30.09.2011 30.09,2010 30.09.2010
312 407,43 (2 044 924,67) 810 873,00 1068 017,72
- - (221 166,33)
- - 42 021,60
- - - (179 144,73)
312 407,43 (2 044 924,673 810 873,90 888 872,99




3. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE]

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku oraz

30 wrzesnia 2010 roku {w ztotych)

AKTYWA 30.09.2011 30.06.2011 31,12,2010 30.09.2010
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 15 740 469,07 15 651 890,50 14 703 078,52 14 694 078,37
Rzeczowe aktywa trwale 9 881 075,96 9 817 308,54 9 890 464,72 9990 903,10
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Wartoécl nlematerialne 273 013,05 254 433,90 190 433,05 190 433,05
Udzlaty 1 akeje 4 304 308,00 4 304 308,00 4 296 708,00 4 246 708,00
Naleznodci handlowe t pozostale 39 570,00 39 570,00 39 570,00 39 570,00
Aktywa z tytulu podatku odroczonego - 56 278,62 -
Pozostale aktywa finansowe 1242 502,06 1236 270,06 229624,13 226 464,22

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

30 761 290,16

29 394 990,96

32 354 570,63

30 386 213,74

Zapasy
Nabyte prawa do emlsji

Nateznoscl handlowe | pozostale 18071 142,36 16 558 049,26 19 394 408,03 16 649 720,61
rozliczente migdzyokresows - naleznosci od

odbiorcdw 9 526 587,87 6926 817,16 5475 103,17 6 848 627,78
Naleznoéci z tytulu podatku dochodowego 119 467,00 355 481,00 355 481,060 283 859,00
$rodki pleniezne | ich ekwiwalenty 2 644 092,93 4972 939,54 6 542 890,36 6017 107,12
Pochodne Instrumenty finansowe - - -
Pozostate aktywa finansowe 400 000,00 581 704,00 586 688,07 586 899,23
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedaiy

SUMA AKTYWOW 46 501 759,23 45 046 881,46 47 057 649,15 45 080 292,11

PASYWA

Kapitat wiasny

30 145 426,64

28833 019,21

32 190 351,31,

32 011 265,63

Kapital zakladowy 728 450,00 728 450,00 728 450,00 728 450,00
Kapltat z emisjl akcjl powyze] Ich wartoscl
homisalne; 18 063 513,88 18 063 513,88 18 063 513,88 18063 513,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 121 962,15 121 962,15 121 962,15
Kapitaty rezerwowe z wyceny opcjt

- 0,00 - 35 568,39
Zyski zatrzymane 11 231 500,61 10919 093,18 13 276 425,28 13 132 907,99
Zohowiazania dlugoterminowe 2 438 451,85 2 365 407,36 2 490 910,51 2684 287,38
Kredyly i pozyczki 2230 985,36 2314 880,36 2 482 670,36 2585 983,36
Rezerwy 8 240,15 8 240,15 8 240,15 8240,15
Zobowlazanla z tytuks Swladczed
pracowniczych -
Zobowiazanla handlowe | pozostate -
Dotacje
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 199 226,34 42 286,85 - 80 063,87
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zohowiazania krotkoterminowe 13 017 830,74 12 848 454,89 12376 387,33 10 384 739,10
Kredyty i pozyczki 335 589,64 335 589,64 335 589,64 316 171,64
Zobowlazania handlowe i pozostate 0716 227,09 8 788 182,40 8948 720,06 7 522 735,74
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne
odbiorcom 3729 500,01 3588 118,85 2 941 706,63 2 380 258,13
Zobowlazania z tytulu podatku dochodowego -
Pochodne Instrumenty finansowe - - 43 911,59
Rezerwy 136 564,00 136 564,00 150 371,00 121 662,00
Zobowlazanla z tytulu $wiadczen
pracowniczych
Dotacje
Zobowigzania bezpodrednio zwiazane z
aktywami trwvatyml zaklasyfikowanyml jako
przeznaczone do sprzedaiy
Stan zohowlazaih ogblem 16 356 332,59 15213 862,25 14 867 297,84 13 069 026,48

SUMA PASYWOW

46 501 759,23

45046 B81,46

47 057 649,15

45 080 292,11

(54

;
} JY

A ;‘/{f

:‘jf‘ [




4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywdw plenieznych za okres obrotowy zakonczony dnia 30 wrzeénia 2011
roku oraz za okres obrotowy zakoficzony dnia 30 wrzeédnia 2010 roku (w zlotych)

Przeplywy érodkéw plenieznych z
dzlalalnosci operacylnej

Zysk/(strata} netto

podatek dochodowy nalezny

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki | dywldendy, netto

(Zysk}/strata na dziatzinosci inwestycyinej

(Zwigkszenie)/ zmniefszente stanu naleznosci
(Zwigkszente)/ zmniejszenle stanu zapasow
Zwilgkszente/ (zmniejszenie) stanu zobowiazark

Zwilekszenle/ (zmnlejszenie) stanu dotacil

Zmiana stanu rezeny
Podatek dochodowy zaptacony

Zmilana stanu rozliczen migdzyokresowych z
tytutu kontraktéw diugeterminowych

Pozostale

(1277 079,10)

928 044,69

(2 458 389,55)

(10 040,43)

1554 788,35

767 507,03

(13 807,00}

(3 263 691,32)

(2 285 055,30)

2 744 395,62

(179 994,00)

(1 500 369,92)

01.67.2011 - 01.01.2011- 01.07.2010 - 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
312 407,43 (2 044 924,67) 810 873,90 1 068 017,72
156 939,49 255 504,96 191 350,13 134 396,58
180 054,17 477 924,61 127 670,69 348 592,08
18 333,09 20 945,11 {12 633,57) (124 BE6,32)

(4 417 804,43)

(1 102 673,44)

31 369,88
(206 703,00

{1 492 794,08)

Przeplywy plenlezne netto z dzialalnosci
operacyingj

(2 139 689,78)

(2 246 793,36)

{103 762,45)

(5 762 465,01)

Przeplywy srodkdéw plenleznych z
dzlafalnosci inwestycyinej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwalych 1
wartosci niematerialnych

Nabycfe rzeczowych aktywéw thwalych i
wartosci nlematerialnych

Sprzedaz nleruchomosgcl inwestycyjrych
Nabycle nleruchomedéci Inwestycyjnych
zmlana stanu aktywdw finansowych
Nabycle akbywéw finansowych

Odsetki od lokat

Splata udzielonych pozyczek

Udzielente pozyczek

Pozostale

(262 400,74)

181 704,00
(2 748,14)
21 661,21

25 000,00

(566 075,42)

186 688,07

(1 010 261,00)
99 144,03

4 491,32

(108 767,15)

2024 013,12
b2 225,51
30 000,00

{1 504 516,27)

{208 046,00)
223 228,0L
81 953,57

(325 855,53)

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosgcl
Inwestycyjnej

(61 783,67)

(1 261 013,00)

1967 471,48

(1733 236,22)

Przeplywy srodkéw plenigznych =z
dzlatalnoéci finansowej

Wplywy 7 tytutu emis]l akcji

Splata zobowlgzan z tytulu leasingu
finansoweqo

Wolywy z tytulu zaciagnlecia pozyczek/kredytdw
Splata pozyczek/kredytovy

Dywidendy wyplacone

Odsetki zaplacone, w tym

~aktywowane koszty finansowanla

Pozost‘aﬂe

{83 895,00)

(43 478,16)

(251 68500)

(125 728,77}

(45 059,00)

(41 205,87)

(96 341,00)

(61 272,69)

Srodki pieniezne netto z dzlalalnosci

(127 373,16)

{377 413,77)

{86 264,87)

(157 613,69)

Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienleznych 1
Ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto
Srodld pleniezne na poczatek okresu

(2 328 846,61}

4 972 939,54

(3 885 220,13)

6 520 313,06

1807 444,16

4 195 824,16

(7 653 314,92}

13 656 583,24

Srodki pienieine na konlec okresu, w tym

2 644 092,03

2644 092,93

6 003 268,32

6 003 268,32

O ogranlczenej mozliwescl dysponowania

51 795,45

51 795,45

179 208,00

i79 208,00




5. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie zmian w Kkapitale wlasnym za okres zakonczony 30 wrzeénia 2011 roku i 31
grudnia 2010 roku craz 30 wrzesnia 2010 roku {w ztotych)

Kapital z
emisji akcji
powyzej ich Kapital z

Kapitat wartoscl Pozostate aktualizacji Zyski Razem kapitatl

akcyjny nominalnej kapitaly wyceny zatrzymane wiasny
Na dziefi 1 stycznia 2010 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 -534 378,21 12 064 890,27 30 444 438,09
taczne calkowite dochody 1 068 017,72 1 068 017,72
Emisja akcji 0,00
Koszty emisji akei 0,00
Wyplata dywidendy 0,00
zmlana kapitafu z aktualizacji wyceny 498 809,82 498 809,82
Na dziefl 30 wrzesnia 2010 1. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 -35 568,39 13 132 907,99 32011 265,63
Na dzlen 1 stycznia 2010 1. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 -534 378,21 12 064 890,27 30 444 438,09
Korekty bleddw 0,00 0,00
Na dzieil 1 stycznia 2010 +. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 -534 378,21 12 064 890,27 30 444 438,09
taczne catkowite dochody 1211 535,01 1211 535,01
Entlsja akeji 0,00
Koszty emisji akeji 0,00
Wyplata dywidendy 0,00
zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny 534 378,21 534 378,21
Na dzien 31 grudnia 2010 . 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 13 276 426,28 32 190 351,31
Na dzien 1 stycznia 201ir. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 0,00 13 276 425,28 32 190 351,31
Korekty bleddw 0,00
Na dzien 1 stycznia 2011 . 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 0,00 13 276 425,28 33 190 351,31
taczne calkowite dechody -2 044 924,67 -2 044 924,67
Emisja akejl 0,00
Koszty emisji akcji 0,00
Wyplata dywidendy 0,00
zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00
Na dzien 30 wrzesnia 201ir. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 0,00 11 231 500,61 30 145 426,64

Dodatkowe informacje i objasnienia

6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 listopada
2011 roku.

7. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentow finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg
wyceniane wedlug wartodci godziwej. Wartoéé bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywoéw i zobowiazan
jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktore mozna przypisal ryzyku, przed ktoérym te aktywa i
zobowigzania sq zabezpieczane.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (PLN), réwniez wszystkie wartosci, o lle nie
wskazano inaczej, podane sg w ztotych (PLN).

Sprawozdanle finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci spolki.

VW g




7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujq standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

7.2, Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Spolki | waluta sprawozdawcza sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
8. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za
III kwartat 2011 sg spéine z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2010 roku oraz sprawozdania za III kwartat 2010, z wyjatklem zmian
opisanych ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego | pordwnywalnego, chyba ze
standard lub interpretacia zakladaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

9. Nowe standardy i interpretacje.
Nowe standardy i interpretacje, ktoére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Zmiany do opublikowanych standardéw i interpretacji, ktore weszly w zycie od 1 stycznia 2011 roku nie
mialy wplywu na niniejsze skonsolidowane $rddroczne sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie nie uwzglednia zmian standarddw | interpretac]i, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez
Unig Europejska.

Ponadte Rada Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR) przyjeta w 2011 roku nastepujace
nowe standardy:

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

- MSSF 11 ,Wspdlne umowy”,

- MSSF 12 ,Ujawniania odnosnie zaangazowania w inne jednostki”,

- MSSF 13 ,Warto$¢ godziwa”,

- MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”,

Grupa jest w trakcie analizy wplywu wymienionych standarddw na jej skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 10 ,Skonsclidowane sprawozdanie finansowe”. MSSF 10
okresla zasady prezentacji i przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli jednostka
kontroluje jedng lub wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji zawarte w
interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” i standardzie MSR 27
"Skonsolidowane | jednostkowe sprawozdania finansowe” 1 obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Wezesniejsze zastosowanie jest dozwolone.

MSSF 10 opiera sie na obowiazujgcych zasadach okreédlajacych pojecie kontroli jako czynnika
decydujacego, czy jednostka powinna by¢ uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
spdtki dominujgcej. Standard zawiera dodatkowe wytyczne, pomocne w ustaleniu wystepowania kontroli,
gdy jest to trudne do oceny.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 11 ,Wspdine porozumienia”, MSSF 11 przewiduje
bardziej realistyczne odzwierciedienie wspélinych porozumien, koncentrujac sie na prawach i obowiazkach
porozumienia, a nie jego formie prawnej (jak ma to miejsce obecnie). Standard porzadkuje niescistosci w
sprawozdawczosci wspblnych porozumien poprzez wprowadzenie jednolitej metody ksiegowania udziatow
we wspblnie kontrolowanych jednostkach,

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 12 ,Ujawniania dotyczgce udztatdbw w innych
podmiotach”. MSSF 12 jest nowym, kompleksowym standardem okredlajacym wymogl ujawnlania
informacji dla wszystkich form udziatéw w innych podmiotach, w tym dla spétek zaleznych, wspdlnych
przedsiewziet, jednostek stowarzyszonych i innych jednostek nie konsolidowanych. MSSF 12 obowigzuje
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z dnieml stycznia 2013 roku. Wczesdniejsze zastosowanie jest
dozwolone.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 13 ,Wycena wediug wartoécl godziwe]”. MSSF 13, ktory
obowigzuje za ckresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 roku, definiuje wartosd
godziwa, okresla w jednym MSSF ramy dla pomiaru wartosci godziwej i wymaga ujawniania informacji na
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temat wyceny wartodci godziwej. MSSF 13 nie okresla, kiedy skiadnik aktywodw, zobowigzanie [ub
posiadane wlasne instrumenty kapitalowe wycenia sie w wartoéci godziwej. Przeciwnie, wyceny i
ujawniania wymagane przez MSSF 13 stosuje sie wtedy, gdy inne standardy wymagaja lub zezwalaja na
wycene w wartosci godziwej (z nielicznymi wyjatkami).

W dniu 16 czerwca 2011 r. RMSR opublikowata zmieniony MSR 19 ~Swiadczenia pracownicze”, ktdry
obowiazuje za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Zmiany te
utatwiaja uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie jak programy okreslonych swiadczen
wplywaja na sytuacje finansowa jednostki, wyniki finansowe I przeplywy pleniezne

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spotke

Spoélka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych pordwnywalnych za III kwartal 2010 roku i/lub na
dzien 31 grudnia 2010 roku.

10. Korekta bltedu
Nie wystapily
11. Informacje dotyczace segmentdw operacyinych

Segment operacyjny jest czescig skladowsq jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dzlalalnoéé gospodarcza, w zwigzku z ktdrymi moze uzyskiwac przychody i ponosié
koszty {(w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami skladowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dzialalnoéci sa regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o
alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wzor podzialu sprawozdawczoscl Spotkl oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i
zarzgdzanie przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczna jednostke gospodarczg, oferujaca
inne wyroby.

CAM Media wyodrebnito dwa podstawowe segmenty operacyjne:
- segiment - ustugi marketingowe,
- segment - niestandardowe powierzchnie reklamowe,

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskéw oraz niektérych
aktywdw i zobowigzan poszczegolnych segmentéw operacyjnych Spolki za okres obrotowy zakoriczony
odpowiednio 30 wrzesnia 2011 roku i 30 wrzesnia 2010 roku.




01.01,2011-30.09.2011

kontynuowana

Dziafalno$¢ ogétem

uslugi marketingowe

TiBstanaaraowe
powlerzchnia
rellamowae

Pozostate

Razem

Przychody

SprzedaZ na rzecz Kllentdw zewngtrznych, w
tyrn

25 300 673,97

35713 284,55

35713 284,55

- od klfentéw, z ktérymi wartos¢ transakgji w
ckresle przekracza 10% lub wigcej przychoddw

Sprzedaz migdzy seamentami

Przychody segmentu ogélem

25 300 673,97

10412 610,58

35713 284,55

35713 284,55

Koszty

Koszt wiasny sorzedaty na rzecz Kllentdw
zewnetrznych

(1% 676 535,56)

(9 366 107,38)f

(28 042 643,34)

(25 042 643,24)

Koszt wlasny sprzedazy miedzy segmentami

Koszty segmentu ogélem

(19 676 535,96)

(6 366 107,38)

{29 042 643,24)

(29 042 643,34)

Wynlk

Zysk {strata) segmentu

5624 133,01

1045 503,20

6 670 641,21

& G70 641,21

| Koszty sprzedaty

Koszty ogdinego zarzgdu

(1325 385,66)

{1 671 749,59)

(2 957 135,25)

{2 997 135,25)

Koszty sprzedaiy | ogdinegt zarzddu
nigpreyplsane

(5 555 179,81)

(5 555 179,81)

(5 555 179,81)

Pozostate przychody/koszty operacyjne

Pazostata przychody/koszty operacyine nie
przyplsane

128 775,74

128 775,74

128 775,74

Zysk (streta) z dziatalnodcl kentynuowane]

przed opodatkowanlem | kosztam! finansowymi 4 258 752,35 (625 246,39) {5 426 404,07) (1752 898,11} {1 752 898,11)
Przychody z tytulu edsetek 99 805,27 99 808,27 99 805,27
Koszty z tytulu odsetek (135 095,09) {135 095,09) (135 095,09)
Pozostate przychodyfkoszly finansowe natto (1231,78) {1 231,78) (1231,78)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Pedatek dochedowy

{255 504,96)

(255 504,96)

{255 504,96)

Zysk {strata) netto za rok obrotowy

4298 752,35

{625 246,39)

{5 718 430,63}

{2044 924,67)

(2 044 924,67)

Aktywa | zohowiazania

Aktywa segmentu 23 332 204,45 10 912 433,92 8 651 332,93 42 205 968,30 42 295 968,30
Aktywa nieprzyplsane 4 205 790,93 4 205 790,93
Aktywa ogélem 23 332 201,45 10 912 433,92 6051 332,93] 46 501 759,23 46 501 759,23

Zobowiazania segmentu

9 115 535,39

4259 915,42

215080,43

13 590 531,24

13 590 531,24

Zobowigzania nieprzypisana

2 765 801,35

2 765 804,35

2 765 801,35

Kapltaly wlasne

30 145 426,64

30 145 426,64

Zobowlazanta | kapitaly cgdlem

9 115 535,39

4259 915,42

2 980 881,78

46 501 759,23

46 501 759,23

Pozostafe informacje dotyczace segmentr

Naklady Inwestycyjne;

Qdplsy aktualizujgce z tytulu utraty veartosd

rzeczove aktywa trwale 286 556,17 196 939,24 483 495,41 483 495,41
wartoddl nlematerialne — 82 580,00 82 580,90 82 580,00
Amortyzacla rzeczowych aktywéiw trwatych 178 823,65 149 159,08 164 324,44 483 307,17 483 307,17
Amortyzacia wartosci nlematerialnych 3 579,15 3579,15 3 579,15

Pozostate naklady nfeplenieéne:

rezenva na Naprawy gwarancyjne




01.01.2010-30.09,2010

uslugi marketingowe

Dzlafalnos¢ kontynuowana

powlerzchnle
reklamowe

Dzialalnos¢ ogdlem

Pozostale

Razem

Przychody

Sprzedsi na 1Zecz Kitentdw zewnetrznych, w
tym

24 902 936,85

12 056 430,56

36 959 367,45

36 959 367,45

- od kllentéw, z ktérymi wartod¢ transakeji w
okresle przekracza 10% lub wiecej przychodéw

Sprzedaz mledzy segmentami

Przychody seamentu ogélem

24 502 936,89

12 056 430,56

36 959 367,45

36 959 367,45

Koszty

zewnetrznych

(318 634 995,77)

{2 201 803,23)

(28 536 799,70)

(28 536 798,70}

Koszit wlasny sprzedazy mledzy segmentaml

Koszty segmentu agdlam

{18 634 995,77)

(9 901 603,93)

(28 536 799,70)

{28 536 799,70)

Wynlk

Zysk (strata) segmentu

6 267 941,12

2 154 626,63

8 422 567,75

8 422 567,75

Koszty sprzédaiy

Koszty ogdinego zaready

(1 184 925,90)

(L 240 840,74)]

Koszty sprzedazy | ogdinego

(2 425 766,64)

(2 425 766,64)

zarzgdunlepreyplsane {4 968 990,85) (4 968 950,85) (4 968 990,85}
Pozostate przychodyfkoszly operacyjne . .
Pozostale przychody/fkoszty operacyjne nie

przypisane 58 626,10 58 626,10 58 626,10,

Zysk (strata) z dzifalalnodci kontynuowansj

przed opodatkowaniem | kosztami finansorymi 5083 015,22 913 785,89 (4 910 364,75) 1 086 436,36 1 086 436,36
Preychody z tytutu odsetek . 190 441,75 190 441,75 190 441,75
Koszty 7 tytulu odsetek (71 717,16) {71 717,16) (71 717,16)
Pozostate przychody/koszty finansowe nette {2 746,65} {2 746,65) {2 746,65)
Zysk (strata) przed opqggtkowanlem 5083 015,22 913 785,89 {4 794 386,81} 1202 414,30 1202 414,38
Podatek dochodowy {134 3396,58) {134 396,58)
Zysk {strata) natto za rok obrotowy 5083 015,22 913 785,89 {4 794 386,81) 1068 017,72 1068 017,72

Aktywa I zobhawlazania

Aktywa segmentu

18 317 088,88

9 859 310,42

Aktywa nleprzypisane

§ 106 077,02
8 797 815,75

36 282 476,32

36 282 476,32

8 787 815,79

8 797 815,79

Aktywa ogétem

18 317 088,88

9 859 310,42

16 903 892,81

45 080 292,11

45 080 263,11

Zobowiazanlz segmentu

Zebowlgzania nieprzyplsane

6 947 457,43

2534 422,70

3 587 146,35

13 069 026,48

13 069 026,48

Kapitaly wiasne

32 011 265,62

32 D11 265,63

Zobowiazania i kapitaly ogdlem

6 847 457,43

2534 422,70

3 587 146,35

45 080 292,11

45 080 292,11

Przychody od klientéw zewnetrznych, Podziat geograficzny odpowiada lokalizac]! finalnych odbioredw.

01.01,2011-30,09,2011 | 01.01.2010 -30,02,2010
Kraj {Polska) 35 713 284,55 36 959 367,45
Zagranica, w tym
inne kraje
Razem 35713 285 36 959 367




12. Informacja o istothych zmianach wielkosgci szacunkowych

12.1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ( w tys. PLN)

Stan na
poczatek Stan na koniec
Tytutu odroczonego podatku S wiekezeni Prnisiszen
wigxKsZenia mniejszenia
dochodowego 111 kwartatu : III kwartatu
2011 r,
2011 r.
~ aktywa 1.378 336 - 1,714
- odpisy aktuallzujace aktywa - - - -
- aktywa netto 1.378 336 - 1.714
- rezerwy 1.421 493 - 1.914
13, Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywdw i ich odwracenie
01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010

Qdpisy aktualizijace rzeczowe aktywa trwale

Zawlazanie odpisdw aktualizujacych
QOdwidcenie odpisow aktualizujacych

Qdpisy aktualizujace wartos$ci niematerialne

Zawlgzanie odpiséw aktualizujacych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

Odpisy aktualizujace wartoéé udziatéw i akeji

Zawigzanie odpisow aktualizujgcych
Qdwrécenie odpisdw aktualizujacych

Odpisy aktualizujace wartoé€ naleznosci

Zawigzanie odpiséw aktualizujacych
Qdwrdcenie odpisdw aktualizujacych

Qdpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Zawigzanie odpisow aktualizujacych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych




14. Rezerwy pozostate

Rezerwa na
koszty utylizacji i
pozostate Rezerwa na Rezerwa na
zwlgzane z sprawy sporne, koszty likwidacji
ochrong kary, grzywny | $rodkow
01.01.2011-30.09.2011 drodowlska odszkadowania trwatych Inne rezerwy Ogblem
Stan na poczatek okresu - - - 158 611,15 158 611,15
Utworzenle 136 564,00 136 564,00
Rozwlgzanle {150 371,00) (150371,00)
Wrykorzystanie -
Rozwinlecle dyskonta =
Stan na koniec okresu - - - 144 804,15 144 804,15
Rezerwa na
koszty utylizacjl i
pozostate Rezerwa na Rezerwa na
zwlgzane 7z sprawy sporne, Kkoszty Hkwidacjl
ochrona kary, grzywny | drodkow
01.01.2010 - 30.09.2010 $rodowlska odszkodowanla trwalych Inne rezerwy Ogblem
Stan na poczatek okresu 98 532,27 98 532,27
Utworzenie -
Rozwlazanle -
Wvykorzystanle -
Rozwinlecie dyskonta o
Stan na koniec okresu - - - 98 532,27 98 532,27
Struktura czasowa rezerw 30.09.2011 31.12.2010 30,09.2010
czesé dlugoterminowa 8 240,15 8 240,15 8 240,15
czesé krdtkoterminowa 136 564,00 150 371,00 90 292,12
Razem rezerwy 144 804,15 158 611,15 98 532,27
15. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych
Zobowiazanié warunkowe 30.09.2011 31.12.2010
Poreczenie splaty kredytu 600 000,00 200 000,00
Poreczenle sptaty weksla 641 162,62 641 162,62
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umow 400 000,00 400 000,00
handlowych
Poreczenie splaty gwarancjl bankowych - 1 500 313,85
Zobowigzanie umowne z tytutlu umowy licencyjnej
Zobowiazania z tytulu pozwéw sadowych
Zobowlazania dotyczace nierozstrzygnigtych sporéw w
Pozostale zobowiazania warunkowe - 199 366,00

Razem zobowiazania warunkowe

1641 162,62

2 940 842,47

Naleznosci warunkowe
Sporne sprawy budzetowe
Otrzymane gwarancje

Sporne sprawy sadowe i w toku
Pozostale naleznosci warunkowe

30.09.2011

31.12.2010

Razem naleznosci warunkowe




16, Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzeft emitenta w okresie, ktdrego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie, ktérego dotyczy raport Emitent Kontynuowat swoje dziatania okreslone w ramach przyjete]
strategii, polegajace na wzmozonej aktywnosci w sferze New business oraz pozyskiwaniu nowych zlecen,
a takze w sferze rozwijania nowych produktdw i nowatorskich metod Swiadczenia usfug.

Znaczna czesé dziatart podejmowanych przez Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, zaowocuje
przychodami w ostatnim kwartale biezacego roku oraz w roku 2012,

17. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie ktérego dotyczy raport, nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy
wplyw na osiagniete przez Emitenta wyniki finansowe, Osiagnigte wyniki sq w duzym stopniu rezultatem
dziatat zwiazanych ze sfera new business, rozwojem nowych produktéw, pozyskiwaniem i szkoleniami
nowych pracownikéw oraz kosztami zwlazanymi z uczestnictwem w licznych postgpowaniach

przetargowych.

18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spétka nie dokonala emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych

19. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb
wplynaf na przyszie wyniki finansowe emitenta;

Nie wystapily.
20. Cyklicznosé, sezonowos¢ dziatalnosci

Na rynku branzy reklamowej, na ktérym dziata Spétka wystepuje znaczna sezonowos$¢ sprzedazy.
Wiekszodé przychoddéw ze sprzedazy oraz zyskéw realizowana jest w IV kwartale. Jak wiele firm branzy
reklamowej Spédtka odnotowuje straty finansowe w I potroczu, ktére zwykle niwelowane sa wzrostem
sprzedazy w III i IV kwartale poprzedzajacym okres szczyt bozonarodzeniowy | noworoczny. Po
zawirowaniach w latach 2009 i 2010 wywotanych kryzysem gospodarczym, w roku 2011 widoczny jest
powrdt do charakterystycznej dla branzy sezonowosci.

21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W omawianym okresie nie miata miejsca wyptata dywidendy lub deklaracja jej wyptaty.
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