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1. Wybrane dane finansowe

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

1-3Q 1-3QQ
w tys. PLN 3Q 2011  3Q) 2010 2011 2010
Przychody ze sprzedaz'y produkt(')w, towarow, 147 286 168 222 429 100 415 447
materiatéw i ustug
Zysk brutto ze sprzedazy 39 412 45619 116809 117003
EBITDA 9411 8 624 30581 38033
Zysk operacyjny (EBIT) 4223 4219 16 046 25 047
Zysk przed opodatkowaniem 2473 3443 12730 24 637
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 2 404 3762 33788 20 975
podmiotu dominujgcego
Przeplyw 'pienichne netto z dziatalnoSci 31479 5490 17983 6257
operacyjnej
Przepiywy p%eru'eine netto z dziatalnosci 1438 177 8529 50018
inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 24 700 4361 27 464 27 939
finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto razem -8 217 -2.901 952 964
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15200 15 200 15 200
Zysk na 1 akcj¢ zwykta (w PLN) 0,16 0,25 2,22 1,38
w tys. PLN

30.09.2011 31.12.2010
Aktywa razem 658 314 488 300
Zobowiazania dlugoterminowe 70 463 13 784
Z.obowigzania krotkoterminowe 286 051 179 744
Kapital Wlasny pr.zyp.adajatcy na akcjonariuszy 301738 294 707
jednostki dominujace;j
Kapital podstawowy 152 000 152 000
ZElmer
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1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe *

1-3Q 1-3Q

w tys. PLN 3Q 2011 3Q) 2010 2011 2010
Przyc}.loqy ze sprzedazy produktéow, towaréw, 11 320 143776 28562 366 354
materiatéw i ustug
Zysk brutto ze sprzedazy 3588 28 851 1905 75922
EBITDA 5 648 8 050 -221 23 608
Zysk operacyjny (EBIT) 3902 3739 -5 890 10 914
Zysk przed opodatkowaniem 3 562 3259 -6 450 11 483
Zysk netto 3338 2671 -7 583 9177
Przeply*'wy pienigzne netto z dziatalnosci 3321 1936 20 628 3749
operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 1763 3 853 2265 8855
inwestycyjnej
Przeplm pienigzne netto z dziatalnosci 718 3613 12 094 17 322
finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto razem -840 3304 -6 269 4718
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15200 15 200 15200
Zysk na 1 akcje zwykta (w PLN) 0,22 0,18 -0,50 0,60
w tys. PLN 30.09.2011  31.12.2010
Aktywa razem 312 417 326 204
Zobowigzania dlugoterminowe 9249 10 535
Z.obowigzania krotkoterminowe 55 484 31 522
Kapital wlasny 247 684 284 147

152 000 152 000

Kapital podstawowy

* Istotne zmiany w wyniku jednostkowym Zelmer S.A. wynikajq ze zmian organizacyjnych i implementacji
holdingowego modelu zarzqdzania Grupq Zelmer, tj. przekazanie dziatalnosci komercyjnej do spotki Zelmer
Market Sp. z o.0., oraz produkcyjnej do spotki Zelmer Pro Sp. z o0.0., w ktérych Zelmer SA posiada 100%
udziatéw. W analogicznym okresie 2010 dziatalnos$é¢ komercyjna i produkcyjna prowadzona byta przez Zelmer

SA.

2. Informacje o sprzedazy Grupy Zelmer w III kwartale 2011 r.

Grupa Kapitalowa Zelmer w III kwartale 2011 r. osiagneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 147,3 miIn PLN, co oznacza spadek o 12 % w stosunku do III kwartatu roku

2010, kiedy to przychody wyniosly 168,2 mIn PLN. Spadek przychodéw ze sprzedazy

w IIl kwartale spowodowany jest gléwnie mniejsza sprzedaza na rynku polskim.
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Po III kwartatach 2011 r. Grupa Zelmer zanotowata wzrost przychodow ze sprzedazy o 3%
osiagajac 429,1 mIn PLN przychodow ze sprzedazy ( w poréwnaniu do poziomu 415,4 min
PLN po III kwartatach 2010 r.).

Wynik finansowy netto Grupy Zelmer w okresie III kwartatu 2011 r. wyniost 2,4 min PLN
( w poréwnaniu do 3,8 miIn PLN w III kwartale 2010). Po trzech kwartatach br. wynik netto
Grupy Zelmer uksztattowat sie¢ na poziomie 33,8 mln PLN w poréwnaniu do 21 mIn PLN
PLN po trzech kwartatach 2010 r. Na poziom wyniku netto Grupy Zelmer po 9 miesigcach
2011 r. znaczacy wplyw mialo przede wszystkim rozpoznanie w sprawozdaniach
finansowych aktywa z tytulu podatku odroczonego od roéznicy przejsciowej znaku
towarowego Zelmer miedzy jego wartoscia ksiegowa a podatkowa. Réznica ta stanowi dla
Grupy korzys¢ podatkowa, ktora zwiazana jest w wyceng wedtug wartosci rynkowej znaku
towarowego bedacego jednym ze sktadnikéw zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa
Zelmer S.A. wniesionych jako aport do spdtki zaleznej Zelmer Market Sp. z 0.0. w dniu 31
grudnia 2010 r.

W III kwartale 2011 r. na poziom wynikéw Grupy Zelmer pozytywny wpltyw miata wysoka
sprzedaz na strategicznych eksportowych rynkach Grupy — w Rosji i na Ukrainie. Na rynku
polskim Grupa Zelmer zanotowata spadek poziomu sprzedazy z 107,1 min PLN w III
kwartale 2010 r. do poziomu 72,6 mIn PLN w III kwartale br. Spadek ten zanotowany zostat
w gtdwnej mierze jako wynik wzmozonej walki konkurencyjnej na przestrzeni ostatnich
kilku miesiecy. Jednoczesnie stabsza sprzedaz w III kwartale w pordwnaniu do roku
ubieglego wynika rowniez z wysokiego zatowarowania kluczowych klientéw w czerwcu br.
oraz przeprowadzonej podwyzki cen w II kwartale br. Mimo niekorzystnej sytuacji dla
Zelmera na rynku krajowym Spoétka utrzymata pozycje lidera rynku. W trzecim kwartale
przeprowadzona zostata kampania reklamowa w telewizji, ktdérej przedmiotem byt
wprowadzony do sprzedazy w 2011 r. nowy produkt - nowy model Hand blendera Nerro .
Jednoczesnie przed szczytem sprzedazy wprowadzono do oferty produktowej nowe
produkty: czajnik ,Hot cup” oraz wyciskarka do sokéw ,Juice Maker”. Dzieki tym
dzialaniom zanotowano wzrost sprzedazy krajowej w miesiacu wrze$niu w stosunku do
wrzeénia ubieglego roku o 1,3%. Po trzech kwartatach 2011 r. sprzedaz krajowa wyniosta
219 mIn PLN w poréwnaniu do 260 mIn PLN po 9 miesiacach ubieglego roku.

Sprzedaz eksportowa po III kwartatach 2011 r. osiagneta poziom 210 mln PLN,
w poréwnaniu do 1557 min PLN po 9 miesigcach roku ubieglego. Sprzedaz na rynki
wschodnie wyniosta po 9 miesigcach 2011 r. 155 mln PLN ( w poréwnaniu do 107,5 mIn PLN
po 9 miesigcach 2010 r. ). Sprzedaz w Rosji w samym trzecim kwartale wzrosta o 3% (26,2
min PLN w 3Q 2011 vs 25,3 mln PLN w 3Q 2010 r.). Natomiast sprzedaz na Ukrainie w 3
kwartale 2011 r. zanotowata wzrost o 67% w stosunku do 3 kwartatu 2010 r., osiagajac
poziom 30,3 mIn PLN (vs 18,2 mln PLN w 3Q 2010).
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3. Koszty dzialalnosci operacyjnej Emitenta

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, wustug towardw i materiatow wyniost
po III kwartatach 2011 r. 312,3 mIn PLN i byt 0 4,6 % wyzszy niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Wzrost kosztéw wilasnych sprzedanych produktow, ustug towardw
i materiatow wynikal gléwnie ze wzrostu sprzedazy w analizowanym okresie o 3,3%.
W samym trzecim kwartale br. koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug towardw
i materialéw wyniost 107,9 mln PLN i byt niZszy o 14% w stosunku do analogicznego okresu

roku ubieglego, co wynika gléwnie z nizszej sprzedazy w samym trzecim kwartale.

4. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy wyniosty w I-III kwartatach 2011 roku 49,1 mIn PLN i byly o 13% wyzsze
niz w analogicznym okresie roku ubiegltego. Wzrost tych kosztow zwigzany jest
utworzeniem odpisu na zagrozone utrata naleznosci w Polsce (3 693 tys. PLN) oraz z wyzsza
sprzedaza na rynku rosyjskim, a w zwiagzku z tym wzrostem kosztéw, gtownie w obszarze
ubezpieczenia naleznosci i transportu. W III kwartale br. koszty sprzedazy wyniosty

17,9 mIn PLN i utrzymaly si¢ na poziomie kosztoéw w trzecim kwartale ubieglego roku.

5. Koszty ogolnego zarzadu Emitenta

W Grupie Kapitatowej Zelmer koszty ogdlnego zarzadu osiagnety w okresie I-III kwartat
2011 r. poziom 55,3 mln PLN i byly o 15% wyzsze niz w analogicznym okresie roku
ubieglego. Taki poziom kosztéw spowodowany jest gldwnie zmianami w strukturze
organizacyjnej Grupy Kapitalowej oraz relokacja produkci do nowego zakladu
produkcyjnego w Rogoznicy. W trzecim kwartale 2011 r. koszty ogodlnego zarzadu wyniosty
17,6 mIn PLN i utrzymaly si¢ na poziomie kosztow z analogicznego okresu roku

poprzedniego.

6. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer na koniec okresu sprawozdawczego
tj. na dzien 30.09.2011r. wyniosto 1 848 o0sdb i byto nizsze w poréwnaniu do stanu na dzien

30 wrzesnia 2010 r. o 38 0séb.

Znaczace zmiany nastapily w strukturze zatrudnienia spdtek  Grupy Kapitalowej.
Na dzien 30 wrzesnia 2011 r., w poréwnaniu z analogicznym okresem sprawozdawczym
2010 r., znaczaco obnizyla sie liczba zatrudnionych w Zelmer S.A. (do 79 pracownikéw),
wzrosto natomiast zatrudnienie w Spoétkach zaleznych: Zelmer Market (249 pracownikow)
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ZBelmer

i Zelmer PRO (1 343 osob). Zmiany te sa efektem implementacji holdingowego modelu

zarzadzania Grupa Kapitatowq Zelmer.

7. Analiza wskaznikowa

7.1. Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Zelmer.

Marze

W procentach (%) 1-3Q 2011 1-3Q) 2010
Marza na sprzedazy 27,2% 28,2%
Marza EBITDA 7,1% 9,2%
Marza przed opodatkowaniem 3,0% 5,9%
Marza zysku netto 7,9% 5,0%
Wskazniki

30.09.11 31.12.10

Wskaznik ptynnosci I 1,5 1,9
Wskaznik ptynnosci I1 0,8 1,3
Wskaznik wyptacalnosci 0,1 0,1
7.2. Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego Zelmer S.A.

Marze*

W procentach (%) 1-3Q 2011 1-3Q) 2010
Marza na sprzedazy 6,7% 20,7%
Marza EBITDA -0,8% 6,4%
Marza zysku netto -26,6% 2,5%
Wskazniki*

30.09.11 31.12.10
Wskaznik ptynnosci 1 0,4 0,9
Wskaznik ptynnosci 11 0,4 0,8
0,0 0,2

Wskaznik wyptacalnosci

* Istotne zmiany w wyniku jednostkowym Zelmer SA wynikajg ze zmian organizacyjnych i implementacji
holdingowego modelu zarzqdzania Grupq Zelmer, tj. przekazanie dziatalnosci komercyjnej do spétki Zelmer

Market  sp. z  o0.0. oraz  produkcyjnej  do  spétki  Zelmer  Pro

z 0.0.,
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w ktérych Zelmer SA posiada 100% udziatow. W analogicznym okresie 2010 dziatalnos¢ komercyjna i
produkcyjna prowadzona byta przez Zelmer SA.

8. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie ujete w Dbilansie

i w rachunku zyskow i strat

Od zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu SA-
QSr 3/2011 nie wystapily zdarzenia wptywajace znaczaco na sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitalowej Zelmer i Emitenta, ktore dotyczytyby okresu sprawozdawczego i ktdre

nalezatoby uja¢ w Komentarzu Zarzadu.

9. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych,

ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu za biezacy okres.

10. Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie III kwartatu 2011 roku

e Dnia 12 sierpnia 2011 r. Zarzad Spotki Zelmer S.A powzial informacje o podpisaniu
znaczacej umowy handlowej pomiedzy spotka zalezng od Emitenta - Zelmer Market
Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie a Euro-net Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
przedmiotem ktorej jest ustalenie warunkéw wspdtpracy handlowej pomiedzy
stronami na rok 2011. Kryterium uznania umowy za znaczaca jest przekroczenie
wartosci tej umowy stanowigcej minimum 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
(Raport biezacy nr 22/2011)

e W dniu 14 lipca mial miejsce Dziert Dywidendy

e W dniu 29 lipca wyptacona zostata dywidenda dla Akcjonariuszy Zelmer S.A.

e W dniu 31 sierpnia Emitent opublikowat skonsolidowany raport za I potrocze 2011r.

11. Zdarzenia po dniu bilansowym

e W dniu 4 pazdziernika w raporcie biezacym nr 23/2011 Emitent poinformowat o
zawarciu znaczacej umowy pomiedzy Zelmer Market Sp. z o.0. z siedziba w
Rzeszowie a Grupa Partner reprezentowang przez PARTNER AGD RTV Sp. z o0.0. z
siedziba w Warszawie. Przedmiotem umowy bylo ustalenie warunkow wspotpracy
handlowej pomiedzy stronami na rok 2011.

12. Struktura Grupy Zelmer

W trzecim kwartale 2011 r. nie zaszly istotne zmiany w zakresie organizacji Grupy Zelmer.
Grupe Kapitatowa Zelmer S.A. na dzien 30 wrzesnia 2011 r. tworzyly - obok podmiotu
dominujacego Zelmer S.A. —nastepujace spotki:

e Zelmer Market Sp. z o.0.
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e Zelmer PRO Sp. zo.0.

e Zelmer Russia Sp. z o. o.

e Zelmer Ukraina Sp. z o.0.

e Zelmer Central Europe Sp. z 0.0. (d. Zelmer Czech Sp. z 0. 0.)

e Zelmer Slovakia s.r.o. w likwidacji z siedziba w Bidovcu (na dzien
01.07.2011 roku spotka zostata postawiona w stan likwidacji),

e Zelmer Magyarorszag Sp. z o.0.

e Zelmer South Europe Sp. z o.0.

e REMZEL - Zaktad Remontowy Sp. z o.0.

Spotka Zelmer Central Europe Sp. z o.0. powstala na skutek polaczenia dziatalnosci
operacyjnej na rynkach Czech i Stowacji. Funkcje sprzedazowe i serwisowe Spotki na rynku
stowackim, w ramach Grupy Kapitatowej Zelmer S.A. przejela Spotka Zelmer Czech, ktora
zalozyla oddziat na terytorium Republiki Stowackiej. W III kwartale br. w dniu 20 wrzesnia
Walne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate w przedmiocie zmiany nazwy spotki
czeskiej z Zelmer Czech Sp. z 0.0. na Zelmer Central Europe Sp. z 0.0. oraz zmiany siedziby

spotki z Terlicko na Ostrawe.

13. Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W III kwartale 2011 r. na poziom wynikow Grupy Zelmer mialy wplyw nastepujace
zdarzenia, o charakterze jednorazowym i nietypowym:

1. Relokacja produkcji do nowego zaktadu produkcyjnego w SSE EURO - PARK Mielec
w Rogoznicy oraz koszty zmian w strukturze organizacyjnej — 2,2 mln PLN kosztéw
ogolnego zarzadu;

2. Odpis na naleznosci zagrozone utrata dochodzone od KUKE na drodze sadowej — 3,7
mln PLN kosztow sprzedazy;

3. Rozpoznanie w sprawozdaniach finansowych aktywa z tytutu podatku odroczonego
od znaku towarowego w wysokosci 18,8 mln PLN (Rozdziat III Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za III kwartat 2011 r. p. 2 Informacja o wielkoSciach
szacunkowych dotyczqcych rezerw, zobowigzan i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujqcych wartos¢ sktadnikéw aktywow Grupy
Kapitatowej Zelmer S.A.).

14. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe za
III kwartat 2011 roku, nie ujetych w tych danych, a mogacych w znaczacy sposéb

wplynac¢ na wyniki finansowe Emitenta

ZBElmer

niezawodnie



Komentary Zarzadn do raportu kwartalnego (SA-QSr 3/2011) ZBelmer

Po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za III kwartal 2011 r. nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe
Emitenta, a nie zostaly ujete w danych finansowych.

15. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

Emitent w okresie III kwartatu br. nie udzielit poreczen kredytu, pozyczek lub gwarangji,
ktorych wartos¢ przekroczytaby 10% kapitatow wilasnych Emitenta. Nalezy jednak wskazac
na pozyczki udzielone przez Emitenta w ramach Grupy Zelmer oraz o udzielonej gwarancji
bankowej dla dewelopera od ktérego wynajmowany jest zaklad produkcyjny w Rogoznicy.

W dniu 12 marca 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a spotka
zalezna Zelmer Ukraina, na podstawie ktorej Zelmer S.A. udzielit Zelmer Ukraina pozyczki
w wysokosci 500 tys. USD.

W umowie ustalono nastepujace terminy splaty pozyczki:

a) kwota 300tys. USD w terminie jedenastu miesigcy, liczac od dnia jej udzielenia.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania kwota ta zostata sptacona przez Zelmer
Ukraina,

b) kwota 200 tys. USD w terminie roku, liczac od dnia jej udzielenia, nie pdzniej niz do dnia
31 marca 2010 1.

Do splaty pozostaje jeszcze kwota 122,8 tys. USD. Na podstawie aneksu z dnia 31 grudnia
2010 r. do umowy pozyczki, termin sptaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2011 r.

W dniu 8 czerwca 2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer
Ukraina na podstawie ktérej Zelmer S.A. wudzielita Zelmer Ukraina pozyczki
w wysokosci 900 tys. USD. Na podstawie aneksu do umowy pozyczki z dnia 31 grudnia
2010r. termin splaty pozyczki ustalono na 31 grudnia 2011 r.

W dniu 29 listopada 2009 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A.
a Zelmer Ukraina w wysokosci 3 mIn USD. Do sptaty pozostata kwota 286 tys. USD. Na
podstawie aneksu do umowy pozyczki z dnia 31 grudnia 2010 r. termin sptaty pozyczki
ustalono na 31 grudnia 2011 r.

W dniu 30 wrzesnia 2010 r. zostal zawarty aneks do umowy pozyczki z dnia 10 wrzesnia
2009r. pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer Russia na podstawie ktérego wydtuzony zostat
termin sptaty pozyczki w wysokosci 44,2 mln RUB do dnia 30 wrzesnia 2013 r.

W dniu 26 lipca 2011 r. zostala wystawiona akredytywa zabezpieczajaca pomiedzy
Zelmer S.A. a Citi Bank w wysokosci 6,2 mIn EUR. Akredytywa zabezpiecza splate kredytu
obrotowego udzielonego przez ZAO Citibank Moskwa dla spotki Zelmer Russia. Poreczenie
obowiazuje do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

W dniu 16 czerwca 2011 r. zawarta zostala umowa poreczenia pomiedzy Zelmer S.A.
a Komercni Banka w wysokosci 20 mIn CZK. Umowa poreczenia zabezpiecza sptate kredytu
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obrotowego udzielonego przez Komercni Banka dla spotki Zelmer Central Europe
(d. Zelmer Czech). Poreczenie obowigzuje do dnia 30 czerwca 2012 r.

W dniu 19 maja 2010 r. udzielona zostala pozyczka dla spotki Zelmer Magyarorszag
pozyczka w wysokosci 15 tys. EUR.

W dniu 11 sierpnia 2011 r. wystawiona zostata przez BRE Bank gwarancja bankowa na
zlecenie Zelmer S.A na kwote 882.706,06 EUR. Gwarancja zabezpiecza terminowgq splate
czynszu, zgodnie z umowa najmu zawarta w dniu 10 sierpnia 2010 r. pomiedzy Zelmer PRO
Sp. z 0.0. a Aramelo Sp. z 0.0.(d. Como Development 1 Sp. z 0.0.). Gwarancja obowigzuje do
dnia 10 sierpnia 2012 r.

16. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki finansowe
w III kwartale 2011 roku

W raportowanym okresie nie mialy miejsca czynniki lub zdarzenia, ktére w znaczacy sposob
wptynety na wyniki finansowe w III kwartale 2011 r. Wyniki byly efektem dziatalnosci

operacyjnej opisanej w p. 2 niniejszego Komentarza Zarzadu.

17. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Zelmer S.A.

Na dzient 30 czerwca 2011 r. nastepujace podmioty posiadaly akcje Spotki uprawniajace do
oddania co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki:

e PEF V Zelmer Holdings S.A.RL. z siedzibg w Luxembourgu. Liczba glosow
przystugujacych z posiadanych akgji: 7 392 884 (siedem milionow trzysta dziewieddziesiat
dwa tysiace osiemset osiemdziesiat cztery). Procentowy udzial w ogodlnej liczbie
glosow: 48,64 %,

e OFE PZU "Zlota Jesien" z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akcji 1 000 000 (jeden milion ). Procentowy udziat w ogolnej liczbie glosow:
6.58%,

e Aviva OFE Aviva BZ WBK z siedziba w Warszawie. Liczba gloséw przystugujacych
z posiadanych akgji: 1 000 000 (jeden milion ).Procentowy udzial w ogolnej liczbie glosow
to 6,58%.

Dnia 14 lipca 2011 r. miat miejsce Dzien Dywidendy. Wykaz znaczacych Akcjonariuszy —
majac na uwadze te dane zostal ujawniony w Sprawozdaniu Zarzadu do raportu
skonsolidowanego za I pétrocze 2011 r. w dniu 31 sierpnia 2011 r. i nie zmienit si¢ do dnia

publikacji raportu za III kwartat 2011 r., a wiec do dnia 14 listopada 2011 r.
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Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZ Spotki
wg stanu na dzien 14 listopada 2011 r.

) . % udziat Liczba % udziat w
Nazwa Akcjonariusza- X . . i P
Lo Liczba akcji w kapitale glosow ogolnej liczbie
Siedziba ,
zakladowym na WZ gloséw na WZ
PEF V Zelmer Holdings | 7 395 gg4 48,64 7 392 884 48,64
S.A.R.L. - Luxemburg
OFE PZU “Ztota Jesien” 920
1 398 608 9,20 1 398 608 ’
Warszawa
Aviva OFE Aviva BZ 1076 577 7,08 1076 577 7,08

WBK - Warszawa

Spotka nie posiada informacji, wedlug ktérych mialaby nastgpi¢ zmiana stanu posiadania
akqji przez znaczacych Akcjonariuszy.

18. Zmiany stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
w Zelmer S.A.

Od dnia publikacji Raportu za I pétrocze za 2011 r. tj. od dnia 31 sierpnia 2011 r., Spotka nie
otrzymata informacji o zmianie stanu posiadania akcji Zelmer S.A. przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace Emitenta.

Wartos¢ nominalna
Funkcja Zmiana w PLN

Imiei nazwisko
31.08.11 | 14.11.11

Janusz Prezes Zarzadu 1195 1195 0 11950
Ptocica
Janusz Cztonek

Gembarowski | Rady Nadzorczej 400 400 0 4000
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19. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spoiki i podmiotdw od niej zaleznych w III kwartale 2011 r. nie toczyly sie przed
sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowigzan Ilub wierzytelnosci Spodtki, a takze
podmiotéow od niej zaleznych, ktérych iaczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych Zelmer S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia
publikagji raportu.

Nalezy zaznaczy¢, iz w 2010 r. i 2011 r. Emitent prowadzil sprawy o roszczenia
odszkodowawcze z Korporacja Ubezpieczenn Kredytéw Eksportowych S.A. (KUKE) za
utracone naleznosci od kontrahentéw. W dniu 21 lipca 2011 r. roku zapadt nieprawomocny
wyrok oddalajacy powddztwo Spétki przeciwko KUKE o zaptate 920 tys. PLN wraz
z ustawowymi odsetkami. W dniu 12 wrzesnia 2011 r. Spdtka ztozyta apelacje od wyroku do
Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie. Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

sprawa nie zostata rozpatrzona przez sad.

20. Transakcje pomiedzy Zelmer S.A. a podmiotami powiazanymi

Transakcje zawarte w okresie I - III kwartalu 2011 r. z podmiotami powigzanymi byty
transakcjami typowymi. Dotyczyly gtownie zakupu/sprzedazy ustug, materiatow, srodkow
trwatych. Ich charakter i warunki wynikaty z biezacej dziatalno$ci operacyjnej ZELMER S.A.

i jednostek zaleznych.

Sprzedaz Zelmer S.A. do jednostek powiazanych w okresie 01.01.2011 r. — 30.09.2011 r.:

1. Zelmer PRO Sp. z o.0. 8514 tys. PLN
2. Zelmer Market Sp. z o.0. 9132 tys. PLN
3.. Zelmer Russia Sp. z o.0. 2231 tys. PLN
4. Zelmer Central Europe Sp. z o.0. -108 tys. PLN*
(d. Zelmer Czech Sp. z 0.0.)
5. Zelmer Slovakia Sp. z 0.0. w likwidacji - 540 tys. PLN*
6. Zelmer Magyarorszag Sp. z 0.0. 0 tys. PLN
7. Zelmer Ukraina Sp. z o.0. 1940 tys. PLN
8. Zelmer South Europe Sp. z 0. 0 24 tys. PLN
9. REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 257 tys. PLN
Razem: 21450 tys. PLN
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*Wartosci minusowe sprzedazy do spotek Zelmer Central Europe (d. Zelmer Czech) i Zelmer Slovakia zwigzane sq z
wystapieniem korekt sprzedazy. Od dnia 1 stycznia 2011 r. sprzedaz towaréw i wyrobéw do spétek powigzanych jest
realizowana za posrednictwem spotki zaleznej Zelmer Market Sp. z 0.0.

Zakupy Zelmer S.A. od jednostek powiazanych okresie 01.01.2011 r. — 30.09.2011 r.:

1. Zelmer PRO Sp. z o.0. 144 tys. PLN
2. Zelmer Market Sp. z o.0. 5090 tys. PLN
3.. Zelmer Russia Sp. z o.0. 0 tys. PLN
4. Zelmer Central Europe Sp. z 0.0. 0 tys. PLN
(d. Zelmer Czech Sp. z 0.0.)

5. Zelmer Slovakia Sp. z 0.0. w likwidacji 4 tys. PLN
6. Zelmer Magyarorszag Sp. z o.0. 0 tys. PLN
7. Zelmer Ukraina Sp. z o.0. 0 tys. PLN
8. Zelmer South Europe Sp. z 0. 0 0 tys. PLN
9. REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0. 58 tys. PLN

Razem: 5296 tys. PLN

21. Stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. odnosnie realizacji prognozowanych wynikéow
finansowych na 2011 rok

Spotka nie przekazywata do wiadomosci publicznej prognozy na rok 2011.

22. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 30 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zelmer S.A. podjeto uchwate w
przedmiocie podziatu zysku za rok 2010 r. i wyplacie dywidendy.

Na mocy uchwaty nr 7/2011 na wyplate dywidendy dla Akcjonariuszy przeznaczono kwote
28 880 000 PLN na ktora ztozyly sie kwoty:

e 12 540 000,00 PLN z funduszu dywidendowego (50% kwoty 25 080 000,00 PLN),
utworzonego na podstawie Uchwaty Nr 6/2009 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zelmer S.A. z dnia 29 czerwca 2009 roku w ramach decyzji dotyczacej
podziatu zysku Spétki za rok 2008.

e 16340 000,00 PLN z zysku netto Zelmer S.A. za 2010 rok.

Kwota dywidendy przypadajaca na jedna akcje wyniosta 1,90 PLN. Dzienn dywidendy zostat
ustalony na 14 lipca 2011r., a termin wyptaty dywidendy na dzien 29 lipca 2011 roku.
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23. Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie mialy miejsca zadne wazniejsze wydarzenia, oprécz wskazanych

w Rozdziale 11. Komentarza Zarzadu.

24. Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywdow pienieznych

Srodki pieniezne z ograniczong mozliwoscia dysponowania stanowia srodki zgromadzone

na rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Rzeszow, 10 listopad 2011 r.

Janusz Ptocica Magdalena Bartos
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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