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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ JASTRZEBSKA SPOLKA
WEGLOWA S A.

1.1. Struktura Grupy Kapitalowej Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.
(,Jednostka dominujgca”, ,JSW S.A.”).

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia 2001 r. JSW S.A. zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. JSW S.A. nadano numer statystyczny REGON
271747631. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta 1l 4. Akcje Spdtki znajdujg sie
w publicznym obrocie.

Powigzania podmiotéow Grupy Kapitatowej na 30 wrzesnia 2011 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu obrazuje
ponizszy schemat.

JSK Sp. z o.0.

Polski Koks S.A.
32,45% 21,33% 87 55% 100% JS5USp zoo.

- 100%

CLP-B Sp. z 0.0.

|_. 5 % JAT Sp.zo.o0.
18T JSW S.A.
90,59% PGWIR S.A.
Kombinat Koksochemiczny 5%
15% 75,06 %
100% ADVICOM Sp. z 0.0.
% :
. REM-BUD Sp. 2 0.0. | {pu:maﬂ'la nazwa Cl ROW Sp. zaa)
100% 24,94%
CARBOTRANS Sp. z0.0. ‘ 1005
e SEJSA
Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0.
55% SEJ Serwis Sp. z 0.0.
2,22%
1 100% BTSSp.zo0.0. ‘

43.31%

| 56605 ZRM Sp. z 0.0 Is. : JZR Sp.z 0.0

51,01% | ZPiS Spedkoks Sp.zo.0. | BS% »| JZR DZwigi Sp.zo.0
1 W . BN
48,99% B
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1.2.

Informacja o podmiotach Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja

JSW S.A. jest Jednostkg dominujgca w Grupie. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest wydobycie wegla kamiennego,
co ma miejsce w wydzielonych jednostkach organizacyjnych, jakimi sg kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada
Koksownia Przyjazh Sp. z o.0. oraz Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A., natomiast dystrybucjg produktow Grupy
zajmuje sie przede wszystkim Polski Koks S.A.

W dniu 29 czerwca 2011 r. pomigdzy JSW S.A. a Skarbem Panstwa zostata zawarta umowa objecia akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym, na mocy ktorej Skarb Panstwa wniost do JSSW S.A. 5 610 000 akcji Kombinatu Koksochemicznego
Zabrze S.A. (,KK Zabrze”), stanowigcych 85% udziat w kapitale zaktadowym. Tym samym spoétka ta weszta w sktad Grupy
Kapitatowej JSW S.A. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest produkcja i sprzedaz koksu.

Poza wyzej wymienionymi podmiotami JSW S.A. posiada inne spotki zalezne, ktdre Swiadczg na potrzeby Grupy ustugi
wspierajgce. Nalezg do nich Spoétka Energetyczna Jastrzebie S.A., Jastrzebskie Zaklady Remontowe Sp. z o.0,,
Jastrzebska Spoétka Kolejowa Sp. z 0.0., Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze Sp. z 0.0., ADVICOM Sp. z o.0.
(dawniej Centrum Informatyki ROW) i Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A. Ponadto, do spotek
zaleznych Jednostki dominujacej, $wiadczacych ustugi dodatkowe, zaliczajg sie Jastrzebska Spdtka Ubezpieczeniowa
Sp. z 0.0. oraz Jastrzebska Agencja Turystyczna Sp. z 0.0.

W dniu 5 wrze$nia 2011 r. Zgromadzenie Wspolnikéw Koksowni Przyjazi Sp. z 0.0. wyrazito zgode na zwolnienie Koksowni
Przyjazn Sp. z 0.0. z obowigzku sporzgdzania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0.
poczawszy od okresu sprawozdawczego rozpoczynajgcegdo sie dnia 1 stycznia 2012 r.

Jednostka dominujgca posiada réwniez mniejszo$ciowy udziat w kapitale zaktadowym innych podmiotéw, a ponadto
w Grupie funkcjonujg spdiki, ktére sa zalezne od Jednostki dominujgcej jedynie posrednio.

Przedmiot dziatalnosci spétek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg prezentuje ponizsza tabela:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

1. Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. Gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego, gornictwo gazu
ziemnego, oraz wytwarzanie, przesyt i dystrybucja energii
elektrycznej.

2. Spoditka Energetyczna Jastrzebie S.A. Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz sprezonego powietrza,
dystrybucja, handel i ustugi w powyzszym zakresie.

3. SEJ Serwis Sp. z 0.0. Ustugi w zakresie obstugi pralni, tazni, sprzgtania, konserwacji,
obstugi sprzetu ciezkiego oraz obstugi i utrzymania ruchu urzgdzen
elektroenergetycznych i instalacji energetycznych.

4. Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. Prowadzenie robot gérniczych oraz dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
remontu maszyn iurzadzen, ich konserwacja, ustugi serwisowe,
ustugi sprzetem transportowym, ztomowanie maszyn i urzagdzen.

5. JZR Dzwigi Sp. z 0.0. Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacji,
przegladéw oraz serwisu urzadzen transportu bliskiego.

6. Jastrzebska Spoétka Kolejowa Sp. z o.0. Dziatalno$¢ w zakresie udostepnienia linii kolejowych, utrzymania
budowli i urzadzen infrastruktury kolejowej, budowy i remontéw
ukfadéw torowych oraz obiektow kolejowych, $wiadczenia ustug
spedycyjnych, transportu samochodowego, usuwania skutkow
szkod gorniczych.

7. Jastrzebska Agencja Turystyczna Sp. z o.0. Swiadczenie ustug turystycznych, hotelarskich i gastronomicznych.
8. Jastrzebska Spodtka Ubezpieczeniowa Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz zobslugg ubezpieczen
Sp. z o.0. w zakresie likwidacji szkéd  ubezpieczeniowych, doradztwo

finansowe i ekonomiczno-prawne.
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Podstawowy przedmiot dziatalnosci

9. Grupa Kapitatowa Koksownia Przyjazn
Sp.zo.0.:

- Koksownia Przyjazn Sp. z o.0. Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

- BTS Sp.zo.o. Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych oraz
ogoélinobudowlanych.

- ZPiS Spedkoks Sp. z o.0. Kompleksowa obstuga bocznicy kolejowej Koksowni Przyjazn
Sp. z 0.0. oraz zapewnienie przeptywu towaréw pomiedzy bocznicg
a stacjg kolejowa.

- ZRM Sp. zo.0. Ustugi w zakresie remontéw maszyn, urzgdzen i narzedzi
mechanicznych oraz sprzetu elektrycznego i przyrzgdéw kontrolno-
pomiarowych.

10. Przedsigbiorstwo Gospodarki Wodnej Swiadczenie ustug  wodno-cieckowych dla  kopalh  wegla
i Rekultywaciji S.A. kamiennego realizowane poprzez oczyszczanie i odprowadzanie
stonych wéd, dostarczanie wody przemystowej dla zaktadéw sektora
weglowego oraz energetycznego, dziatalno$c¢ rekultywacyjna.
11. Grupa Kapitatowa KK Zabrze S.A.:

- Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

- REM-BUD Sp. z o.0. Wykonawstwo i remonty budowlane.

- CARBOTRANS Sp. z 0.0. Transport drogowy towarow.

12. Advicom Sp. z 0.0. Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, dziatalnosé
w zakresie oprogramowania i przetwarzanie danych.

13. Centralne Laboratorium Pomiarowo - Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych

Badawcze Sp. z 0.0. i fizyko-chemicznych kopalin, materiatébw oraz produktéw statych,

ciektych i gazowych.

14. Polski Koks S.A. Sprzedaz wegla i koksu na rynkach krajowym izagranicznym,
w gtownej mierze produktéw Grupy.

1.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. w strukturze Grupy nastagpity nizej opisane zmiany:

a)

b)

c)

Nabycie przez Jednostke dominujgcg na podstawie umowy z dnia 19 stycznia 2011 r. oraz umowy z dnia 26 sierpnia
2011 r. tgcznie 2 udziatéw spotki Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze Sp. z 0.0.

W dniu 25 maja 2011 r. sad rejestrowy zarejestrowat potgczenie spétki Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze
Sp. z 0.0. ze spdtkg Zakiad Analityczno-Badawczy ,LABOR-KOKS” Sp. z 0.0. (Grupa Kapitatowa Koksowni Przyjazn
Sp. z 0.0.). Jednostka dominujgca posiada 3 560 udziatéw spoétki Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze
Sp. z 0.0., co odpowiada 50,28% w kapitale zaktadowym; Koksownia Przyjazh Sp. z o.0. posiada 1 324 udzialy,
co stanowi 18,7% w kapitale zaktadowym; Polski Koks S.A. posiada 1 510 udziatéw, co odpowiada 21,33% w kapitale
zaktadowym. W rezultacie 90,31% kapitatu zaktadowego jest kontrolowane przez Grupe.

Nabycie przez Polski Koks S.A. na podstawie umowy z dnia 11 kwietnia 2011 r. w celu umorzenia 10 045 akcji
wiasnych od ArcelorMittal Poland. W dniu 5 sierpnia 2011 r. dokonano rejestracji w sadzie rejestrowym obnizenia
kapitatu zaktadowego. W wyniku tej operacji Jednostka dominujgca posiada 20 910 akcji dajacych 67,55%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, a kontrolowana przez JSW S.A. Koksownia Przyjazh Sp. z o.0. posiada
odpowiednio 10 045 akgji i kontroluje 32,45% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W rezultacie 100% kapitatu i gtosow
jest w posiadaniu / kontrolowanych przez Grupe.
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2.1.

d) Nabycie przez Jednostke dominujacg na podstawie umowy z dnia 8 czerwca 2011 r. 160 690 udziatéw Koksowni
Przyjazh Sp.z 0.0. od Skarbu Panstwa. Aktualnie Jednostka dominujgca posiada 1 626 407 udziatéw dajgcych
97,78% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Koksowni Przyjazn Sp. z o.0.

e) Nabycie przez Jednostke dominujgcg na podstawie umowy z dnia 13 czerwca 2011 r. 3 udziatow spétki Advicom
Sp. z 0.0. Aktualnie Jednostka dominujgca posiada 334 udziaty dajgce 75,06% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
spotki Advicom Sp. z o.0.

f) W dniu 29 czerwca 2011 r. Jednostka dominujgca zawarta z Ministerstwem Skarbu Panstwa ,Umowe objecia akcji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym”, na podstawie ktérej Skarb Panstwa wniost do JSW S.A. 5610 000 akcji
KK Zabrze w zamian za objecie nowej emisji akcji serii D w ilosci 6 404 110 szt. Jednostka dominujgca posiada
5 610 000 akcji KK Zabrze stanowigcych 85% w kapitale zaktadowym.

W dniu 20 lipca 2011 r. postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Jednostki dominujgcej do kwoty 576 268 550 zt w zwigzku z emisjg 6 404 110 akcji serii D
o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda.

g) Spodtka Energetyczna Jastrzebie S.A. (,SEJ”) uczestniczyta w procedurze nabycia od Skarbu Panstwa 72 250 000
akcji stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego spétki Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju (,PEC”). W dniu 10 czerwca 2011 r. SEJ zlozyta odpowiedz na publicznie ogtoszone zaproszenie
do negocjacji w sprawie zakupu akcji PEC. Jednostka dominujgca ziozyta Gwarancje Korporacyjng, w ktérej
o$wiadcza, ze zapewni SEJ odpowiednie finansowanie kosztéw wszelkich zobowigzan finansowych zwigzanych
z nabyciem akcji PEC i wynikajgcych z nabycia zgodnie z umowg zakupu akcji w procesie prywatyzacji PEC. W dniu
4 sierpnia 2011 r. SEJ zlozyta w Ministerstwie Skarbu Panstwa wigzgca propozycje warunkéw zakupu 85% akcji PEC.
W dniu 29 wrzesnia 2011 r. Minister Skarbu Panstwa podpisat z SEJ umowe sprzedazy 85% akcji spotki PEC.
Przeniesienie wtasnosci akcji PEC nastgpi po wydaniu przez Prezesa UOKIK ostatecznej decyzji wyrazajagcej zgode
na dokonanie koncentracji przedsigbiorcéw.

KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu JSW S.A. (,WZ”) na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietow akcji w okresie
od publikacji raportu za | pétrocze 2011 r.

Na dzien 31 sierpnia 2011 r. struktura akcjonariatu JSW S.A. przedstawiata sie nastepujgco:

Procentowy
. . Procentowy udziat
Liczba gtoséw . o
2z . udziat w ogolnej
llo$¢ akcji na Walnym kabital liczbie alosé
Zgromadzeniu w kapitale iczbie glosow
zaktadowym na Walnym

Zgromadzeniu

Skarb Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej(l) 79 707 132 79 707 132 69,16% 69,16%
Pozostali akcjonariusze® 35546 578 35546 578 30,84% 30,84%
Razem 115 253 710 115 253 710 100,00% 100,00%

@ Skarb Panstwa z uwzglednieniem Akcji Pracowniczych. Akcje uprawnionych pracownikéw JSW S.A. lub ich spadkobiercow do czasu zbycia na ich rzecz
pozostajg wtasnoscig Skarbu Parstwa.
Inwestorzy instytucjonalni i indywidualni bez uwzgledniania pracownikéw JSW S.A. i ich spadkobiercéw uprawnionych do nieodptatnego nabycia Akcji
Pracowniczych.
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2.2

Na dzien 14 listopada 2011 r. struktura akcjonariatu JSW S.A. przedstawia sie nastepujgco:

Procentowy
. P Procentowy udziat
Liczba glosow udziat w ogolnej
llos¢ ake]i na Walnym‘ w kapitale liczbie gloséw
Zgromadzeniu
zaktadowym na Walnym

Zgromadzeniu

Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polskiej®” 77 158 023@ 77 158 023?@ 64,72% 64,72%
Pozostali akcjonariusze® 38 095 687 38 095 687 31,96% 31,96%
Pozostali akcjonariusze 3954 210 3954 210 3,32% 3,32%

Razem 119 207 920 119 207 920 100,00% 100,00%

@ Skarb Panstwa z uwzglednieniem Akcji Pracowniczych. Akcje uprawnionych pracownikéow JSW S.A. lub ich spadkobiercéow do czasu zbycia na ich rzecz
pozostajg wiasnoscig Skarbu Panstwa. Od 10 pazdziernika 2011 r. JSW S.A. przystgpita do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom 14 928 603
(stownie: czternascie milionéw dziewieéset dwadziescia osiem tysiecy szes$éset trzy) akcji serii A o warto$ci nominalnej 5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych) kazda.
Zgodnie z zawiadomieniem z dnia 7 listopada 2011 r. otrzymanym z Ministerstwa Gospodarki przekazanym raportem biezagcym nr 37/2011 ilo$¢ akcji i gloséw na
WZ posiadanych przez Skarb Panstwa wynosi 77 326 733 szt. jednakze JSW S.A. powzigto wiadomos$¢, iz omytkowo podano takg ilos¢ akcji/gtosow,
prawidiowymi liczbami sg ilosci podane w tabeli. Omytka zostanie skorygowana stosownym zawiadomieniem ze strony Ministerstwa Gospodarki.

Inwestorzy instytucjonalni i indywidualni z uwzglednieniem pracownikéw JSW S.A. i ich spadkobiercdw, ktorzy skorzystali z uprawnienia do nieodptatnego nabycia
Akcji Pracowniczych przystugujacego na mocy ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji.

@ Akcje pracownicze serii C skierowane w drodze subskrypcji prywatnej do firmy inwestycyjnej, ktéra zobowigzata sig zby¢ objete akcje serii C na rzecz

pracownikéw, o ktérych mowa w ust. 5 Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 12 maja 2011 r. Rep. A Nr 3173/2011.

Jednostka dominujgca nie otrzymata informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogolnej liczby gtoséw okreslonych
w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Zestawienie stanu posiadania akcji Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Jastrzebska Spotke Weglowa S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od publikacji raportu
za | poétrocze 2011 r.

Liczba akcji wedtug stanu
na 14 listopada 2011 r.
(dzien przekazania

Uprawnienia
do nieodptatnego

Liczba akcji wedtug
stanu na 31 sierpnia

2011r. raportu) nabycia akcji JSW S.A.
Zarzad Jednostki dominujacej
Jarostaw Zagoérowski 150 150 Tak
Grzegorz Czornik 161 161 Tak
Andrzej Tor 75 75 Tak
Marek Wadowski 5 5 Tak
Artur Wojtkow 150 150 Tak
Rada Nadzorcza Jednostki dominujgce;j
Jozef Myrczek 0 0 Nie
Antoni Malinowski 0 0 Nie
Eugeniusz Baron 0 382@ Te;l:é:;;rziv\)/vr;ﬁgie
Marek Adamusinski 150 5320 Ti‘:é:ﬁ)irziv\yvr;ﬁg'e
Zbigniew Kamienski 0 0 Nie
Mitosz Karpinski 0 0 Nie




Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. A\ JSW SA

Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego za lll kwartat 2011 r.

3 - . i . . Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Liczba akcji wedtug stanu
na 14 listopada 2011 r.
(dzien przekazania

Liczba akcji wedtug
stanu na 31 sierpnia

Uprawnienia
do nieodptatnego

2011 r. raportu) nabycia akcji JSW S.A.
Tomasz Kusio 0 0 Nie
Adam Rybaniec 0 0 Nie
Janusz Tomica 150 150 Tak
Adam Watach 150 150 Tak
Mariusz Warych Nie dotyczy® 0 Nie
Alojzy Nowak Nie dotyczy” 0 Nie

@ ha dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie zostat dokonany podziat akcji serii C, do nieodptatnego nabycia ktdrych uprawnieni sg Cztonkowie Zarzadu.

@ pan Eugeniusz Baron nabyt nieodptatnie 382 akcje JSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji.

® pan Marek Adamusinski nabyt nieodptatnie 382 akcje JSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacii.

“ pan Janusz Tomica posiada uprawnienia do nieodptatnego nabycia 297 akcji JSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, jednak na dzien
14 listopada 2011 r. nie skorzystat z prawa do nieodptatnego nabycia akcji.

® Pan Adam Watach posiada uprawnienia do nieodptatnego nabycia 382 akcji JSW S.A. na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, jednak na dzien
14 listopada 2011 r. nie skorzystat z prawa do nieodptatnego nabycia akcji.

© pan Mariusz Warych w dniu 4 pazdziernika 2011 r. zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej VIl kadencji.

™ pan Alojzy Nowak w dniu 6 pazdziernika 2011 r. zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej VII kadenciji.

3. ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowe] S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie zzasadg kosztu
historycznego, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
wykorzystania pewnych znaczgcych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réowniez od Zarzadu wlasnego osadu przy
stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Istotne oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok nie ulegty zmianie.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za lata zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2011 roku nie
byto przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

4. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT

Istotne zdarzenia majgce wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej:

- podpisanie w dniu 5 pazdziernika 2011 r. umowy na nabycie 85% akcji WZK Victoria,

- podpisanie w dniu 29 wrzes$nia 2011 r. umowy na nabycie przez Spétke Energetyczng Jastrzebie S.A. 72 250 000
akcji zwyktych imiennych Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej w Jastrzebiu-Zdroju,

- ukonczenie w dniu 15 wrzesnia 2011 r. w KK Zabrze inwestycji modernizacji maszyny wsadowo-wypychowej
na baterii koksowniczej,

- zmniejszenie przez Polski Koks S.A. dostaw wegla i koksu w wyniku zawieszenia Projektu Galati przez
ArcelorMittal,
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- podpisanie dnia 5 pazdziernika 2011 r. przez Spotke Energetyczng Jastrzebie S.A. umowy z Koksownig
Czestochowa Nowa na dostawy energii i ciepta na okres 11 lat.

5. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

Grupa jest najwiekszym producentem wysokiej jakosci wegla koksowego Typu 35 (hard) (,wegla ortokoksowego” zgodnie
z Polskg Normg) i znaczacym producentem koksu w Unii Europejskiej pod wzgledem wielkosci produkcji. Podstawowg
dziatalno$¢ Grupy stanowi produkcja i sprzedaz wegla koksowego i do celéw energetycznych oraz produkcja i sprzedaz
koksu i weglopochodnych. Wegiel wydobywany przez Grupe, w tym gtéwnie wegiel koksowy, jest wykorzystywany
w Europie Srodkowej przez lokalne huty nalezgce do miedzynarodowych producentéw stali i regionalne przedsiebiorstwa
uzytecznosci publicznej. Produkowany przez Grupe wysokiej jakosci koks jest sprzedawany nie tylko na rynku europejskim,
ale i globalnym. Gtéwnymi odbiorcami produktéw Grupy sg przede wszystkim klienci w Polsce, w Niemczech, Austrii,
Czechach, na Stowacji, w Rumunii i na Wegrzech. Z klientami Grupy facza nas wieloletnie, poprawne relacje handlowe
oparte o reguty rynkowe.

Wegiel
W okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. odnotowano spadek wydobycia wegla o 0,9 min ton (-9,0%) w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku.
Czesciowo jest to zgodne z planami bedacymi podstawag do opracowania prognozy wydobycia JSW S.A. na 2011 rok,
w ktérych zaktadano wydobycie w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. nizsze o 0,8 min ton anizeli wtym samym
okresie roku 2010.
Czesciowo natomiast, jest to wynik w szczegdlnosci dwoch zdarzen, ktére miaty miejsce w pierwszych dniach maja
biezgcego roku:

- zapalenia metanu w kopalni Krupinski,

- czasowedo wstrzymania wydobycia w jednej ze Scian w kopalni Jas-Mos w zwigzku z wystgpieniem zagrozenia

pozarowego.

W efekcie wielko$¢ wydobycia wegla w stosunku do pierwotnie zaktadanego planu ulegta obnizeniu o 0,9 min ton.
Jednoczesnie osiggnieto wiekszy udziat wegla koksowego w produkcji wegla ogétem.
Warto w tym miejscu zaznaczy¢, ze w lll kwartale 2011 r. w poréwnaniu do |l kwartatu 2011 r. nastgpit wzrost produkgji
wegla o ok. 0,2 min ton. W okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. udziat wegla koksowego w fgcznej produkcji wegla
wynidst 71,0%, podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku wegiel koksowy stanowit 68,0% produkcji wegla
ogotem.

Ponizsza tabela przedstawia realizacje produkcji i sprzedazy wegla.

Dynamika
I-1X 2010 2010 I-1X 2011 11X 2011 / 1-IX 2010

Produkcja (w min ton) 10,0 13,3 9,1 91,0%
Wegiel koksowy (w min ton)® 6,8 9,1 6,4 94,1%
Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 3,2 4,2 2,7 84,4%
Wielkos$¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)@ 3,0 3,9 31 103,3%
Wegiel koksowy (w min ton) 2,8 3,6 2,9 103,6%
Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 0,2 0,3 0,2 100,0%
Wielkos$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow zewnetrznych

(w min ton)® 6,9 9,2 6,3 91,3%
Wegiel koksowy (w min ton) 4,0 52 3,8 95,0%

10



Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. A\ JSW SA

Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego za lll kwartat 2011 r.

3 - . i . . Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Dynamika
1-IX 2010 2010 1-IX 2011 1-IX 2011 / 141X 2010
Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 29 4,0 2,5 86,2%
Przychody ze sprzedazy (w min zf)® 4502,5 6 103,0 6 107,4 135,6%
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami (w min zf) 1537,2 20775 2 400,4 156,2%
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych
(w min z) 2 965,3 4 025,5 3707,0 125,0%

O ydziat wegla typu hard w tgcznej produkcji wegla w okresach: I-1X 2010 r., 2010 roku, I-1X 2011 r. wynosit odpowiednio: 56,4%, 57,5%, 58,6%

? wielkosé sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe

@ podana warto$¢ uwzglednia przychody Grupy ze sprzedazy wegla (w tym wegla wyprodukowanego przez inne podmioty) odpowiednio w okresach: I-1X 2010 r.
(-)0,4 min zt, I-1X 2011 r. (+)117,6 min zt

Z powyzszej tabeli wynika, ze w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. sprzedaz wegla koksowego w dostawach
wewnatrzgrupowych wzrosta o 0,1 min ton (+3,6%), co gtownie jest wynikiem przejecia KK Zabrze przez JSW S.A. i tym
samym zmiany struktury dostaw z zewnetrznych na wewnatrzgrupowe. Przejecie kontroli JSW S.A. nad KK Zabrze
nastagpito 29 czerwca 2011 r., stad dostawy wegla |1l kwartatu 2011 r. w ilosci 176,8 tys. ton zaklasyfikowano do sprzedazy
wewnetrznej JSW S.A.

taczna realizacja dostaw wegla z JSW S.A. wyniosta 9,4 min ton (o 0,5 min ton mniej niz w analogicznym okresie
2010 roku). Nizsza sprzedaz wynikata ze wspomnianej wyzej nizszej produkcji oraz zapasow ksztattujgcych sig na poziomie
operacyjnym (ok. 150 tys. ton) i stanowigcych okoto 3-dniowa produkcje Jednostki dominujgcej. Na uwage zastuguje fakt,
iz udziat sprzedazy, najlepszego jakosciowo i uzyskujacego najwyzsze ceny, wegla typu hard (typ 35) w tgcznych
dostawach wegla Jednostki dominujacej rosnie (2010 rok — 56,6%; 2011 rok - 59,8%). W zewnetrznej sprzedazy wegla
koksowego, typ 35 stanowit 89,6%, tj. o 1,7% wiecej niz w poréwnywalnym okresie 2010 roku. Pozostate 10,4% stanowit
wegiel semi-soft (typ 34). Na skutek optymalizacji produkcji sortymentéw o nizszej efektywnosci, w okresie od stycznia
do wrzesnia 2011 r., w zewnetrznej sprzedazy wegla do celéw energetycznych, Jednostka dominujgca zanotowata spadek
sprzedazy o 0,4 min ton, co stanowi ok. 85% wspomnianego wyzej, gcznego niedoboru wegla w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Prognoza dostaw wegla do celdw energetycznych na poziomie nizszym niz
w ubieglym roku, zostata zdefiniowana na etapie opracowywania planu techniczno-ekonomicznego na 2011 rok.
Zewnetrzne dostawy wegla dla krajowych odbiorcéw stanowity 81,6% (wolumen) i 77,1% (przychody), natomiast na rynek
zagraniczny odpowiednio 18,4% i 22,9%. W analogicznym okresie 2010 roku udziaty te wyniosty: odbiorcy krajowi 83,4%
(wolumen) i 78,0% (przychody); odbiorcy zagraniczni 16,6% (wolumen) i 22,0% (przychody).
taczne przychody ze sprzedazy w segmencie Wegiel w trzech kwartatach 2011 r. osiggnety poziom 6 107,4 min zt i byty
wyzsze o 35,6% niz uzyskane w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Wyniki te sg w gtéwnej mierze efektem:

- utrzymywania sie jednostkowych cen sprzedazy na poziomie znacznie ponad przecigetne notowania historyczne,

- optymalizacji struktury dostaw,

- sprzyjajgcego otoczenia makroekonomicznego.

Koks

W poréwnaniu do trzech kwartatéw 2010 r., produkcja koksu w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. wzrosta o 20,0%
natomiast sprzedaz o 15,0%. Przychody ze sprzedazy w segmencie Koks, obejmujgce koks i weglopochodne,
w analizowanym okresie osiggnety poziom 3 298,6 min zt i byty wyzsze o 38,0% niz w analogicznym okresie 2010 roku.
Dane za okres od stycznia do wrze$nia 2011 r. uwzgledniajg konsolidacje KK Zabrze z JSW S.A. W przypadku gdyby nie
doszto do przejecia KK Zabrze przez JSW S.A., produkcja i sprzedaz koksu w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r.
wyniostaby 2,1 min ton, tj. 0 5,0% wiecej niz w poréwnywalnym okresie 2010 roku.
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Ponizsza tabela przedstawia realizacje produkcji i sprzedazy koksu i weglopochodnych.

Dynamika
I-1X 2010 2010 X 2011 | s 50117 14X 2010
Produkcja (w min ton)® 2,0 2,6 2,4 120,0%
Wielkos¢ sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewnetrznych
(w min ton)® 2,0 2,5 2.3 115,0%

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych

(w min zH® 2391,0 3065,5 3298,6 138,0%
@ dane za okres I-1X 2011 r. uwzgledniajg produkcje KK Zabrze w IIl kwartale 2011 r. w ilosci 266,4 tys. ton
@ wielkos¢ sprzedazy koksu wyprodukowanego przez Grupe z uwzglednieniem sprzedazy KK Zabrze w IIl kwartale 2011 r.

@ przychody ze sprzedazy w segmencie Koks obejmujg przychody osiggane ze sprzedazy koksu i weglopochodnych zaréwno produkowanych przez Grupe, jak tez
przychody z handlu koksem i weglopochodnymi produkowanymi przez podmioty zewnetrzne

Dziatalno$é¢ pozostata

Grupa angazuje sie réwniez w rézne rodzaje dziatalnosci wspierajgcej w tym w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii
elektrycznej i cieplnej, ustug remontowych i konserwacyjnych, logistyki oraz ustug laboratoryjnych. Grupa jest takze
zaangazowana w ograniczong dziatalno$¢ pozapodstawowa, obejmujaca ustugi turystyczne i ubezpieczeniowe, ktora jest
nieistotna z punktu widzenia dziatalnosci i sytuacji finansowej Grupy. W okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. przychody
ze sprzedazy pozostatych segmentéw wyniosty 155,2 min zt, czyli 2,2% przychodéw ze sprzedazy Grupy.

Ceny sprzedazy

Ceny wegla koksowego i koksu w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. byty znaczaco wyzsze niz w tym samym okresie
roku ubiegtego. Poziom i dynamika wzrostu cen sprzedazy podstawowych produktéw Grupy dla odbiorcéw zewnetrznych
prezentuje ponizsza tabela.

X2010 2010 X201 z%ﬂw-r)((azom
Segment Wegiel
Wegiel koksowy (w zf/t) 555,68 582,75 805,81 145,0%
Wegiel do celéw energetycznych (w zf/t) 246,52 246,70 256,02 103,9%
Ogotem (w z#t)™ 425,62 435,54 588,36 138,2%
Segment Koks
Ogotem (w z#t)® 1008,67 102881 120687 119,6%

@ ceny dotycza wegla z Jednostki dominujgcej w dostawach zewnetrznych, ktére zawierajg mato istotne koszty transportu, wynoszace $rednio w okresie od stycznia

do wrzesnia 2010 r.4,00 z#t, w 2010 roku 4,90 zi/t, w okresie od stycznia do wrze$nia 2011 r. 6,50 zt/t
@ ceny dotycza koksu z Koksowni Przyjazi oraz za okres Il kwartatu 2011 r. KK Zabrze (FCA).

RYNKI ZBYTU

Produkcja wegla koksowego w Australii, po wielkiej powodzi, ktéra miata miejsce w pierwszym kwartale 2011 r., zaczeta
powraca¢ do normy. Wsrdd producentow wegla ortokoksowego, Anglo American drugi raz z rzedu przejat role gtdéwnego
negocjatora kwartalnej ceny, ktérg branza przyjmuje za punkt odniesienia. Anglo American uzgodnit na trzeci kwartat
2011 r. z japonskimi hutami cene wegla koksowego najlepszej jakosci (hard premium) na poziomie 315 $/t za dostawy
z australijskiej kopalni German Creek. Cena ta byta o 15 $/t (-5%) nizsza niz w rekordowym drugim kwartale 2011 r., ale
090 $/t (+ 40%) wyzsza niz w pierwszym kwartale tego roku. Natomiast cena referencyjna wegla koksowego semi-soft
na trzeci kwartat 2011 r. zostata ustalona na poziomie 212 $/t na bazie FOB Australia, co stanowi spadek o 48 $/t (-18%)
wobec poprzedniego kwartatu. W omawianym okresie jeszcze bardziej pogtebita sie roznica cen miedzy weglem koksowym
typu hard a semi-soft. Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen wegla ortokoksowego w okresie
od stycznia 2010 r. do wrzesnia 2011 r.
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7. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH,
UJAWNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ORAZ OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Wszystkie dane finansowe oraz wskazniki przedstawione zostaly w oparciu o Srédroczne skrécone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku, sporzgdzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF).

7.1.

Sytuacja majatkowa

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate dlugoterminowe aktywa

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Nadptacony podatek dochodowy

Pochodne instrumenty finansowe

Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

RAZEM AKTYWA

30.09.2011 31.12.2010 Dynamika
7 605,8 6717,7 113,2%
59,5 41,8 142,3%

9,6 8,7 110,3%
220,2 230,1 95,7%
233,0 212,0 109,9%
8128,1 7210,3 112,7%
516,2 516,5 99,9%
1307,3 954,7 136,9%
2,2 60,2 3,7%

0,1 1,4 7,1%
184,2 12,4 1 485,5%

2 644,7 1855,8 142,5%
4654,7 3401,0 136,9%
12 782,8 10 611,3 120,5%
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7.2.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2010 r. aktywa trwate Grupy wynosity odpowiednio
8128,1 min zt oraz 7 210,3 min zt i stanowity 63,6% oraz 67,9% aktywéw ogétem. Na wzrost okreslonych pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej w trakcie 2011 roku wplyw miato przejecie w | poétroczu 2011 r. KK Zabrze. Pozostate
Zmiany opisano ponizej.

Najwiekszg pozycje aktywdw stanowig rzeczowe aktywa trwate. Na koniec wrzesnia 2011 r. stanowity one 59,5% sumy
bilansowej. Ich warto$¢ w trakcie Il kwartatéw 2011 r. wzrosta o 888,1 min zt. Najwyzsze naktady na inwestycje rzeczowe
poniosta Jednostka dominujgca - wyniosty one 844,1 min zt, przy amortyzacji w wysokosci 484,0 min zt.

Aktywa obrotowe Grupy na dzien 30 wrzes$nia 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosty odpowiednio 4 654,7 min zt
oraz 3401,0 min zt. W aktywach obrotowych najwiekszg warto$¢ stanowig srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (89,7% tej
kwoty to krétkoterminowe depozyty bankowe). Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na koniec wrzesnia 2011 r. byt
042,5% wyzszy niz na koniec 2010 roku. Wptyw na to miaty m.in. wysokie przychody i dodatnie przeptywy pieniezne
Jednostki dominujace;j.

Na koniec wrzesnia 2011 r. znaczgco wzrosty naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, tj. o 352,6 min zt. Wzrost ten
dotyczy gtéwnie naleznosci handlowych i zwigzany jest gléwnie ze wzrostem Sredniej zrealizowanej ceny sprzedazy wegla
koksowego oraz koksu.

Znaczgcy wzrost w aktywach obrotowych odnotowano w pozycji innych krotkoterminowych aktywéw finansowych. Wzrost
ten spowodowany byt utworzeniem lokat bankowych o terminie zapadalnosci od 3 do 12 miesiecy.

Istotny udziat w aktywach obrotowych majg réowniez zapasy. Ich warto$¢ utrzymata sie na poziomie zblizonym
do zanotowanego na koniec 2010 roku. Najwigkszy udziat w warto$ci zapasow stanowig produkty gotowe (75,6%),
pozostate to materiaty (19,7%), towary (4,3%) oraz potprodukty i produkty w toku (0,4%).

Zrédta pokrycia majatku

30.09.2011 31.12.2010 Dynamika

Kapital wiasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Kapitat podstawowy 1260,9 1209,1 104,3%
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominaing 1139,9 387,4 294,2%
Zyski zatrzymane 5189,6 42529 122,0%

7 590,4 5849,4 129,8%
Udziaty niekontrolujace 128,0 253,1 50,6%
Razem kapitat wiasny 7718,4 6 102,5 126,5%

Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki 178,1 8,2 2172,0%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1771,4 1745,6 101,5%
Rezerwy 375,7 371,7 101,1%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 206,9 161,4 128,2%

2532,1 2 286,9 110,7%
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30.09.2011 31.12.2010 Dynamika

Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 158,4 102,3 154,8%
Pochodne instrumenty finansowe 6,2 - -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 69,1 2,8 2467,9%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 216,2 199,7 108,3%
Rezerwy 449,7 409,5 109,8%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1632,7 1507,6 108,3%
25323 2221,9 114,0%
Razem zobowiagzania 5064,4 4508,8 112,3%
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 12 782,8 10611,3 120,5%

Podobnie jak to opisano w Punkcie 7.1, na wzrost wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej wptyw miato
przejecie w | potowie 2011 r. KK Zabrze. Pozostate zmiany opisano w dalszej czgsci.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2010 r. kapitat wlasny ogdtem Grupy wyniost
odpowiednio 7 718,4 min zt oraz 6 102,5 min zt, co stanowi odpowiednio 60,4% oraz 57,5% kapitatéw i zobowigzan ogétem.
Wzrost kapitatu wtasnego ogdétem o kwote 1 615,9 min zt zwigzany byt z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akc;ji serii C przeznaczonych dla pracownikéw nieuprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji (19,8 min zi) i emisji
akcji serii D w zwigzku z objeciem akcji Kombinatu Koksochemicznego Zabrze (32,0 min zt) oraz wzrostem nadwyzki
wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng o kwoty: 517,1 min zt w zwigzku z emisjag akcji serii C i 235,4 min z
w zwigzku z emisjg akc;ji serii D.

Na stan kapitatu wtasnego wplyw miaty rowniez zyski zatrzymane, ktére wzrosty o 936,7 min zt w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2010 r.

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2011 r. wynika gtéwnie
z wyzszego 0 169,9 min zt poziomu zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek.

Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty z 2 221,9 min zt wediug stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. do 2 532,3 min z
na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Wzrost odnotowano we wszystkich pozycjach zobowigzan krétkoterminowych, a gtéwnie
dotyczyt on zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan, zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego, zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek oraz rezerw.

W strukturze zobowigzan wedtug stanu na 30 wrzesnia 2011 r., pozycje o najwyzszej wartosci stanowity zobowigzania
handlowe oraz pozostate zobowigzania, w tym gtéwnie: zobowigzania handlowe (572,0 min zl), zobowigzania z tytutu
wynagrodzen (413,8 min zt) zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw (244,1 min zI), oraz
zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych, w tym giéwnie z tytutu wegla deputatowego emerytéw i rencistow
(1 273,8 min zt).

Naleznosci i zobowigzania warunkowe oraz pozostate nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Aktywa warunkowe

Jednostka dominujgca do 2008 roku w deklaracjach podatku od nieruchomosci ujmowata podatek od infrastruktury
podziemnej. W latach 2008 - 2010 korygowata sukcesywnie ztozone deklaracje i sktadata wnioski o stwierdzenie nadptaty.
W zwigzku z odrzucaniem przez Gminy tych wnioskéw oraz ze wzgledu na trwajgcy z Gminami spor w tym zakresie, Grupa
uznaje wplaty z tytutu podatku od infrastruktury podziemnej za aktywa warunkowe. Aktywa warunkowe dotyczgce nadptaty
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7.4.

podatku od nieruchomosci od infrastruktury podziemnej na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynoszg 11,2 min zt (31 grudnia
2010 r.: wynosity 11,2 min zt). Ponadto Grupa z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk
gorniczych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2011 r. zaptacita tgcznie zobowigzanie wraz z odsetkami w kwocie 175,7 min zt
(w2011 r.: 27,5 min z, w2010 r.: 37,8 min zi, w 2009 r.: 56,5 min z}, w 2008 r.: 53,9 min zI), ktére po otrzymaniu
korzystnych prawomocnych wyrokéw sadowych wzglednie ostatecznych decyzji administracyjnych bedg podlegaty
ZWrotowi.

Grupa w sprawozdaniu finansowym pod datg uprawomocnionego wyroku dokona stosownych ksiegowan, natomiast
ostateczny wptyw na osiggniety dochéd nastgpi w momencie odzyskania srodkéw pienigznych od Gmin.

Ponadto w wyniku przejecia KK Zabrze warto$¢ aktywow warunkowych Grupy wzrosta o 19,5 min zt idotyczyta
otrzymanych gwaranciji.

Zobowigzania warunkowe

W wyniku przejecia KK Zabrze wysoko$¢ zobowigzan warunkowych wzrosta o 86,0 min zt i dotyczyta zobowigzan
warunkowych w postaci nieuznanych roszczen spornych, z tego kwota 85,0 min zt dotyczyta nieuznanego roszczenia
0 zaptate za wykonanie umowy o roboty budowlane z dnia 17 pazdziernika 2006 r., skierowanego do sadu Arbitrazowego
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie przez wykonawce robét Lidera Konsorcjum ,Concord Radlin II” firme
Zarmen Sp. z 0.0. w Warszawie, wedtug pozwu sygn. akt SA 264/09, co zostato szerzej opisane w Punkcie 9.3.

Ponadto KK Zabrze posiada tereny zlokalizowane w Zabrzu, Rudzie Slgskiej, Gliwicach i Knurowie pozostate
po zamknietych i zlikwidowanych koksowniach. Na mocy przepisow obowigzujgcego prawa dotyczacego dziatan
naprawczych w zakresie szkod wyrzadzonych w $rodowisku istnieje obowigzek przeprowadzenia rekultywacji gruntow
i likwidacji pozostato$ci po zamknietych zaktadach koksowniczych. Decyzja dotyczgca zakresu prac rekultywacyjnych,
ich sposobu oraz terminu wykonania wydawana jest przez organ administracji panstwowej, z reguly po uzgodnieniu
z podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek rekultywacji. W ciggu kilku ostatnich lat Grupa dokonata rekultywacji czesci
gruntdbw na podstawie otrzymanej decyzji oraz sprzedata znaczaca ich czes$¢. Jednakze Grupa nie otrzymata decyzji
dotyczacych pozostatych gruntow.

Na podstawie dotychczasowych doswiadczen (kosztéw poniesionych) oraz po rozwazeniu mozliwych sposobdw naprawy
szkéd w srodowisku, w ocenie Zarzadu, przyszie koszty rekultywacji nie bedg istotne, jednakze ostateczny szacunek
kosztéw rekultywacji nie jest mozliwy do czasu, gdy odpowiednie decyzje organéw administracji panstwowej okreslajgce
zakres, metody oraz termin wykonania prac rekultywacyjnych lub podobnych (lub brak ich koniecznosci), zostang
otrzymane.

Jednostka dominujgca moze zosta¢ obcigzona dodatkowymi kosztami upublicznienia akcji. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu brak jest wiedzy o ewentualnych kosztach.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Ponizsza tabela przedstawia pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. Pozycje te zostaly przytoczone zgodnie ze Srédrocznym skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku.

Za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
2011 2010
Przychody ze sprzedazy 7 160,8 5486,3 130,5%
Koszt sprzedanych produktéw i materiatow (4 487,6) (3 549,6) 126,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 2673,2 1936,7 138,0%
Koszty sprzedazy (200,7) (141,6) 141, 7%
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Za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
2011 2010
Koszty administracyjne (364,6) (304,6) 119,7%
Program akcji pracowniczych (536,9) - -
Pozostate przychody 29,7 14,8 200,7%
Pozostate koszty (27,7) (25,2) 109,9%
Pozostate zyski-netto 11,3 9,8 115,3%
Zysk operacyjny 1584,3 1489,9 106,3%
Przychody finansowe 81,7 28,7 284,7%
Koszty finansowe (111,6) (101,9) 109,5%
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,5 0,2 250,0%
Zysk przed opodatkowaniem 1554,9 1416,9 109,7%
Podatek dochodowy (447,5) (283,3) 158,0%
Zysk netto 1107,4 1133,6 97,7%
Catkowite dochody razem 1107,4 1133,6 97,7%
Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujace;j 1085,8 1088,1 99,8%
- udziaty niekontrolujgce 21,6 45,5 47,5%
Catkowite dochody przypadajgce na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 1085,8 1088,1 99,8%
- udziaty niekontrolujgce 21,6 45,5 47,5%
Zysk na akcje przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki 976 10,00 97.6%

dominujgcej (wyrazony w PLN na jedng akcje)

Przychody ze sprzedazy Grupy w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. byly wyzsze w relacji do przychodéw
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 1 674,5 min zt tj. 0 30,5%. Istotny wptyw na to miat wzrost przychodéw Jednostki
dominujgcej gtéwnie w wyniku wzrostu cen jednostkowych wegla koksujgcego.

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wzrdst w analizowanym okresie o 938,0 min zt (26,4%).

Zysk brutto ze sprzedazy w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. wyniost 2 673,2 min zt w poréwnaniu do 1 936,7 min zt
w tym samym okresie roku ubiegtego, co oznacza wzrost o 38,0%.

taczne koszty sprzedazy Grupy za Il kwartaty 2011 r. wyniosty 200,7 min zt, co stanowito wzrost o 41,7% w poréwnaniu
z Il kwartatami 2010 r. Wzrost kosztéw sprzedazy byt gtéwnie zwigzany z przejeciem przez Grupe kosztéw transportu
czesci sprzedawanego wegla, rekompensowanego wyzszymi cenami sprzedazy.

Koszty administracyjne obejmujgce koszty zwigzane z realizacjg funkcji zarzadczych i administracyjnych, wyniosty
364,6 min z, co oznacza wzrost o 19,7% w poréwnaniu do tego samego okresu 2010 roku. Powyzsze wynikato m.in.
ze wzrostu wynagrodzen na skutek ujednolicenia wielkosci deputatu weglowego dla wszystkich pracownikéw JSW S.A.
do 8 ton oraz wartosci ekwiwalentu za deputat weglowy jak réwniez zawartego porozumienia pomiedzy przedstawicielami
Ministerstwa Skarbu Panstwa, Ministerstwa Gospodarki, Zarzadu JSW S.A. oraz Zwigzkéw Zawodowych JSW S.A.
w sprawie wzrostu wynagrodzeh. Roczny przyrost przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w Jednostce dominujgcej
w 2011 roku przewiduje sie poziomie 9,4%.

Wptyw na wysoko$¢ zysku operacyjnego za Ill kwartaty 2011 r. miato ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
skutkow wyceny programu akcji pracowniczych w wysokosci 536,9 min zt, zwigzanych z akcjami serii C, przeznaczonymi
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dla pracownikéw nieuprawnionych, co zostato szerzej opisane w Nocie 4.3 Srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku.

Pozostate przychody operacyjne Grupy w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. wyniosty 29,7 min zt, co oznacza wzrost
0 100,7% w stosunku do kwoty 14,8 min zt osiggnietej w analogicznym okresie roku 2010. Wzrost pozostatych przychodéw
operacyjnych zwigzany jest przede wszystkim ze zmniejszeniem wartosci odpiséw aktualizujgcych. Natomiast pozostate
koszty w analizowanym okresie wzrosty 0 2,5 min zt.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej za Ill kwartaty 2011 r. wyniést 1 584,3 min zt w poréwnaniu do wyniku w wysokosci
1 489,9 min zt w tym samym okresie 2010 roku, co oznacza wzrost o 6,3%.

Przychody finansowe Grupy w okresie od stycznia do wrze$nia 2011 r. wyniosty 81,7 min z}, co oznacza wzrost o 184,7%
w stosunku do kwoty 28,7 min zt osiggnigtej w analogicznym okresie 2010 roku. Wzrost przychodéw finansowych jest
zwigzany przede wszystkim z wzrostem uzyskanych odsetek z tytutu lokat.

W wyniku opisanych powyzej czynnikéw zysk przed opodatkowaniem za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r.
wyniést 1 554,9 min zt w poréwnaniu do 1 416,9 min zt w tym samym okresie roku 2010, co oznacza wzrost 0 9,7%.

Ostatecznie zysk netto, a tym samym tgczne catkowite dochody, (po uwzglednieniu obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego w wysokosci 447,5 min zt) za Il kwartaty 2011 r. wyniést 1 107,4 min z, co oznacza zmniejszenie
do analogicznego okresu roku ubiegtego o 2,3%. Wysoka stopa podatkowa podatku dochodowego w Il kwartatach 2011 r.
wynika z nie ujecia kosztéw programu akcji pracowniczych jako kosztu podatkowego.

Koszty wedtug rodzaju

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Dynamika
2011 2010

Amortyzacja 598,3 607,4 98,5%
Zuzycie materiatow i energii 986,1 612,5 161,0%
Ustugi obce 965,1 830,1 116,3%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 2 448,0 1949,3 125,6%
Program akcji pracowniczych 536,9 - -
Podatki i optaty 156,1 131,0 119,2%
Pozostate koszty rodzajowe 74,0 43,7 169,3%
Wartos¢ sprzedanych materiatéw 108,6 142,6 76,2%
Razem koszty rodzajowe 5873,1 4 316,6 136,1%
Koszty sprzedazy (200,7) (141,6) 141,7%
Koszty administracyjne (364,6) (304,6) 119,7%
Program akcji pracowniczych (536,9) - -
bartos iadzeh rz czouch ki vl @0z emy s
Zmiana stanu produktéw i rozliczen miedzyokresowych 46,9 (46,5) 100,9%
Koszt sprzedanych produktéw i materiatéw 4 487,6 3549,6 126,4%

W okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. Grupa poniosta koszty rodzajowe w wysokosci 5873,1 min zt wobec
4 316,6 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza ich wzrost o 36,1%. Na ww. wzrost gtéwny wptyw
miato ujecie skutkdw wyceny programu akcji pracowniczych dokonanej przez aktuariusza w wysokosci 536,9 min zt.
Ponadto na wzrost kosztéw zasadniczy wptyw miat rowniez wzrost kosztéw swiadczen na rzecz pracownikéw o 498,7 min zt
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7.5.

(w tym kwota wyptaconej nagrody z zysku za rok 2010 w wysokosci 160,0 min zl) oraz zuzycia materiatéw i energii
0 373,6 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku 2010.

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o wartos¢ Swiadczen oraz rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby
wilasne oraz zmiane stanu produktéw i rozliczen miedzyokresowych, otrzymany koszt sprzedanych produktow i materiatow,
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. wzrost o 26,4% w stosunku do tego samego okresu 2010 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw bez uwzglednienia programu akcji pracowniczych

W | potroczu 2011 r. Spotka zlecita wykonanie wyceny programu akcji pracowniczych wyspecjalizowanej jednostce. Skutki
wyceny w wysokosci 536,9 min zt zostaly ujete w pozycji ,Program akcji pracowniczych” sprawozdania z catkowitych
dochodoéw. Ponizsza tabela przedstawia wybrane wielkosci sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy za okres
9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. bez uwzglednienia powyzszego kosztu, oraz za okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2010 r.

Wielko$¢ rentownosci ze sprzedazy Grupy wza Il kwartaty 2011 r. bez uwzglednienia skutkéw wyceny, ktére byty
zdarzeniem jednorazowym bez wptywu na przeptywy finansowe Grupy, wyniosta 23,0% co oznacza wzrost 0 2,3 punktow
procentowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (20,7%).

Za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Dynamika

2011 2010
Przychody ze sprzedazy 7 160,8 5486,3 130,5%
Koszt sprzedanych produktéw i materiatéw (4 487,6) (3 549,6) 126,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 26732 1936,7 138,0%
Zysk operacyjny 21212 1489,9 142,4%
Zysk przed opodatkowaniem 2091,8 1416,9 147,6%
Podatek dochodowy (447,5) (283,3) 158,0%
Zysk netto 1644,3 1133,6 145,1%
Catkowite dochody razem 16443 1133,6 145,1%

W ocenie Grupy zaprezentowane powyzej wielkosci rzetelnie odzwierciedlajg osiggniete przez Grupe wyniki.

Informacja o aktualnej sytuacji finansowej Grupy

7.5.1. Wpyniki finansowe wedtug obszarow dziatalnosci

Ponizsza tabela przedstawia wyniki Grupy w podziale na poszczegdlne obszary (segmenty) dziatalnosci za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 i 2010 r.

Za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
2011 2010
Wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 3707,0 2 965,3 125,0%
Zysk operacyjny segmentu 1434,6 1053,4 136,2%
EBITDA 1920,7 1 566,2 122,6%
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Za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
2011 2010
Wytwarzanie i sprzedaz koksu i weglopochodnych
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 3298,6 2391,0 138,0%
Zysk operacyjny segmentu 236,1 425,9 55,4%
EBITDA 327,1 503,5 65,0%
Pozostata dziatalnos¢
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 155,2 130,0 119,4%
Zysk operacyjny segmentu 35,6 22,5 158,2%
EBITDA 58,4 40,1 145,6%

Wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. wyniosty
3707,0 min zt, co oznacza wzrost o okoto 25,0% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 roku.

EBITDA za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. wyniost 1 920,7 min zi. W analogicznym okresie roku
poprzedniego EBITDA wyniést 1 566,2 min zt. Wzrost EBITDA w analizowanym segmencie o 22,6% w poréwnaniu
do Il kwartatéw 2010 r. wynikat gtdwnie ze wzrostu zysku ze sprzedazy wegla spowodowanego wyzszymi przychodami
ze sprzedazy, co wynikato gtéwnie ze wzrostu cen jednostkowych wegla koksowego.

Wytwarzanie i sprzedaz koksu i weglopochodnych

W okresie 9 miesiecy 2011 r. przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych wyniosty 3 298,6 min zt, co oznacza
wzrost o okoto 38,0% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 roku.

EBITDA po trzech kwartatach 2011 r. wyniost 327,1 min zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA wyniost
503,5 min z. Spadek EBITDA w analizowanym segmencie o 35,0% w okresie 9 miesigcy zakoficzonym 30 wrzesnia 2011 r.
w poréwnaniu do tego samego okresu 2010 roku wynikat gléwnie ze spadku zysku operacyjnego, na co wptyw miat wzrost
kosztéw zwigzanych z zakupem surowca do produkcji koksu.

Pozostata dziatalnos¢

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. wyniosty
155,2 min zi, co oznacza wzrost o okoto 19,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2010 roku.

EBITDA po Il kwartatach 2011 r. wyniést 58,4 min z. W analogicznym okresie roku poprzedniego EBITDA wyniost
40,1 min zt. Wzrost EBITDA w analizowanym segmencie o 45,6% w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2011 r.
w poréwnaniu do tego samego okresu 2010 roku wynikat gtéwnie ze wzrostu zysku ze sprzedazy spowodowanego
wyzszymi przychodami ze sprzedazy.
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7.5.2. Rentownos$¢

Dynamika
I-1X 2010 2010 [|-IX2011 I-1X 2011
/1-1X 2010

Wynik na dziatalnosci operacyjnej +

EBITDA 2097,2 2770,5 2182,6 104,1%

amortyzacja

Marza brutto m%krggﬁtg déezzpsréff:dzgz’; 100 35,3% 35,1% 37,3%  1057%

Marza EBIT Wynik na dziatalnosci operacv.inei x 100 27.2% 26.7% 22.1% 81,3%
Przychody ze sprzedazy

Marza EBITDA EBITDAX100 382%  380%  305%  79.8%
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto Wynik finansowy netto x 100 20,7% 20,6% 15,5% 74,9%
Przychody ze sprzedazy

Reptownos’é majatku Wynik finansowy [*netto x 100 11,0% 14.2% 8,7% 79.1%

ogotem (ROA) Aktywa ogotem '

Rentownos¢ _—

kapitatéw whasnych wynik f}'(”aag;tsa"{"\‘l’v‘ia”:r:;" x 100 19,6% 24,6% 14,3% 73,0%

(ROE)

W okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. Grupa Kapitatowa osiggneta marze brutto na poziomie 37,3% tj. o 2 punkty
procentowe wyzszg w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wskaznik EBITDA osiggnat poziom 2,2 mid zt
i wzrost o 4,1% w stosunku do tego samego okresu 2010 roku, za$ marza EBITDA wyniosta 30,5% tj. o 7,7 punktow
procentowych mniej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na zmiang wartosci tego wskaznika miata wptyw
wyzsza dynamika przychoddéw ze sprzedazy (+30,5%) wobec dynamiki wzrostu EBITDA (+4,1%).

W okresie 9 miesiecy 2011 r. w zakresie dziatalnosci podstawowej Grupy kazdy 1 min zt przychodu ze sprzedazy dostarczyt
okoto 221 tys. zI zysku operacyjnego. Dla witascicieli Grupa wygenerowata zwrot 143 tys. zI z kazdego zainwestowanego
1 minzt

7.5.3. Zadluzenie oraz struktura finansowania Grupy Kapitatowej

Dynamika
I-1X 2010 2010 [I-IX2011 I-1X 2011
/11X 2010
Wskaznik kapitatu Kapitat wtasny — wgrtosm niematerialne 0.56 057 0.60 107,1%
wlasnego Suma bilansowa
Wskaznik: dtug /
EBITDA Kredyty, pozyczki, zob. z tyt. leasingu finans.
(dla okreséw poétrocznych EBITDA 0,027 0,040 0,078 288,9%
EBITDA analizowano
statystycznie)
Wska_zn|I§ ogolnego Zobowigzania pqo’:em 0.44 0.42 0.40 90,9%
zadtuzenia Pasywa ogotem
W§kazn|k z_ad’fuzenla Zobowigzania krotKotermlnowe 021 021 0.20 95,2%
krétkoterminowego Pasywa ogotem
Wskaznik _zad’fuzenla Zobowigzania d%qutermlnowe 0.23 021 0.20 87,0%
diugoterminowego Pasywa ogotem
Wsl_(azplk zadtuzenia Zobowue_lzanla ogoétem 078 074 066 84,6%
kapitatow wtasnych Kapitat wtasny
Wskaznik pokrycia  Kapitat wlasny + zobowigzania dtugoterminowe
aktywow trwatych Z wytgczeniem rezerw ditugoterminowych 1,08 1,11 1,21 112,0%

kapitatami statymi Aktywa trwate

21



Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. A\ JSW SA

Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego za lll kwartat 2011 r.

Wydobywamy to, co najlepsze

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy mierzony wskaznikiem ogélnego
zadtuzenia wynosit 0,40 wobec 0,44 wedtug stanu na 30 wrzesnia 2010 r. W okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego
wywigzywania sie z zobowigzan. Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi zwiekszyt sie o 0,13 obrazujgc
prawidtowg strukture finansowania majatku Grupy.

7.5.4. Pltynnosé

Dynamika
I-1X 2010 2010 [I-IX2011 I-1X 2011
/1-1X 2010

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe 1,67 1,88 2,24 134,1%

(z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych)

Wskaznik ptynnosci
biezacej

Aktywa obrotowe - zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe 1,47 1,59 1,99 135,4%
(z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych)

Wskaznik ptynnosci
szybkiej

Sytuacja w zakresie ptynnosci Grupy poprawita sie w okresie od stycznia do wrze$nia 2011 r. w stosunku do analogicznego
okresu 2010 roku. Wskaznik ptynnosci biezgcej osiggnat wartos$é 2,24 w stosunku do wartosci 1,67 z tego samego okresu
2010 roku, co wynika z mniejszego przyrostu zobowigzan w stosunku do przyrostu aktywdw obrotowych w poréwnywanych
okresach. W okresie Il kwartatow 2011 r. Grupa osiggneta petng zdolno$¢ do pokrycia krétkoterminowych zobowigzan
posiadanymi srodkami pienieznymi i mozliwymi do uptynnienia w krétkim czasie aktywami obrotowymi.

7.5.5. Gotowkowy koszt wydobycia i konwersji koksu

Ponizsza tabela prezentuje ksztaltowanie sie gotéwkowego kosztu wydobycia i konwersji koksu za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. oraz 2010 r.

Za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia Dynamika
2011 2010*
Cash cost (min zt) 3166,9 2636,9 120,1%
Cash cost (zt / ) 347,36 264,60 131,3%
Conversion cost (min zt) 277,7 201,8 137,6%
Conversion cost (zl/t) 119,41 102,73 116,2%

“conversion cost bez uwzglednienia przejetego KK Zabrze

Na wzrost wartosci gotéwkowego kosztu wydobycia (cash cost) miaty wptyw nastepujace czynniki:

- wazrost kosztéw osobowych o 326,0 min zt (+21,5%) co wynika m.in. z tytutu: wyptaty nagrody z zysku w kwocie
160,0 min zt, wzrostu ptac o 5,5% oraz zwiekszenia deputatu weglowego (z 6 do 8 ton),

- koszty ustug obcych wzrosty o 144,3 min zt (+25,8%) gtéwnie na: ustugach wiertniczo-gérniczych wzrost
0 40,7 min zt (+36,9%) m.in. z tytulu wiekszej ilosci wykonywanych robét korytarzowych o 1 472 metry, ustugach
z tytutu szkéd goérniczych wzrost o 18,0 min zt (+63,0%), pozostatych ustugach wzrost o 29,7 min zt (+42,3%)
m.in. z tytutu: kosztéw IPO, kosztéw reklamy, kosztach odmetanowania wzrost o 16,9 min zt (+30,4%) z tytutu
m.in. wigkszej ilosci odwiertéw, ustugach remontowych wzrost o 17,8 min zt (+15,1%),

- koszt zuzycia materiatow wzrost o 64,1 min zt (+16,6%) z tytulu zwigkszonego zakresu robdt korytarzowych
02398 mb oraz z powodu wzrostu cen wyrobow stalowych, gtéwnie obudowy chodnikowej oraz innych wyrobéw
stalowych (ceowniki, katowniki i prety itp.).
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7.6.

8.1.

8.2.

Dywidendy

Wskaznik dywidendy na akcje, wyliczany jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej oraz
liczby akcji zwyklych na dzien dywidendy przedstawiony zostat w Nocie 19 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2011 roku.

Dywidenda za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. w wysokosci 257,3 min zt obejmuje obowigzkowe wptaty
na rzecz Skarbu Panstwa potraktowane jako zaliczka na dywidende w wysokosci 127,3 min zt — ustawa z dnia 1 grudnia
1995 r. o wpftatach z zysku przez jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 154, poz. 792, z pézn. zm.) oraz wyptate
w lipcu 2011 r. dywidendy dla Skarbu Panstwa w wysokosci 130,0 min zt z zysku wypracowanego w 2010 roku.

W zwigzku z debiutem giefdowym Jednostki dominujacej, ktory miat miejsce w dniu 6 lipca 2011 r., JSW S.A. utracita status
jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa i przestaty mie¢ zastosowanie przepisy ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o wpfatach
z zysku przez jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 154, poz. 792, z p6zn. zm.).

INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Inwestycje rzeczowe za lll kwartaty 2011 r.

Zestawienie gtéwnych inwestycji rzeczowych Grupy za |l kwartaty 2011 r. przedstawia ponizsza tabela:

Za okres 9 miesiecy

Naklady na rzeczowe aktywa trwate zakorniczony 30 wrzesnia 2011 r.

Budownictwo inwestycyjne 409,4
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 359,3
Naktady na wyrobiska ruchowe 194,6
Pozostate 18
Razem 965,1

Inwestycje kapitatowe w Il kwartale 2011 r.

Inwestycje kapitatowe dokonane w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 r. opisane zostaty w Punkcie 1.3.

SPRAWY SPORNE - ISTOTNE POSTEPOWANIA ADMINISTRACYJNE, SADOWE
| ARBITRAZOWE

Ponizej przedstawiamy opis istotnych postepowan, ktérych uczestnikami sg spétki Grupy Kapitatowej. Podmioty z Grupy
uczestniczg w licznych postepowania sgdowych i administracyjnych zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscia.
Ponizej opisano niektore toczace sie obecnie i zakoriczone w okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu postepowania, o wartosci ponad 10% kapitatéw witasnych Emitenta oraz takie, ktére mogg w istotny sposéb wptynac
na sytuacje i wyniki finansowe podmiotéw z Grupy. W ponizszym opisie pominieto postgpowania, ktére w przekonaniu
Grupy nie beda mialy istotnego niekorzystnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng, sytuacje finansowg i rentownos¢ Grupy,
i ktorych szacunkowa taczna warto$¢ wedtug wiedzy Emitenta nie osigga wartosci 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
W ocenie Zarzgdu, podmiotom z Grupy, zgodnie z ich najlepszg wiedzg, nie zagrazajg postepowania, ktére mogtyby
w istotny sposéb wptynaé na ich sytuacje finansowg i rentownos¢, inne niz potencjalne postepowania o charakterze
podatkowym wspomniane w ponizszym opisie.
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9.1.

Postepowania sagdowe

Postepowania sadowe, w ktérych strong jest Jednostka dominujaca

Poza opisanymi ponizej sporami sgdowymi o charakterze podatkowym, Jednostka dominujgca jest rowniez strong szeregu
postepowan sgdowych dotyczgcych jej dziatalnosci. Do typowych sporéw, w ktérych bierze udziat Jednostka dominujgca
nalezg: spory zwigzane z zadaniem naprawienia szkdd gorniczych, spory dotyczgce zadoscuczynienia za wypadki przy
pracy, spory dotyczace podwyzszenia renty wyréwnawczej w zwigzku z wypadkami przy pracy oraz spory dotyczgce
zobowigzan umownych. Powyzsze spory majg charakter typowy i powtarzalny. Zadne z nich z osobna nie miato dotychczas
istotnego znaczenia dla sytuacji finansowej i wynikéw finansowych Grupy.

Postgpowania sadowe, w ktérych strona sa Spétki Zalezne

Sprawa z powdédztwa bytego pracownika przeciwko Koksowni Przyjazn

Od pazdziernika 2010 r. Koksownia Przyjazn jest strong sporu z bytym pracownikiem domagajacym sie zadoscuczynienia
za doznang krzywde w wysokosci 5 000,0 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 pazdziernika 1991 r., w zwigzku
z wypadkiem przy pracy - zatruciem kwasem siarkowym w 1991 roku. W odpowiedzi na pozew pozwana wniosta
0 oddalenie powodztwa, przyznajgc, ze powdd ulegt wypadkowi przy pracy, jednak roszczenia o zadoséuczynienie ulegty
przedawnieniu najpozniej z dniem 30 sierpnia 1996 r., to jest z uptywem trzech lat liczac od dnia wydania decyzji
o stwierdzeniu choroby zawodowej. Ponadto, zdaniem Koksowni Przyjazn, zadana kwota zadoséuczynienia jest
abstrakcyjna i godzi w podstawy bytu kazdego podmiotu gospodarczego. Wyrokiem z dnia 13 grudnia 2010 r. (sygn. akt IX
P 137/10) Sad Okregowy w Katowicach oddalit powoddztwo, wskazujac na fakt, ze zgodnie z przepisami prawa
obowigzujacymi w dniu, w ktérym powdd ulegt wypadkowi, wszelkie roszczenia o naprawienie szkody wyrzgdzonej czynem
niedozwolonym przedawniajg sie bezwarunkowo wraz z uptywem 10 lat od dnia, w ktéorym nastgpito zdarzenie
wyrzadzajgce szkode (to jest w przedmiotowej sprawie, w dniu 30 pazdziernika 2001 r.).

W dniu 17 stycznia 2011 r., powdd wnidst apelacje od wyroku do Sgdu Apelacyjnego w Katowicach. Powdd zada zmiany
wyroku i zasgdzenia od pozwanej zados$¢uczynienia w kwocie 5 000,0 min zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
31 pazdziernika 1991 r. W uzasadnieniu apelacji powdd wskazuje na fakt, ze jego stan zdrowia w wyniku wypadku stale sie
pogarsza, powodujgc nowe objawy i nowe konsekwencje, a zatem nowg szkode na osobie powoda. Z tego wzgledu nie
mozna méwi¢ o przedawnieniu roszczeh zwigzanych ze szkodami, ktére pojawiajg sie i dopiero pojawig sie¢ w przysztoSci.

W odpowiedzi na apelacje, Koksownia Przyjazn wniosta o oddalenie apelacji w catosci. W uzasadnieniu odpowiedzi
na apelacje Koksownia Przyjazn podniosta, ze powdd sprecyzowat dochodzone roszczenie na rozprawie w dniu 13 grudnia
2010 r. domagajgc sie zadoséuczynienia za szkode powstata w dniu 30 pazdziernika 1991 r., i ze taki stan faktyczny
stanowit podstawe rozstrzygniecia Sadu pierwszej instancji. Ponadto, zdaniem Koksowni Przyjazn, powotujac sie w apelaciji
na powstanie szkody po dniu 30 pazdziernika 1991 r. powdd nie tylko jej nie udowodnit, ale przede wszystkim nie wskazat,
kiedy szkoda zostata ujawniona i kiedy powdd powzigt o niej wiedze a takze nie udowodnit rozmiaréw krzywdy. W zakresie
zarzutu przedawnienia Koksownia Przyjazn podniosta, ze powod nie udowodnit faktu, ze opdznienie w dochodzeniu
roszczenia byto usprawiedliwione wyjatkowymi okolicznosciami. Koksownia Przyjazn podniosta réwniez, ze powdd byt i jest
w stanie rozeznac sie w swojej sytuacji prawnej oraz dochodzi¢ na drodze prawnej swoich roszczen, na co wskazuje fakt,
ze powdd dochodzit juz skutecznie swoich roszczeh w innych postepowaniach. Tym samym, zdaniem Koksowni Przyjazn,
podnoszac zarzut przedawnienia pozwana nie naruszyta zasad wspétzycia spotecznego. Termin rozprawy apelacyjnej
zostal wyznaczony na dzien 21 lipca 2011 r. Apelacja powoda zostata oddalona wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia
21 lipca 2011 r., sygn. akt: Il APA 9/11. Wyrok jest prawomocny.

W dniu 5 pazdziernika 2011 r. Koksownia Przyjazn powzigta wiadomos$¢, ze Sad Okregowy w Katowicach postanowieniem
z dnia 29 wrzesnia 2011 r., sygn. akt: IX P 137/10, ustanowit dla powoda radce prawnego z urzedu, celem sporzadzenia
i wniesienia skargi kasacyjnej do Sgdu Najwyzszego.

Sprawa z powddztwa Polimex-Mostostal S.A. przeciwko Koksowni Przyjazn
Koksownia Przyjazh byta strong postepowania sagdowego w sprawie z powédztwa Polimex-Mostostal S.A. o oznaczenie
wysokosci Swiadczenia — wynagrodzenia naleznego powddce w zwigzku z wykonaniem umowy o realizacje zadania
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inwestycyjnego, polegajgcego na modernizacji Wydziatu Produkcji Weglopochodnych na zasadzie budowy kompletnego
obiektu ,pod klucz” z dnia 22 listopada 2005 r. zawartej pomigdzy Koksownig Przyjazh a konsorcjum sktadajgcym sie
z Polimex-Mostostal S.A., Biuro Projektéw KOKSOPROJEKT S.A., Naftoremont Sp. z 0.0. oraz Przedsiebiorstwa Realizacji
i Dostaw Budownictwa PIECEXPORT Sp. z o.0. Powddka zgdata podwyzszenia wynagrodzenia o kwote 59,0 min zt
w zwigzku z nadzwyczajng zmiang warunkow na rynku budownictwa i materiatéw budowlanych w Polsce. Wyrokiem z dnia
31 marca 2009 r. (sygn. akt XIV GC 14/09/9) Sad Okregowy w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy oddalit pow6dztwo
w zwigzku faktem, ze powoddka nie posiadata legitymacji czynnej w przedmiotowym procesie. Na 30 wrzesnia 2011 r. stan
sprawy byt bez zmian. Sprawa jest prawomocnie zakonczona.

Sprawa z powddztwa Polimex-Mostostal S.A. i inni przeciwko Koksowni Przyjazn

Konsorcjum sktadajace sie z Polimex-Mostostal S.A., Biura Projektow KOKSOPROJEKT S.A., Naftoremont Sp. z 0.0. oraz
Przedsigbiorstwa Realizacji i Dostaw Budownictwa PIECEXPORT Sp. z 0.0. w dniu 8 lipca 2009 r. wniosto pozew przeciwko
Koksowni Przyjazn, ponownie zgdajac podwyzszenia wynagrodzenia z opisanej wyzej umowy, tym razem o 62,5 min z
(sygn. akt XIV GC 159/09/10). Postanowieniem z dnia 7 sierpnia 2009 r., Sad Okregowy w Katowicach udzielit konsorcjum
zabezpieczenia roszczenia poprzez ustanowienie hipoteki przymusowej na przystugujagcym Koksowni Przyjazn prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci. Na skutek zazalenia pozwanej, w dniu 28 wrzesnia 2009 r. Sad Apelacyjny
w Katowicach zmienit postanowienie Sadu Okregowego, oddalajac wniosek konsorcjum o udzielenie zabezpieczenia.
Koksownia Przyjazh ztozyta odpowiedz na pozew. W toku procesu zostata wydana opinia przez biegtego sgdowego,
do ktoérej strony wniosty uwagi i zastrzezenia. Na rozprawach w dniach 18 sierpnia 2011 r. oraz 17 pazdziernika 2011 r.
zostali przestuchani $wiadkowie. Kolejna rozprawa z ogtoszeniem wyroku zostata wyznaczona na dzien 31 pazdziernika
2011 r., w tym dniu Sad Okregowy w Katowicach oddalit pow6dztwo o podwyzszenie wynagrodzenia umownego. Wyrok nie
jest prawomocny.

Sprawa z powddztwa Koksowni Przyjazn przeciwko Polskim Kolejom Panstwowym S.A.

W dniu 19 lipca 2010 r. Koksownia Przyjazn wniosta do Sgdu Okregowego dla Warszawy — Pragi pozew przeciwko Polskim
Kolejom Panstwowym S.A. o pozbawienie w cato$ci wykonalnosci tytutéw wykonawczych w postaci wyrokéw zaocznych
Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy: (i) z dnia 11 wrzes$nia 2000 r., sygn. akt XIV GC 1196/00/2
opatrzonego klauzulg wykonalnosci nadang postanowieniem Sgdu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy
z dnia 30 grudnia 2009 r., sygn. akt: XIV GCo 246/09/16; (ii) z dnia 4 wrzesnia 2000 r., sygn. akt XIV GC 1249/00/12
opatrzonego klauzulg wykonalnosci nadang postanowieniem Sadu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy
z dnia 30 listopada 2009 r., sygn. akt: XIV GCo 222/09/16; oraz (iii) z dnia 11 wrzesnia 2000 r., sygn. akt XIV GC 1196/00/2
opatrzonego klauzulg wykonalnosci nadang postanowieniem Sgdu Okregowego w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy
z dnia 30 grudnia 2009 r., sygn. akt: XIV GCo 246/09/16, oraz o zabezpieczenie powddztwa poprzez sgdowe zawieszenie
egzekucji prowadzone przez komornika sgdowego pod sygnaturg, odpowiednio: (i) KM 828/10 z wniosku pozwanego
naleznosci gtéwnej 3,3 min zk; (ii) KM 829/10 z wniosku pozwanego naleznosci gtéwnej 3,0 min zt; oraz (iii) KM 830/10
z wniosku pozwanego naleznosci gtéwnej 3,3 min zt.

taczna kwota egzekwowanej naleznosci gtéwnej na podstawie trzech powyzszych tytutéw wykonawczych wynosi
9,6 min zi. Powyzsze roszczenia wynikajg ze wspotpracy Zaktadéw Koksowniczych ,Przyjazn”, ktérych Koksownia Przyjazh
jest nastepcg prawnym i poprzednika prawnego Polskich Kolei Panstwowych S.A. Zaktady Koksownicze ,Przyjazn”
w 2000 roku utracity ptynno$¢ finansowa, a poprzednik prawny Polskich Kolei Panstwowych uzyskat szereg wyrokéw
i nakazow zaptaty przeciwko Zaktadom Koksowniczym ,Przyjazin”. Zgodnie z twierdzeniem pozwu, wszystkie roszczenia,
jakie Polskie Koleje Panstwowe S.A. miaty wobec Zaktadéw Koksowniczych ,Przyjazn” zostaly zaspokojone w wyniku,
miedzy innymi, windykacji prowadzonej przez spétke ,CADAC” Sp. z 0.0. Pozwana, w odpowiedzi na pozew ztozony
7 pazdziernika 2010 r., wniosta o oddalenie pozwu w catosci i zasgdzenie od powoda kosztow postepowania. Postepowanie
sgdowe (sygn. akt Ill C 968/10) na dzien 30 wrzes$nia 2011 r. znajdowato sie na etapie wymiany pism procesowych. Termin
nastepnej rozprawy zostat wyznaczony na 17 listopada 2011 r. W dniu 19 pazdziernika 2011 r. Koksownia Przyjazn
Sp. z 0.0. powzieta informacje, ze termin rozprawy zostat przesuniety na 7 listopada 2011 r.
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9.2.

Sprawy z powédztwa Koksowni Przyjazi przeciwko bytemu kontrahentowi w zwigzku z wytudzeniem dostaw w 2006 roku
W latach 2007-2008, Sad Okregowy w Katowicach wydat pie¢ nakazéw zaptaty w postepowaniach upominawczych
na skutek pozwdéw wniesionych przez Koksownig Przyjazn, nakazujgcych bytemu kontrahentowi Koksowni Przyjazn,
bedgcemu osobg fizyczng prowadzaca dziatalnos¢ gospodarczg, zaptate tacznej kwoty 10,9 min zt powiekszonej o odsetki
ustawowe i koszty proceséw w zwigzku z brakiem zaptaty przez kontrahenta za koks dostarczony mu w 2006 roku.
Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. zaden z powyzszych nakazéw zaptaty nie zostat wykonany i komornik sgdowy przy Sadzie
Rejonowym dla Warszawy — Mokotow prowadzi egzekucje komornicza, ktéra do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania byta bezskuteczna.

Sprawa z powdédztwa ThyssenKrupp MinEnergy GmbH przeciwko Polskiemu Koksowi

Polski Koks od 2004 roku pozostaje w sporze z ThyssenKrupp MinEnergy GmbH o zasadzenie od Polskiego Koksu kwoty
4,1 min Euro wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 22 wrze$nia 2004 r. tytutem odszkodowania za niewykonanie umowy
sprzedazy koksu z dnia 29/30 grudnia 2003 r. na podstawie art. 76 Konwencji Narodéw Zjednoczonych o umowach
miedzynarodowych sprzedazy towardéw, sporzadzonej w Wiedniu dnia 11 kwietnia 1980 r. Wyrokiem z dnia 15 czerwca
2005 r. Sad Okregowy oddalit powddztwo ThyssenKrup MinEnergy GmbH. Wyrok ten zostat w catosci zaskarzony apelacja
powodki, oddalong wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 18 maja 2006 r., uznajgcym apelacje za bezzasadng. Wyrok ten
zostat zaskarzony skargg kasacyjng w catosci. Wyrokiem z dnia 28 lutego 2007 r. Sad Najwyzszy uchylit wyrok Sgdu
Apelacyjnego i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania.

Po ponownym rozpatrzeniu sprawy Sad Apelacyjny w Katowicach wyrokiem z dnia 17 pazdziernika 2007 r. (sygn. akt
V ACa 460/07) zmienit wyrok Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 15 czerwca 2005 r., zasgdzajgc od Polskiego Koksu
na rzecz ThyssenKrupp MinEnergy GmbH tytutem odszkodowania kwote 4,0 min Euro wraz z ustawowymi odsetkami
od dnia 22 wrzesnia 2004 r. oraz kwote 0,3 min zt tytutem zwrotu kosztéw postepowania. Wyrok ten zostat zaskarzony
skargg kasacyjng przez Polski Koks, w ktérej podniesiono zarzuty naruszenia zaréwno przepiséw proceduralnych jak
i przepiséw prawa materialnego. Sad Najwyzszy wyrokiem z dnia 9 pazdziernika 2008 r. uchylit wyrok Sgdu Apelacyjnego
i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania oraz rozstrzygniecia o kosztach postepowania kasacyjnego.

Rozpoznajac sprawe po raz trzeci, Sad Apelacyjny w Katowicach, wyrokiem z dnia 22 pazdziernika 2010 r. (sygn. Akt
V ACa 19/09), oddalit apelacje ThyssenKrupp MinEnergy GmbH oraz, na podstawie wniosku restytucyjnego, zasadzit
od powddki na rzecz Polskiego Koksu kwote 5,6 min Euro tytutem zwrotu spetnionego $wiadczenia gtéwnego i odsetek
na podstawie wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 17 pazdziernika 2007 r., jak rowniez kwote 0,4 min zt tytutem zwrotu
kosztéw postepowania. Sad oddalit natomiast zgdanie wniosku restytucyjnego o zaptate odsetek od kwoty 5,6 min Euro
za okres od dnia 19 pazdziernika 2008 r. do dnia zwrotu ww. kwoty. W dniu 1 lutego 2011 r. Polski Koks zaskarzyt wyrok
z dnia 22 pazdziernika 2010 r. do Sadu Najwyzszego w zakresie oddalenia wniosku restytucyjnego o zaptate odsetek.
W dniu 7 lutego, skarge kasacyjng od wspomnianego wyroku wniosta réwniez ThyssenKrupp MinEnergy GmbH,
zaskarzajgc wyrok w catosci i wnoszgc o uchylenie wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania Sgdowi
Apelacyjnemu oraz odrzucenie wniosku restytucyjnego, ewentualnie uchylenie wyroku w tym zakresie. Postanowienie Sgdu
Najwyzszego o przyjeciu, badz nie, wniesionych skarg spodziewane jest w grudniu 2011 r. (informacja uzyskana droga
telefoniczng w sekretariacie Izby Cywilnej Sadu Najwyzszego, brak wcigz zawiadomienia o przed sadzie na pi$mie).
Nieprzyjecie skarg automatycznie konczy spér. W przypadku przyjecia skarg, lub jednej z nich, do rozpoznania Sad
Najwyzszy wyznaczy rozprawe kasacyjng.

Postepowania administracyjne

Poza opisanymi ponizej postgepowaniami podatkowymi, podmioty z Grupy nie uczestniczg w postepowaniach
administracyjnych, ktére moglyby mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, sytuacje finansowg
i rentownos¢ Grupy.
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Postepowania podatkowe

Postgpowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

Jednostka dominujaca jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku
od nieruchomosci. Przedmiotem sporu jest kwalifikacja wyrobisk goérniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie
znajdujgcych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Spor dotyczy lat 2003-2009 w zakresie
wyrobisk gorniczych potozonych w nastepujacych gminach: Jastrzebie-Zdréj, Ornontowice, Gierattowice, Pawilowice,
Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania toczg sie w zwigzku z wydanymi przez organy podatkowe decyzjami
okreslajgcymi zobowigzania podatkowe, jak réwniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty zliozonymi przez
JSW S.A. W jednej ze spraw dotyczacej roku 2005 (sygn. | SA/GI 110/09) Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach
dnia 1 czerwca 2009 r. zwrdcit sie do Trybunatu Konstytucyjnego o rozstrzygniecie konstytucyjnosci przepiséow bedacych
przedmiotem sporu (sprawa zawista pod sygn. P 33/09). Dnia 13 wrzes$nia 2011 r. po przeprowadzeniu rozprawy Trybunat
Konstytucyjny udzielit odpowiedzi na powyzsze pytanie prawne. Zdaniem Trybunatu, wykfadnia analizowanych przepiséw
prowadzi do wniosku, iz opodatkowanie podziemnych wyrobisk gorniczych nalezy uzna¢ za niedopuszczalne. Wyrobiska
gornicze nie sg obiektami budowlanymi (urzadzeniami budowlanymi) i w konsekwencji nie stanowig przedmiotu
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Tym samym Trybunat podwazyt prawidtowos¢ catej dotychczasowej linii
orzeczniczej, na ktérej bazowaty gminy gornicze wszczynajgc postepowania podatkowe. Obecnie Wojewddzki Sad
Administracyjny w Gliwicach z uwagi na wyrok Trybunatu Konstytucyjnego podejmuje zawieszone postepowania. Dnia
24 pazdziernika 2011 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach uchylit decyzje Samorzgdowego Kolegium
Odwotawczego w Katowicach w przedmiocie okreslenia JSW S.A. zobowigzania w podatku od nieruchomosci
za podziemne wyrobiska gornicze. Wyrok nie jest prawomocny i w terminie trzydziestu dni od doreczenia stronie odpisu
wyroku wraz z uzasadnieniem moze zosta¢ wniesiona skarga kasacyjna. Kwota sporna w ramach toczgcych sie
postepowan przed organami administracji publicznej wynosi tgcznie 141,8 min zt. Spoétka szacuje, ze kwota ta moze
wzrosng¢ po otrzymaniu decyzji ustalajgcych gmin, ktére obecnie prowadza postepowania podatkowe. Spdtka na pokrycie
ewentualnych zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami utworzyta rezerwe lub ujeta jako zobowigzanie. £gczna wysokosé
rezerw i ujetych zobowigzan wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2010 r. wynosita 249,1 min z. Spétka zaksiegowane rezerwy
i zobowigzania na biezaco aktualizuje. Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. fgczna warto$¢ zobowigzania wynosi 278,5 min zi,
w tym kwota rezerwy w wysokosci 244,3 min zt oraz zobowigzan w wysokosci 34,2 min zt.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od infrastruktury kolejowej

Jednostka dominujgca jest strong postepowan podatkowych i postepowania sadowoadministracyjnego w sprawie
dotyczgcej opodatkowania podatkiem od nieruchomosci od gruntéw i budowli zwigzanych z infrastrukturg kolejowa za lata
2007-2009. Przedmiotem sporu jest zakres zwolnienia przedmiotowego tego rodzaju gruntéw i budowli z podatku
od nieruchomosci w stanie prawnym obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2007 r. Jednostka dominujgca ztozyta wnioski
o stwierdzenie nadptaty przez organy podatkowe w gminach Ornontowice oraz Gierattowice (w gminie Czerwionka-
Leszczyny Jednostka dominujgca uzyskata stwierdzenie nadptaty). Pozostajgca tgczna kwota sporna wynosi 1,1 min z.

Analogiczny spor w ramach postepowan podatkowych oraz postgpowania sgdowoadministracyjnego, dotyczacy stanu
prawnego obowigzujgcego przed dniem 1 stycznia 2007 r., prowadzi Jastrzebska Spétka Kolejowa z gminami Pawlowice,
Suszec i Zory, w zakresie lat 2003-2006. Jastrzebska Spoétka Kolejowa wystgpita w tych sprawach z wnioskami
o stwierdzenie nadptaty; w gminie Suszec toczg sie jednoczesnie dwa postepowania podatkowe dotyczace podatku
od nieruchomosci od infrastruktury kolejowej, jedno wynikajgce z wniosku o nadptate, drugie wszczete z urzedu w sprawie
okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego. W jednej ze spraw, w zakresie sporu z gming Pawlowice za 2003 rok,
dnia 7 marca 2011 r. zostat wydany wyrok Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach (sygn. akt | SA/GI
1217/10), oddalajacy skarge Jastrzebskiej Spotki Kolejowej. tgczna kwota sporna w powyzszych postepowaniach wynosi
1,7 min PLN. Ponadto Prezydent Miasta Jastrzebie-Zdrdj wszczat z urzedu postepowanie w celu wydania decyzji
okreslajgcej wysokos¢ zobowigzania podatkowego za rok 2006 — szacunkowa warto$¢ sporu wynosi okoto 0,5 min zh.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomoS$ci od baterii piecow koksowniczych
Koksownia Przyjazn jest strong postepowan podatkowych i sgdowoadministracyjnych w sprawie okreslenia wysokosci
zobowigzania podatkowego w podatku od nieruchomosci, w zakresie opodatkowania baterii piecow koksowniczych, za lata
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2004-2008. Koksownia Przyjazn opodatkowuje czesci budowlane baterii piecéw koksowniczych. Takie stanowisko
kwestionuje organ podatkowy twierdzac, ze baterie w catosci stanowig obiekt budowlany podlegajacy podatkowi. W toku
postepowan sgdowoadministracyjnych w zakresie lat 2004-2006, Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach wyrokami
zdnia 15 lipca 2010 r. orzekl, ze podatkowi od nieruchomosci podlegajg tylko czesci budowlane baterii piecow
koksowniczych. W konsekwencji powyzszych wyrokéw Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach uchylito
decyzje organu podatkowego za lata 2004-2006 i skierowato sprawe do ponownego rozpatrzenia przez ten organ. W toku
postepowania podatkowego Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach, w pazdzierniku 2010 r., uchylito decyzje
organu podatkowego za lata 2007 i 2008, rowniez kierujac je do ponownego rozpatrzenia. W grudniu 2010 r. organ
podatkowy pierwszej instancji wydat dwie decyzje: o umorzeniu postepowania za 2004 rok ze wzgledu na przedawnienie
zobowigzania podatkowego oraz okres$lajacg zobowigzanie w podatku od nieruchomosci za 2005 rok, podtrzymujgca
stanowisko organu, ze baterie piecow koksowniczych w cafosci stanowig obiekt budowlany. tgczna kwota spornych
zobowigzan podatkowych za lata 2005-2008 wynosi 9,1 min zi. Kwota ta zostata objeta rezerwg do petnej wysokosci.
Koksownia Przyjazn utworzyta rowniez rezerwe na ewentualne zalegto$ci podatkowe za lata 2009 i 2010 w wysokosci
9,1 min zk. taczna warto$¢ rezerw z tytutu podatku od nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2010 r. wyniosta 21,0 min zi,
w tym 2,7 min zt tytulem odsetek za zwioke. W styczniu 2011 r. Koksownia Przyjazn zlozyta do Samorzgdowego Kolegium
Odwotawczego w Katowicach odwotania od decyzji organu podatkowego za lata 2004 i 2005. W dniu 30 czerwca 2011 r.
Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach wydato decyzje okreslajgce wysokos¢ zobowigzania podatkowego
Spétki za lata 2004 i 2005 z uwzglednieniem podziatu baterii piecow koksowniczych na elementy budowlane oraz
infrastrukture techniczna, ktéra nie podlega opodatkowaniu. W zwigzku z powyzszym powstata nadptata podatku za lata
2004 i 2005 wraz z odsetkami na kwote 3,5 min zi. Prezydent Miasta Dgbrowa Gérnicza decyzjami z dnia 22 lipca 2011 r.
stwierdzit nadptate zaliczajgc jg na poczet przysztych zobowigzan. Jednoczesnie orzekt, iz w przedmiotowych sprawach
oprocentowanie nadptaty nie przystuguje. Spétka nie zgadza sie z takim stanowiskiem. W dniu 8 sierpnia 2011 r.
do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego w Katowicach zostaty wniesione zazalenia na decyzje dotyczace lat 2004
i 2005. Jednocze$nie spotka rozwigzata rezerwe dotyczacg 2005 roku. W dniu 1 sierpnia 2011 r. organ podatkowy wszczat
z urzedu postepowanie w sprawie okreslenia Koksowni PrzyjazhA Sp. z 0.0. wysoko$ci zobowigzania podatkowego
w podatku od nieruchomosci za 2009 rok.

Obecnie trwa postepowanie administracyjne w zakresie lat 2004 i 2005 oraz postepowanie podatkowe w zakresie lat 2006-
2009.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. tgczna wartos¢ rezerw z tytutu podatku od nieruchomosci wynosita 24,0 min zi, w tym
3,8 min zt tytutem odsetek za zwioke.

Postgpowanie w zakresie mozliwosci zaliczenia wypftat dla pracownikéw do kosztéw podatkowych

Jednostka dominujgca jest strong postepowania sgdowoadministracyjnego w zwigzku z negatywng interpretacjg
indywidualng prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych. Przedmiotem sporu jest mozliwo$¢
zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodéw wartosci brutto wyptat przyznanych z podziatu wyniku finansowego netto
w dniu ich dokonania lub pozostawienia do dyspozycji pracownika wraz ze sktadkami na ubezpieczenia spoteczne, w czgsci
finansowanej przez pfatnika sktadek. Jednostka dominujgca otrzymata czesciowo niekorzystng interpretacje indywidualng
prawa podatkowego, zmieniong nastepnie z urzedu przez Ministra Finanséw na catkowicie niekorzystng. JSW S.A. zlozyta
skarge na zmieniong interpretacje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktéry wyrokiem z dnia
6 grudnia 2010 r. (sygn. akt [ll SA/Wa 160/10) uznat stanowisko Ministra Finanséw za prawidtowe. Dnia 5 stycznia 2011 r.,
Jednostka dominujgca ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Postepowanie w zakresie skutkow wyceny kontraktow typu forward w podatku dochodowym od oséb prawnych

Polski Koks jest strong postepowania sadowoadministracyjnego w sprawie dotyczgcej podatku dochodowego od oséb
prawnych w zakresie skutkéw podatkowych wyceny kontraktéw terminowych typu forward. Polski Koks otrzymat
niekorzystng interpretacje indywidualng prawa podatkowego, w ktorej organ podatkowy wskazat, ze w przypadku rozliczania
réznic kursowych wedtug metody bilansowej wycena wartosci instrumentu forward ujetego w ewidencji pozabilansowej
moze powodowaé powstanie réznic kursowych. Interpretacja po uprzednim wezwaniu do usunigcia naruszenia prawa
zostata zaskarzona do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach, ktéry dnia 30 marca 2009 r. wydat wyrok
oddalajgcy skarge (sygn. akt | SA/GI 1119/08). Dnia 25 stycznia 2011 r., w wyniku rozpatrzenia zlozonej w imieniu
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Polskiego Koksu skargi kasacyjnej, Naczelny Sad Administracyjny (Il FSK 1588/09) uchylit zaréwno zaskarzony wyrok, jak
i interpretacje indywidualng. W wyniku ponownego rozpoznania sprawy Minister Finanséw, bedac zwigzany wyrokiem NSA,
w dniu 7 lipca 2011 r. wydat interpretacje indywidualng (IBPBI/2/423-368/11/AK) i uznat stanowisko spdtki za prawidtowe
(wycena bilansowa transakcji terminowych typu forward nie rodzi skutkéw podatkowych). We wrze$niu 2011 r. Polski
Koks S.A. ztozyt stosowne korekty deklaracji CIT-8 za lata 2007-2010.

Postgpowanie w zakresie stawki podatku VAT w wewnatrzwspolnotowej dostawie towarow

Polski Koks jest strong postepowania sgdowoadministracyjnego w zwiazku z otrzymang negatywng interpretacjg
indywidualng w zakresie wiasciwej stawki podatku VAT. Wniosek o interpretacje indywidualng ztozony w imieniu Polskiego
Koksu dotyczyt ewentualnej niezgodnosci przepiséw Ustawy o Podatku VAT w zakresie, w jakim uzalezniajg one mozliwosé
zastosowania stawki 0% w wewnatrzwspdlnotowej dostawie towaréw od posiadania okreslonych dokumentéw. Organy
podatkowe obu instancji uznaty stanowisko wyrazone we wniosku za nieprawidtowe. Ztozono skarge na interpretacje
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach, ktéra zostata oddalona wyrokiem z dnia 15 stycznia 2010 r. (sygn.
akt Ill SA/GI 1157/09). Spotka wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu Administracyjnego w Warszawie, ktory
17 maja 2011r. uchylit zaskarzony wyrok i przekazat sprawe do ponownego rozpoznania \Wojewddzkiemu Sadowi
Administracyjnemu w Gliwicach.

Postepowania arbitrazowe

Postepowanie arbitrazowe Zarmen Sp. z 0.0. i inni przeciwko KK Zabrze

KK Zabrze jest strong postepowania arbitrazowego prowadzonego przez Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej
w Warszawie w zwigzku z niewykonaniem umowy o roboty budowlane z dnia 17 pazdziernika 2006 r. zawartej pomiedzy
KK Zabrze a konsorcjum skfadajacym sie z Zarmen Sp. z 0.0. oraz spotek prawa ukraifnskiego: ,Concord-Promprojekt”
Sp. z 0.0., ,Koksochimremont” Sp. z o.0., ,Kwartal” Sp. z 0.0. oraz ,Firma ubezpieczeniowa Sojuz” Zamknieta Spotka
Akcyjna. Przedmiotem wspomnianej umowy o roboty budowlane byta budowa baterii koksowniczej systemu ubijanego wraz
z obiektami przynaleznymi w Koksowni ,Radlin” w ramach przedsigwzigcia pn. ,|l etap modernizacji koksowni Radlin”.

W zwigzku ze stwierdzeniem nienalezytego wykonania powyzszej umowy KK Zabrze wystgpit w dniu 26 czerwca 2009 r.
o zaptate gwarancji w kwocie 19,5 min zt (nalezno$¢ warunkowa) zabezpieczajacej wykonanie zobowigzania, wystawionej
przez PrivatBank na Ukrainie. Podmiot ten odmoéwit wyptaty gwaranc;ji.

W dniu 9 pazdziernika 2009 r. konsorcjum wniosto do Sadu Arbitrazowego pozew, rozszerzony nastepnie pismem z dnia
9 listopada 2009 r. (data wptywu do Sadu), wnoszac o zasgdzenie od KK Zabrze na rzecz konsorcjum tgcznej kwoty
85,0 min zt (zobowigzanie warunkowe) powiekszonej o odsetki ustawowe, tytutem: (i) zaptaty wynagrodzenia umownego;
(i) zwrotu kosztéw poniesionych przez konsorcjum na sporzadzenie dokumentacji technicznej; (iii) zaptaty za wykonanie
dodatkowych robo6t budowlanych; (iv) zaptaty za czynnosci statego serwisu; oraz (v) zaptaty kary umownej, oraz kosztow
postepowania arbitrazowego. Ponadto, powdd wnidst o ustalenie, ze pozwany byt zobowigzany do dokonania odbioru
koncowego przedmiotu umowy. Odpowiedzig na pozew z dnia 5 lutego 2010 r. KK Zabrze wniosta o oddalenie powyzszego

roszczenia w catosci, jako bezzasadnego.

W dniu 23 lipca 2010 r., KK Zabrze ztozyta do Sgdu Arbitrazowego pozew wzajemny, ograniczony nastepnie pismem z dnia
31 stycznia 2011 r. i rozszerzony pismami z dnia 8 marca 2011 r. i 22 marca 2011 r., wnoszgc o zasgdzenie od konsorcjum
na rzecz KK Zabrze kwoty 57,4 min zt powiekszonej o odsetki ustawowe tytutem: (i) kary umownej; (ii) zwrotu kosztéw
zastepczego wykonania prac; (iii) odszkodowania w zwigzku z kosztami zastepczej eksploataciji baterii koksowniczej nr 2,

oraz zwrotu kosztdw postepowania arbitrazowego.

Postanowieniem Zespotu Orzekajgcego z dnia 3 czerwca 2011 r. powotano biegtego i ustalono liste pytan w celu
przygotowania opinii. Czynnosci biegtego w toku.

W ocenie KK Zabrze toczgce sie postepowanie znajduje sie na etapie nie pozwalajgcym na przewidzenie dalszego biegu
i rozstrzygniecia. Nie utworzono rezerw na opisane powyzej toczace sie postepowanie.
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11.

12.

13.

13.1.

13.2.

Pozostate podmioty z Grupy nie uczestniczg w postepowaniach arbitrazowych.
Postepowania karne

Nie toczg sie postepowania karne, ktére mogtyby mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng, sytuacje
finansowg i rentownos¢ Grupy.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. Jednostka dominujgca oraz jednostki zalezne nie zawieraty
z podmiotami powigzanymi transakcji, ktére pojedynczo lub fgcznie byty istotne i zostaly zawarte na innych warunkach
niz rynkowe.

UDZIELONE PORECZENIA, POZYCZKI, GWARANCJE

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. JSW S.A., jak réwniez jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki oraz nie udzielity gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
o0 tgcznej wartosci stanowigcej rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych JSSW S.A.

OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Grupa / JSW S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2011 rok.

INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ,
WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN

Zatrudnienie w Grupie

Stan zatrudnienia oraz przecietne zatrudnienie w Grupie zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Przecietne zatrudnienie
za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2011 r.

Stan zatrudnienia
na dzien 30.09.2011r.

Pracownicy na stanowiskach robotniczych 22272 22 255
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 6 042 6 052
Razem 28 314 28 307

Akcje nieodptatne dla uprawnionych pracownikéw

W dniu 18 lipca 2011 r. do JSW S.A. wplyneto pismo Ministerstwa Skarbu Panstwa informujgce o liczbie akcji
przeznaczonych do nieodptatnego udostepnienia.

Procedury nieodptatnego zbywania akcji uprawnionym pracownikom przygotowane sg zgodnie z Ustawg o komercjalizaciji
i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 r. (Dz.U. z 2002 r. nr 171 p0z.1397 z pdzn.zm.).

Od 10 pazdziernika 2011 r. JSW S.A. przystgpita do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom 14 928 603
(stownie: czternascie milionéw dziewigéset dwadziescia osiem tysiecy szescéset trzy) akcji serii A o wartosci nominalnej
5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych) kazda.
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13.3.

13.4.

Otrzymanych akcji nie bedzie mozna sprzedaé przez okres 2 lat (3 lat dla cztonkéw Zarzadu) liczonych od dnia 7 lipca
2011 r. niezaleznie od daty objecia akcji przez osoby uprawnione (tzw. lock-up). W tym czasie akcje beda przechowywane
w depozycie Domu Maklerskiego PKO BP.

Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wpltyw na osiagniete przez niego wyniki finansowe
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na dziatalnos$¢ i wyniki dziatalnosci Grupy wptywa szereg czynnikow zewnetrznych, w tym przede wszystkim popyt i podaz
na wegiel i koks oraz ich ceny rynkowe, kursy wymiany walut, oraz koszty produkgji (takie jak koszty $wiadczen na rzecz
pracownikéw, zuzycie materiatdbw i energii oraz koszty ustug obcych). Istniejg takze inne szczegdlne czynniki, ktére,
zdaniem Grupy, wptynety na wyniki dziatalnosci Grupy w przesziosci, oraz ktére wedtug przypuszczen Grupy, mogag
wptywac na jej wyniki w kolejnych latach. Nalezg do nich przede wszystkim popyt i ceny surowcéw, kryzys gospodarczy
oraz jego skutki, koszt produkcji, akwizycje, realizowane inwestycje oraz kursy walutowe, ktére zostaty szczegdtowe
opisane w prospekcie emisyjnym JSW S.A.

Czynnikiem mogacym mie¢ istotny wptyw na realizacje wynikéw IV kwartatu 2011 r. jest spowolnienie gospodarcze
w Europie, co skutkuje mniejszym popytem na koks oraz wegiel koksowy.

W dniu 13 wrzesnia 2011 r. Trybunat Konstytucyjny orzekt, ze art. 2 ust. 1 pkt 3 w zwigzku z art. 1a ust. 1 pkt 2 ustawy
z dnia 12 stycznia 1991 r. o podatkach i optatach lokalnych, rozumiany w taki sposoéb, ze nie odnosi sie do podziemnych
wyrobisk goérniczych oraz moze odnosi¢ sie do obiektow i urzgdzen zlokalizowanych w tych wyrobiskach, jest zgodny
z zasada ustawowej okreslonosci regulacji podatkowych i zasadg poprawnej legislacji wywodzonymi z art. 217 w zwigzku
z art. 84 i art. 2 konstytucji. Jednocze$nie zdaniem Trybunatu, zastosowanie podstawowych regut wyktadni prowadzi
do wniosku, ze opodatkowanie podatkiem od nieruchomosci podziemnych wyrobisk goérniczych jest wykluczone, skoro nie
sg one obiektami budowlanymi (urzadzeniami budowlanymi) w rozumieniu ustawy - Prawo budowlane, lecz przestrzenig
w nieruchomosci gruntowej lub w goérotworze powstatg w wyniku prac gorniczych, co bezspornie wynika z ustawy - Prawo
geologiczne i gérnicze.

Orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego nie oznacza automatycznego zakonczenia istniejgcych sporéw jednakze Zarzad
JSW S.A. szacuje, iz zaprezentowana przez Trybunat wyktadnia pozwoli po pozytywnych rozstrzygnieciach
w indywidualnych sprawach przez sady administracyjne i organy podatkowe na rozwigzanie czesci utworzonych na ten cel
rezerw w tgcznej wysokosci 274 min zi, atakze pozwoli na odzyskanie zaptaconego juz podatku w wysokosci okoto
161 min zt.

Informacje finansowe pro forma

Ponizej prezentujemy informacje finansowe pro forma obejmujgce skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Grupy Kapitatowej JSW S.A. oraz Grupy Kapitatowej KK Zabrze S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r.
oraz za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. Dane te zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
przyjetymi przez Grupe iopisanymi w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za lata obrotowe zakonczone
31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma nie podlegato
obowigzkowi przegladu przez biegtych rewidentéw, a zostato zatgczone jedynie dla zaprezentowania w sposéb hipotetyczny
wynikéw Grupy, gdyby Grupa KK Zabrze S.A. byta czes$cig Grupy JSW S.A. na dzien 1 stycznia 2010 r.

Informacje finansowe pro forma zostaty przygotowane wytgcznie w celach ilustracyjnych i ze wzgledu na swoj charakter
prezentujg hipotetyczng sytuacje.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma Grupy za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. Sprawozdanie to nie uwzglednienia skutkéw wyceny programu akcji pracowniczych
w wysokosci 536,9 min zt, ktére byly zdarzeniem jednorazowym bez wptywu na przeptywy finansowe Grupy.
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Biorac pod uwage, iz KK Zabrze weszto w sktad Grupy poczawszy od 29 czerwca 2011 r., sprawozdanie pro forma za rok
2011 obejmuje dane finansowe Grupy KK Zabrze S.A. zestawione na podstawie Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy KK Zabrze za | pétrocze 2011 r., natomiast w 1l kwartale 2011 r. wielkoSci te podlegaty
juz konsolidacji.
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r.
Nieskorygowane

ifr)formacje Korekty pro forma Igfr%r;g?rﬂz
inansowe
Grupa® Grupa KK zZabrze® Pk?)zrgit;fse) Grupa

Przychody ze sprzedazy 7 160,8 756,3 (299,7) 7617,4
Koszt sprzedanych produktow i materiatéw (4 487,6) (655,4) 310,6 (4 832,4)
Zysk brutto ze sprzedazy 2673,2 100,9 10,9 2785,0
Koszty sprzedazy (200,7) (16,7) - (217,4)
Koszty administracyjne (364,6) (17,5) - (382,1)
Pozostate przychody 29,7 1,9 - 31,6
Pozostate koszty (27,7) 1,2) - (28,9)
Pozostate zyski/(straty)-netto 11,3 0,2) - 111
Zysk operacyjny 2121,2 67,2 10,9 2199,3
Przychody finansowe 81,7 0,9 - 82,6
Koszty finansowe (111,6) (5,8) - (117,4)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,5 - - 0,5
Zysk przed opodatkowaniem 2091,8 62,3 10,9 2165,0
Podatek dochodowy (447,5) (11,8) 2,1) (461,4)
Zysk netto 16443 50,5 8,8 1703,6
Catkowite dochody razem 16443 50,5 8,8 1703,6
Zysk netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 1622,7 - - 1674,4

- udziaty niekontrolujgce 21,6 - - 29,2
Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 1622,7 - - 1674,4

- udziaty niekontrolujgce 21,6 - - 29,2

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 14,59 - - 14,51
dominujgcej (w zt na jedna akcje)

Rentownos$¢ sprzedazy 23,0% 6,7% - 22,4%

® Dane finansowe Grupy zostaty zestawione na podstawie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego bez uwzglednienia skutkéw wyceny
programu akcji pracowniczych.

@ Dane finansowe Grupy KK Zabrze S.A. zostaty zestawione na podstawie Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego KK Zabrze za | poirocze
2011r.

© pozostate korekty przedstawiajg eliminacje przychodow i kosztéw wynikajgcych z transakcji zawieranych miedzy Grupa, a Grupg KK Zabrze w | pétroczu 2011 r.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. Grupa KK Zabrze S.A. zakupita od Grupy wegiel o warto$ci 299,7 min zt. Dodatkowo koszty zostaty skorygowane
o kwote 10,9 min zt z tytutu realizacji niezrealizowanego zysku, ujetego w zapasach w poprzednim okresie wraz z odno$ng korektg podatku odroczonego w
wysokosci 2,1 min zt.

@ Srednia wazona liczba akcji wyliczona dla potrzeb obliczenia wskaznika podstawowego/rozwodnionego zysku na akcje wynosi 115 427 521 sztuk, w tym 6 404 110
akcji, jakie zostaty wyemitowane w ramach transakcji KK Zabrze.
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Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw pro forma Grupy za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2010 r.
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r.
Nieskorygowane

ifr)formacje Korekty pro forma Ir;frc())r?(ﬁ)?r(;{'(aa
inansowe
Grupa® Grupa KK zZabrze® 'T(‘(’)zr‘éi:;fg Grupa

Przychody ze sprzedazy 5 486,3 921,7 (339,6) 6 068,4
Koszt sprzedanych produktéw i materiatow (3 549,6) (780,0) 334,7 (3994,9)
Zysk brutto ze sprzedazy 1936,7 1417 (4,9) 2073,5
Koszty sprzedazy (141,6) (24,1) - (165,7)
Koszty administracyjne (304,6) (20,2) - (324,8)
Pozostate przychody 14,8 2,5 - 17,3
Pozostate koszty (25,2) 1,2) - (26,4)
Pozostate zyski/(straty)-netto 9,8 0,2) - 9,6
Zysk operacyjny 1489,9 98,5 4,9) 1583,5
Przychody finansowe 28,7 0,5 - 29,2
Koszty finansowe (101,9) (9,4) - (1112,3)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,2 - - 0,2
Zysk przed opodatkowaniem 1416,9 89,6 4,9) 1501,6
Podatek dochodowy (283,3) (17,9) 0,9 (300,3)
Zysk netto 1133,6 71,7 (4,0) 1201,3
Catkowite dochody razem 1133,6 71,7 (4,0) 1201,3
Zysk netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 1088,1 - - 1145,0

- udziaty niekontrolujgce 45,5 - - 56,3
Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 1088,1 - - 1145,0

- udziaty niekontrolujgce 45,5 - - 56,3

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 10,00 - - 9,93
dominujgcej (w zt na jedna akcje)

Rentownos$¢ sprzedazy 20,7% 7,8% - 19,8%

@ Dane finansowe Grupy zostaly zestawione na podstawie Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

@ pane finansowe Grupy KK Zabrze zostaty zestawione na podstawie Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego KK Zabrze.

@ pozostate korekty przedstawiajg eliminacje przychodow i kosztéw wynikajacych z transakgji zawieranych miedzy Grupa, a Grupg KK Zabrze S.A. W okresie
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2010 r. Grupa KK Zabrze S.A. zakupita od Grupy wegiel o wartosci 339,6 min zt. Dodatkowo koszty zostaty skorygowane o kwote
4,9 min zt z tytutu wyeliminowania zmiany stanu niezrealizowanego zysku ujetego w zapasach wraz z odnos$ng korektg podatku odroczonego w wysokosci
0,9 min zt.

“ Srednia wazona liczba akcji wyliczona dla potrzeb obliczenia wskaznika podstawowego/rozwodnionego zysku na akcje wynosi 115253 710 sztuk, w tym
6 404 110 akciji jakie zostaty wyemitowane w ramach transakcji KK Zabrze.
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13.5.

Pozostate informacje

Zarzad JSW S.A. w dniu 27 lipca 2011 r. powzigt od Domu Maklerskiego Banku Handlowego S.A. z siedzibg
w Warszawie (,DMBH”) informacje, ze zakoniczone zostaty dziatania stabilizacyjne (transakcje kupna akcji JSW S.A)),
podejmowane przez DMBH i PKO Bank Polski S.A., Oddziat — Dom Maklerski PKO Banku Polskiego S.A.
w Warszawie z siedzibg w Warszawie (,PKO”), na zasadach okreslonych w prospekcie Spotki zatwierdzonym przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 7 czerwca 2011 r. Dziatania stabilizacyjne podjeto po raz pierwszy 6 lipca
2011 r., a ostatnim dniem dziatan stabilizacyjnych byt 27 lipca 2011 r.
W ramach dziatan stabilizacyjnych DMBH oraz PKO dokonaty nastepujgcych transakcji kupna akcji Spotki:

- Blipca 2011 r.: cena minimalna: 135,90 zt cena maksymalna: 136,00 z,

- 7lipca 2011 r.: cena minimalna: 136,00 zt cena maksymalna: 136,00 z,

- 25lipca 2011 r.: cena minimalna: 136,00 zt cena maksymalna: 136,00 zi,

- 26 lipca 2011 r.: cena minimalna: 136,00 zt cena maksymalna: 136,00 zi,

- 27 lipca 2011 r.: cena minimalna: 135,30 zt cena maksymalna: 136,00 zt.

W dniu 20 lipca 2011 r. JSW S.A. otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dotyczgce rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego JSW S.A. w drodze emisiji
akcji serii D oraz zmian statutu w w/w zakresie. Wpisu w rejestrze dokonano 20 lipca 2011 r. Wysokos$¢ kapitatu
zaktadowego po rejestracji wyniosta 576 268 550 zt i dzielit sie na 115 253 710 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (,KDPW”) uchwata nr 779/11 z dnia 19 sierpnia 2011 r.
postanowit zarejestrowa¢ w KDPW 5 273 973 (pie¢ milionéw dwiescie siedemdziesiat trzy tysigce dziewiecset
siedemdziesiat trzy) akcje zwykte na okaziciela serii D JSW S.A. o wartosci nominalnej 5,00 zt (pie¢ ztotych) kazda
oraz oznaczyt je kodem PLJSW0000015, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzgca rynek regulowany decyzji
0 wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktérym wprowadzone zostaty inne akcje
JSW S.A. oznaczone kodem PLJSWO0000015, z zastrzezeniem, ze zarejestrowanie wskazanych wyzej akcji
na okaziciela w KDPW nastgpi w terminie 3 dni od dnia otrzymania przez KDPW dokumentéw potwierdzajacych
podjecie przez spotke prowadzacag rynek regulowany decyzji o ktdrej mowa powyzej, nie wczesniej jednak niz we
wskazanym w tej decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) uchwatg nr 1124/2011 z dnia 30 sierpnia 2011 r.
stwierdzit, ze do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dopuszczone sg 5 273 973 (stownie: pieé milionow
dwiescie siedemdziesiat trzy tysigce dziewieéset siedemdziesiat trzy) akcje serii D Spotki, o wartosci nominalnej
5,00 zt (stownie: pie¢ zlotych) kazda, pod warunkiem ich zamiany z akcji imiennych na akcje zwykie na okaziciela.
Ponadto Zarzagd GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 1 wrze$nia 2011 r., w trybie zwyklym do obrotu gietfdowego
na rynku podstawowym akcje JSW S.A., o ktérych mowa powyzej pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 1 wrzesnia 2011 r. rejestracji tych akcji ioznaczenia ich kodem
,PLJSW0000015*.

W dniu 21 wrzesnia 2011 r. JSW S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dotyczace rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego JSW S.A.
w drodze emisji akcji serii C oraz zmian statutu w w/w zakresie. Wpisu w rejestrze dokonano 19 wrzesnia 2011 r.
Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosi 596 039 600 zt i dzieli sie na 119 207 920 akcji o wartosci
nominalnej 5 zt kazda. Zgodnie z zapisami prospektu emisyjnego JSW S.A., akcje serii C zostaty skierowane
w drodze subskrypcji prywatnej do firmy inwestycyjnej, ktdéra zobowigzata sie¢ zby¢ objete akcje serii C na rzecz
pracownikéw o ktorych mowa w ust. 5 Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 12 maja
2011 r. Rep. A Nr 3173/2011.

Po sesji gietdowej w dniu 16 wrzesnia 2011 r. akcje JSW S.A. dotgczyly do prestizowego indeksu WIG 20,
skupiajgcego 20 najwigekszych pod wzgledem wartosci rynkowej i najbardziej ptynnych spétek notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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e W dniu 15 lipca 2011 r. Polski Koks S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”) — podmiot zalezny od JSW S.A.
zawart znaczgca umowe z ThyssenKrupp Steel Europe AG z siedzibg w Duisburgu w Niemczech (,Kupujacy”).
Przedmiotem umowy jest dostawa przez Polski Koks S.A. na rzecz ThyssenKrupp Steel Europe AG koksu
wielkopiecowego 30-80 mm. Umowa obowigzuje od 1 lipca 2011 r. do 31 grudnia 2013 r. Umowa przediuza sie
automatycznie o kolejny rok, jezeli nie zostanie wypowiedziana przez jedng ze stron zzachowaniem 12 -
miesiecznego okresu wypowiedzenia. Cena ustalana w oparciu o model cenowy ksztaltowany na bazie danych
z miedzynarodowego rynku wegla oraz koksu. Termin ptatnosci 14 dni od daty zakonczenia dekady dostaw. Umowa
podlega prawu austriackiemu. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana w trybie nadzwyczajnym w przypadku zaistnienia
waznego powodu z zachowaniem 3 - miesigcznego okresu wypowiedzenia.

Sprzedajgcy szacuje wartos¢ umowy na kwote okoto 208 min EUR netto, tj. zgodnie z szacunkiem Sprzedajgcego
na kwote okoto 750 min zt netto. Umowa nie zawiera postanowienia dotyczacego kar umownych.
Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

Kryterium uznania umowy za znaczacg jest fakt, iz jej warto$¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

e W dniu 29 wrzesnia 2011 r. Rada Nadzorcza JSW S.A. dokonata wyboru firmy PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
jako podmiotu uprawnionego do wykonania badania sprawozdania finansowego JSW S.A. za lata 2011 i 2012 tgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej oraz przegladu jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan srodrocznych JSW S.A. za okres | pétrocza 2012 i 2013 r. sporzadzonych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”).

e  Zgodnie z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 4 pazdziernika 2011 r. do sktadu Rady
Nadzorczej JSW S.A. VIl kadencji powotany zostat Pan Mariusz Warych, ktéry bedzie petnit funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej.

e Zarzad JSW S.A. w dniu 6 pazdziernika 2011 r. otrzymat oswiadczenie Wiceprezesa Rady Ministrow Waldemara
Pawlaka, iz Skarb Panstwa (akcjonariusz spotki), na podstawie § 15 ust. 12-13 Statutu Spotki, powotat Pana Alojzego
Zbigniewa Nowaka do rady Nadzorczej VIl kadencji, gdzie bedzie on penit funkcje Cztonka Rady Nadzorcze;j.

. Uchwalg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 1327/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r.
na sesji gietdowej w dniu 2 listopada 2011 r. zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na Rynku podstawowym
GPW kontrakty terminowe na akcje JSW S.A. w podziale na serie: FJSWZ11 (wygasajaca 16 grudnia 2011 r.),
FJSWH12 (wygasajgca 16 marca 2012 r.) i FISWM12 (wygasajgca 15 czerwca 2012 r.). Na jeden kontrakt przypadac
bedzie 100 akcji JSSW S.A.

e W okresie od 4 lipca 2011r. do dnia 20 wrzes$nia 2011 r. fgczna warto$¢ obrotéw pomiedzy spotkami Grupy
Kapitatowej a spétkami Grupy Kapitatowej ArcelorMittal Poland S.A. osiggneta wartos¢ 627 783 479,33 zt (stownie:
szeséset dwadzieScia siedem milionéw siedemset osiemdziesigt trzy tysigce czterysta siedemdziesigt dziewie¢
ztotych 33/100).

Szacunkowa warto$¢ aktualnie obowigzujacych uméw pomiedzy spoétkami Grupy Kapitatowej a spétkami Grupy
Kapitatowej ArcelorMittal Poland S.A. od dnia 20 wrzesnia 2011 r. do konca ich obowigzywania wynosi
1501 049 629,25 zt (stownie: jeden miliard pie¢set jeden milionéw czterdziesci dziewiec tysiecy szes¢set dwadziescia
dziewie¢ zlotych 25/100). Umowg o najwiekszej wartosci jest Umowa podpisana w dniu 14 luty 2011 r. pomiedzy
JSW S.A. z siedzibg w Jastrzebiu-Zdrdj, a ArcelorMittal Poland S.A. Oddziat w Zdzieszowicach na dostawy wegla
koksujgcego ("Umowa"). Istotne warunki umowy: warunki cenowe uzgadniane sg kwartalnie. Umowa obowigzuje od 1
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. Walutg rozliczania umowy jest PLN. Szacowana warto$¢ netto Umowy
do konca jej obowigzywania wynosi 449 970 000,00 z.

Umowa zawiera zapisy o karach umownych ptatnych na rzecz JSSW S.A. z tytutu odsprzedania przez ArcelorMittal
Poland S.A. Oddziat w Zdzieszowicach wegla innym podmiotom w wysokosci 25% warto$ci brutto zbytego wegla.
Umowa nie reguluje uprawnien do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych wysoko$¢ ww. kary.
Ponadto umowa zawiera obustronne zapisy o sankcjach, w przypadku niewykonania zobowigzan umownych przez
ktorgkolwiek ze stron umowy, w wysokosci 10% wartosci brutto nie dostarczonego/nie odebranego towaru.
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W przypadku gdy strony umowy poniosg szkode przewyzszajaca nalezng kare umowna, moga dochodzié
odszkodowania uzupeniajgcego.

Pozostale warunki Umowy nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Obroty Grupy Kapitalowej JSW w okresie od 04.07.2011 r. do 20.09.2011r. z Grupg Kapitalowa ArcelorMittal
Poland S.A. przekroczyly 10% wartosci kapitatow wiasnych Spétki.

STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

Nadrzgdnym celem Grupy jest dalsze umacnianie wiodagcej pozycji na rynku wegla koksowego i koksu w Unit Europejskiej
oraz maksymalizacja rentowno$ci plynnoéci finansowej, w celu tworzenia wartosci dla akcjonariuszy oraz wspierania
diugookresowego rozwoju Grupy. W celu realizacji tych zamierzen Grupa planuje skoncentrowaé sie na kluczowych
i najbardziej rentownych przedsiewzieciach inwestycyjnych, kontynuowaé wdrazanie dziatan zwiazanych z optymalizacjg
kosztow, wykorzystywa¢ efekty synergii pomiedzy dzialalnoscig wydobywcza i koksownicza oraz zwiekszaé mozliwosci
wynikajace z efekiu skali prowadzonej dziatalnosci.

ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 30 wrzesnia 2011 r., fj. po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystapily inne
istotne zdarzenia, ktore nie bylyby uwzglednione w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeénia 2011 r.

Jednostka dominujaca uczestniczy w procedurze nabycia od Skarbu Panstwa 399 500 akcji spoki Walbrzyskie Zaktady
Koksownicze Victoria S.A. (WZK Victoria”) z siedzibg wWalbrzychu stanowigcych 85% kapitalu zakiadowego Spoiki.
W dniach 20 - 22 czerwca 2011 r. przeprowadzono uzupelniajace badanie due diligence na terenie WZK Victoria. Dnia 11
lipca 2011 r. JSW 8.A. zlozyta w Ministersiwie Skarbu Parnstwa skorygowana wigzaca propozycie umowy zakupu akcji WZK
Victoria po przeprowadzeniu uzupetniajgcego due diligence. Po negocjacjach w dniu 24 sierpnia 2011 r. JSW S.A. ziozyta w
Ministerstwie Skarbu Panstwa skorygowang oferte na zakup pakietu akcji WZK Victoria. W dniu 24 sierpnia 2011 r. Skarb
Panistwa i JSW S.A. parafowaly projekt umowy sprzedazy 85% akcji WZK Victoria. Umowa sprzedazy akgcji na kwote 413,9
min zt zostata zawarta 5 pazdziernika 2011 r. Przeniesienie wlasnosci akcji nastapi po uzyskaniu przez JSW S.A.
ostatecznej decyzji Prezesa UOKIK wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji przedsigbiorcow, zaplacie ceny zakupu
oraz przekazaniu o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii.

W wyniku zawarcia powyzszej umowy sprzedazy 85% akcji WZK Victoria powstato zobowigzanie inwestycyjne, zgodnie z
ktorym Kupujacy (JSW S.A) zobowigzuje sig spowodowa¢, ze w okresie 60 miesigcy od dnia Zamkniecia Transakcii
(zwanym ,Okresem Inwestycyjnym) WZK Victoria zrealizuje inwestycje w kwocie co najmniej 220,0 min zi.

Jastrzebie-Zdrgj, 8 listopada 2011 r. PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Jarostaw Zagérowski Prezes Zarzadu ST L A e,
Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu / .....¢7 €27 Ittt AR AR
Andrzej Tor Zastepca Prezesa Zarzadu
Marek Wadowski Zastepca Prezesa Zarzadu

Artur Wojtkéw Zastgpca Prezesa Zarzadu  ..............{.. ... .. /
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