POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA

GRUPA KAPITALOWA
POLSKA GRUPA FARMACEUTYCZNA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
ZA 111 KWARTAL 2011 ROKU



Skonsolidowany raport kwartalny zawiera:

e Podstawowe dane i wskazniki finansowe

* Skroécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2011r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego raportu kwartalnego sporzadzonego na dzien
30 wrzesnia 2011 roku
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Informacje ogo6lne

Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczania danych finansowych

Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdéw dziatalnosci

Zmiany wartosci rezerw, rozliczen mig¢dzyokresowych, odpiséw aktualizujacych wartosci
aktywow i innych wielkos$ci szacunkowych

Podatek dochodowy

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélnos$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na aktywa, zobowiazania, kapital, wynik finansowy netto lub przeptywy $rodkéw
pieni¢znych

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym
okresie

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i1 kapitatowych papierow
wartosciowych

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skonsolidowane skrdcone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wplynac na przyszte wyniki finansowe

Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Zobowiazania finansowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Opis organizacji Grupy Kapitatowej PGF S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w s$wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikow prognozowanych

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu PGF S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu
w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasno$ci znacznych pakietow akcji PGF S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrgbnie dla kazdej z 0sob
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Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postgpowania
dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci PGF S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktorych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitalow wlasnych PGF S.A.

Zawarte przez PGF S.A. lub jednostke zalezna od PGF S.A. jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

Informacje o udzieleniu przez PGF S.A. lub przez jednostk¢ od niej zalezna porgczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych porgczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10% kapitatow wlasnych PGF S.A.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwo$ci realizacji zobowiazan

Wskazanie czynnikéow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego
kwartalnego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)
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e Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2011r.

Bilans

Pozycje pozabilansowe

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Rachunek przeplywo6w pieni¢znych
Wybrane dane finansowe

Informacja dodatkowa do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego
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Informacje ogo6lne

Zmiany warto$ci szacunkowych

Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
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I Podstawowe dane i wskazniki finansowe

min PLN min PLN

Q 2010 Q 2011 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 1454,6 1627,8 11,9%
Marza brutto na sprzedazy 177,6 195,2 9,9%
Koszty operacyjne 154,8 169,5 9,5%
EBITDA 30,4 35,1 15,4%
EBITDA bez one-off 30,4 35,1 15,4%
Zysk netto 13,8 14,5 4,9%

Q 2010 NQ 2011 zmianar/r

Wskaznik marzy 12,2% 12,0% -0,2p.p.
Wskaznik kosztéw operacyjnych ~ 10,6% 10,4% -0,2 p.p.
Rentownos¢ EBITDA 2,1% 2,2% +0,1 p.p-
Rentownos¢ EBITDA bez one off 2,1% 2,2% +0,1 p.p.
Rentowno$é netto 1,0% 0,9% 0,1 p.p.

Rekordowa sprzedaz w Il kwartale. Dynamika przychodéw ze sprzedazy 11,9%
tj. ok. 10 p.p. wyzsza od dynamiki rynku hurtowego w tym okresie.

Poprawa rentownosci EBITDA 111Q 2011/111Q 2010 0 0,1 p.p.

Dalsze ograniczenie wskaznika kosztéw operacyjnych.



GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF

za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 roku
(w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA 30/09/2011 31/12/2010

I. AKTYWA TRWALE 816 773 785 346
1. Wartos$¢ firmy 550 344 536 006
2. Wartosci niematerialne 29 977 32746
3. Rzeczowe aktywa trwale 178 773 167 319
4. Nieruchomosci inwestycyjne 426 429
5. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wlasnosci 1533 1436
6. Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe 9299 1630
7. Naleznosci dlugoterminowe 25412 24728
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 19 227 19 196
9. Pozostale aktywa trwate 1782 1856
1. AKTYWA OBROTOWE 1627 566 1545 361
1. Zapasy 763 542 790 435
2. Pozostale aktywa finansowe krétkoterminowe 25522 51130
3. Naleznosci krotkoterminowe 713 695 601 444

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 712 306 600 772

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 1389 672
4. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 120 926 96 189
5. Pozostale aktywa obrotowe 3881 6163
III. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 7917 8489
Aktywa razem 2 452 256 2339196




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF

za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 roku

(w tysigcach ziotych)

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 30/09/2011 31/12/2010
I. KAPITAL WELASNY RAZEM 498 876 466 077
1. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 496 473 454 835
1.1 Kapitat zaktadowy 25171 24 836
1.2 Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
1.3 Kapitat zapasowy 389374 330694
1.4 Kapitat z aktualizacji wyceny - -
1.5 Akcje wiasne (12 990) (2 555)
1.6 Kapitat pozostatly - rezerwowy 90 446 70001
1.7 Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 32476 7788
1.8. Zyski zatrzymane (28 004) 24071
- zysk (strata) z lat ubiegtych (64 892) (46 592)
- zysk (strata) netto 36 888 70 663
2. Udzialy niekontrolujace 2403 11242
II. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 287210 483 809
1. Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 284 683 482 106
1.1 Pozostate zobowiazania finansowe 275519 469 296
1.2 Zobowiazania z tytutu opcji na zakup udziatdéw niekontrolujacych - 1740
1.3 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7095 8999
1.4 Rezerwy dtugoterminowe 2069 2071
2. Przychody przyszlych okreséw 2527 1703
III. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1666 170 1389 310
1. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 1649 800 1367 606
1.1 Pozostate zobowigzania finansowe 351747 85 863
1.2 Zobowiazania z tytutu opcji na zakup udziatéw niekontrolujacych 328 1550
1.3 Zobowiazania z tytutu dywidend 48 14
1.4 Rezerwy krotkoterminowe 3136 1843
1.5 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 1287712 1269 817
1.6 Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 6829 8519
2. Przychody przyszlych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 16 370 21704
Kapital wlasny i zobowigzania razem 2452 256 2339 196




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 roku
(w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 9 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011r. | 30 wrzesnia 2011r. | 30 wrze$nia 2010r. | 30 wrzesnia 2010r.
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1627772 4873113 1454 587 4 258 467
Koszt wlasny sprzedazy (1 432 545) (4291 198) (1276 945) (3714 679)
Zysk ze sprzedazy 195 227 581915 177 642 543 788
Koszty sprzedazy (144 984) (437 869) (133 765) (394 398)
Koszty ogblnego zarzadu (24 491) (71 387) (21 077) (70 019)
Pozostate przychody operacyjne 3214 9132 2245 12 424
Pozostate koszty operacyjne (1736) (8 043) (2 225) (8 644)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
® .
wiasnosci
Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej 27 227 73872 22 875 83273
ZyskK (strata) z inwestycji 64 654 ) (22)
Przychody finansowe 6580 15777 5778 15177
Koszty finansowe (13748) (36 726) (11 268) (37 534)
Zysk brutto 20123 53577 17 381 60 894
Podatek dochodowy (5 445) (15 949) (3299) (13 239)
Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 14 678 37628 14 082 47 655
Zysk netto ogolem 14 678 37628 14 082 47 655
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 14 524 36 888 13 847 47078
Akcjonariuszom niekontrolujacym 154 740 235 577
Zysk za okres sprawozdawczy 14524 36 888 13 847 47078
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 178 602 12 164 513 12 230 439 12 296 033
fvrvey‘:(‘;;il? azona rozwodniona liczba akeji 12 420 402 12 474 402 12509 239 12512833
Dzialalno$¢ kontynuowana
Zysk na jedna akcjg zwykta (w zt.)
- podstawowy 1,19 3,03 1,13 3,83
- rozwodniony 1,17 2,96 111 3,76




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 roku
(w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy | Okres 9 miesiecy | Okres 3 miesiecy | Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011r. | 30 wrzesnia 2011r. | 30 wrzesnia 2010r. | 30 wrzesnia 2010r.
(przeksztalcone) (przeksztalcone)
Wynik netto 14 678 37628 14 082 47 655
Rozmc_e kursowe z przeliczenia jednostek 23501 24700 (7 893) (5578)
zagranicznych
Inne calkowite dochody netto 23501 24700 (7 893) (5578)
Calkowite dochody netto 38179 62 328 6189 42 077
Catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego 38014 61576 5959 41504
Akcjonariuszom niekontrolujacym 165 752 230 573




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF

za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 roku

(w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011r. | 30 wrzesnia 2010r.
(przeksztalcone)

A. Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
l. Zysk (strata) brutto 53577 60 894
1. Korekty razem (36 015) (50 664)
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw witasnosci (124) (122)
2. Amortyzacja 23 498 22 600
3. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych 2788 (160)
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 24 442 14 219
5. (Zysk) strata ze sprzedazy aktywow trwalych (2 622) 4849
6. Zmiana stanu zapaséw 35185 (76 431)
7. Zmiana stanu naleznosci (103 729) (96 668)
153 eZ(ir}I,lgg;l/a stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 4407 92 525
9. Zaptacony podatek dochodowy (20 235) (9 096)
10. Inne korekty netto 375 (2 380)
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I +/- 1) 17 562 10 230
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 106 758 131 285
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 15 622 22300
2. Zbycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pienigzne tych jednostek 434 63177
3. Zbycie pozostatych aktywow finansowych 32023 -
4. Sptata udzielonych pozyczek 48 007 43 437
5. Odsetki 10672 2206
6. Inne wplywy inwestycyjne netto - 165
I1. Wydatki (99 598) (100 875)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (31307) (19 492)
2. Nabycie jednostek zaleznych pomniejszone o $rodki pienigzne tych jednostek (2 464) (1550)
3. Nabycie pozostatych aktywow finansowych (10 669) (19 075)
4. Udzielone pozyczki (49 955) (58 036)
5. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (845) (152)
6. Inne wydatki inwestycyjne netto (4 358) (2 570)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I - 11) 7160 30410
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 325 959 242 929
1. Wp%ywy netto z emisji akcji i innych instrumentoéw kapitalowych oraz doptat do 3403 )
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki, emisja dluznych papieréw wartosciowych 322556 242 929
I1. Wydatki (325 944) (306 532)
1. Nabycie akcji whasnych (10 435) (10 120)
2. Wykup udziatéw niekontrolujacych (9 057) (120 614)
3. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli (14 911) -
4. Sptlaty kredytow i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych (251 974) (152 718)
5. Z tytutu innych zobowiazan finansowych (5551) (815)




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 roku
(w tysigcach ziotych)

6. Odsetki (34 016) (22 265)
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I - 11) 15 (63 603)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III +/-B.111 +/- C.111) 24737 (22 963)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 24737 (22 963)
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 2762 (542)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 96 189 130 703

120 926 107 740

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D)




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 roku

(w tysigcach ziotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital Kapital wlasny Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Roéznice kursowe z Zyski Udzialty
wlasny przypadajacy | zakladowy | zapasowy wilasne pozostaty przeliczenia zatrzymane | niekontrolujace
razem akcjonariuszom rezerwowy jednostek
jednostki podporzadkowanych
dominujacej

Stan na poczatek okresu 01/01/2011 466 077 454 835 24 836 330 694 (2 555) 70 001 7788 24071 11242
- zmiany zasad (polityki) i i i ) i ) i ) i
rachunkowo$ci oraz korekty bledow
Stan na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych 466 077 454 835 24 836 330 694 (2 555) 70 001 7788 24071 11242
poréwnywalnych
Calkowite dochody netto 62 328 61 576 - - - - 24 688 36 888 752
- wynik netto za okres 37628 36 888 - - - - - 36 888 740
- inne catkowite dochody netto 24700 24 688 - - - - 24 688 - 12
Pozostale zwigkszenia kapitatu 80 863 80 863 335 62 994 (10 435) 20 445 - 7524 -
wlasnego
- emisja akcji 335 335 335 - - - - - -
- podziat zysku 85 890 85 890 - 61 416 - 20 160 - 4314 -
- nadyvyzka wartos$ci emisyjnej nad 3068 3068 . 3068 ) ) ) ) i
nominalng
- zmiana struktury udziatowej 1720 1720 - - - - - 1720 -
- skup akcji whasnych (10 435) (10 435) - - (10 435) - - - -
- kor_ekty kap1ta¥ow _\_Niasnych w i i . (1 490) ) ) ) 1490 i
wyniku reorganizacji Grupy
- opcje menadzerskie 285 285 - - - 285 - - -
Pozostale zmniejszenia kapitalu 110 392 100 801 ) 4314 ) ) ) 96 487 9591
wlasnego
- dywidenda 15 756 14911 - - - - - 14911 845
- zmiana struktury udzialowej 8 746 - - - - - - - 8 746
- podziat zysku / pokrycie straty 85890 85890 - 4314 - - - 81576 -
Stan na koniec okresu 30/09/2011 498 876 496 473 25171 389 374 (12 990) 90 446 32476 (28 004) 2403




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF

za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 roku
(w tysigcach ziotych)

Kapitat Kapital wlasny Kapitat Kapitat Akcje Kapitat Roéznice kursowe z Zyski Udzialty
wlasny przypadajacy | zakladowy zapasowy wilasne pozostaty przeliczenia zatrzymane | niekontrolujace
j i j k
A S razem akc!onarlus_zom rezerwowy jednoste
v ) jednostki podporzadkowanych
dominujacej

Stan na poczatek okresu 01/01/2010 412 280 402 045 25521 333540 (7 662) 75 828 14708 (39 890) 10 235
- zmiany zasad (polityki) i i i ) i i i i i
rachunkowosci oraz korekty bledow
Stan na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych 412 280 402 045 25521 333 540 (7 662) 75 828 14708 (39 890) 10 235
poréwnywalnych
Calkowite dochody netto 42 077 41504 - - - - (5574) 47078 573
- wynik netto za okres 47 655 47078 - - - - - 47078 577
- inne catkowite dochody netto (5578) (5574) - - - - (5574) - 4)
Pozostale zwigkszenia kapitatu 52 284 52 252 - 25 954 (10 120) 10 887 - 25531 32
wlasnego
- podziat zysku 61 083 61 083 - 25954 - 9983 - 25 146 -
- nabycie akcji wlasnych (10 120) (10 120) - - (10 120) - - - -
- Zzmiana zas;rid. (polityki) 436 404 i ) i ) i 404 32
rachunkowosci
- opcje menadzerskie 904 904 - - - 904 - - -
- zakup / wlaczenie spotki do
konsolidacji (19) (19) (19
Pozostale zmniejszenia kapitalu 61 242 61083 ) 25 146 ) ) ) 35937 159
wlasnego
- dywidenda 152 - - - - - - - 152
- zmiana struktury udzialowej 7 - - - - - - - 7
- podziat zysku / pokrycie straty 61083 61083 - 25 146 - - - 35937 -
Stan na koniec okresu 30/09/2010 445 399 434718 25521 334 348 (17 782) 86 715 9134 (3218) 10 681




GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 roku
(w tysigcach ziotych)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011 ROKU

1. Informacje ogolne

Polska Grupa Farmaceutyczna Spétka Akcyjna (Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej) zostata
utworzona 29 listopada 1994 roku pod nazwa MEDICINES S.A.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Lodzi z dnia 30 listopada 1998 roku Sygn. Akt XXI Nr rej. H 2384/98
zmieniono nazwe¢ firmy na Polska Grupa Farmaceutyczna Spétka Akeyjna.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spotek
Handlowych, w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 49482 w Sadzie Rejonowym w Lodzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON
470929074.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest obrét towarowy $rodkami farmaceutycznymi,
kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami na prowadzenie hurtowni
farmaceutycznych oraz sprzedaz we wihasnych punktach sprzedazy detalicznej — aptekach. W ramach Grupy
Kapitalowej funkcjonuja podmioty zalezne, ktore prowadza odmienny rodzaj dziatalnosci tj:
e finansowa
wydawnicza
marketingowa
produkcyjna
wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek
ustugi dla producentow
obstuge finansowo — ksiggowa oraz prawna.

W okresie objetym raportem zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianie.
Czas trwania Jednostki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2011r. oraz zawiera dane porownywalne za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia
2010r. oraz na dzien 31 grudnia 2010r. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodow obejmuja rowniez dane za okres 3 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia
2011r. oraz dane porownywalne za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2010r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz skrdcone
kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30 wrze$nia 2011 roku nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.

Jako dane porownywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych za wyjatkiem zmian
opisanych ponizej:

e w zwiazku z przeprowadzona analiza alokacji kosztow ogolnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy w
szczegolnosci w Spotkach nalezacych do segmentu DETAL, Grupa dokonata korekty danych za okres
I kwartatéw 2010r. Pomniejszono koszty ogoélnego zarzadu za okres trzech kwartalow zakonczonych
30 wrzesénia 2010r. o kwote 34 547 tys. zt. oraz powigkszono koszty sprzedazy o ta sama kwote,

e  Grupa zmienila prezentacje przychodow i kosztow odsetkowych zwiazanych ze sprzedaza realizowana
do placowek ochrony zdrowia. Przychody te uwzgledniane sa w kalkulacji ceny sprzedazy i stanowig
element dziatalno$ci operacyjnej. Dane poréwnywalne za III kwartaty 2010r. zostaly przeksztatcone,
przychody finansowe pomnijszono o kwote 2 238 tys. zl. a koszty finansowe o kwote 916 tys. zt. Te
same kwoty powigkszyly warto§¢ przychodow ze sprzedazy i kosztu wlasnego sprzedazy.

e zmiany prezentacji przychodoéw z tytutu odsetek od depozytdow o wartosci 1 534 tys. zl., uprzednio
prezentowanych w pozycji ,,Zysk (strata) z inwestycji”. Obecnie odsetki te prezentowane sa w pozycji
,,Przychody finansowe”.
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Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF
za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 roku
(w tysigcach ziotych)

Ponadto od 2011 roku Grupa prezentuje salda ,,Pozostatych kosztow operacyjnych” i ,,Pozostatych przychodow
operacyjnych” szykiem rozwartym, bez dokonywania kompensaty tych tytulow. Uprzednio Grupa
kompensowata te salda w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat. Wprowadzone zmiany prezentacyjne nie
miaty wptywu na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej Jednostki Dominujacej oraz wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego kwartalnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotki nalezace do Grupy PGF za wyjatkiem spotek
przejmowanych na podstawie art 492 KSH w zwiazku z trwajacym w Grupie procesem taczenia jednostek
prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej opisanym w punkcie 17 raportu.

Skonsolidowany raport kwartalny za Il kwartat 2011r. winien by¢ czytany razem ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za 2010 rok, opublikowanym w dniu 19 kwietnia 2011r. oraz $rddrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 1 poétrocze 2011r., opublikowanym w dniu
29 sierpnia 2011r.

Niniejsze skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad
Jednostki Dominujacej w dniu 14 listopada 2011r.

2. Stosowane zasady rachunkowosci i metody wyceny

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGF za Il kwartat 2011r.
zostatlo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi Interpretacjami przyjetymi do stosowania przez Unig¢ Europejska.

MSSF przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzone
przez Uni¢ Europejska nie miatyby wptywu na skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe Kapitatowa na koniec okresu sprawozdawczego.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane zgodnie z MSR 34
»Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego.

Stosowane w Grupie Kapitalowej PGF S.A. zasady rachunkowo$ci wg MSSF zostaly szczegdétowo oméwione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010 roku, opublikowanym
w dniu 19 kwietnia 2011r.

Zasady (polityki) rachunkowoS$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania zmiany do standardéw
oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig w dniu
1 stycznia 2011 roku:

e Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru,

e MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powiazanych (znowelizowany w listopadzie
2009),

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedptaty minimalnych wymogoéw finansowania,

e  KIMSF 19 Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy,

e  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku).
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Podstawe sporzadzenia skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2011r.
stanowity:

e sprawozdania jednostkowe PGF S.A. oraz jednostek zaleznych Grupy Kapitatlowej prowadzacych
dziatalno$¢ na terytorium Polski, sporzadzone w oparciu o ksiggi rachunkowe prowadzone zgodnie z
polskim prawem bilansowym,

e sprawozdania jednostkowe spotek Grupy Kapitatowej UAB Nacionaline farmacijos grupe
prowadzacych ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okreslonymi przez
obowiazujace na Litwie Business Accounting Standards (BAS),

e sprawozdania jednostkowe spotek CEPD N.V. oraz DOK UK Limited sporzadzone zgodnie
z MSSF.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztalcenia wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdan finansowych spétek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowos$ci do
zgodnosci z MSSF.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczania danych finansowych

Zastosowane kursy walut

Do przeliczenia podstawowych pozycji skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania zastosowano
kursy:

e dla danych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej - $redni kurs EURO
obowiazujacy na koniec kazdego okresu,

e dla danych wynikajacych ze skonsolidowanego rachunku zyskéw 1 strat, skonsolidowanego
sprawozdania z calkowitych dochodow oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienigznych - $redni kurs danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie.

Okres Okres
sprawozdawczy poréwnywalny
Lp. Tres¢
01/01-30/09/2011 01/01-31/12/2010 01/01-30/09/2010
1 | sredni kurs na koniec okresu 4,4112 3,9603 3,9870
2 | $redni kurs okresu 4,0413 4,0044 4,0027
3 | najwyzszy $redni kurs w okresie 4,4900 4,1770 4,1770
4 | najnizszy $redni kurs w okresie 3,8403 3,8356 3,8356

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalna Jednostki Dominujacej oraz jej spotek dzialajacych na terytorium Polski jest ztoty polski,
waluta funkcjonalna pozostatych spotek Grupy dziatajacych poza terytorium Polski jest lit (spotki Grupy
Nacionaline farmacijos grupe), euro (CEPD N.V.) oraz funt brytyjski (DOZ UK). Walutg prezentacji Grupy
Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Niniejsze skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych dla celow sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeliczane sa na walute polska z zastosowaniem nastepujacych procedur:
e aktywa i zobowiazania z uwzglednieniem danych poréwnawczych, przelicza si¢ po kursie zamknigcia
na dany dzien bilansowy,
e przychody i koszty rachunku zyskow i strat, z uwzglednieniem danych poréwnawczych, przelicza si¢
po $rednim kursie wymiany obowiazujacym na dzien zawarcia transakcji tj. sredni kurs wymiany w
okresie przy zatozeniu, iz nie wystepuja znaczace wahania kursow, a powstate roznice ujmuje sie w
oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego.
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4, Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw dzialalnoSci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGF jest obrot towarowy s$rodkami
farmaceutycznymi, kosmetykami, parafarmaceutykami itp.

W Grupie Kapitalowej zidentyfikowano segmenty operacyjne zgodnie z regulacjami MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne” tj. na podstawie wewnetrznych raportow bedacych przedmiotem analiz i Zrédtem podejmowania
decyzji operacyjnych przez Zarzad. Czynnikiem majacym wplyw na wydzielenie segmentéw operacyjnych byt
w szczeg6lnosci poziom ryzyka zwigzanego z realizacja sprzedazy do okreslonych grup odbiorcéw oraz rynkow,
na ktoérych dziataja podmioty z uwzglednieniem struktury Grupy:

e HURT - sprzedaz towaréw do hurtowni, aptek otwartych, szpitali oraz pozostatych odbiorcow,

e APTEKI — sprzedaz Grupy Kapitatowej CEPD N.V. obejmujaca zaréwno sprzedaz detaliczna w
aptekach jak i hurtowa spotek na Litwie,

e POZOSTALE - obejmuja dziatalnos¢ spotek zaleznych nieistotna, aby tworzy¢ odrgbne segmenty np.
produkcja Spotki Laboratorium Galenowe Olsztyn Sp. z o.0., ustugi dla producentéw Spofki
Pharmalink Sp. z 0.0., dziatalno$¢ finansowa Spoétki Farm-Serwis Sp. z o0.0., ustugi najmu
nieruchomosci $wiadczone przez Spdtke Daruma Sp. z o.0., dziatalno$¢ wydawnicza Spotki Bez
Recepty Sp. z 0.0., dziatalno§¢ marketingowa Spoétki ePruf S.A. i Pharma Partner Sp. z 0.0. oraz
dzialalno$¢ w zakresie ustug finansowo — ksiegowych i prawnych Spotki Business Support Solution
S.A.

W zwiazku z przeprowadzona w 2011r. reorganizacja Grupy spotki prowadzace dziatalno$¢ detaliczna,
funkcjonujace poza strukturami Grupy CEPD, zostaly wniesione aportem przez Jednostke Dominujaca do tej
Grupy i wlaczone do segmentu APTEKI. Dane za okres porownywalny zostaty przeksztatcone.

Whiesienie udziatéw tych spotek oraz akcji Spotki NDS Depo S.A. do Spotki DOZ S.A nastapito w dniu
6 kwietnia 2011r. Jednostka Dominujaca wniosta aport w postaci wszystkich posiadanych udziatéw i akcji w
tych spétkach w zamian za akcje DOZ S.A. Podwyzszenie kapitatu w DOZ S.A. zostalo zarejestrowane w dniu
20 kwietnia 2011r. Na mocy podpisanej umowy, posiadane przez Jednostke Dominujaca akcje Spotki DOZ S.A.
w roku 2012 zostang wniesione do CEPD N.V.

Raporty wewngtrzne odnosnie wynikow finansowych spotek Grupy Kapitalowej sa sporzadzane w okresach
miesigcznych.

Zarzad Jednostki Dominujacej dokonuje regularnych przegladéw wewngtrznych raportéw finansowych Grupy
Kapitatowej 1 monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnos$ci. Podstawa oceny jest wynik na
dziatalnos$ci operacyjnej, ktéry w pewnym zakresie jest mierzony inaczej niz zysk lub strata na dziatalno$ci
operacyjnej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i
przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie sa alokowane do
segmentow.

Grupa stosuje jednolite zasady rachunkowosci dla wszystkich segmentow. Transakcje pomigdzy segmentami
dokonywane sa na warunkach rynkowych i eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W Grupie Kapitatowej PGF istotne przychody jednostek Grupy sa osiagane na terytorium Polski, w zwiazku, z
czym nie wystepuja ryzyka zwigzane z dziatalnos$cia w réznych obszarach geograficznych.
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Informacje finansowe o poszczegdlnych segmentach operacyjnych zostaty zaprezentowane ponizej.

Przychody segmentu (sprzedaz 3439858 1420 056 15339 - 4875253
klientom zewngtrznym) *

Przychody segmentu (sprzedaz 764 304 30793 43003 (838 190) -
innym segmentom)

Przychody segmentu ogéltem 4204 252 1450 849 58 342 (838 190) 4 875 253
‘Wynik segmentu z dzialalnoS$ci

oAty 75111 (13 836) 13782 (1715) 73342

* Roznica w odniesieniu do przychodéw operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat wynosi 2 140 tys. zt. i dotyczy przychodow Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. kwalifikowanych jako
finansowe w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

** Roznica w odniesieniu do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi (530) tys. zt i dotyczy:
e dziatalnoéci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. w kwocie (406) tys. zt kwalifikowanej
w sprawozdaniu wedtug segmentow dziatalno$ci jako dziatalno$¢ operacyjna oraz,
e udzialu w zyskach (stratach) w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (124) tys. zi. nie
uwzglednianego w sprawozdaniu wedtug segmentéw w dziatalnosci operacyjne;.

Aktywa ogotem 2184036 1038072 159 452 (929 304) 2 452 256

Przychody segmentu (sprzedaZ 3021822 1227502 12178 - 4261502
klientom zewngtrznym) *

Przychody segmentu (sprzedaz 3
innym segmentom) 637 362 17 932 38782 (694 076)

Przychody segmentu ogélem 3659 184 1245434 50 960 (694 076) 4261 502
Wynik segmentu z dzialalnosci

operacyjnej ** 79678 10 858 11385 (20 114) 81807

* Roznica w odniesieniu do przychodow operacyjnych zaprezentowanych w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat wynosi 3 035 tys. zt. i dotyczy przychodoéw kwalifikowanych jako finansowe w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0.

** Roznica w odniesieniu do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej zaprezentowanego w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wynosi (1 466) tys. zt i dotyczy:
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e dziatalnosci finansowej Spotki Farm — Serwis Sp. z 0.0. w kwocie (1 344) tys. zt kwalifikowane;j
w sprawozdaniu wedtug segmentdéw dziatalno$ci jako dziatalno$¢ operacyjna, oraz
e udzialu w zyskach (stratach) w jednostkach stowarzyszonych w kwocie (122) tys. zt. nie
uwzglednianego w sprawozdaniu wedlug segmentow w dziatalnos$ci operacyjnej.

D dzien Korekty
2'1'71'2'720%6“ Hurt Apteki Pozostate konsolidacyjne w Razem
segmentach
Aktywa ogodtem 2 069 529 957 030 299 203 (986 566) 2339196
5. Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisow aktualizujacych wartosci

aktywow i innych wielkosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezacego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych
zobowiazan (rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:

e odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow,

e rezerw,

e rozpoznania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Grupa rozpoznaje sktadnik
aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagnigty
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikoéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, Zze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

W okresie dziewigciu miesigey zakonczonych 30 wrzesnia 201 1r. nastapito:
e  zmniejszenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwoteg 944 tys. zt. z tego:
— 1018 tys. zt. rozliczono na zmniejszenie wyniku finansowego,
- (74) tys. zt. stanowi rdéznice kursowe z przeliczenia na walutg prezentacji wartosci aktywa
podatkowego w spotkach, ktorych waluta funkcjonalng nie jest ztoty polski oraz

e zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 2 879 tys. zt. z tego:
— 2896 tys. zt. rozliczono na zwigkszenie wyniku finansowego,
- (17) tys. zi. stanowi stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego jednostek
zaleznych na dzien objgcia kontrola przez Grupe Kapitatowa.

Podane powyzej zmiany warto$ci aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego wykazane sa w kwotach brutto
przed dokonaniem kompensaty aktywa i rezerwy w poszczegdlnych spdtkach Grupy Kapitatowej. Kwota
kompensaty na dzien 30 wrze$nia 201 1r. wyniosta 11 488 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2010r. 12 463 tys. zt.

W wyniku finansowym brutto biezacego kwartalu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkow
przysztych zobowiazan, a w szczegdlnosci:

a) zwigkszenia (zmniejszenie wyniku brutto):

e odpisow aktualizujacych naleznosci w wysokos$ci 234 tys. zt,

(] rezerw na:
—  gratyfikacje nalezne odbiorcom w wysokosci 714 tys. z,
- odszkodowania w wysokosci 202 tys. zt,

e rozliczen migdzyokresowych z tytutu:
—  kosztoéw franszyzy prywatnej w wysokosci 1 611 tys. zl,
- kosztow wynagrodzen w wysokosci 1 617 tys. zi,

b) zmniejszenia (zwigkszenie wyniku brutto):
e odpisow aktualizujacych zapasy w wysokosci 521 tys. zt,
e rozliczen miedzyokresowych z tytutu:
—  kosztéw niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych w wysokosci 1 370 tys. zi,
—  kosztéw wykonanych niefakturowanych ustug w wysokosci 157 tys. zt,
—  pozostate tytuty w wysokosci 307 tys. zt.
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Aktualizacja i tworzenie pozostalych rezerw na zobowiazania nie wptynely istotnie na wynik biezacego okresu.

6. Podatek dochodowy
30/09/2011 30/09/2010
Tresé (przeksztatcone)
Biezacy podatek dochodowy od 0s6b prawnych 17 827 19173
Podatek odroczony (1878) (5934)
Razem 15949 13 239
7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W trzecim kwartale 2011r. Grupa Kapitatlowa PGF osiagneta rekordowa sprzedaz na poziomie 1 628 min zt.,
uzyskujac dynamike ze sprzedazy r/r 11,9%. Dynamika ta jest okolo 10 p.p. wyzsza od dynamiki rynku
hurtowego z tym okresie.

Narastajaco za okres trzech kwartalow br. przychody wyniosty 4 873 miln zt tj. o 14,4% wigcej niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. PGF wzmocnita swoja pozycj¢ rynkowa w zakresie hurtowej dystrybucji
do aptek i szpitali, przewyzszajac zdecydowanie dynamike sprzedazy hurtowego rynku farmaceutycznego w
Polsce. Podobnie w segmencie detalicznym Grupa rozwijata si¢ szybciej 0 kilka pkt.proc. niz wzrost rynku.
Grupa wypracowata marz¢ brutto na sprzedazy na poziomie 581,9 min zl. tj. o 7,0% wyzsza niz w okresie trzech
kwartatow 2010r.

Wskaznik marzy brutto na sprzedazy w I1IQ 2011 wyniost 12,0% tj. o 0,2 p.p. mniej niz w IIIQ 2010 r.
Na zmniejszenie wskaznika marzy miaty wpltyw migdzy innymi zintensyfikowane dziatania prorynkowe,
ktorych celem jest stale zwigkszanie liczby pacjentow Aptek Dbam o Zdrowie (marki najbardziej
rozpoznawalnej wsrod sieci aptek w Polsce na podstawie badan przeprowadzonych przez Spotlight Research z
maja 2011 r.).

Wskaznik marzy brutto na sprzedazy = zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy

W 2011r. PGF skutecznie optymalizowata koszty dziatalno$ci, ktorych wskaznik zarowno w 111 Q 2011 oraz w
okresie trzech kwartatow 2011r. zmniejszyt si¢ w stosunku do analogicznych okresow w roku 2010.
W III kwartale wskaznik kosztow operacyjnych wyniost 10,4%, co oznacza spadek w stosunku do III kwartatu
2010r. 0 0,2 p.p. Narastajaco w okresie trzech kwartatow 2011 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniosty
509,3 mln zt, a ich wskaZnik zmniejszyt si¢ w stosunku do roku poprzedniego o0 0,4 p.p. i wyniost 10,5%.

EBITDA w IIIQ 2011 wyniosta ponad 35 mln i byla wyzsza o wigcej niz 15% niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. W III kwartale 201 1r. Grupa uzyskata rentownos¢ EBITDA na poziomie 2,2% tj. o 0,1 p.p
wyzszym niz w III Q 2010. W okresie I-I1l Q 2011 r. PGF uzyskata EBITDA na poziomie 97 min zt oraz
rentowno$¢ EBITDA na poziomie 2,0%.

Zysk brutto w III kwartale osiagnal poziom 20,1 min zt i byl wyzszy o 2,7 min zt niz w III kwartale roku 2010.
Skonsolidowany wynik netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego w tym okresie wyniost
14,5 mln osiagajac blisko 5%-owa dynamikg 1/r.

Narastajaco za trzy kwartaly br. PGF wypracowala 36,9 miln zt zysku netto uzyskujac rentowno$¢ netto na
poziomie 0,8%.

W III kwartale 2011r. w stosunku do IT kwartatu 2011 wskaznik rotacji kapitatu obrotowego ulegl poprawie
o 1 dzien. Na dzien 30 wrzesnia 2011r. zadtluzenie netto zmniejszylo si¢ w stosunku do stanu z konca

pierwszego potrocza 2011r. o0 39 min zt.

Zestawienie ponizej zawiera najistotniejsze pozycje rachunku zyskoéw i strat za 111 kwartat 1 I-I11 kwartat 201 1r.
w porownaniu do wynikow osiagnig¢tych w roku ubiegtym.
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111Q 2010 | I11Q 2011 | Zmiana I-111Q I-111Q Zmiana

2011/2010 2010 2011 2011/2010
Przychody ze sprzedazy 1454587 | 1627 772 11,9% | 4258467 4873113 14,4%
Marza brutto na sprzedazy 177 642 195 227 9,9% 543 788 581 915 7,0%
Koszty sprzedazy 133 765 144 984 8,4% 394 398 437 869 11,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 21 077 24 491 16,2% 70019 71 387 2,0%
Razem koszly sprzedazy i 154842 | 169475 905%| 464417 509256 9.7%
koszty ogélnego zarzqdu
Saldo pozostatych
przychodow i kosztow 20 1478 - 3780 1089 -71,2%
operacyjnych
EBITDA 30431 35131 15,4% 105 873 97 370 -8,0%
EBIT 22 875 27 227 19,0% 83 273 73872 -11,3%
Nadwyzka kosztoéw
finansowych nad 5490 7168 30,6% 22 357 20949 -6,3%
przychodami
Zysk brutto 17 381 20 123 15,8% 60 894 53 577 -12,0%
Podatek dochodowy 3299 5445 65,1% 13239 15949 20,5%
Wynik netto (przyp. akcjon. 0 51 RO
podm.domin.) 13 847 14 524 4,9% 47 078 36 888 21,6%
rentownos¢ - marzy brutto 12,2% 12,0% -0,2 p.p. 12,8% 11,9% -0,9 p.p.
wsk. kosztow sprzedazy 9,2% 8,9% -0,2 p.p. 9,3% 9,0% -0,3 p.p.
wsk. kosztow ogblnego 1,4% 15%]| +0,1p.p. 1,6% 15%| -0,1p.p.
zarzadu
wskaznik kosztow sprzedazy | g 6or | 10496 -02pp.|  109%|  105%| -0.4pp.
i ogodlnego zarzadu
rentowno$¢ — EBITDA 2,1% 2,2% 0,1 p.p. 2,5% 2,0% -0,5p.p.
rentowno$¢ EBIT 1,6% 1,7% 0,1 p.p. 2,0% 1,5% -0,5p.p.
rentowno$¢ brutto 1,2% 1,2% 0p.p. 1,4% 1,1% -0,3 p.p.
rentowno$¢ netto 1,0% 0,9% -0,1 p.p. 1,1% 0,8% -0,3 p.p.

W okresie 111 kwartatu 2011r.:

w dniu 4 lipca 2011r. spotka zalezna - UAB Gintarine Vaistine z siedziba w Wilnie nalezaca do
holdingu CEPD NV podpisata warunkowa umowe kupna od dwdch prywatnych inwestorow litewskich
100 akcji o warto$ci nominalnej 100 LTL kazda, stanowiacych 100% kapitalow oraz uprawniajacych
do 100% gtosow w Spolce UAB Saulegrazu Vaistine za ceng 14 200 tys. LTL (rownowarto$¢ ok.
16 300 tys. zt.). Spotka ta oraz jej 4 spotki zalezne prowadza na Litwie sie¢ 65 aptek pod marka
Litfarma Vaistine. Warunkiem zakonczenia transakcji i objgcia kontroli nad Spotka UAB Saulegrazu
Vaistine bylo zatwierdzenie przez litewski urzad antymonopolowy, co nastapito w pazdzierniku 2011r.

w dniach 5 i 6 lipca 2011r. Czlonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej objeli 32 500 akcji nowej
emisji serii O1 oraz 92 900 akcji serii O2 po cenie emisyjnej 20,45 zt. Akcje emitowane zostaly w
zwiazku z programem opcji menedzerskich wprowadzonym w 2006 roku, opisanym w raporcie
biezacym 97/2006 z uwzglednieniem zmian opisanych w raportach biezacych 46/2008 oraz 27/2009.
Akcje te o wartosci nominalnej 2 zt kazda, zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego dnia 22 lipca
2011r. Wprowadzenie ich do obrotu gietdowego na rynku podstawowym nastapito dnia 27 lipca 2011r.
Na skutek wprowadzenia akcji Ol i O2 do obrotu, zostata zwigkszona wartos¢ kapitatu zaktadowego
Spotki Dominujacej do kwoty 24 832 478 zi. Zmiana wysoko$ci kapitalu zaktadowego zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 19 wrze$nia 2011r.
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w dniu 19 lipca 2011r. spétka zalezna Grupy oraz Bank Polska Kasa Opieki SA podpisaty Aneks do
Umowy o kredyt w rachunku biezacym. Na mocy aneksu kwota kredytu. zostata zwigkszona z 20 000
tys. zt do 35 000 tys. zt.

w dniu 20 lipca 2011r. Spétka zalezna Grupy oraz Bank Polska Kasa Opieki SA podpisaty Aneks do
Umowy kredytu o lini¢ wielocelowa. Na mocy aneksu kwota kredytu zostala zmniejszona z 43 000 tys.
zt do 28 000 tys. zt.

w dniu 22 lipca 2011r. Jednostka Dominujaca oraz Pekao Faktoring Sp. z 0.0. podpisaty Umowe
finansowania dostaw na kwote 30 000 tys. zt.

w dniu 26 lipca 2011r. Spotki zalezne Grupy oraz Bank Zachodni WBK S.A. podpisaty Umowy o
kredyt w rachunku biezacym oraz Aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezacym o tacznej wartosci
45 230 tys. zt.

w dniu 29 lipca 2011r. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego, zarejestrowal podwyzszenie wysokosci kapitalu zakladowego Jednostki
Dominujacej. Warto$§¢ kapitatu zaktadowego Spoétki zostata podwyzszona z kwoty 24 498 078,00 zt do
kwoty 24 581 678,00 zi, czyli o kwotg 83 600,00 zt w wyniku zarejestrowania 41 800 akcji na
okaziciela serii O1 wyemitowanych w | kwartale 2011r. w ramach programu opcji managerskich.
Przed zarejestrowaniem zmian, na kapital zaktadowy sktadato si¢ 12 249 039 akc;ji, ktore uprawniaty do
19 342 239 gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Po zarejestrowaniu ww. zmian na kapitat
zakladowy sktada si¢ 12290 839 akcji, ktore uprawniaja do 19 384 039 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

w dniu 1 sierpnia 2011r. PGF S.A. oraz Pekao Factoring Sp. z 0.0. podpisaly aneks do Umowy
Factoringowej. Na mocy aneksu, limit faktoringowy PGF S.A. zostal zmniejszony z 40 000 tys. zt. do
25000 tys. zt.

w dniu 19 wrzeénia 2011r. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat podwyzszenie wysokosci kapitatu zaktadowego Jednostki
Dominujacej. Warto$¢ kapitatu zaktadowego Spotki zostata podwyzszona z kwoty 24 581 678,00 zt do
kwoty 24 832 478,00 zi, czyli o kwotg 250 800,00 zt w wyniku wpisania 32 500 akcji na okaziciela
serii O1 1 92 900 akcji na okaziciela serii O2 o warto$ci nominalnej 2 zt kazda, wyemitowanych w
ramach programu opcji managerskich. Przed zarejestrowaniem zmian, na kapitatl zaktadowy sktadato
sig 12290 839 akcji, ktore uprawnialy do 19384 039 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Po zarejestrowaniu ww. zmian na kapitat zaktadowy sktada si¢ 12 416 239 akc;ji, ktore
uprawniaja do 19 509 439 gtosow na Walnym Zgromadzeniu AKcjonariuszy.

w dniu 20 wrze$nia 2011r. Jednostka Dominujaca, zawarla Porozumienie dotyczace Umowy
Faktoringowej z dnia 23 czerwca 2010 r. na kwotg 50 000 tys. zt zawarte z BZ WBK Faktor Sp. z o.0.
Na mocy porozumienia Jednostka Dominujaca (dotychczasowy faktorant) o§wiadczyl, ze przenosi na
spotke zalezna "Polska Grupa Farmaceutyczna — HURT" Sp. z 0.0. (faktoranta) ogét praw i
obowiazkow wynikajacych z Umowy, a "Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT" Sp. z o.0. (faktorant)
te prawa i obowiazki przejmuje. Pozostale warunki umowy pozostaty bez zmian.

w dniu 29 wrzes$nia 2011r. odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej. Zgromadzenie postanowito:

o zmieni¢ § 2 ust. 1 Statutu Spotki, tym samym zmieniono nazwe Jednostki Dominujacej na
Pelion S.A. Do dnia publikacji raportu, Sad Rejestrowy nie wydat postanowienia o wpisie
nowej nazwy Spoétki do KRS.

o wyrazi¢ zgodg na zbycie przez Jednostke Dominujaca zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa,
obejmujacej wyodrebniony organizacyjnie i funkcjonalnie zespot sktadnikéw niematerialnych
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i materialnych przeznaczonych do prowadzenia dzialalno$ci w zakresie sprzedazy hurtowe;j,
realizowanej dotychczas przez Oddzialy w Lodzi i Katowicach, a w szczegdlnosci:
=  wlasno$¢ ruchomosci, w tym urzadzen, materialtdbw i1 towardw zwiazanych z
prowadzong przez Spotke sprzedaza hurtowa;
= wierzytelnosci oraz $rodki pienigzne;
= udzialy w kapitale zakladowym spotek bezposrednio zaleznych od Jednostki
Dominujacej realizujacych zadania w zakresie sprzedazy hurtowej;
» majatkowe prawa autorskie do programu komputerowego HAL;
= prawa z rejestracji znakow towarowych uzywanych w dziatalno$ci hurtowe;.
Zbycie zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa nastapilo poprzez wniesienie jej jako wkladu
niepieni¢znego (aportu) na pokrycie udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki
bezposrednio zaleznej od Jednostki Dominujacej "Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT™ Sp.
Z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 375696.
Wraz z aktywami wchodzacymi w sklad zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa Spodtka
"Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT" Sp. z 0.0. przejeta zobowiazania zwiazane z
dziatalnoscia hurtowa.

w dniu 30 wrzesnia 2011 roku zostata zawarta umowa pomigdzy Jednostka Dominujaca, a jej jednostka
zalezna "Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT" Sp. z 0.0., na podstawie, ktorej PGF S.A. przeniosta
na Spotke "Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT" Sp. z 0.0., zorganizowana cz¢$¢ prowadzonego
przez siebie przedsigbiorstwa, obejmujaca wyodrgbniony organizacyjnie i funkcjonalnie zespo6t
sktadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci w zakresie
sprzedazy hurtowej produktéw leczniczych, materiatdbw medycznych i $rodkéw farmaceutycznych
(Przedmiot Aportu). Wartos¢ Przedmiotu Aportu - ustalona przy uwzglednieniu zardbwno wartosci jego
aktywow, jak i warto$ci zobowiazan funkcjonalnie zwiazanych z Przedmiotem Aportu wyniosta
371 950 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki "Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT"
Sp. z 0.0. zostalo zarejestrowane przez Sad Rejestrowy dnia 2 listopada 2011r. Tego samego dnia
dokonano takze zarejestrowania zmiany siedziby tej Spotki. Obecnie znajduje si¢ ona w Lodzi, przy
ulicy Zbaszynskiej 3.

w dniu 30 wrzeénia 2011r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej powotata z dniem 1 pazdziernika
2011r. Pania Sylwi¢ Pyskiewicz w sktad Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. powierzajac jej
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. rozwoju i nowych technologii.

w dniu 30 wrzesnia 2011r. Jednostka Dominujaca wykupita na rynku wtérnym 960 szt. obligacji
wilasnych o tacznej warto$ci 96 000 tys. zt. W wyniku wykupu obligacje te zostaty umorzone. Obligacje
zostaly wykupione po cenie nominalnej powigkszonej o nalezne odsetki od 28 maja 2011r. do 30
wrze$nia 2011 r. Kwota do zaptaty za wykup obligacji tacznie z naliczonymi odsetkami wyniosta
97 990 tys. zt. Tego samego dnia Jednostka Dominujaca wyemitowata 330 szt. obligacji o tacznej
warto$ci 33 000 tys. zt. z terminem wykupu 30 pazdziernika 2012r.

w dniu 30 wrzesnia 201 1r. Jednostka Dominujaca oraz Bank PKO BP S.A. podpisaty Aneks dotyczacy
Umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 27 wrze$nia 2010r. na kwotg 100 000 tys. zt. Na mocy aneksu
odpowiedzialno$¢ za sptatg kredytu inwestycyjnego w kwocie 94 872 tys. zt (wedlug stanu na dzien
27 wrze$nia 2011 r.) bedzie obcigzata Jednostke Dominujaca jako Kredytobiorce, natomiast spotka
zalezna ,,Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT" Sp. z 0.0. bedzie ponosita odpowiedzialno$¢ za sptate
tego kredytu na zasadach stosunku prawnego poreczenia udzielonego do dnia 26 wrzesnia 2020r.

w dniu 30 wrze$nia 201 1r. Jednostka Dominujaca oraz Bank PKO BP S.A. podpisaty Aneks dotyczacy
Umowy kredytu obrotowego w rachunku biezacym z dnia 6 kwietnia 2006r. na kwote 100 000 tys. zt.
Na mocy aneksu odpowiedzialno$¢ za sptatg kredytu obrotowego w rachunku biezacym w kwocie
100 000 tys. zt. bedzie obciazata spotke zalezng "Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT" Sp. z o.0.
jako kredytobiorcg, natomiast Jednostka Dominujaca bgdzie ponosita odpowiedzialno$¢ za sptlatg
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zadluzenia z tytulu tego kredytu na zasadach stosunku prawnego porgczenia udzielonego do dnia
31 stycznia 2013r.

e w dniu 30 wrzesnia 2011r. nastapitlo polaczenie spotek zaleznych Grupy - DOZ S.A (spdtka
przejmujaca) oraz NDS DEPO S.A. (spotka przejmowana). NDS DEPO S.A. zostala rozwiazana bez
przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego. Wszelkie prawa i zobowiazania przejg¢la Spotka DOZ
SA

8. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na aktywa, zobowigzania, kapital, wynik finansowy netto lub przeplywy srodkow pienie¢znych

W okresie 111 kwartatu 2011r. nie wystapity zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wpltyw
na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienigznych.

9. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci Grupy w prezentowanym okresie

W branzy dystrybucji lekow istnieje sezonowos$¢ zwiazana z okresami wigkszej zachorowalnosci, skutkujaca
wzrostem sprzedazy w I i IV kwartale. Sezonowos$¢ sprzedazy jest w pewnym stopniu rekompensowana przez
rozszerzanie oferty produktow dostgpnych w aptekach (kosmetyki, drobny sprzet medyczny), a w przypadku
Grupy PGF réwniez szerokim zasiggiem geograficznym realizowanej sprzedazy (regiony atrakcyjne turystycznie
w okresie letnim).

10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papierow
wartosciowych

W III kwartale 201 1r. Spotki Grupy Kapitatowej PGF korzystaly z dwoch programéw emisji obligacji, a ponadto
wyemitowaty obligacje, ktore nabyte zostaly przez podmioty z Grupy Kapitatowej:

e Program Emisji Obligacji w RBS Bank (Polska) S.A. na kwotg 150 mln zt., za posrednictwem, ktorego
emitowane byly obligacje krdtkoterminowe. W ramach tego programu wyemitowano obligacje za
kwotg 6 min zt i wykupiono 15,8 min zt. Wyemitowane obligacje byty przedmiotem obrotu pomigdzy
spotkami Grupy Kapitatowej. Na dzien 30 wrze$nia 2011r. wykorzystanie Programu Emisji Obligacji
za posrednictwem RBS Bank (Polska) S.A. bez spotek powiazanych obejmowalo tacznie 11,1 min zt
obligacji krotkoterminowych, z terminami wykupu przypadajacymi w pazdzierniku 2011r i marcu
2012r.

e Program Emisji Obligacji w BRE Bank SA na kwote 300 min zt, w ramach tego programu
wyemitowano obligacje za kwote 33 mln zt. i wykupiono za kwotg 96 mln zi. Zadluzenie Grupy
Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2011r. obejmuje 118 min zl, na co skladaja si¢ 2 transze obligacji
srednioterminowych z terminami wykupu przypadajacymi w pazdzierniku i listopadzie 2012r.

e Ponadto w III kwartale 2011 roku Spétki z GK PGF nie wyemitowaty dla Spotek powiazanych
obligacji, wykupily natomiast obligacje krotkoterminowe na kwotg 2 mln zt.

Laczne zadluzenie Jednostki Dominujacej z tytutu wyemitowanych obligacji po wyeliminowaniu zadluzenia w
ramach Grupy wyniosto na koniec wrze$nia 201 1r. 129,1 min zt.

11. Informacje dotvezace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy lacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 26 maja 2011r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej podjgto uchwatg o wyptacie
dywidendy w wysokosci 1,23 zt na 1 akcjg z zysku osiagnigtego przez Spotkg w 2010 roku. Dzien dywidendy
okreslono na 22 czerwca 201 1r. Dywidenda zostata wyptacona dnia 4 lipca 2011r.

Akcje Spotki nie sa uprzywilejowane z tytutu prawa do dywidendy.
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12. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skonsolidowane skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na
przyszie wyniki finansowe

Trzeci kwartat oraz poczatek czwartego kwartalu 2011r. to okres kolejnego etapu restrukturyzacji Grupy
Kapitalowej PGF. Proces przeksztalcen organizacyjno prawnych trwa od kilku lat i zmierza do wydzielenia w
ramach Grupy spotek odpowiedzialnych za okreslone obszary biznesowe. Jednym z takich przedsigwzie¢ bylo
powotanie w roku 2008 Spotki Central European Pharmaceutical Distribition N.V. w Amsterdamie, ktora skupia
spotki prowadzace dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji detalicznej, w tym zagraniczne inwestycje realizowane w
tym obszarze dziatalnos$ci. Dziatalno$¢ detaliczna w Polsce jest realizowana za posrednictwem spotki DOZ S.A.
oraz podmiotow zaleznych od tej spotki. Apteki w Polsce dziataja pod marka ,,Apteka Dbam o Zdrowie”.

W III kwartale 2011r. prowadzono prace zwiazane z projektem wydzielenia w ramach Jednostki Dominujacej
zorganizowanej czg$ci przedsigbiorstwa zwiazanej z hurtowym zaopatrzeniem aptek. Dziatalno§¢ ta zostala
wyceniona i wniesiona aportem do wydzielonej spotki zaleznej — "Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT™ Sp. z
0.0. W sklad zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa weszta rowniez marka PGF, pod ktora prowadzona jest
sprzedaz hurtowa. Marka ta jest obecna na rynku w Polsce od 1998 roku i ma ugruntowang pozycj¢ zaro6wno u
kontrahentow Spotki po stronie dostawcow i odbiorcow, jak rowniez instytucji finansowych, urzedow i
inwestorow. Ze wzgledu na fakt, ze hurtowe zaopatrzenie aptek byto pierwszym segmentem dziatalnosci Grupy
PGF - marka ta kojarzy si¢ glownie z ta wiasnie dziatalnoscia. Z tego powodu, jednym z elementow
przeprowadzonej reorganizacji byta rowniez zmiana nazwy spotki dominujacej w Grupie Kapitatowej z Polska
Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF) na Pelion S.A.

Dotychczas w Podmiocie Dominujacym prowadzona byta dziatalno$¢ w zakresie hurtowego zaopatrzenia
farmaceutycznego w Polsce w segmencie przedhurtowym, hurtu do aptek oraz w coraz mniejszym stopniu
zaopatrzenia hurtowego szpitali (ta dziatalno$¢ sukcesywnie przejmuje dedykowana spotka z Grupy — PGF
URTICA Sp. z 0.0. we Wroctawiu).

Docelowy model funkcjonowania Grupy to wydzielenie wszelkiej dziatalno$¢ operacyjnej do spotek zaleznych,
a przez to przeksztatcenie Jednostki Dominujacej w spotke holdingowa posiadajaca w swych aktywach udzialy i
akcje spotek zaleznych zajmujacych si¢ dziatalnos$cia operacyjna w poszczegdlnych segmentach prowadzonej
dziatalnosci. Spotka holdingowa pod nazwa Pelion zajmowac sie bedzie:

e sprawowaniem nadzoru wiascicielskiego,
okreslaniem polityki dtugofalowego rozwoju,
alokacja zasobow oraz kontrola efektywnosci ich wykorzystania,
okreslaniem kierunkow rozwoju w poszczegdlnych liniach biznesowych,
koordynacja wspolpracy pomigdzy poszczegdlnymi segmentami,
organizowaniem finansowania dziatalno$ci poszczegodlnych spotek z Grupy lub calych segmentow,
standaryzacja procedur centralnych a takze
wsparciem dziatalnosci Grupy (np. zarzadzanie sprzgtem IT, inwestycje, PR i RI).

Po zakonczeniu reorganizacji Pelion S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej zlozonej z
nastepujacych linii biznesowych:

Sprzedaz hurtowa,

Zaopatrzenie szpitali,

Sprzedaz detaliczna,

Ustugi dla producentow,

Pozostata dziatalno$¢.
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Docelowy schemat organizacyjny Pelion Healthcare Group

Sprzedaz Hurtowa, Zaopatrzenie sz pitali

‘Sprzedaz detaliczna

CEPD N.V.

Obecne oraz planowane zmiany reorganizacyjne w Grupie maja na celu:

zwigkszenie efektywnosci zarzadzania poszczegdlnymi segmentami prowadzonej dziatalno$ci poprzez
uzyskanie specjalizacji w zakresie segmentu dziatalnos$ci;

wprowadzenie prostych zasad oceny poszczegdlnych segmentdéw oraz miernikow pomiaru efektywnosci
zainwestowanego kapitatu;

uzyskanie elastycznosci podejmowanych decyzji zarzadczych oraz przypisanie odpowiednich
kompetencji;

uwzglednienie specyfiki dziatalnoéci w poszczegdlnych segmentach w kontaktach z kontrahentami;
dywersyfikacja ryzyka prowadzonej w ramach Grupy Kapitatowej dziatalnosci.

Ponadto po dniu, na ktory sporzadzono skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe:

w dniu 10 pazdziernika 2011 roku nastapito potaczenie Spotki Nowy Chetm Sp. z 0.0. w Gdansku
(spotka przejmujaca) ze Spotka Apteka Walowa Sp. z o0.0. w Gdansku (spétka przejmowana).
Polaczenie nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych tj. przez
przeniesienie catego majatku Apteki Walowej Sp. z 0.0. w Gdansku na Nowy Chetm Sp. z 0.0. w
Gdansku (potaczenie przez przejecie),

w dniu 11 pazdziernika 2011r. spotka zalezna - UAB Gintarine Vaistine nalezaca do holdingu CEPD
NV oraz dwaj prywatni inwestorzy litewscy podpisali dokument zamknigcia transakcji dotyczacy
przejecia praw wilasnosci Spotki UAB Saulegrazu Vaistine przez UAB Gintarine Vaistine. Transakcja
zostata opisana w p. 7 raportu,

w dniu 27 pazdziernika 2011r. zostala podpisana umowa pomigdzy Bankiem Millennium S.A.,
Jednostka Dominujaca a "Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT" Sp. z 0.0. dotyczaca przejecia przez
t¢ Spotke zalezna zobowiazan z tytutu umowy o kredyt w rachunku biezacym od PGF S.A. Ponadto
tego samego dnia zostal podpisany aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezacym na kwote 50 000
tys. zk. pomiedzy "Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT" Sp. z 0.0. a Bankiem Millenium S.A.
Pozostate warunki ww. umow pozostaty bez zmian,
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e wdniu 2 listopada 2011r. Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoéiki ,,Polska
Grupa Farmaceutyczna — HURT” Sp. z 0.0. w wyniku wniesienia aportem przez Jednostk¢ Dominujaca
zorganizowanej czgsci prowadzonego przez siebie przedsigbiorstwa oraz zmiang siedziby Spolki.
Kapitat zaktadowy Spotki wzrdst z kwoty 50 tys. zt do kwoty 372 000 tys. zt. Obecna siedziba Spotki
miesci si¢ w £odzi przy ul. Zbaszynskej 3.

13. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych, ktéore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

AT G 31/12/2010 - Zmiany 30/09/2011
aktywow warunkowych Zwigkszenia | Zmniejszenia

NleI'UC}.lOIIIOS.Cl inwestycyjne stanqwlqce 2748 i i 2748
zabezpieczenie splaty wierzytelnosci

. il iy i 31/12/2010 - Zmiany 30/09/2011

innych pozycji pozabilansowych Zwigkszenia | Zmniejszenia
OFrzymane \fve_:ksle zabezpieczajace splatg pozyczek i 1964 ) 1664 300
wierzytelnosci
Odpisane natleznosm W zwiazku z umorzeniem 7764 409 801 7372
postgpowania sagdowego
Wystaw1onre weksle gwarancyjne i porgczenia dla 29 600 122 498 38 500 113 598
kontrahentow
Porgczenie optat za najem lokali dla aptek 4149 2116 534 5731
Porgczenie za zobowiazania wynikajace z umowy o

. 120 - - 120
obshugg klientow
Gwarancje zabezpieczajace ptatnosci i terminowe 106 ) 85 21
zaptaty
Gwarancje splaty naleznos$ci celno - podatkowych 250 - - 250
Gwarancje ubezpieczeniowe wadium przetargowego 8500 - - 8500
Gwa}ranqe nalezytego wykona_ma_umowy oraz wplat 34887 7208 3303 38 792
wadium przetargowego do szpitali
Weksle odbiorcéw oddane do dyskonta 23899 25191 23899 25191
Towary obce na sktadach 81313 514 044 498 030 97 327
Srodki t_rwale uzywane na podstawie umowy leasingu 241 171 ) ) 241 171
operacyjnego
Srgdlfl trwale uzywane na podstawie umowy najmu i 12382 769 452 12 699
dzierzawy
Inne pozabilansowe srodki trwate 857 114 23 948
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14. Zobowiazania finansowe
Tytul 30/09/2011 31/12/2010
Dlugoterminowe 275519 469 296
Kredyty bankowe i pozyczki 155 244 287892
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 117 995 180 940
Leasing finansowy 2280 464
Kroétkoterminowe 351747 85 863
Kredyty bankowe i pozyczki 338 596 51324
Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 12 464 31522
Leasing finansowy 326 372
Pochodne instrumenty finansowe 1 634
Zakup udziatlow 360 1977
Cash pooling - 34
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15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy Jednostka Dominujaca a jej spotkami zaleznymi, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Transakcje pomigdzy Grupa
a spOtkami stowarzyszonymi i cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami rodzin w okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzeénia
2011r. i 2010r. zaprezentowano ponize;j.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011r. OKkres 9 miesiecy zakonczony 30 31 grudnia 2010r.
wrzes$nia 2010r.
(przeksztatcone)
Sprzedaz Zakupy NaleznoSci Zobowiazania Sprzedaz Zakupy NaleznoSci Zobowiazania
Spétki powigzane:
PGF S.A. w Lodzi 343 3119 153 992 212 3452 9 1178
DOZ S.A. w Warszawie 266 - 74 222 282 15 76 -
PHARMALINK Sp. z 0.0. w Lodzi 14 - 8 - - - - -
IISa;t\)AcIJirtzt:hnum Galenowe Olsztyn Sp. z 0.0. w 263 i 245 ) i i i 2
Business Support Solution S.A. w Lodzi 58 - 7 - - - - -
Grupa Kapitatowa UAB NFG 22783 12 1215 - 23573 8 2916 -
Spotka wspélzalezna:
UAB "Norfos vaisting" w Wilnie 12 22783 - 1215 8 23573 - 2916
Spotka stowarzyszona:
Pharmena S.A. w Lodzi 3119 937 1214 487 3467 490 1146 85
Spoétka powigzana niekonsolidowana:
Pharmapoint Sp. z 0.0. w Lodzi * - 3 - - - - - -
PGF Sp. z 0.0. w Katowicach * - 3 - - - 4 34 -
Pharma Partner Sp. z 0.0. w Lodzi ** - 1 - - - - - -

25



GRUPA KAPITALOWA PGF S.A.

Skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony wedtug MSSF

za okres 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 roku

(w tysigcach ziotych)

Czlonkowie kluczowej kadry
zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy
czlonkowie rodziny:

- z tytutu zakupu towaréw od Grupy 20 067 440 678 93 22 544 - 341 19
- z tytutu udzielonych pozyczek od Grupy 34 - 600 - 67 - 1130 -
- z tytutu sprzedazy ustug dla Grupy 17 1511 23 33 - 1136 44 164
- z tytuhu rozliczenia opcji zakupu udziatow - - - - - 102 424 - -
Razem 46 976 28 809 4217 3042 50 153 131102 5696 4 364

* Dane wykazane dla Spotek PharmaPoint Sp. z 0.0. oraz PGF Sp. z 0.0. w Katowicach dotycza obrotow za I potrocze 2011r.W 111 kwartale 2011r. Spotki zostaty wiaczone

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

** Dane wykazane dla Spotki Pharma Partner Sp. z 0.0. dotycza obrotow za I kwartat 2011r. W 11 kwartale 2011r. Spotka zostata wiaczona do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Powyzsze transakcje z podmiotami powiazanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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WYNAGRODZENIA OSOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW

30/09/2011 30/09/2010

ZARZADZAJACYCH, KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ kesztal
ORGANOW NADZORUJACYCH (praeksztalcone)
1. Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 20963 20768
a) krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 20576 19 590
b) $wiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 102 274
¢) platnos$¢ w formie akcji wlasnych 285 904

297 264

2. Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej
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16.

Opis organizacji Grupy Kapitalowej PGF S.A. ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
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Na koniec Il kwartatu 2011r. Jednostka Dominujaca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty / akcje w

jednostkach objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
e 161 spotkach zaleznych konsolidowanych metoda pelna,
e | spotce wspolzaleznej konsolidowanej metoda proporcjonalna,
e | spotce stowarzyszonej wycenianej metoda praw wlasnosci.

Na dzien 30 wrze$nia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogdlnej liczbie glosow posiadany
przez Grupeg w podmiotach zaleznych jest rowny udzialowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

17. Wskazanie skutkéw zmian w_strukturze Grupy w tym w wyniku polaczenia jednostek

gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych,

podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W 111 kwartale 2011r. Grupa PGF S.A.:

e wlaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki PharmaPoint Sp. z 0.0. w Lodzi

oraz PGF Sp. z 0.0. w Katowicach,

e utworzyla Spotke Polska Grupa Farmaceutyczna - £odz Sp. z 0.0. w Lodzi. Wysokos$¢ kapitatu

zaktadowego wynosi 50 tys. zt. Udziaty zostaly objgte w 100% przez PGF S.A.,

e nabyla 49% udziatbw Spotki HPA Sp. z o.0. w Toruniu i obecnie posiada 100% kapitatu

zaktadowego tej Spotki,

e nabyla 100% udziatéw Spotki Westham Capital Investments Sp. z 0.0. w Warszawie. Spolka ta

zmienita nazwe na "Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT" Sp. z 0.0.

"Polska Grupa
Farmaceutyczna -
HURT" Sp. z 0.0.
w Lodzi
Data przejecia 08.07.2011
Procent przejetych udzialow kapitalowych z prawem glosow 100
Warto$é godziwa
Aktywa netto 32
Nabyte aktywa trwate -
Nabyte aktywa obrotowe 32
Przejgte zobowiazania krotkoterminowe -
Przejgte zobowiazania dlugoterminowe -
Warto$¢ firmy z nabycia w dacie przejecia 208
Warto$¢ godziwa na dzien przejecia calkowitej przekazanej zaplaty w tym: 240
- $rodki pienigzne 240
Przeplywy $rodkow pieni¢znych netto w wyniku nabycia (204)
- laczny wyptyw $rodkéw pienigznych z tytutu nabycia 236
- rachunki bankowe i §rodki pieni¢zne nabyte 32
Przychody ze sprzedazy Spoétki ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych )
dochodéw za okres sprawozdawczy
Wynik finansowy Spélki ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodow za (108)
okres sprawozdawczy
Przychody ze sprzedazy za III kwartaly 2011r. -
Wynik za III kwartaly 2011r. (125)
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Przedmiotem dziatalnoéci nabytej Spotki jest hurtowa sprzedaz do aptek. Spétka bedzie kontynuowaé sprzedaz
dotychczas realizowana przez Jednostke Dominujaca, ktora w zwiazku z restrukturyzacja Grupy Kapitalowej
opisang w p.12 wniosta aportem do Spotki "Polska Grupa Farmaceutyczna - HURT" Sp. z 0.0. zorganizowana
czg$¢ prowadzonego przez siebie przedsigbiorstwa zwiazanego z dziatalnoscia w zakresie sprzedazy hurtowej
produktow leczniczych, materiatdow medycznych i srodkoéw farmaceutycznych.

Dnia 30 wrze$nia 2011r. nastapito polaczenie Spotki DOZ S.A. w Warszawie (spotka przejmujaca) ze Spotka
NDS DEPO S.A. w Lodzi (spotka przejmowana). Polaczenie nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
Spotek Handlowych tj. przez przeniesienie calego majatku NDS DEPO S.A. w Lodzi na DOZ S.A. w Warszawie
(potaczenie przez przejecie). Do dnia sporzadzenia niniejszego kwartalnego sprawozdania finansowego Sad nie
wydat postanowien w przedmiocie wykreslenia z Krajowego Rejestru Sadowego spotki przejmowane;.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy dotyczaca transakcji pod wspolng kontrola, polaczenie zostato
rozliczone metoda taczenia udziatow.

Po dniu bilansowym:
e w dniu 5 pazdziernika 2011 roku Grupa nabyta 80,31% udzialow w Spotce SMARTBUD Sp. z o.0.
z siedziba w Biatymstoku. Udzialy te zostaly nabyte z zamiarem odsprzedazy,

e W dniu 10 pazdziernika 2011 roku nastapito potaczenie Spotki Nowy Chetm Sp. z o0.0. w Gdansku
(spotka przejmujaca) ze Spolka Apteka Walowa Sp. z o0.0. w Gdansku (spétka przejmowana).
Potaczenie nastapilo na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych tj. przez
przeniesienie catego majatku Apteki Walowej Sp. z 0.0. w Gdansku na Nowy Chetm Sp. z 0.0. w
Gdansku (potaczenie przez przejecie),

e w dniu 11 pazdziernika 2011 roku Grupa nabyta 100 akcji o warto$ci nominalnej 100 LTL kazda,
stanowiacych 100% kapitatdw oraz uprawniajacych do 100% gloséw w Spotce UAB Saulegrazu
Vaistine,

e w dniu 25 pazdziernika 2011 roku nastapito potaczenie Spétki PZF Cefarm-Lublin S.A. w Lublinie
(spotka przejmujaca) ze Spotkami Apteki Polskie S.A. w Krakowie, Bofarm Sp. z 0.0. w Kartuzach,
Oktet Sp. z 0.0. w Krakowie, ATG Sp. z 0.0. w Lodzi, Apteka Pod Ratuszem Sp. z 0.0. w Srodzie
Slaskiej, Na Koscielnej Sp. z 0.0. w Lodzi, Tarnowska Sp. z 0.0. w Tarnowie, Apteka Rodzinna Sp. z
0.0. w Lodzi (spotki przejmowane). Polaczenie nastapito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
Spotek Handlowych.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu Grupa nie dysponuje danymi finansowymi nowonabytej Spotki UAB
Saulegrazu Vaistine oraz jej spotek zaleznych dla ustalenia warto$ci firmy na dzien przejecia. Przedmiotem
dziatalno$ci nabytej Grupy jest sprzedaz detaliczna $rodkow farmaceutycznych.

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
18. Stanowisko Zarzadu, co do mozliwoesci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw

na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

W dniu 28 lutego 201 1r. Zarzad PGF poinformowat, ze na podstawie sporzadzonych i zatwierdzonych budzetow
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej, przewidywane jest
osiagniecie dwucyfrowej dynamiki skonsolidowanego zysku netto w porownaniu do wyniku raportowanego
w roku 2010.
Prognoza zostata sporzadzona na podstawie ponizszych zatozen:

e przewidywany wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce w 2011 roku osiagnie 6-7%,

e stopy procentowe w roku 201 1wzrosna nie wigcej niz 0,5 p.p. (Srednio w ciagu roku),

e nie wystapig istotne inwestycje w aktywa finansowe.

W I-III Q 2011 r. Grupa nie uzyskala dynamiki zysku netto r/r, niemniej jednak podtrzymuje prognozy
zrealizowania planowanej dynamiki do konca 2011 r.
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19. AKcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu PGF S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akeji PGF S.A.
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu PGF S.A. na dzien
14 listopada 2011r. (wedtug informacji posiadanych przez Spétke):

Nazwa podmiotu n . ] . 2
LP. posiadajacego pow. 5% . (;"CZbﬁ kcii Udilal.w kap;/tale Liczba glosow Udz\l;\lllnglO(S’})W fa
gloséw na WZA posiadanych akcji akcyjnym (%) (%)
1 |Jacek Szwajcowski 1229684 9,90% 5896 484 30,22%
2 |Zbigniew Molenda 745 819 6,01% 3079019 15,78%
3 ki%%?ﬁ?g ia,{za‘dzame 1185735 9,55% 1185735 6,08%
4 6\/\|{D,Ip\(/A OFE AVIVABZ 1000 000 8,05% 1 000 000 5,13%
Korporacja Inwestycyjna 0 0
5 Polskiej Farmacii Sp.  0.0.%* 919 887 7.41% 919 887 4,72%
6 |ING OFE 900 000 7,25% 900 000 4,61%

Zestawienie uwzglednia 32 500 akcji serii 01 oraz 92 900 serii O2 opisanych w punkcie 7, ktore zostaly
dopuszczone do obrotu gietdowego dnia 22 lipca 2011r.

*Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. - facznie 5 funduszy.

**KIPF Sp. z 0.0. - jest Spotka, wobec ktorej Pan Jacek Szwajcowski jest podmiotem dominujacym. Jedynymi
wspoélnikami tej Spotki sa Jacek Szwajcowski i Zbigniew Molenda. Z tego powodu Spotka zostata
zaprezentowana w zestawieniu, pomimo ze posiada ponizej 5% glosow na WZA.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke, w okresie od 29 sierpnia 2011r. do dnia 14 listopada 2011r. nie
nastapily istotne zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.

20. Zestawienie stanu posiadania _akcji _emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
zmian w_stanie posiadania w _okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla

kazdej z 0s6b

Zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od 29 sierpnia 2011r. do dnia 14 listopada
2011r. wystapity nastgpujace zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace:
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Dane dotyczace Cztonkoéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji PGF S.A.):

Imi¢ i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji w [ Zbycie akcjiw | Stan na dzien:
29.08.2011 rap. okresie rap. okresie 14.11.2011
Jacek Szwajcowski 1234113 0 4429 1229 684
Anna Biendara 6 663 1000 0 7663
Zbigniew Molenda 745819 0 0 745819
Ignacy Przystalski 73350 0 0 73 350
Jacek Dauenhauer 18 500 0 0 18500
Sylwia Pyskiewicz 0* 0 0 0

* Stan na 1 pazdziernika 2011r.

Ponadto Pan Jacek Szwajcowski (podmiot dominujacy) oraz Zbigniew Molenda sa jedynymi wspdlnikami
Spotki KIPF Sp. z o. 0., ktéra od daty przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie zmienila stanu posiadania

akcji PGF S.A.

Zgodnie z realizowanym w PGF S.A. programem opcji menedzerskich dla Zarzadu Spoétki wprowadzonego
Uchwata nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r.:
e w zwiazku ze spetnieniem si¢ warunku dotyczacego prawa do nabycia opcji zwiazanego z uzyskana
dynamika wzrostu skonsolidowanego zysku netto na akcje w 2009r., z dniem odbycia WZA
zatwierdzajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatlowej PGF (tj. w dniu 23 czerwca

2010r.) nastepujacy Cztonkowie Zarzadu posiadaja prawo do nabycia akcji serii O4 :
Jacek Szwajcowski — prawo do nabycia 15 800 akcji serii O4
Zbigniew Molenda — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O4
Anna Biendara — prawo do nabycia 15 500 akc;ji serii O4

Ignacy Przystalski — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O4
Jacek Dauenhauer — prawo do nabycia 15 500 akcji serii O4

(o]

O O O O

Szczegodty programu oraz warunki realizacji opcji zawarte sa w raportach biezacych:
e 1r46/2006 zawierajacym tres¢ Uchwaty nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r.
e 1nr 97/2006 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D1 z pierwszenstwem objecia akcji
nowej emisji serii Ol emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich.
e nr 75/2007 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D2 z pierwszefistwem objecia akcji
nowej emisji serii O2 emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich.
e nr 46/2008 zawierajacym tres¢ Uchwaty nr 16 WZA z dnia 19 czerwca 2008r. zmieniajacej tres¢
Uchwaty nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r.
e nr 27/2009 zawierajacym tres¢ Uchwaty nr 23 WZA z dnia 3 czerwca 2009r. zmieniajacej tresé
Uchwaty nr 17 WZA z dnia 1 czerwca 2006r.
e nr 49/2009 zawierajacym informacje o emisji obligacji serii D4 z pierwszenstwem objgcia akcji
nowej emisji serii O4 emitowanych w ramach programu opcji menedzerskich.

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji PGF S.A.):

Imi¢ i Nazwisko Stan na dzien Nabycie akcji w | Zbycie akcji w rap. Stan na dzien
29.08.2011 rap. okresie okresie 14.11.2011
Jerzy Leszczynski 0 0 0 0
Hubert Janiszewski 0 0 0 0
Jan Kalinka 10 000 0 0 10 000
Cecylia Teresa Wisniewska 7100 0 0 7100
Jacek Tucharz 0 0 0 0
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W 2011 roku, do dnia 10 listopada 2011r., w ramach realizacji skupu akcji Jednostka Dominujaca nabyta tacznie
279 848 akcji wlasnych, stanowiacych 2,2539% kapitatu zakladowego Emitenta i dajacych 1,4344% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spotka posiadata 269 106 akcji wtasnych nabytych w celu ich umorzenia.

21. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem_administracji_publicznej z uwzglednieniem informacji w_zakresie postepowania dotyczacego
zobowigzan albo wierzytelno§ci PGF S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktorych warto§¢ stanowi co
najmniej 10% kapitaléw wlasnych PGF S.A.

Na dzien 30 wrze$nia 2011r. taczna warto$¢ postgpowan w zakresie wierzytelnosci oraz zobowigzan toczacych
si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
(ktérego strong sa spotki Grupy PGF) nie przekracza 10% kapitatdéw wiasnych Emitenta.

22. Zawarte przez PGF S.A. lub jednostke zalezna od PGF S.A. jednej lub wielu transakcji
Zz podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie objetym raportem PGF S.A. oraz jednostki Grupy Kapitalowej PGF nie zawieraly transakcji z
podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe.

23. Informacje o udzieleniu przez PGFE S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli laczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$S¢ co najmniej 10%
kapitalow wlasnych PGF S.A.

W III kwartale 2011r. warto$¢ porgczonych przez PGF SA linii kredytowych i innych produktow finansowych
dwoch spotek z Grupy Kapitatowej PGF wyniosta 149,3 mln zt (133,5 mln zt kredyty + 15,8 mln zi. gwarancje)
oraz 65,13 mln zt (65 mln zt kredyty + 0,13 mln zt gwarancje).

Ponadto w ramach 3 uméw zarzadzania ptynnoscia, w ktorej uczestniczy 97 spotek, kazda z nich udzielita
wzajemnego porgczenia splaty kredytu przyznanego w tacznej kwocie 154 min zt.

24. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwo$ci
realizacji zobowigzan

PGF szczegbélng wage przywiazuje do utrzymywania odpowiednich rezerw finansowych, pozwalajacych na
ptynne regulowanie zobowiazan. Stosowana od wielu lat polityka w zakresie zdywersyfikowania zrodet
finansowania powoduje, ze Grupa korzysta z szeregu linii kredytowych w wielu instytucjach finansowych. PGF
co tydzien monitoruje poziom dostgpnych srodkéow finansowych na poziomie Grupy Kapitalowe;.

Grupa posiada otwarte limity kredytowe w bankach na sume 690,7 min zt, z tego kwota limitdéw do odnowienia
w okresie do konca IV kwartatu 201 1r. wynosi 116,6 min zt.

Ponadto Grupa posiadata 230,5 mln zl rezerw plynnosciowych w postaci niewykorzystanych limitow
kredytowych oraz gotéwki na rachunkach bankowych.

W I kwartale 2011r. Jednostka Dominujaca podpisata umowe na lini¢ gwarancyjna oraz dwa aneksy do
istniejacych umow kredytowych. Aneksy te zmieniaty dotychczasowe warunki kredytowania: wysoko$¢ limitow
kredytowych, okres splaty kredytu oraz warunki oprocentowania.

W III kwartale 2011r. spotki Grupy Kapitatlowej PGF podpisaty z bankami sze$¢ umow kredytowych oraz
siedem aneksow do istnicjacych umow kredytowych. Aneksy te zmienialy dotychczasowe warunki

kredytowania: wysoko$¢ limitow kredytowych, okres sptaty kredytu oraz warunki oprocentowania.

W zwiazku z reorganizacja w Grupie Kapitatowej PGF opisana w pkt.12 raportu, podpisane zostaty trzy aneksy
do istniejacych umow kredytowych, ktore zmienity osobe kredytobiorcy.
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25. Wskazanie czynnikow, Kktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W najblizszych kwartatach na dziatalno$¢ operacyjna PGF beda miaty wptyw zmiany w regulacjach prawnych:
w zakresie marz i cen na leki refundowane (wprowadzenie sztywnych marz i cen) oraz zakazujace reklamy
aptek. Na ten moment nie jest mozliwe doktadne oszacowanie wplywu zmian na osiagane przychody i marze, ze
wzgledu na brak nowych wykazow lekow refundowanych zawierajacych limity, od ktorych ustalane beda ceny
sztywne. Poziom tych limitéw negocjowanych obecnie przez organy panstwowe z producentami, moze miec
wplyw zardwno na warto$¢ przychodow ze sprzedazy lekéw refundowanych (ok. 50% wartosci przychodoéw ze
sprzedazy w aptekach), jak i na realizowana marz¢. Zgodnie z nowymi regulacjami prawnymi zakazane bgdzie
zardwno otrzymywanie jak i udzielanie dodatkowych rabatéw i innych korzysci zwiazanych z obrotem lekami
refundowanymi. Skala dziatalno$ci oraz wieloletnie doswiadczenie umozliwig PGF pelne dostosowanie dziatan
do zmian zachodzacych na rynku farmaceutycznym.

W zwiazku z reorganizacja Grupy, opisana w p. 12, w wyniku, ktorej przeniesiona zostata dziatalno$¢ hurtowa
do odrebnej spotki ,,Polska Grupa Farmaceutyczna — Hurt” Sp. z o.0., przeprowadzona zostala wycena znaku
towarowego PGF, ktory byt sktadnikiem zorganizowanej czgéci przedsigbiorstwa wnoszonej do tej spotki.
Wartos¢ rynkowa znaku zostat okre§lona na poziomie 195,7 mln zt i bedzie podlegata amortyzacji w spolce
uzytkujacej ta marke. Dziatania te wptyna na powstanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
skonsolidowanym sprzwozdaniu finansowym, co bedzie miato wptyw na wyniki roku biezacego.

Na przyszte wyniki Grupy beda miaty wpltyw wyniki osiagane przez spotke zalezna od UAB NFG prowadzaca
sie¢ 65 aptek pod marka Litfarma Vaistine na Litwie, ktora zostata wiaczona do holdingu w IV kwartale br.

Ze wzgledu na wykorzystywana przez PGF dzwigni¢ finansowa wptyw na wyniki Grupy ma poziom rynkowych
stop procentowych. Spodtka cze§ciowo zabezpieczyla poziom stop procentowych (w stosunku do 50 min zb),
zmniejszajac przez to ryzyko zwiazane z ich wzrostem. Obecnie oceny analitykéw finansowych oraz
wypowiedzi cztonkow RPP wskazuja na utrzymanie na dotychczasowym poziomie stop procentowych w Polsce
natomiast w perspektywie bardziej dtugoterminowej obnizki rynkowych stop procentowych sa prawdopodobne.
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26.

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego

kwartalnego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na euro)

w tys. zh w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres
WYBRANE DANE FINANSOWE 9 miesiecy 9 miesigcy 9 miesigey 9 miesigcy
zakonczony zakoficzony zakonczony zakoficzony
30 - 30 wrzesnia P 30 wrzesnia
wrzesnia 2010r 30 wrzesnia 2010r
2011r. ) 2011r. )
(przeksztalcone) (przeksztalcone)
1. Przychody ze sprzedazy 4873113 4 258 467 1205 828 1063 899
1. Zysk na dziatalnoéci operacyjnej 73872 83273 18 279 20 804
111. Zysk brutto 53577 60 894 13 257 15213
IV. Zysk netto 37628 47 655 9311 11 906
V. Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujace;j 36 888 47078 9128 11762
Grupy
VI Prze.pbfwy pienigzne netto z dziatalnosci 17 562 10 230 4346 2556
operacyjnej
YII. Przep-{yv&-/y pienigzne netto z dziatalnosci 7160 30 410 1772 7597
! nwestycyj nej
YIII. Przepiywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 15 (63 603) 4 (15 890)
finansowej
IX. Przeplywy pienigzne netto, razem 24737 (22 963) 6121 (5737)
X. Sredniowazona liczba akcji 12 164 513 12 296 033 12 164 513 12 296 033
XI. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12 474 402 12512833 12 474 402 12512833
XII. Zysk podstawowy netto na jedna akcje zwykta 303 383 0.75 0,96
(w zL/EUR)
XI1. Zysk rozwodniony netto na jedna akcje
2 7 7 4
zwykta (w z1/EUR) 96 3,76 0.73 0.9
30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010
XI1I. Aktywa obrotowe 1627 566 1545 361 368 962 390 213
XIV. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia 7917 8489 1795 2144
XV. Aktywa trwate 816 773 785 346 185 159 198 305
XVI. Aktywa razem 2 452 256 2339196 555 916 590 661
XVII. Zobowiazania kréotkoterminowe 1666 170 1389 310 377714 350 809
XVIII. Zobowiazania dlugoterminowe 287210 483 809 65 109 122 165
XIX. Kaplta{ W1a§ny Przypadajqcy akcjonariuszom 496 473 454 835 112 548 114 849
jednostki dominujace;j
XX. Udziaty niekontrolujace 2403 11 242 545 2839
XXI. Liczba akcji 12 416 239 12 249 039 12 416 239 12 249 039
w tym skupione w celu umorzenia 269 106 49762 269 106 49762
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

stan na stan na stan na stan na stan na
30/09/2011 30/06/2011 31/12/2010 30/09/2010 30/06/2010

koniec koniec koniec koniec koniec
111 kwartalu II kwartalu IV kwartalu III kwartalu II kartalu

2011 2011 2010 2010 2010
AKTYWA

I. Aktywa trwale 990 510 983 324 961 015 972 860 942 767
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 7586 7674 8129 8 068 8195

- wartos$¢ firmy - - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwatle 47 668 47 596 40914 34 237 37530
3. Naleznosci dlugoterminowe 25 606 25413 24 847 20779 20575

3.1. Od jednostek powiazanych 4014 4014 3863 - -
3.2. Od pozostatych jednostek 21592 21399 20984 20779 20575
4. Inwestycje dlugoterminowe 907 587 900 341 883834 906 164 873179

4.1. Nieruchomosci - - - - -

4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 907 587 900 341 883 834 906 164 873179
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 901 214 898 594 883 641 905 967 872 859

- udzialy lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metoda praw - - - - -
wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach 6373 1747 193 197 320

4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - - - -
i;i]:;‘;ﬁg:frre';‘;;‘:we rozliczenia 2063 21300 3291 3612 3288
dOSC.rI].OdAOl;t,}é\gs z tytulu odroczonego podatku 1827 2053 3074 3393 3 060
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 236 247 217 219 228
11. Aktywa obrotowe 1164 217 1115144 1131 658 1072 154 1002 067
1. Zapasy 489 829 481 495 521 103 468 923 412 042
2. Naleznos$ci krotkoterminowe 567 228 533 554 449 940 467 203 438 815
2.1. Od jednostek powiazanych 212 253 209 722 139 497 124 597 108 140
2.2. Od pozostatych jednostek 354 975 323832 310 443 342 606 330675
3. Inwestycje krotkoterminowe 105 929 97 766 157 935 135051 149 366
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 105 929 97 766 157 935 135051 149 366
a) w jednostkach powiazanych 70 888 79 122 116 009 86 242 111 582
b) w pozostatych jednostkach 370 10 822 20 887 20 696 20431
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 34671 7822 21039 28113 17 353

3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - - -
;'m';;’y“;l‘girsg‘v'v':’we rozliczenia 1231 2329 2680 977 1844
Aktywa, razem 2154727 2098 468 2092673 2045014 1944834
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stan na stan na stan na stan na stan na
30/09/2011 30/06/2011 31/12/2010 30/09/2010 30/06/2010
koniec koniec koniec koniec koniec
IIT kwartatlu II kwartahlu IV kwartalu IIT kwartatlu II kartalu
2011 2011 2010 2010 2010
PASYWA
I. Kapital wlasny 578 114 572 903 548 431 530 634 519 798
1. Kapital zakladowy 24 833 24 582 24 498 25183 25183
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy ) ) ) ) )
(wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) (12 990) (8877) (2 555) (17 782) (17 782)
4. Kapital zapasowy 470 705 468 401 411521 411185 411185
5. Kapital z aktualizacji wyceny - - - - -
6. Pozostale kapitaly rezerwowe 43940 43940 31940 49 000 49 000
7. Zysk (strata) z lat ubieglych - - (1 141) (1141) (1141)
8. Zysk (strata) netto 51 626 44 857 84 168 64 189 53 353
9. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku ) ) ) ) )
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
g)'b%)‘v’vbi‘;y;ﬁiz:“ia irezerwy na 1576 613 1525 565 1544 242 1514 380 1425036
1. Rezerwy na zobowiazania 6348 6010 11973 10 905 7130
dolc.rl].o(lj{(;evizgvga z tytulu odroczonego podatku 4645 4550 7521 4470 4462
poldi.ba{:zerwy na §wiadczenia emerytalne i 501 731 4198 988 1525
a) dlugoterminowa 287 287 287 343 343
b) krotkoterminowa 214 444 3911 645 1182
1.3. Pozostale rezerwy 1202 729 254 5447 1143
a) dlugoterminowa - - - - -
b) krotkoterminowa 1202 729 254 5447 1143
2. Zobowigzania dlugoterminowe 246 575 518 003 390 623 352 795 287 446
2.1. Wobec jednostek powiazanych 12 300 9 000 - 38000 40 000
2.2. Wobec pozostatych jednostek 234 275 509 003 390 623 314795 247 446
3. Zobowigzania krétkoterminowe 1322706 998 703 1139 145 1149176 1125815
3.1. Wobec jednostek powiazanych 83097 68 993 165 001 98 827 98 576
3.2. Wobec pozostatych jednostek 1237485 927 472 972708 1048 631 1025 294
3.3. Fundusze specjalne 2124 2238 1436 1718 1945
4. Rozliczenia mi¢gdzyokresowe 984 2849 2501 1504 4645
4.1. Ujemna wartos$¢ firmy - - - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 984 2849 2501 1504 4645
a) dlugoterminowe 355 369 399 414 434
b) krotkoterminowe 629 2480 2102 1090 4211
Pasywa, razem 2154727 2098 468 2092673 2045014 1944 834
Warto$é ksiegowa 578 114 572903 548 431 530 634 519 798
Liczba akcji 12 147 133 12 122 698 12199 277 12 230 439 12 230 439
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 47,59 47,26 44,96 43,39 42,50
Rozwodniona liczba akcji 12 388 933 12 489 898 12533 877 12 509 239 12 416 239
Sl?czjv‘;/(zsvnzl;))na warto$¢ ksiggowa na jedna 46,66 45.87 4376 42,42 41,86
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POZYCJE POZABILANSOWE

stan na stan na stan na stan na stan na
30/09/2011 30/06/2011 31/12/2010 30/09/2010 30/06/2010
koniec koniec koniec koniec koniec
III kwartalu II kwartalu IV kwartalu III kwartalu II kartalu
2011 2011 2010 2010 2010
1. NaleznoS$ci warunkowe - - - - -
2. Zobowigzania warunkowe - - - - -
3. Inne pozycje pozabilansowe 719 453 684 380 760 957 740 439 739 291
3.1. Na rzecz jednostek powiazanych (2 396 962 354 474 435939 379,590 359 386
tytutu)
- udzielonych gwarancji i porgczen 348 231 294029 367 436 331444 319891
- towary obce na sktadach 48 635 60 349 68 407 48 050 39399
- s_rodkl tl_*wa}le uzywane na podstawie umowy 9% 9% 9% 96 96
najmu, dzierzawy oraz leasingu
3.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 322491 329 906 325018 360 849 379 905
- odpisane naleznosci w zwiazku z 2928 2835 3370 3439 3439
umorzeniem postgpowania sadowego
- udzielonych gwarancji i porgczen 26 813 26 690 27135 45124 45 040
- towary obce na sktadach 51554 59 185 53317 71090 90 227
- Srodki trwale uzywane na podstawie umowy 241196 241196 241196 241196 241199
najmu, dzierzawy oraz leasingu
Pozycje pozabilansowe, razem 719 453 684 380 760 957 740 439 739 291
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

III kwartal III kwartal III kwartal III kwartal
2011 okres 2011 2010 okres 2010
od 01/07/2011 | narastajaco | od 01/07/2010 | narastajaco
do 30/09/2011 okres do 30/09/2010 okres
od 01/01/2011 od 01/01/2010
do 30/09/2011 do 30/09/2010
:n;zzr)l’;:‘o%s}'v:‘:;t:; :Ze sprzedazy produktéw, towardw i 1140 839 3457915 1052379 3126 296
- od jednostek powiazanych 295021 893 037 245733 724919
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 54 807 173533 44 489 133782
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 1086 032 3284382 1007 890 2992514
Ligzgfjfz;f’vrvzfsi?y‘:h produktéw, towaréw i 1055 235 3201883 972 148 2870801
- od jednostek powiazanych 276 451 838 121 234008 678 365
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18 650 53111 11 567 41234
2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 1036 585 3148772 960 581 2829567
III. Zysk brutto na sprzedazy (I-11) 85 604 256 032 80231 255 495
IV. Koszty sprzedazy 56 689 173981 50 683 149 229
V. Koszty ogoélnego zarzadu 10 622 32025 10 104 33231
VI. Zysk na sprzedazy (III-1V-V) 18 293 50 026 19 444 73 035
VII. Pozostale przychody operacyjne 1310 6 049 12 137 22162
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - 11 026 15 155
2. Inne przychody operacyjne 1310 6 049 1111 7007
VIII. Pozostale koszty operacyjne 2205 8390 11213 39043
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 88 209 - -
2. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych 318 2262 - 2684
3. Inne koszty operacyjne 1799 5919 11213 36 359
IX. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 17 398 47 685 20 368 56 154
X. Przychody finansowe 3515 41 808 3981 47 547
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - 31450 - 34254
- od jednostek powiazanych - 31450 - 34 254
2. Odsetki, w tym: 2679 7292 3474 8 816
- od jednostek powiazanych 950 3145 1679 4403
3. Zysk ze zbycia inwestycji 64 652 - -
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 112 655 481 1810
5. Inne 660 1759 26 2 667
XI. Koszty finansowe 12 394 32657 10 232 29720
1. Odsetki, w tym: 10 717 29 301 9678 26 422
- dla jednostek powiazanych 659 2907 1734 4177
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - 34 34
3. Inne 1677 3356 520 3264
XII. Zysk z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 8519 56 836 14117 73981
XIII. Wynik zdarzein nadzwyczajnych (XI11.1. — XI111.2.) - - - -
XIV. Zysk brutto (X11+/-XI11) 8519 56 836 14117 73981
XV. Podatek dochodowy 1750 5210 3281 9792
a). czg$¢ biezaca 1429 6 839 3 606 10 594
b). cze$¢ odroczona 321 (1629) (325) (802)
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku ) ) ) )
(zwigkszenia straty)
XVII. Zysk netto (XIV-XV-XVI) 6 769 51 626 10 836 64 189
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47 821 213

12 336 924

3,88

Zysk netto (zanualizowany) (w zl) 71 605 256
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 174 282
Zysk na jedna akcje (w zl) 5,88
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 12 481 049
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (w zh) 5,74

12 545 974

3,81

Ponizej zaprezentowano wyliczenie zysku (straty) netto (w zl) na jedna akcje zgodnie z MSR tj

netto za okres sprawozdawczy:

. zysk (strate)

64 189 038

12 296 033

5,22

Zysk netto (w zh) 51 626 007
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 12 164 513
Zysk na jedng akcje (w zb) 4,24
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 12 474 402
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykla (w zh) 4,14

12 512 833

5,13
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

III kwartal III kwartal IV kwartal III kwartal III kwartal
2011 okres 2011 2010 okres 2010 okres 2010
od 01/07/2011 | narastajaco | od 01/01/2010 | od 01/07/2010 | narastajaco
do 30/09/2011 okres do 31/12/2010 | do 30/09/2010 okres
od 01/01/2011 od 01/01/2010
do 30/09/2011 do 30/09/2010
1. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 572 903 548 431 476 565 519 798 476 565
L-a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), 572 903 548 431 476 565 519 798 476 565
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 24 582 24 498 25183 25183 25183
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 251 335 (685) - -
a) zwigkszenia (z tytutu) 251 335 37 - -

- emisji akcji 251 335 37 - -
b) zmniejszenia (z tytuhu) - - 722 - -

- umorzenia akcji - - 722 - -
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 24833 24833 24 498 25183 25183
2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na i ) i ) )
poczatek okresu
2.2. Nalezne wptaty na kapital zaktadowy na ) ) ) ) )
koniec okresu
3. Akcje wlasne na poczatek okresu (8 877) (2 555) (7 662) (17 782) (7 662)
3.1. Zmiany akcji wlasnych (4113) (10 435) 5107 - (10 120)
a) zwigkszenia (z tytutu) (4113) (10 435) (12 675) - (10 120)

- zakup akcji whasnych w celu umorzenia (4113) (10 435) (12 675) - (10 120)
b) zmniejszenia (z tytutu) - - (17 782) - -

- umorzenie akcji wlasnych - - (17 782) - -
3.2. Akcje wlasne na koniec okresu (12 990) (12 990) (2 555) (17 782) (17 782)
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 468 401 411521 388 113 411185 388 113
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 2304 59 184 23408 - 23072
a) zwigkszenie (z tytutu) 2304 59 184 23408 - 23072

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 2304 3068 336 - -

- z podziatu zysku - 56 116 23072 - 23072
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 470 705 470 705 411521 411 185 411185
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek i ) i ) )
okresu
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec i ) i ) )
okresu
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek 43940 31940 49000 49 000 49 000
okresu
6.1. Zmian pozostatych kapitatow ) 12 000 (17 060) ) )
rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu) - 12 000 - - -

- z podziatu zysku - 12 000 - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - 17 060 - -

- umorzenie akcji wlasnych - - 17 060 - -
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 43940 43 940 31 940 49 000 49 000
okresu
Zere};f}( (strata) z lat ubiegtych na poczatek 44 857 83 027 21931 52 212 21931
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7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 44 857 84 168 23072 53 353 23072
;jﬁggﬁ nzieliilfzfﬁiﬁtﬁ;(ﬁgﬁ;ﬁﬁiﬁ“’ 44 857 84 168 23072 53353 23072
a) zwigkszenie (z tytutu) - - - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - 84 168 23072 - 23072

- przeniesienie na kapital zapasowy - 56 116 23072 - 23072

- przeniesienie na kapitat rezerwowy - 12 000 - - -

- wyptata dywidendy - 14911 - - -

- przeniesienie zysku do pokrycia straty - 1141 - - -
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 44 857 - - 53 353 -
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - 1141 1141 1141 1141
o meees [ [ s | na | na | e
b) zmniejszenie (z tytutu) - 1141 - - -

- pokrycie straty - 1141 - - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - 1141 1141 1141
Zk7reszb)llsk (strata) z lat ubiegtych na koniec 44 857 ) (1141) 52 212 (1141)
8. Wynik netto 6 769 51 626 84 168 10 836 64 189
a) zysk netto 6 769 51 626 84 168 10 836 64 189
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 578 114 578 114 548 431 530 634 530 634
III. Kapitat wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 578 114 578 114 533313 530 634 530 634
straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

III kwartal III kwartal III kwartal III kwartal
2011 okres 2011 2010 okres 2010
od 01/07/2011 | narastajaco | od 01/07/2010 | narastajaco
do 30/09/2011 okres do 30/09/2010 okres
od 01/01/2011 od 01/01/2010
do 30/09/2011 do 30/09/2010
A. Przeplywy §rodkoéw pienieznych z dzialalnoSci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 6769 51 626 10836 64 189
1. Korekty razem 51737 (68 965) (12 384) (32 041)
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek ) ) ) )
podporzadkowanych wycenianych metoda praw whasnosci
2. Amortyzacja 2047 5970 1965 5967
3. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
4. Odsetki i udziatly w zyskach (dywidendy) 7902 (9999) 6503 (16 262)
5. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (310) (1 800) (10 935) (17 884)
6. Zmiana stanu rezerw 338 (5 625) 3774 1321
7. Zmiana stanu zapasow (8333) 31275 (56 880) (47 496)
8. Zmiana stanu nalezno$ci (33867) (118 280) (32233) (46 767)
W;aigl;i?;ztzﬁi :E?‘Xgifgwkrétkmemmwym z 84 490 28 332 78 021 88 113
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (530) 1162 (2 599) 967
11. Inne korekty - - - -
HL }’)rzeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 58 506 (17 339) (1548) 32 148
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci
inwestycyjnej
I. Wplywy 29 261 159 370 44 953 87077
rzi'c Zz()bwy;lceh‘zljty‘z;g‘v:ﬁgq;tye;*‘IHYCh i prawnych oraz 4719 12148 20 924 29072
2. Z aktywow finansowych, w tym: 23074 139 992 23204 54 878
a) w jednostkach powiazanych 11484 101 897 22488 41489
- dywidendy i udzialy w zyskach 10 640 27 450 12174 28 254
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - 71400 8088 8088
- odsetki 824 2989 2213 5134
- inne wplywy z aktywow finansowych 20 58 13 13
b) w pozostatych jednostkach 11 590 38095 716 13 389
- zbycie aktywow finansowych 10 679 32023 - 11783
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 872 5973 703 834
- odsetki 39 99 13 772
3. Inne wplywy inwestycyjne 1468 7230 825 3127
Il. Wydatki 17 812 86 224 35295 187 802
2. Na aktywa finansowe, w tym: 6035 39920 30 505 177 428
a) w jednostkach powigzanych 491 15 340 29852 156 654
- nabycie aktywow finansowych 291 15 140 16 952 143 754
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 200 200 12 900 12 900
b) w pozostatych jednostkach 5544 24 580 653 20774
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- nabycie aktywow finansowych - 12 317 79 20 050
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 5544 12 263 574 724
3. Inne wydatki inwestycyjne 3918 29922 156 1732
f;&;z;ig}ﬁgy({)_ile:;igine netto z dzialalnosci 11 449 73 146 9658 (100 725)
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
finansowej
I. Wplywy 120 006 322 254 94 621 410 281
_ 1. Wplywy netto.z emisji akcji (wydania udziqk’)w) iinnych 2555 3403 ) )
instrumentoéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 78 451 223551 45421 142 281
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 39000 95 300 49 200 268 000
1l. Wydatki 163 112 364 429 91971 321078
1. Nabycie akcji (udzialow) wiasnych 4113 10 435 - 10 120
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 14911 14911 - -
2. Sptaty kredytow i pozyczek 22248 24819 36 447 108 361
3. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 113 800 285400 49 700 181 600
4. Platno$ci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 17 5153 500 500
5. Odsetki 8023 23711 5324 20 497
]E}:aln’;'gsv;;ljy(vr?fl Is)rodkow pieni¢znych z dzialalnosci (43 106) (42 175) 2 650 89 203
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III+B.IIT+C.III) 26 849 13632 10 760 20 626
EEC.;_BFi)lansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: 26 849 13 632 10 760 20 626
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 7822 21039 17 353 7487
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 34671 34671 28113 28113
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 1160 1160 856 856
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

IIT kwartat IIT kwartat IIT kwartat IIT kwartat

WYBRANE DANE FINANSOWE 2011 okres 2010 okres 2011 okres 2010 okres
od 01/01/2011 | od 01/01/2010 | od 01/01/2011 | od 01/01/2010
do 30/09/2011 | do 30/09/2010 | do 30/09/2011 | do 30/09/2010

1. Przychody ze sprzedazy 34570915 3126 296 855 644 781 047
II. Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 47 685 56 154 11799 14029
111. Zysk brutto 56 836 73981 14 064 18 483
IV. Zysk netto 51 626 64 189 12775 16 036
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (17 339) 32148 (4 290) 8032
VI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 73 146 (100 725) 18 100 (25 164)
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (42 175) 89 203 (10 436) 22 286
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 13 632 20626 3373 5153
IX. Sredniowazona liczba akceji 12 174 282 12 336 924 12 174 282 12 336 924
X. Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 12 481 049 12 545 974 12 481 049 12 545 974
iifElZJ}%c podstawowy netto na jedna akcje zwykla (w 5,88 3,88 146 0,96
;}}Ig Sgsk rozwodniony netto na jedna akcj¢ zwykla (w 574 381 142 0,94
Stan na Stan na Stan na Stan na

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2011 31/12/2010

XI11. Aktywa razem 2154727 2092 673 488 467 528 413
XIV. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1576 613 1544 242 357 411 389 931
XV. Zobowiazania dtugoterminowe 246 575 390 623 55 897 98 635
XVI. Zobowiazania krotkoterminowe 1322706 1139 145 299 852 287 641
XVII. Kapitat wlasny 578 114 548 431 131 056 138 482
XVIII. Kapitat zaktadowy 24 833 24 498 5630 6 186
XIX. Liczba akcji 12 416 239 12 249 039 12 416 239 12 249 039
- w tym skupione w celu umorzenia 269 106 49 762 269 106 49762
XX. Rozwodniona liczba akcji 12388 933 12533 877 12 388 933 12533 877
XXI. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt/EUR) 47,59 44,96 10,79 11,35
;/)Iiillljfgozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (w 46,66 43,76 10,58 11,05
i{);l;l(. V%e;c{i/%{{l;r{(;wana lub wyptacona dywidenda na jedna 123 123 0.28 031
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INFORMACJA DODATKOWA DO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Nazwa i siedziba, podstawowy przedmiot dziatalno$ci jednostki oraz sad prowadzacy rejestr Spoiki zostaty
przedstawione w dodatkowych notach objasniajacych do skroconego skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania
finansowego (sprawozdanie finansowe).

Sprawozdanie finansowe PGF S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem czlonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia sprawozdania finansowego jest
zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane taczne Spotki, obejmujace
samodzielnie bilansujace Oddziaty w Katowicach i Lodzi, z uwzglednieniem eliminacji przewidzianych art. 51
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994r. z p6zniejszymi zmianami.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie jej
kontynuowania.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywOw 1 pasywoOw oraz pomiaru wyniku
finansowego sa zgodne z ustawa o rachunkowosci i zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym PGF S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru
wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

2. Zmiany wartoS$ci szacunkowych

Zmiany stanu rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego tj.:

e zmiana stanu aktywOw zmniejszajaca zysk netto w wysokosci 1 247 tys. zt.
e zmiana stanu rezerwy zwiekszajaca zysk netto w wysokosci 2 876 tys. zt.

W wyniku finansowym brutto biezacego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych
zobowiazan, a w szczegolnosci:

a) zwigkszenia (zmniejszenia wyniku brutto):
e rezerw na gratyfikacje nalezne odbiorcom w wysokosci 714 tys. zi

b) zmniejszenia (zwigkszenia wyniku brutto):
e odpiséw aktualizujacych zapasy w wysokos$ci 373 tys. zt
e rezerw z tytutu kosztéw niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych w wysokos$ci 125 tys. zt
e rozliczen migdzyokresowych z tytutu
—  kosztéw programdéw marketingowych w wysokosci 1 331 tys. zt
—  pozostatych rozliczen w wysokosci 305 tys. zt
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3. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych,

Kktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zmiany stanu 31/12/2010 Zmiany 30/09/2011
innych pozycji pozabilansowych Zwigkszenia | Zmniejszenia

Odpisane na_leznosm w zwiazku z umorzeniem 3370 355 797 2928
postgpowania sadowego
Wystaw10n,e weksle gwarancyjne i porgczenia dla 346 900 134 870 159 800 321970
kontrahentow
Porgczenie oplat za najem lokali dla aptek 3808 2117 534 5391
Porgczenie za zobowiazania wynikajace z umowy o obshuge

L 120 - - 120
klientow
Gwarancje zabezpieczajace platnosci i terminowe zaplaty 106 - 85 21
Gwarancje splaty naleznosci celno - podatkowych 250 - - 250
Gwarancje ubezpieczeniowe wadium przetargowego 8500 - - 8500
Gwa}ranqe nalezytego wykona_nla_umowy oraz wplat 34 887 7208 3303 38 792
wadium przetargowego do szpitali
Towary obce na sktadach 121724 335738 357 273 100 189
Sr(_)dlfl trwale uzywane na podstawie umowy najmu, 241 292 ) ) 241 292
dzierzawy oraz leasingu
Razem 760 957 480 288 521792 719 453

Informacje zawierajace opis istotnych dokonan w okresie Ill kwartatu 2011r., czynnikéw i1 zdarzen majacych
wplyw na osiagnigte wyniki finansowe PGF S.A. oraz opis restrukturyzacji Grupy zostaty zawarte w notach
objasniajacych do skroconego skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego.
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