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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.01.-30.09.2011

Trzeci kwartat byt pierwszym kwartalem w biezacym roku, w ktérym Grupa Kapitatowa Harper
Hygienics S.A. (,Grupa”) odnotowata dodatni zysk netto, ze wzgledu na pierwsze pozytywne efekty
spadku cen wyczeséw bawetnianych w poréwnaniu do wczesniejszych cen w tym roku a takze
konsekwentng realizacje polityki redukcji kosztow oraz poprawy kapitatu pracujgcego.

Dziatania korporacyjne (tj. dyscyplina kosztowa i programy oszczednosciowe) w potgczeniu ze statym
wzrostem sprzedazy pozwolity, nam na osiggnieci narastajgco po trzech kwartatach rentownosci
brutto nizszej jedynie o 6 p.p. w poréwnaniu do roku 2010. W samym tylko Il kwartale zysk z
dziatalnosci operacyjnej wzrést o ponad 40% w poréwnaniu z |ll kwartatem 2010. Oraz
wygenerowanie ponad 2,3 min ztotych zysku netto — tym samym rozpoczecie odrabiania strat w
pierwszego pofrocza

Kolejnym pozytywnym czynnikiem poprawy wyniku finansowego byta duza efektywnosé
wprowadzonych podwyzek cen zaréwno w grupie produktéw brandowych jak i marek wiasnych
zaréwno w Kraju jak i za granica.

O ile ceny wyczeséw bawetnianych nie powrdcity jeszcze do poziomu sprzed kryzysu, to jednak ich
spadek w potgczeniu z innymi dziataniami podjetymi przez Grupe, umozliwia nam powrét do
normalnego funkcjonowania — miedzy innymi w zakresie kontynuowania inwestycji, ktére zostaty
wstrzymane na poczatku roku, co przetozyto sie na przejsciowe braki w realizacjach dostaw dla
niektorych naszych klientéw.

Dynamika cen surowcow a w szczegolnosci wyczeséw bawetnianych, powinna, zgodnie z
wczesniejszymi przewidywaniami Grupy w dalszym ciggu sukcesywnie spadaé majgc tym samym,
pozytywny wptyw na wynik finansowy w kolejnych miesigcach. Jest to wynikiem potwierdzajgcych sie
w dalszym ciggu informacji o planowanych dobrych zbiorach w nadchodzgcym sezonie jak réwniez
mniejszym zuzyciu bawetny w przemysle tekstylnym wynikajgcym z jej cze$ciowej substytucji innymi
widknami — np. wiskozg czy poliestrem.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiajace dane za trzeci

kwartat danego i poprzedniego roku obrotowego.

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe za trzeci kwartat

1.07 - 1.07 -
30.09.2011 30.09.2010 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2011/2010

przychody netto ze sprzedazy 66 784 53 350 25,2%
zysk brutto ze sprzedazy 18 991 18 406 3,2%
zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 525 4 596 42,0%
zysk / (strata) netto 2 362 2153 9,7%
EBITDA 8 187 6 022 36,0%
rentownos¢ sprzedazy brutto 28,4% 34,5% -6,1 p.p.
rentownos¢ netto 3,5% 4,0% -0,5 p.p.
rentownos¢ EBITDA 12,3% 11,3% 1,0 p.p.

Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2011 roku wzrosty o ponad 25% w stosunku do trzeciego
kwartatu 2010 roku. Rentownos¢ brutto ze sprzedazy w trzecim kwartale 2011 roku byta nizsza o 6,1
punktéw procentowych w poréwnaniu z tym samym okresem 2010 roku w wyniku wyzszych kosztow
surowcow (0 19% wyzsze ceny wyczesow) oraz wzrostu udziatu segmentu produktow marek

wiasnych o nizszej jednostkowej cenie sprzedazy.

Utrzymanie kosztéw sprzedazy i ogélnego zarzgdu na poziomie nizszym o 1 352 tys. ztotych pozwolito
na wygenerowanie zysku z dziatalnosci operacyjnej wyzszym o 42% w porownaniu z trzecim
kwartatem 2010 roku. W konsekwencji wynik EBITDA uplasowat sie na poziomie 8 187 tys. ztotych tj.
2 165 tys. zlotych ponad poziom z tego samego okresu roku ubiegtego. Wyzsze koszty finansowe
oraz naliczony podatek dochodowy od dodatniego wyniku brutto uksztattowaty zysk netto na poziomie

2 362 tys. ztotych za trzeci kwartat 2011 r.
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2.2. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego (réwniez
przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajgco za trzy kwartaty
danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku bilansu — na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego

Tabela2. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe narastajgco

30.09.2011 30.09.2010 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2011/2010

przychody netto ze sprzedazy 171 504 150 874 13,7%
zysk brutto ze sprzedazy 40 136 55414 -27,6%
koszty sprzedazy -20 727 -25 004 -17,1%
koszty ogdlnego zarzadu -15 566 -15 449 0,8%
pozostate koszty i przychody operacyjne - 2110 -
zysk (strata) operacyjny 3843 17 071 -77,5%
koszty i przychody finansowe -8 344 -4 565 82,8%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 501 12 506 -
zysk (strata) netto -3 062 10 749 -
EBITDA 8 638 21 305 -59,5%

Tabela3. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe narastajaco

30.09.2011 30.09.2010  zmianaw %
tys. PLN tys. PLN 2011/2010

przychody netto ze sprzedazy 146 923 152 959 -3,9%
zysk brutto ze sprzedazy 8 810 16 000 -44,9%
koszty sprzedazy -348 -1071 -67,5%
koszty ogdlnego zarzadu -4 611 -11 023 -58,2%
pozostate koszty i przychody operacyjne 81 7964 -99,0%
zysk (strata) operacyjny 3932 11 870 -66,9%
koszty i przychody finansowe -8 835 -4 258 107,5%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 903 7613 -
zysk (strata) netto -4 087 5808 -
EBITDA 8 144 15 667 -48,0%

Przychody Grupy ze sprzedazy netto wzrosty o 13,7% w poréwnaniu z trzema kwartatami 2010 roku.
Dynamika przychodow jest konsekwencjg wzrostu sprzedazy w kategorii marek wtasnych klientow
(30% w poréwnaniu do tego samego okresu w 2010 roku, w tym 36% wzrostu w eksporcie tej
kategorii).

Jednak rozwoj sprzedazy marek wiasnych klientow, gtéwnie do kanatu dyskontowego, gdzie $rednia
cena jest nizsza od cen dla produktéw brandowych, spowodowat obnizenie rentownosci sprzedazy
brutto o okoto 5,7 min ztotych w odniesieniu do tego samego okresu 2010 roku. Dodatkowo wysokie
ceny surowcdw wplynety na niskg rentowno$é brutto. Srednia cena wyczeséw bawetnianych, tj.
gtdbwnego surowca, byta o 67% wyzsza niz w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Pozytywny
wplyw wzrostu cen sprzedazy czesciowo zrekompensowat te negatywne efekty.

W konsekwencji Grupa odnotowata spadek rentownosci sprzedazy brutto z 36,7% w trzech kwartatach
2010 do poziomu 23,4% w trzech kwartatach 2011.

Rozszerzony raport kwartalny
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za okres1.01.-30.09.2011 6/15



Réwnoczesnie dziatania ograniczajgce koszty funkcjonowania Grupy przyniosty obnizenie kosztéw
wsparcia sprzedazy i marketingu oraz operacji logistycznych o 4 277 tys. ziotych (w tym efekt braku
jednorazowych kosztéw otwarcia centrum dystrybucyjnego w Garwolinie wynoszgcych okoto 1 min
ztotych w 2010 roku).

W okresie konczacym sie 30 wrzesnia 2011 roku Grupa poniosta koszty o charakterze jednorazowym
w wysokosci 1 563 tys. ztotych obejmujgce kary za braki w dostawach do klientéw (wynikajgce
gtébwnie z zamrozonych inwestycji w poczgtku roku, ze wzgledu na kryzysowg sytuacje na rynku
bawetny), koszty utylizacji wycofanych surowcéw i poétproduktow w ramach projektu optymalizacji i
harmonizacji asortymentu oraz rozliczenie inwentaryzacji magazynéw. Pozycje te zaraportowane
zostaly w pozostatych kosztach operacyjnych. Réwnoczesnie obnizenie pozostatych przychodow
operacyjnych o okoto 700 tys. zlotych w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. wynika gtéwnie z
braku jednorazowego przychodu w kwocie 706 tys. ztotych z tytutu odwrdcenia rezerwy na wartosc
nieruchomosci inwestycyjnej spétki Harper Production OOO w Jarcewie, ktére zostato zaraportowane
w tym samym okresie 2010 roku.

W wyniku wykupu w 2010 roku obligacji Central European Cotton Holdings Ltd Grupa Kapitatowa
Harper Hygienics S.A. przychody finansowe z tyt. odsetek obnizyty sie o 2 044 tys. zlotych, ktére byty
ujete w wyniku okresu poréwnawczego. Réwnoczesnie koszty z tyt. odsetek wzrosty sie o 2 244 tys.
ztotych w wyniku wzrostu wykorzystania finansowania bankowego.

Z tytulu straty podatkowej Grupa ujeta w trzech kwartatach 2011 roku aktywo z tyt. podatku
odroczonego co wptyneto na spadek obcigzen podatku dochodowego w kwocie 559 tys. ztotych. W
konsekwenc;ji strata netto wyniosta 3 062 tys. ztotych.

Tabela4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za trzy kwartaty

wybrane dane finansowe 30.09.2011 30.09.2010
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 171 504 42 438 150 874 37 693
zysk brutto ze sprzedazy 40 136 9931 55414 13 844
zysk z dziatalnosci operacyjnej 3843 951 17 071 4 265
zysk (strata) brutto -4 501 -1114 12 506 3124
zysk / (strata) netto -3 062 -758 10 749 2 686
EBITDA 8 638 2138 21 305 5323

Tabela5. Wybrane skonsolidowane dane bilansowe

Aktywa 30.09.2011 31.12.2010

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 72 863 16 518 72 484 18 303
aktywa obrotowe 86 381 19 582 72767 18 374
aktywa razem 159 244 36 100 145 251 36 677
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Tabela 6. Wybrane skonsolidowane dane bilansowe

kapitat wlasny 15 648 3547 17 725 4 476
zobowigzania dlugoterminowe 69 459 15746 73 273 18 502
zobowigzania krotkoterminowe 74 137 16 807 54 252 13 699
pasywa razem 159 244 36 100 145 251 36 677

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane finansowe za trzy kwartaty

przychody netto ze sprzedazy 146 923 36 355 152 959 38214
zysk brutto ze sprzedazy 8 810 2180 16 000 3997
zysk z dziatalnosci operacyjnej 3932 973 11 870 2 966
zysk brutto -4 903 -1213 7613 1902
zysk / (strata) netto -4 087 -1011 5808 1451
EBITDA 8144 2015 15 667 3914

Tabela8. Wybrane jednostkowe dane bilansowe

aktywa trwate 111 107 25188 111 283 28 100

aktywa obrotowe 59 734 13541 27 840 7 030

aktywa razem 170 841 38729 139 123 35129
Tabela9. Wybrane jednostkowe dane bilansowe

kapitat wiasny 3010 682 6 626 1673
zobowigzania dtugoterminowe 87 088 19742 76 778 19 387
zobowigzania krétkoterminowe 80 744 18 304 55 720 14 070
pasywa razem 170 841 38 729 139 123 35129
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3.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidaciji

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatlowej Harper Hygienics wchodzity oprécz
jednostki dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

Harper Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Dnia 30 czerwca 2009 r. Harper Hygienics S.A. nabyt od Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0 spotke
Melesio Investments Sp. z 0.0., ktérej nazwa zostata zmieniona nastepnie na Harper Trade Sp. z 0.0.,
za$ na podstawie umowy z dnia 31 grudnia 2009 roku przeniost zorganizowang czesc¢
przedsiebiorstwa na Harper Trade Sp. z 0.0. w zamian za nowoutworzone udziaty w Harper Trade Sp.
z0.0. Od 2010 roku spotka Harper Trade Sp. z 0.0. zajmowata sie dystrybucja, sprzedazg oraz
marketingiem produktéw wytwarzanych w ramach Grupy Kapitatowej Harper Hygienics.

Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie

Spotka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie
pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Production OOO z siedzibg w Jarcewie

Spotka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma docelowo petnic¢
role centrum produkcyjno-logistycznego Grupy na rynku rosyjskim.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatéw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw na
zgromadzeniach wspoélnikéw wyzej opisanych spotek. Wszystkie te spoétki podlegajg ujeciu
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics za trzeci
kwartat 2011 oraz 2010 roku.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Harper Hygienics w
wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W trzecim kwartale 2011 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. nie ulegta zmianie.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2011 rok

Grupa Kapitatowa Harper Hygienics S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2011 rok.

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Spoétki w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Akcjonariusze posiadajgcy powyzej 5% gtosow na WZA wg stanu na dzien 14 listopada 2011 r.
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% udziat w . , % udziat w
liczba glosow

nazwa akcjonariusza - siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie
na WZA .
zakladowym glosow na WZA
Centr._sll European Cotton Holdings Ltd. — 38 170 000 74.59% 38 170 000 74,59%
Irlandia
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz 2569 473 5.02% 2569 473 5.02%
Emerytalny S.A.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystapity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji Spétki dominujace).

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu zadna z o0sob zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnien do nich. W okresie od
ostatniego raportu okresowego do dnia publikacji przedmiotowego raportu sytuacja nie ulegta zmianie.

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spoér z Clinique Laboratories, Inc. dotyczacy znakow towarowych ,,CLEANIC dzidzius” oraz
,»CLEANIC”

Urzad Patentowy RP decyzjami z dnia 27 pazdziernika 2010 roku oddalit w catosci sprzeciwy Clinique
Laboratories, Inc. z siedzibg w State Delaware (dalej jako Clinique) wobec rejestracji przez Spoétke
dominujgcg znakow towarowych CLEANIC dzidzius (R-169920) i CLEANIC (R-170657) w zakresie
udzielenia Spétce dominujgcej prawa ochronnego na w/w znaki towarowe w klasach, odpowiednio —
03, 05, 16 oraz 03, 05,16, 20.

Clinique wniosta w ustawowym terminie skargi do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego (WSA) na
w/w decyzje.

W dniu 29 wrzesnia 2011 roku Wojewddzki Sad Administracyjny oddalit w catosci skarge Clinique na
decyzje Urzedu Patentowego z dnia 27 pazdziernika 2010 roku w sprawie sprzeciwu Clinique wobec
decyzji o0 przyznaniu prawa ochronnego na znak towarowy Cleanic (R-170657).

W dniu 4 pazdziernika 2011 roku Wojewodzki Sgd Administracyjny oddalit w catosci skarge Clinique
na decyzje Urzedu Patentowego z dnia 27 pazdziernika 2010 roku w sprawie sprzeciwu Clinique
wobec decyzji o przyznaniu prawa ochronnego na znak towarowy Cleanic dzidziu$(R-169920).

W/w wyroki sg nieprawomocne.

Decyzjg z dnia 15 wrzesnia 2011 roku Urzad Patentowy orzeki o czesciowym wygaszeniu znaku
towarowego Cleanic (R-95489) w czesci dotyczacej produktdw kosmetycznych z wylgczeniem
chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi, wacikéw, ptatkéw kosmetycznych, patyczkéw z
watg do celow kosmetycznych [ waty do celow kosmetycznych.
W/w decyzja nie jest prawomocna. Postepowanie jest w toku.

Decyzja, nie powoduje bezposrednich skutkéw w oznakowaniu produktéw Grupy Kapitatowej.
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Na dzien ztozenia niniejszego sprawozdania strong powyzszych postepowan jest jednostka zalezna —
Harper Trade Spoétka z o.0.. Pelny opis tego sporu zostat przedstawiony w pkt. 22 Prospektu
Emisyjnego.

Spor z Przedsiebiorstwem Chemii Gospodarczej Pollena S.A. dotyczacy znaku towarowego
,»Cleanic dzidzius”

Urzad Patentowy RP decyzjg z dnia 20 pazdziernika 2010 roku oddalit w catosci sprzeciw
Przedsiebiorstwa Chemii Gospodarczej ,Pollena” S.A. z siedzibg w Ostrzeszowie (dale jako Pollena)
wobec rejestracji przez Spétke dominujgcag znaku towarowego Cleanic dzidzius (R-169920) w zakresie
udzielenia Spoétce dominujgcej prawa ochronnego na znak towarowy Cleanic dzidzius (R-169920) w
klasie 03, w zakresie chusteczek nasgczonych ptynami kosmetycznymi.

Pollena wniosta w ustawowym terminie skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego na w/w
decyzje.

W dniu 4 pazdziernika 2011 roku Wojewddzki Sad Administracyjny oddalit w catosci skarge Polleny na
decyzje Urzedu Patentowego z dnia 20 pazdziernika 2010 roku w sprawie sprzeciwu Polleny wobec
decyzji o przyznaniu prawa ochronnego na znak towarowy Cleanic dzidzius(R-169920).

Wyrok nie jest prawomocny.
Wskazane postepowanie zostato doktadnie opisane w punkcie 22.2 Prospektu Emisyjnego.

Na dzien ztozenia niniejszego sprawozdania strong powyzszych postepowan jest jednostka zalezna —
Harper Trade Spotka z o0.0.

Stan pozostatych postepowan sgdowych, administracyjnych i arbitrazowych opisanych w punkcie 22
Prospektu Emisyjnego nie ulegt zmianie.

Poza wyzej wymienionymi sporami wzgledem Spoétki dominujacej i podmiotéw od niej zaleznych w
pierwszym pétroczu 2011 roku nie toczyty sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan Iub
wierzytelnosci Spétki dominujgcej, a takze podmiotéw od niej zaleznych, ktérych pojedyncza lub
taczna wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatbw wiasnych Harper Hygienics S.A. Takie
postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie
s one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W trzecim kwartale 2011 r. nie zostata zawarta przez Spétke dominujgca lub jednostki zalezne jedna
lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W trzecim kwartale 2011 roku Spétka dominujgca ani zadna spétka zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jesli tgcznie warto$¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spdtki dominujacej.
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3.9. Inne informacje, ktore zdaniem Harper Hygienics S.A. sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez Grupe Kapitatowa Harper Hygienics S.A.
Analize wskaznikéw rentownosci za trzy kwartaty oraz ptynnosci przedstawiono ponizej.

Tabela 10. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

podstawowe wskazniki rentownosci miandaw
30.09.2011 30.09.2010 p.p.

% % 2011/2010
rentownos¢ sprzedazy brutto 23,4% 36,7% -13,3
rentownos¢ zysku operacyjnego 2,2% 11,3% 9,1
rentownosc¢ netto -1,8% 7,1% -8,9
rentowno$¢ EBITDA 5,0% 14,1% 9,1
stopa zwrotu z aktywow (ROA) -1,9% 7,6% -9,5
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) -19,6% 74,9% -94.5

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wtasny

W trzech kwartatach 2011 roku z powodu wyzszych cen surowcéw istotnemu obnizeniu ulegta
rentownos¢ zysku operacyjnego, EBITDA a co za tym idzie wskaznika ROA. Zmiana stopy zwrotu
Z kapitatow wtasnych wynika przede wszystkim z wyptaty dywidendy z zatrzymanych zyskéw w 2010
roku oraz z zanotowanej straty netto z pierwszego poétrocza 2011. Pozycje te obnizyly znaczaco

poziom kapitatow wiasnych.

podstawowe wskazniki ptynnosci 30.09.2011 31.12.2010 zmiana w %
% % 2011/2010
ptynnosc¢ biezaca 1,2 1,3 -13,1%
ptynnosc¢ szybka 0,8 1,0 -14,1%
kapitat obrotowy netto 12 244 18 515 -33,9%

ptynno$c¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
plynnosc szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe — zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki ptynnosci ulegly nieznacznemu zmniejszeniu w poréwnaniu do 2010 roku. Na spadek
kapitatu obrotowego wptynat przede wszystkim wzrost zobowigzan handlowych o 16,3 min ztotych, co
jest konsekwencjg wynegocjowanych z dostawcami dluzszych terminéw ptatnosci. Ten wynik
pogarsza wzrost naleznosci handlowych o 7,7 min ztotych pomiedzy 31 grudnia 2010 r. a 30 wrzesnia

2011 r. w wyniku wysokiego poziomu sprzedazy we wrzesniu 2011 r.

podstawowe wskazniki zadtuzenia 30.09.2011 31.12.2010 zmiana p.p.
% % 2011/2010

wskaznik ogdlnego zadtuzenia 90,2% 87,8% 2,4
wskaznik zadtuzenia diugoterminowego 43,6% 50,4% -6,8
wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogotem
wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: zobowigzania dtugoterminowe/pasywa ogétem
Rozszerzony raport kwartalny
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za okres1.01.-30.09.2011 12/15



Wzrost wskaznika ogolnego zadtuzenia w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2010 r. koresponduje
z wyzszym stanem zobowigzan handlowych oraz wyzszym wykorzystaniem kredytu w rachunku
biezgcym. W dniu 16 lutego 2011 roku i 6 maja 2011 roku zostaty podpisane aneksy do umowy
kredytow nr KO003679 z dnia 15 maja 2009 roku z pézniejszymi zmianami, na mocy ktérych wysokos¢
kredytu w rachunku biezgcym dla Harper Hygienics S.A. zostata podwyzszona z 14 min ziotych do
kwoty 24 min ztotych. W dniu 30 czerwca oraz 29 lipca 2011 roku zostaty podpisane aneksy do wyzej
wymienionej umowy kredytéw, na mocy ktdérych m.in. sptata kredytéw przypadajgca na 30 czerwca
2011 roku zostata roztlozona na mniejsze raty ptatne co miesigc do 30 wrzesnia 2011 roku. Ustalone
raty zostaty sptacone w terminach do 30 wrzes$nia 2011 roku. Od dnia 1 pazdziernika 2011 roku
10 min ziotych limitu kredytu w rachunku biezacym w Harper Hygienics SA zostato zamienione w
factoring odwrotny w tej samej wysokosci.

Spadek wskaznika zadiluzenia dtugoterminowego wynika z faktu zmiany charakteru czesci kredytow
terminowych z dtugoterminowych na krétkoterminowe pomiedzy 31 grudnia 2010 r. z 30 wrzesnia
2011r.

dlug netto 30.09.2011 31.12.2010 zmiana w %
2011/2010
dtug netto 90 808 92 410 -1,7%

dfug netto: kredyty otrzymane + zobowigzania z tyt. leasingu - $rodki pieniezne

Poziom dtugu netto zmniejszyt sie o 1,6 min zlotych (1,7%) w wyniku zmniejszenia wskaznika
obrotowosci kapitatu obrotowego i sptaty rat terminowych kredytow bankowych.

Zatrudnienie 30.09.2011 31.12.2010 zZmiana w %
2011/2010
zatrudnieni na umowe o prace 702 691 1,6%
pozostate formy zatrudnienia 131 111 18,0%
zatrudnienie razem 833 802 3,9%

zatrudnienie w Harper Hygienics S.A. oraz w Harper Trade Sp. z 0.0. fgcznie

Wzrost zatrudnienia wynika gtdéwnie ze wzrostu =zatrudnienia pracownikéw bezposrednio
produkcyjnych do obstugi maszyn zakupionych w drugim i trzecim kwartale 2010 roku oraz maszyny
zakupionej w drugim kwartale 2011 roku.

3.10. Wskazanie czynnikdéw, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej Grupy
Kapitatowej beda miaty wplyw na osiggniete przez nich wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Elementami lub czynnikami polityki rzadowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz

czynnikami, ktére miatyby istotny wpltyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio miec¢ istotny
wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Grupy sa:

= polityka monetarna

Wysokos¢ stép procentowych ustalana przez Rade Polityki Pienieznej moze wywieraé posredni wptyw
na oprocentowanie kredytow bankowych i koszt ewentualnego pozyskania finansowania dtuznego
przez Grupe.

= regulacje prawne
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wyznaczajgce zakres dziatalnosci Grupy, w tym przepisy podatkowe, jak i przepisy dotyczace innych
obcigzen o charakterze publicznoprawnym oraz przepisy dotyczgce ochrony srodowiska

= poziom kursu walutowego PLN /EUR

Grupa Kapitalowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych.
Zwigzane jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitalowg wptywdw ze sprzedazy
zagranicznej, z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkdw na zakup maszyn
i surowcow poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez
Grupe Kapitatowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku z realizacja planéw ekspansji zagranicznej, Grupa
Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych wplywow
w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu PLN /EUR mogtaby mie¢ wptyw na wyniki
osiggane przez Grupe, pomimo znacznego zréwnowazenia wplywow i wyptywdw realizowanych
w walutach obcych, gtéwnie w Euro.

Jednoczesnie nalezy zwrdci¢é uwage, ze ogdlna sytuacja makroekonomiczna Polski, a przede
wszystkim wzrost cen wielu surowcéw mogg mie¢ bezposredni wptyw na site nabywczg
konsumentow, wptywajac w efekcie na wielkos¢ popytu na dobra konsumpcyjne, w tym na produkty
oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A.
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