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.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE GRUPY ADV S.A.

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy ADV S.A. przeliczone na EURO

Przychody ze sprzedazy og6tem 57 991 32 804 14 349 8195
Koszty sprzedazy ogétem 44 604 24 485 11 037 6117
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 13 387 8319 3313 2078
Koszty ogélnego zarzadu 9413 6 321 2329 1579
Zysk/Strata ze sprzedazy 3974 1998 983 499
Pozostate przychody operacyjne 1 465 1826 363 456
Pozostate koszty operacyjne 766 313 190 78
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 4673 3511 1156 877
Wynik na operacjach finansowych -351 -869 -87 -217
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej 4 322 2642 1069 660
Odpis wartosci firmy 0 0 0 0
Zysk ze zbycia jednostek podporzadkowanych -26 354 -6 88
Zysk/Strata brutto 4 296 2996 1063 748
Podatek dochodowy 697 860 172 215
Zyski mniejszosci 1469 1029 363 257
Zysk/Strata netto 2130 1107 527 277
Zysk/Strata netto na 1 akcje (w zl) 0,30 0,16 0,08 0,04
Amortyzacja 566 427 140 107

Dane finansowe za Il kwartat 2011 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostalty sporzadzone informacje finansowe
podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniost 4,0413

Dane finansowe za |l kwartat 2010 zostaly przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostalty sporzadzone informacje finansowe
podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniost 4,0027

I. Aktywa trwate

8 308 3445

1883 870
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Wartosci niematerialne i prawne 911 877 207 221
Wartos¢ firmy 1632 937 370 237
Rzeczowe aktywa trwale 4522 1104 1025 279
Inwestycje dtugoterminowe 813 111 184 28
Dtugoterminowe rozliczenia okresowe 430 416 97 105
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Il Aktywa obrotowe 36 456 27 324 8 264 6 899
Zapasy 1906 894 432 226
Naleznosci krétkoterminowe 23 811 15 646 5398 3 951
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 9 688 10 682 2196 2697
- rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 3223 7 383 731 1864
Krétkoterminowe rozliczenia okresowe 1 051 102 238 26
Aktywa razem 44 764 30 769 10 148 7769
|. Kapitat wiasny, w tym: 18 520 13673 4198 3453
- kapitat zaktadowy 700 700 159 177
- kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 5 404 3499 1225 884
Il. Rezerwy 704 241 160 61
IIl. Zobowigzania dtugoterminowe 5425 5330 1230 1346
IV. Zobowiagzania krétkoterminowe 20 115 11 525 4 560 2910
Pasywa razem 44 764 30 769 10 148 7769
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt) 1,87 1,45 0,42 0,37

Dane finansowe na 30.09.2011 zostaty przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ten

dzien, wynoszacego 4,4112 PLN za 1 EUR.
Tabela nr 190/A/NBP/2011 z dnia 2011-09-30

Dane finansowe za poprzedni rok obrotowy zostaly przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien 31.12.2010 roku, wynoszacego 3,9603 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 255/A/NBP/2010 z dnia 2011-12-31

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej -2192 687 -542 172
Przep{ywy_ érpdkéw pienieznych z dziatalnosci 4738 2927 1172 731
inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 2770 -1157 685 -289
Przeptywy pieniezne netto razem -4 160 -3 397 -1 029 -849

Dane finansowe za |l kwartat 2011 zostaly przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaly sporzgdzone informacje finansowe

podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wynioést 4,0413
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Dane finansowe za Il kwartat 2010 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone informacje finansowe
podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniost 4,0027

Przychody ze sprzedazy ogétem 24 046 12 054 5740 3014
Koszty sprzedazy ogétem 18 917 9 352 4515 2338
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 5129 2702 1224 676
Koszty ogélnego zarzadu 3 536 2485 844 621
Zysk/Strata ze sprzedazy 1593 217 380 54
Pozostate przychody operacyjne 546 460 130 115
Pozostate koszty operacyjne 66 179 16 45
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 2073 498 495 125
Wynik na operacjach finansowych -139 -271 -33 -68
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej 1934 227 462 57
Odpis wartosci firmy 0 0 0 0
Zysk ze zbycia jednostek podporzadkowanych 0 0 0 0
Zysk/Strata brutto 1934 227 462 57
Podatek dochodowy 146 148 85) 37
Zyski mniejszosci 700 335 167 84
Zysk/Strata netto 1088 -256 260 -64
Zysk/Strata netto na 1 akcje (w zl) 0,16 -0,04 0,04 -0,01
Amortyzacja 224 220 53 55

Dane finansowe za |l kwartat 2011 zostaly przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzgdzone informacje finansowe
podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniost 4,1894

Dane finansowe za lll kwartat 2010 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaly sporzadzone informacje finansowe
podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniést 3,9996
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Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej 1331 -1103 318 -276
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej -1 585 -430 -378 -106
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowe;j -118 -2415 -28 -598
Przeplywy pieniezne netto razem -372 -3 948 -89 -980

Dane finansowe za |l kwartat 2011 zostaly przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone informacje finansowe
podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniost 4,1894

Dane finansowe za |l kwartat 2010 zostaly przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaly sporzadzone informacje finansowe
podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniost 3,9996

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Grupy ADV S.A. przeliczone na EURO

Przychody ze sprzedazy ogétem 105 152 26 38
Koszty sprzedazy ogétem, w tym: 54 113 13 28
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 51 39 13 10
Koszty ogélnego zarzadu 1370 1032 339 258
Zysk/Strata ze sprzedazy -1 319 -993 -326 -248
Pozostate przychody operacyjne 168 72 42 18
Pozostate koszty operacyjne 104 224 26 56
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej -1 255 -1 145 -311 -286
Wynik na operacjach finansowych 726 -21 180 -5
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej -529 -1 166 -131 -291
Zysk/Strata brutto -529 -1 166 -131 -291
Podatek dochodowy -244 -142 -60 -35
Zysk/Strata netto -285 -1 024 -71 -256
Zysk/Strata netto na 1 akcje (w zl) -0,04 -0,15 -0,01 -0,04
Amortyzacja 34 15 8 4

Dane finansowe za Ill kwartat 2011 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaly sporzadzone informacje finansowe

podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniost 4,0413
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Dane finansowe za Ill kwartat 2010 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaly sporzadzone informacje finansowe
podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniést 4,0027

I. Aktywa trwate 74 417 54 367 16 870 13728
Wartosci niematerialne i prawne 8 9 2 2
Rzeczowe aktywa trwale 161 178 36 45
Inwestycje dtugoterminowe 73818 53 968 16 734 13 627
Dtugoterminowe rozliczenia okresowe 430 212 97 54
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Il Aktywa obrotowe 3759 7 453 852 1882
Zapasy 4 4 1 1
Naleznosci krétkoterminowe 1338 866 303 219
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 2376 6 534 539 1650
- §rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 472 4 965 107 1254
Krétkoterminowe rozliczenia okresowe 41 49 9 12
Aktywa razem 78 176 61 820 17 722 15610
|. Kapitat wtasny 58 434 46 400 13 247 11716
- w tym kapitat zaktadowy 700 700 174 176
Il. Rezerwy 12 525 9 626 2839 2431
IIl. Zobowigzania dtugoterminowe 5 040 5092 1143 1286
IV. Zobowiagzania krétkoterminowe 2177 702 494 177
Pasywa razem 78 176 61 820 17 722 15610
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt) 8,35 6,63 1,89 1,67

Dane finansowe na 30.09.2011 zostaty przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, wynoszacego 4,4112 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 190/A/NBP/2011 z dnia 2011-09-30

Dane finansowe za poprzedni rok obrotowy zostaty przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski na dzieh 31.12.2010 roku, wynoszacego 3,9603 PLN za 1 EUR.

Tabela nr 255/A/NBP/2010 z dnia 2011-12-31
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Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

Przeplywy pieniezne netto razem

operacyjnej -510 258 -129 64
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci ) ) ) )
inwestycyjnej 3773 2 631 951 657
Erzepiywy‘érodkéw pienieznych z dziatalnosci 211 1128 53 082
finansowej

-4 494 -3 501 -1133 -874

Dane finansowe za Ill kwartat 2011 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaly sporzadzone informacje finansowe

podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wynioést 4,0413

Dane finansowe za Il kwartat 2010 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaly sporzadzone informacje finansowe

podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniost 4,0027

Przychody ze sprzedazy ogétem 28 66 7 17
Koszty sprzedazy ogétem, w tym: 10 53 2 13
Zysk/Strata brutto za sprzedazy 18 13 4 3
Koszty ogélnego zarzadu 511 379 122 95
Zysk/Strata ze sprzedazy -493 -366 -118 -92
Pozostate przychody operacyjne 64 0 15 0
Pozostate koszty operacyjne 57 88 14 22
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej -486 -454 -116 -114
Wynik na operacjach finansowych -92 -3 -22 -1
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej -578 -457 -138 -114
Zysk/Strata brutto -578 -457 -138 -114
Podatek dochodowy -76 0 -18 0
Zysk/Strata netto -502 -457 -120 -114
Zysk/Strata netto na 1 akcje (w z1) -0,07 -0,07 -0,02 -0,02
Amortyzacja 11 3 1

Dane finansowe za lll kwartat 2011 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone informacje finansowe

podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

Kurs ten wyniést 4,1894
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chyba ze zaznaczono inaczej)

Dane finansowe za lll kwartat 2010 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone informacje finansowe

podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniést 3,9996

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej 296 -469 75 -116
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej -476 -4 -120 -1
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 64 -2 096 16 -519
Przeptywy pieniezne netto razem -116 -2 569 -29 -636

Dane finansowe za lll kwartat 2011 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone informacje finansowe
podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniost 4,1894

Dane finansowe za lll kwartat 2010 zostaty przeliczone wg wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich
kurséow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktérej zostaty sporzadzone informacje finansowe
podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca roku obrotowego.

Kurs ten wyniést 3,9996
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GRUFAADV

ILSPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY ADV S.A.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2011r (wszystkie dane przedstawione w PLN
chyba ze zaznaczono inaczej)

) za okres za okres za okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 57 991 53 452 32 804
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 57 935 53 452 32 804
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatéw 56
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: 44 604 40 367 24 485
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 44 580 40 367 24 485
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 24
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 387 13 085 8319
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 9413 8983 6 321
Zysk (strata) ze sprzedazy 3974 4102 1998
Pozostate przychody operacyjne 1465 4270 1826
Pozostate koszty operacyjne 766 2229 313
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4673 6 143 3511
Przychody finansowe 296 270 212
Koszty finansowe 647 1132 1081
Zysk ze zbycia udziatow w jednostkach zaleznych -26 353 354
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 0 0 0
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 296 5634 2996
Podatek dochodowy 697 1 456 860
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3599 4178 2136
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 3599 4178 2136
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 1469 1640 1029
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 2130 2538 1107
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 0,30 0,36 0,16
za okres za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Zysk (strata) netto 0 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Efektywna cze$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi
przeptywy $rodkdw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 30 29 29
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy -30 -29 -29
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GRUFAADV

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2011r (wszystkie dane przedstawione w PLN
chyba ze zaznaczono inaczej)

AKTYWA 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

Aktywa trwate 8 308 3445 2877
Rzeczowe aktywa trwate 1632 1104 891
Wartosci niematerialne 911 877 683
Wartos¢ firmy 4522 937 937
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0

Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0 0

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja 400 82 1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0

Pozostate aktywa finansowe 30 29 29
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 769 346 336
Rozliczenia miedzyokresowe 44 70

Pozostate aktywa trwate 0 0

Aktywa obrotowe 36 456 27 324 17 331
Zapasy 1906 894

Naleznosci handlowe 19 482 13 006 10 839
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 54 39 59
Pozostate naleznosci 4275 2 601 2285
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0

Pozostate aktywa finansowe 6 465 3299 2676
Rozliczenia miedzyokresowe 1 051 102 49
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3223 7 383 1423
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 44764 30 769 20 208
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

Kapitaty wtasne 18 520 13673 11728
Kapitaty wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 13116 10 174 8822
Kapitat zaktadowy 700 700 700
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 5707 5707 5644
Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) 0 0

Pozostate kapitaty 5695 1722 1723
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0

Niepodzielony wynik finansowy -1116 -493 -352
Wynik finansowy biezacego okresu 2130 2538 1107
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 5404 3499 2 906
Zobowigzania diugoterminowe 5627 5437 292
Kredyty i pozyczki 0 0

Pozostate zobowigzania finansowe 5425 5330 217
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 202 107 75
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 0 0

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0

Pozostate rezerwy 0 0

Zobowiazania krotkoterminowe 20 617 11 659 8 188
Kredyty i pozyczki 3812 335 211
Pozostate zobowigzania finansowe 1078 472 116
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GRUFAADV

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2011r (wszystkie dane przedstawione w PLN
chyba ze zaznaczono inaczej)

Zobowigzania handlowe 9181 7 526 4685
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 450 471 202
Pozostate zobowigzania 4679 2720 2769
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 915 1 31
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 248 134 174
Pozostate rezerwy 254 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 44764 30 769 20 208
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych
za okres za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 4 296 5634 2996
Korekty razem: -5 595 -1 616 -1 449
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wtasnosci
Amortyzacja 566 470 246
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 741 682
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -96 35 -62
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 7 -13
Inne korekty 26 -354
Zmiana stanu rezerw 101 -13 305
Zmiana stanu zapasow -542 -894 -136
Zmiana stanu naleznosci -8 040 -5 985 -3 229
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 3424 4332 1146
Zmiana stanu pozostatych aktywow -1 041 -119 -349
Inne korekty 0 -170 302
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -1 299 4018 1547
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -893 -1 259 -860
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2192 2759 687
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 2093 476 588
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 13 13
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywéw finansowych 5 6
Inne wptywy inwestycyjne 1033 463 119
Sptata udzielonych pozyczek 1042 463
Wydatki 6 831 4 505 3515
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 391 595 304
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Woydatki na aktywa finansowe 4100 2597 671
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli mniejszosciowych 207 110 69
Inne wydatki inwestycyjne 21383 1203 2471
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 738 -4 029 -2 927
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 4210 7223 2246

Woplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2011r (wszystkie dane przedstawione w PLN
chyba ze zaznaczono inaczej)

Kredyty i pozyczki 4210 2223 2246

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 5000

Inne wptywy finansowe

Wydatki 1440 3390 3403

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek 1100 3096 3242

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 235 184 82

Odsetki 105 110 79

Inne wydatki finansowe
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2770 3833 -1157
D. Przeptywy pienigezne netto razem -4 160 2563 -3 397
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -4 160 2563 -3 397
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu r6znic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 383 4 820 4 820
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3223 7 383 1423
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym

za okres za okres za okres
01.01.2010 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
31.12.2010 30.09.2010 30.09.2010

Kapitat zaktadowy

Stan na poczatek okresu 700 700 700

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach 700 700 700

Emisja akcji

Koszt emisji akcji

Stan na koniec okresu 700 700 700
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Stan na poczatek okresu 5707 5707 5707

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach 5707 5707 5707

Emisja akcji

Koszt emisji akcji -63

Stan na koniec okresu 5707 5707 5644
Pozostate kapitaty

Stan na poczatek okresu 1722 960 960

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach 1722 960 960

Emisja akcji 888

Podziat zysku netto 3085 762 763

Stan na koniec okresu 5695 1722 1723

Niepodzielony wynik finansowy

www.grupa-adv.pl Strona | 15




Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2011r (wszystkie dane przedstawione w PLN
chyba ze zaznaczono inaczej)

Stan na poczatek okresu -493 149 149
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach -493 149 149
Zbycie/Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych -76 -95 -94
Podziat zysku netto -547 -407 -407
Suma dochodéw catkowitych -140

Stan na koniec okresu -1 116 -493 -352

Wynik finansowy biezacego okresu
Stan na poczatek okresu 2538 355 355
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach

Podziat zysku netto -2 538 -355 -355
Suma dochodoéw catkowitych 2130 2 538 1107
Stan na koniec okresu 2130 2538 1107

Stan kapitatu wiasnego akcjonariuszy jednostki dominujacej

na poczatek okresu 10 174 7871 e
Stan kapitatu wtasnego akcjonariuszy jednostki dominujacej 13 116 10 174
na koniec okresu 22

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych
Stan na poczatek okresu 3499 1420 1420
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat po korektach

Emisja akcji 200 463 463
Koszt emisji akcji

Zbycie/Nabycie udziatow w jednostkach powigzanych 443 115 24
Wyptata dywidendy -207 -110 -30
Suma dochodoéw catkowitych 1469 1611 1029
Stan na koniec okresu 5404 3499 2 906

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

stan na:
BILANS - AKTYWA
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
A. | Aktywa trwate 74 416 280,43 54 366 603,92 3534 375,63
I Wartosci niematerialne i prawne 7 605,66 8 805,65 46 249,98
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2 Wartosé firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 7 605,66 8 805,65 46 249,98
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il Rzeczowe aktywa trwate 161 209,80 178 160,27 40 357,45
1. Srodki trwate 161 209,80 178 160,27 40 357,45
a) grunty wtasne (w tym prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw)
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2011r (wszystkie dane przedstawione w PLN
chyba ze zaznaczono inaczej)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 14 336,00 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 9 803,89 11 054,44 11 471,29
d) $rodki transportu 133 216,28 161 571,06 22 790,99
e) inne $rodki trwate 3 853,63 5 534,77 6 095,17

5> | Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje dtugoterminowe 73817 975,00 53 967 980,00 3306 110,20
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe 73 817 975,00 53 967 980,00 3306 110,20
a) w jednostkach powigzanych 73817 975,00 53 967 980,00 3306 110,20
- udziaty lub akcje 73 301 858,00 53 967 980,00 3306 110,20

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki 516 117,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 429 489,97 211 658,00 141 658,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 385 740,00 141 658,00 141 658,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 43 749,97 70 000,00
B. | Aktywa obrotowe 3757 087,75 7 452 946,58 2679 647,40
| Zapasy 4 340,28 4 340,28 22 740,28
1 Materiaty
2 Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4 Towary
5. Zaliczki na dostawy 4 340,28 4 340,28 22 740,28
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1336 915,72 866 320,77 598 643,82
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 430 841,43 63 311,23 178 154,97
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 102 815,82 57 902,35 15 940,35
-do 12 m-cy 102 815,82 57 902,35 15 940,35
- powyzej 12 m-cy
b) inne 328 025,61 5 408,88 162 214,62
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 906 074,29 803 009,54 420 488,85
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 349 810,90 508 817,19 175 729,30
-do 12 m-cy 349 810,90 508 817,19 175 729,30

- powyzej 12 m-cy
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2011r (wszystkie dane przedstawione w PLN
chyba ze zaznaczono inaczej)

GRUFAADV

Lyl podlin, e ce bezpeceeh spolcinych
c) inne 226 661,73 60 627,34 65 362,17
d) dochodzone na drodze sadowe;j
1. Inwestycje krétkoterminowe 2 374 526,96 6 533 583,56 2049 211,44
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 2 374 526,96 6 533 583,56 2049 211,44
a) w jednostkach powigzanych 1896 224,45 1 568 157,82 1439 510,96
- udziaty lub akcje 3 506,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 1892718,45 1568 157,82 1439510,96
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 684,18 684,18 30 684,18
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 684,18 684,18 30 684,18
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 477 618,33 4 964 741,56 579 016,30
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 471 983,89 4 964 741,56 149 787,11
- inne $rodki pienigzne 429 229,19
- inne aktywa pienigzne 5 634,44
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 41 304,79 48 701,97 9 051,86
AKTYWA RAZEM 78 173 368,18 61 819 550,50 6214 023,03
BILANS - PASYWA stan na
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 58 432 987,47 46 400 227,89 5456 277,95
I Kapitat (fundusz) podstawowy 700 000,00 700 000,00 700 000,00
Il Nalezne wiaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
1. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 6512 558,83 6 512 558,83 6 450 058,83
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 53 354 123,07 41036 114,54
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VILI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 848 445,48 -668 963,25 -668 963,25
VIII. Zysk (strata) netto -285 248,95 -1 179 482,23 -1 024 817,63
x| Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19 740 380,71 15419 322,61 757 745,08
I Rezerwy na zobowigzania 12 524 899,33 9 625 755,26 0,00
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 12 524 899,33 9 625 755,26
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 5040 361,84 5092 025,83 11 466,76
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GRUFAADV

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2011r (wszystkie dane przedstawione w PLN
chyba ze zaznaczono inaczej)

1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 5040 361,84 5092 025,83 11 466,76
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5000 000,00 5000 000,00
¢) inne zobowigzania finansowe 40 361,84 92 025,83 11 466,76
d) inne
1. Zobowigzania krétkoterminowe 2175119,54 701 541,52 746 278,32
1. Wobec jednostek powigzanych 1212973,97 18 193,21 7 111,01
a) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 10 563,01 18 193,21 7 111,01
-do 12 m-cy 10 563,01 18 193,21 7 111,01
- powyzej 12 m-cy
b) inne 1202 410,96
2. Wobec pozostatych jednostek 962 145,57 683 348,31 734 975,27
a) kredyty i pozyczki 13 052,26 6 266,22 10 996,50
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 684 461,66 291 049,04 10 200,97
d) z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 173 528,55 227 624,68 241 021,51
-do 12 m-cy 173 528,55 227 624,68 241 021,51
- powyzej 12 m-cy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 47 689,10 103 135,52 15 466,50
h) z tytutu wynagrodzen 18 562,93 24 926,03 20 245,84
i) inne 24 851,07 30 346,82 437 043,95
3. Fundusze specjalne 4192,04
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
PASYWA RAZEM 78 173 368,18 61819 550,50 6 214 023,03
Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny) od 01.01.2011 do od 01.01.2010 do od 01.01.2010 do
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
A \I;rtz))/ﬂ?ody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow, 105 422,80 444 548,92 151 553.26
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 105 422,80 444 548,92 151 553,26
Il Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 54 410,00 119 024,28 112 724,50
. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 54 410,00 119 024,28 112 724,50
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. | ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) 51 012,80 325 524,64 38 828,76
D. | Koszty sprzedazy
E. | Koszty ogblnego zarzadu 1370 268,87 1496 212,33 1032 147,81
F. | STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) -1 319 256,07 -1 170 687,69 -993 319,05
G. | Pozostate przychody operacyjne 167 050,63 126 186,69 71 809,35
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. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 500,00 12 704,92
Il Dotacje
Il Inne przychody operacyjne 166 550,63 113 481,77 71 809,35
H. | Pozostate koszty operacyjne 101 591,24 265 756,93 223 959,01
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 45 908,02 43 247,82
1. Inne koszty operacyjne 101 591,24 219 853,91 180 711,19
I. | STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) -1 253 796,68 -1 310 257,93 -1 145 468,71
J. | Przychody finansowe 1141 883,13 813 529,55 793 903,14
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 935 525,61 535 018,00 535 018,00
- od jednostek powigzanych 935 525,61 535 018,00 535 018,00
Il. Odsetki, w tym: 205 780,68 224 170,55 204 544,14
- od jednostek powigzanych 159 846,91 78 662,76 60 015,90
Il Zysk ze zbycia inwestycji 100,00 100,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 576,84 54 241,00 54 241,00
K. | Koszty finansowe 417 417,40 824 411,85 814 910,06
I Odsetki, w tym: 390 417,37 72 996,72 71 558,88
- dla jednostek powigzanych 2410,96 4,06 4,06
Il Strata ze zbycia inwestycji 750,00
1. Aktualizacja wartosci inwestycji 4 958,90 4 958,90
V. Inne 26 250,03 746 456,23 738 392,28
L. | STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (I+J-K) -529 330,95 -1.321 140,23 -1 166 475,63
M. | Wynika zdarzen nadzwyczajnych (M.l - M.11) 0,00 0,00 0,00
. Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
N. | STRATA BRUTTO (L+/-M) -529 330,95 -1.321 140,23 -1 166 475,63
0. Podatek dochodowy -244 082,00 -141 658,00 -141 658,00
P Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
R. | STRATA NETTO (N-O-P) -285 248,95 -1179 482,23 -1 024 817,63
Za okres
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)
WEASNYM od 01.01.2011 do od 01.01.2010 do 0d 01.01.2010 do
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 46 400 227,89 6 543 595,58 6 543 595,58
- korekty btedéw podstawowych
l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu, po korektach 46 400 227,89 6 543 595,58 6 543 595,58
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 700 000,00 700 000,00 700 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji)
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 700 000,00 700 000,00 700 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6 512 558,83 6 512 558,83 6 512 558,83
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- koszty emisji akcji
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6 512 558,83 6 512 558,83 6 512 558,83
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 41 036 114,54 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 12 318 008,53 41036 114,54 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 12 318 008,53 41036 114,54 0,00
- wycena inwestycji dtugoterminowych 12 318 008,53 41 036 114,54
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wycena inwestycji dtugoterminowych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 53 354 123,07 41036 114,54 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 848 445,48 -668 963,25 -668 963,25
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie na kapital zapasowy
7.3.| Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -1 848 445,48 -668 963,25 -668 963,25
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -1 848 445,48 -668 963,25 -668 963,25
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -1 848 445,48 -668 963,25 -668 963,25
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 848 445,48 -668 963,25 -668 963,25
8. Wynik netto -285 248,95 -1179 482,23 -1 024 817,63
a) zysk netto
b) strata netto -285 248,95 -1179 482,23 -1 024 817,63
c) odpisy z zysku
Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 58 432 987,47 46 400 227,89 5456 277,95
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m poléigltl?{z(;:ESlzgtz))kx;znsy{r;c;)uwzgIanieniu proponowanego 58 432 987,47
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH d 01.01.2011 d d 0122(1):)2;130 d d 01.01.2010d
(metoda posrednia) * 0002011 | Caii22000 | 300092010

A. | Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjne; -508 590,58 -414 668,06 257 125,01
I Zysk (strata) netto -285 248,95 -1179 482,23 -1 024 817,63
1. Korekty razem -223 341,63 764 814,17 1281 942,64
1. Amortyzacja 33 510,46 21 198,24 15 151,07
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1143,16 686 966,33 738 392,28
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -705 811,28 -547 244,87 -523 012,31
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -500,00 -12 804,92 -100,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 -1 200,00 -19 600,00
7. Zmiana stanu naleznosci -157 469,34 1 849 368,59 2270 453,64
8. poé}rzfgsis&?:;yfgxowiazah krotkoterminowych, z wyjatkiem 823 435,36 1004 322,86 1084 271,75
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -212 015,55 -228 662,92 -123 258,07
10. Inne korekty -5 634,44 1516,58 8 187,78
. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) -508 590,58 -414 668,06 257 125,01
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -3 772 958,52 -2 540 915,86 -2 632 314,27
I Wptywy 2 369 932,88 1281 067,26 826 003,38
aktzy?n}/lg\ll? tvx;\;t}(})/zﬁ niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 49 749,26 0,00
2. : pf:xﬁi: inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 369 932,88 1116 518,00 826 003,38
a) w jednostkach powigzanych 1755732,88 551 500,00 451 500,00
- zbycie aktywow finansowych 5 500,00 6 500,00 6 500,00
- sptata udzielonych pozyczek 1750 232,88 545 000,00 445 000,00
b) w pozostatych jednostkach 614 200,00 565 018,00 374 503,38
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 614 200,00 535 018,00 374 503,38
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 30 000,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 114 800,00 0,00
1. Wydatki 6 142 891,40 3821 983,12 3458 317,65
1. ak{\;z:s)glxi? nxv:};tgﬁci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 15 360,00 3 448,00 3 448,00
2. przlir;vv:;stycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6 127 531,40 3 054 387,37 2686 477,37
a) w jednostkach powigzanych 6 127 531,40 3 054 387,37 2686 477,37
- nabycie aktywow finansowych 3583 531,40 1012 410,20 854 500,20
- udzielone pozyczki 2 544 000,00 204197717 1831977,17
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
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Inne wydatki inwestycyjne 0,00 764 147,75 768 392,28
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3 772 958,52 -2 540 915,86 -2 632 314,27
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -211 208,57 3838 551,12 -1 127 568,80
I Wptywy 84 373,13 7 050 000,00 2 050 000,00
1. ' Wptywy rjetto z.wydania udziatow (emisji akgji) i innych 0.00 0.00 0.00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’ ’ ’
2. Kredyty i pozyczki 6 786,04 2 050 000,00 2 050 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw finansowych 0,00 5000 000,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 77 587,09 0,00 0,00
1. Wydatki 295 581,70 3211 448,88 3177 568,80
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00
3 zyLnkTJe’ niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 3 097 861,39 3093 131,11
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 41 869,77 48 350,23 13 614,73
8. Odsetki 253 711,93 65 237,26 70 822,96
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00
M. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -211 208,57 3838 551,12 -1 127 568,80
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+B.II+C.III) -4 492 757,67 882 967,20 -3 502 758,06
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -4 492 757,67 882 967,20 -3 502 758,06
kur-s zrwn;/acr;]a stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 964 741,56 4081 774,36 4081 774,36
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 471 983,89 4964 741,56 579 016,30
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

NFORMACJA DODATKOWA

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentoéw finansowych, instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwej, ktorej
zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwej. Wartos¢
bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktore
mozna przypisac¢ ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane. Niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Koszty dziatalnosci operacyjnej ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty dokonanej lub zobowigzania, po
pomniejszeniu o otrzymane rabaty oraz podatek od towarow i ustug. Koszty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat
na podstawie bezposredniego zwigzku z osiagnieciem konkretnych przychoddw, przy jednoczesnym zachowaniu
zasady nie ujmowania w bilansie pozycji, ktére nie spetniajg definicji aktywow.

Dotacje panstwowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje. Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe
aktywow trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen migdzyokresowych i
odnosi w rachunek zyskéw i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych
aktywéw. Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do
skompensowania kosztéw, ktére te dotacje mialty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako
rekompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla
Grupy bez ponoszenia przysztych kosztow ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym sg
nalezne.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sga ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa narastajaco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w
okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do aktywow wycenianych w wartosci godziwe;j.

Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek, ujmowane sg w
okresie w ktorym Grupa otrzymata przedmiotowe swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z
zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

* na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku

zdarzen przesztych, oraz

» mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
W przypadku swiadczenh z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilag wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg
ich wystgpienia.
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Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz
inne dtugoterminowe swiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sg przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng przeprowadzang na kazdy dzieh bilansowy. Zyski i straty
z tytutu tej wyceny ujmowane sg w catosci w rachunku zyskéw i strat. Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych ujmowane sg jako koszt.

Podatki — podatek biezacy

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz
pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatki - podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzysta¢. Pozycja
aktywéw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli ré6znica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego
ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji,
ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikow aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze
zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w
przysztosci spowodujg wptyw korzy$ci ekonomicznych do jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujgq
poniesione nakiady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug
zwigzanych z wytworzeniem $érodkéw trwatych (przekazane =zaliczki). Srodki trwate obejmujg istotne
specjalistyczne czesci zamienne ktére funkcjonujg jako element srodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Jako odrebne pozycje Ssrodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, takze o charakterze
niematerialnym.
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Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla
celow jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla
odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci
Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania,
zgodnie z zasadami dotyczacymi pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Amortyzacja $rodkéw trwatych w tym komponentow odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajgcych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celow
amortyzacji $rodkoéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegolnych sktadnikéw srodkéw trwatych sa nastepujace:

Budynki i budowle 10 lat

Maszyny i urzadzenia od 5do 10 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostate Srodki trwate od 5 do 10 lat

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towardéw i ustug, jak réwniez dla celow
administracyjnych wykazywane sga w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia po pomniejszeniu 0 umorzenie oraz o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci..

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizaciji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw
trwatych okresla sie jako r6znice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wycenic¢ i ktére w przysziosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sga w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkéw:

«  z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby
nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

. istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

+  skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

*  znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

+  zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz
jego uzytkowania i sprzedazy,

www.grupa-adv.pl Strona | 26



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2011r (wszystkie dane przedstawione w PLN
chyba ze zaznaczono inaczej)

+  istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz nakfady nie spetniajgce w/w warunkéw
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztéw ogdlnego
zarzadu.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym
nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywow Grupy. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym
(od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez witasciwe urzedy panstwowe,
ujmowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym w jakim Grupa moze te prawa
wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sa corocznie. Grupa nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegolnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Licencje na oprogramowanie 3-10 lat
Prawa majatkowe 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak rowniez ich
amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w
rachunku zyskow i strat.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywow
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujacych przeptywy pienigzne, do ktérej nalezy dany sktadnik
aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego
Grupy alokowane sg do poszczeg6lnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji.

W  przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci.

www.grupa-adv.pl Strona | 27



Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 30 wrzesnia 2011r (wszystkie dane przedstawione w PLN
chyba ze zaznaczono inaczej)

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdéd dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej
aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywdw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwiocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita, za wyjatkiem
sytuacji. gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (woéwczas utrata wartosci traktowana
jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne.
Odwrécenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik
aktywéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio
do rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metoda liniowa przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z
leasingu danego sktadnika aktywow.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i
naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie ja w momencie
poczatkowego ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Skfadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

+ zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

» stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskoéw; lub

« jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Skfadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

+ taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niesp6jnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w
innych okolicznosciach; lub

+ sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje
o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

+ skfadnik aktywéw stanowi czes¢ kontrakitu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartos$ci godziwej, a
zyski lub straty ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skfadnik aktywow finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowanych
warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze utrzymywaé¢ do momentu
osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po
zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas
przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym z
tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdéw pienieznych, ktére ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku
zyskdw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Warto$¢é godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajaca na réznice
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kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana
jest w rachunku zyskéw i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wlasnym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i nalezno$ci. Wycenia
sie je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.
Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci
krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprdécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod
wzgledem utraty wartosci na kazdy dzieh bilansowy. Aktywa finansowe tracg wartos¢, gdy istniejg obiektywne
przestanki, ze zdarzenia, kitdre wystapity po poczatkowym ujeciu danego skfadnika aktywow wptynety
niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pienigzne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub
diugotrwaty spadek wartosci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny
dowdd utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne
aktywa ocenione jako te, ktore nie utracity waznosci, bada sie pod katem utrate wartosci facznie.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow a biezacq wartoscig szacunkowych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg
sktadnika aktywdw finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio
dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowg
pomniejsza sie stosujac konto korygujace ich pierwotng wartos¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wtasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli
uprzednio odpisane kwoty zostang po6zniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu
aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w
pozycji pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym
kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do
zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie
w rachunku zyskow i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza
kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papierow wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete
uprzednio przez wynik finansowy nie podlegaja odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci
godziwej nastepujace po wystapieniu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Kapital zaktadowy (instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe)
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Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie otrzymanych
wptywow po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy
spetniajg wszystkie ponizsze warunki:
(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentow najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w
tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywédw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego sptaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywdw netto jednostki (z wytaczeniem oddziatywania samego instrumentu).
Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF.
Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezatby lub wyznaczaty statg kwote
zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentow zobowigzujacych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach
co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktow (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sig jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
» zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

+ stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskoéw; lub

+ jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajagcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

+ taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w
innych warunkach; lub

+ sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sa w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje
o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
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+ stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozyciji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem
odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w
razie potrzeby, w okresie krétszym.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzeh przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzieh bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czesc lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenié.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym Spétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w
dniu transakgciji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sig ich w
kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie
udziatdw w aktywach netto.
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Il. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci dla wartosci firmy powstatej w wyniku potaczenia jednostek.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, z ktérym zwigzany
jest ten skfadnik aktywow. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Skladnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej

uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

lll. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Przy sporzadzaniu $rédrocznego sprawozdania finansowego stosowano te same zasady rachunkowosci i
metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

IV. Dodatkowe noty informacyjne

Nota 1. SEGMENTY OPERACYJNE

Ogolne informacje o segmentach operacyjnych:

Segmenty zostaty wyodrebnione w oparciu o rodzaje dziatalnosci prowadzonych przez jednostki w grupie.
Efektem sa trzy nastepujace segmenty:

— komunikacja cyfrowa, wczesniej okreslana jako komunikacja zintegrowana (Grupa Adv S.A., Adv.pl Sp. z

0.0.; Codemedia S.A.; Mediasense Sp. z 0.0.; MAT Sp. z 0.0., Xantus S.A.)
— innowacyjne technologie (SMT Software S.A., Traffic Info Sp. z 0.0.)
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— pozostate (AdvFinance Sp. z 0.0.)

Zasady rachunkowosci w poszczegolnych segmentach sa jednakowe z zasadami catej Grupy opisanymi wyze;.

Informacje o przychodach w poszczegdlnych segmentach operacyjnych w tys. zt

komunikacja cyfrowa 36 171 1969
innowacyjne technologie 21781 356
pozostate 39 235
Razem 57 991 2560
Przychody Grupy 57 991 -

komunikacja cyfrowa 21 064 820
innowacyjne technologie 11 682 185
Pozostate 58 191
Razem 32804 1196
Przychody Grupy 32 804 -

Informacje o zyskach netto w poszczegolnych segmentach operacyjnych_w tys. zt

komunikacja cyfrowa Zaprezentowane zyski netto w poszczegdlnych
segmentach zawierajg zyski wygenerowane na
innowacyjne technologie 1868 transakcjach miedzy segmentami, zgodnie z
tym, jak jest to analizowane przez kierownictwo
Pozostate 13 w grupie kapitatowe;.

Razem 3 599
Zyski mniejszosci 1469
Zysk netto Grupy 2130
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komunikacja cyfrowa 576 Zaprezentowane zyski netto w poszczegdinych
segmentach zawierajg zyski wygenerowane na
innowacyjne technologie 1510 transakcjach miedzy segmentami, zgodnie z

tym, jak jest to analizowane przez kierownictwo

Pozostate 50 w grupie kapitatowe;.
Razem 2136
Zyski mniejszosci 1029
Zysk netto Grupy 1107

Informacje o aktywach w poszczegolnych segmentach operacyjnych w tys. zt
na dzien 30.09.2011

komunikacja cyfrowa 2190 21 562
Pozostate 17 54

Razem 3786 36 455
Wartos¢ firmy 4522 0

Aktywa Grupy 8 308 36 455

na dzien 31.12.2010

komunikacja cyfrowa 1308 18 211
fechmologte 1183 9069
Pozostate 17 44
Razem 2508 27 324
Wartos¢ firmy 937 0
Aktywa Grupy 3445 27 324
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Nota 2. ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH
W pierwszym pétroczu roku 2011 nie wystapity zmiany wielkosci szacunkowych.
Nota 3. DOKONANE ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SKLADNIKOW AKTYWOW

W pierwszym pétroczu roku 2011 dokonano dalszych odpiséw aktualizujacych warto$¢ wyrobdéw gotowych
stanowigcych ujawnione w roku 2010 oprogramowanie ujete wczesniej jako wartos¢ sprzedanych produktéw i
ustug. Oprogramowanie to nie zostato przez odbiorce w catosci optacone i przez co nie doszio ostatecznie do
skutku przeniesienie wtasnosci na odbiorce. Aktualizacja wartosci zapaséw dokonana w okresie od 1.01.2011 do
30.09.2011 dotyczy tej czesci niepodzielnego oprogramowania, ktdra zostata optacona przez klienta w kwocie 367
tys. zt. Jednoczesnie rozwigzano odpis aktualizujacy naleznosci od tego kontrahenta w kwocie 440 tys. zt.

Nota 4. NABYCIA | ZBYCIA POZYCJI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 grupa kapitatowa dokonata nabyc¢ rzeczowych aktywow trwatych na
kwote 766 tys. zt oraz wartosci niematerialnych i prawnych na taczng kwote 97 tys. zt.

Nabyte rzeczowe aktywa trwate nalezg do nastepujacych grup:
- budynki i lokale (naktady na obce $rodki trwate) — 114 tys. zt
- urzgdzenia techniczne i maszyny — 459 tys. zt

- Srodki transportu — 104 tys. zt
- pozostate srodki trwate — 88 tys. zt

W tym samym okresie dokonano jednej transakcji zbycia samochodu osobowego, ktérego wartos¢ netto wynosita
20 tys. zt.
Nota 5. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy okres
sprawozdawczy.

=S

Jednostka powigzana kapitalowo:

Iweii.com Sp. z 0.0. 313 0 505 2283 2
MobiCare Sp. z 0.0. 19 0 17 0 0
Claire Multimedia International S.A. 350 0 215 0 0
TradeTracker Poland Sp. z o.0. 4 0 5 26 57
iAlbatros Sp. z 0.0. 1483 162 1823 433 6
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SMT Software Nederlands B.V. 1590 0 255 0 0 0

I I

Jednostki powigzane przez
34 449 14 2 591 44 0
Zarzady Spoétek Grupy:

Nota 6. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku nie wystapity emisje, wykup ani sptaty zaréwno dtuznych jak i
kapitatowych papierow wartosciowych. W biezacym kwartale (od 1 lipca 2011 do 30 wrzesnia 2011) naliczono
odsetki od wyemitowanych w grudniu 2010 roku obligacji na taczng kwote 134 tys. zt.

Nota 7. DYWIDENDY (LACZNIE LUB W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE), W PODZIALE NA AKCJE
ZWYKLE | POZOSTALE AKCJE

Nie dotyczy.

Nota 8. INFORMACJE DOTYCZACE POtACZEN JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM.

W wyniku podpisania w dniu 18.04.2011 umowy inwestycyjnej Grupa Adv S.A. objeta 50% akcji w Xantus S.A.
Ponizej zaprezentowane zostaty informacje liczbowe dotyczace tego potaczenia:

1. Koszt potaczenia wyniést 3 min zt, z czego 1,5 min zt stanowi cene zakupu 200.000 akcji od dotychczasowego
wiasciciela, a 1,5 min zt stanowi warto$¢ 100.000 akcji nowej emisji po cenie emisyjnej 15 zt za akcje.

2. Kwoty ujete na dzien przejecia z tytutu aktywdw i zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych ksztattowaty sie
nastepujaco:

Aktywa trwate 471 tys. zt | Rezerwy 9 tys. zt
Aktywa obrotowe 656 tys. zt | Zobowigzania dtugoterminowe 182 tys. zit
Zobowigzania krétkoterminowe 1 545 tys. zt

Ponadto do ustalenia wartosci firmy w wartosci aktywow netto uwzgledniono kwote 1,5 min zt stanowigca cene
emisyjng obejmowanych akcji, jako element kapitatu wtasnego spoétki, ktéry powstaje w efekcie potaczenia.

3. Kwota zysku spétki Xantus od daty przejecia, uwzgledniona w wyniku finansowym grupy kapitatowej wynosi 221
tys. zt

4. Przychody Xantus S.A. narastajgco za okres od stycznia do czerwca 2011 wynosza: 1.071 tys. zt

5. Wynik finansowy Xantus S.A. za okres od stycznia do czerwca 2011 wynosi: - 618 tys. zt

Nota 9. INFORMACJE DOTYCZACE WPLYWU POLACZENIA JEDNOSTEK NA SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .
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W wyniku potaczenia jednostek, ktére miato miejsce w okresie sprawozdawczym, w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych dokonano korekt zmian stanu poszczeg6lnych pozycji bilansowych, jako
nie zwigzane z przeptywem srodkéw pienieznych w dziatalnosci gospodarczej. Korekty te byty nastepujace:

—  bilansowa zmiana stanu naleznosci zostata skorygowana o kwote 110 tys. zt,

—  bilansowa zmiana stanu zapasow zostata skorygowana o kwote 470 tys. zt,

— bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych zostata skorygowana o kwote 48 tys. zi,

—  bilansowa zmiana stanu rezerw zostata skorygowana o kwote -11 tys. zi,

— bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw zostata
skorygowana o kwote i 1.578 tys. zt

SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA

DOTYCZACA DANYCH JEDNOSTKOWYCH

Nota 1. ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH - W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH

Udzialy i akcje Udziaty i akcje
Wyszczegdlnienie w jednostkach w jednostkach Inne Razem
zaleznych stowarzyszonych

WARTOSC BRUTTO w tys. zi

BO 01.01.2011 53 967 1 0 53 968
Zwiekszenia, z tego: 19 300 95 0 19 395
- zakup/objecie 4083 95 0 4178
ry:llz(;:v?/gf w wartosci 15217 0 0 15217
Zmniejszenia, tego: 10 51 0 61
- sprzedaz 10 47 0 57
- przekwalifikowanie 0 4 0 4
BZ 30.09.2011 73 257 45 0 73 302
ODPISY AKTUALIZUJACE w tys. zt
BO 01.01.2011 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0
BZ 30.09.2011 0 0 0 0
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WARTOSC NETTO w tys. zt

BO 01.01.2011

53 967

53 968

BZ 30.09.2011

73 257

45

73 302

Nota 2. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH |

POZOSTALYCH WG STANU 30.00.2011 w tys. zt

Nazwa, forma prawna i Wartosé w Korekty Wartosé Udz!ai W Udziat w
Lo . . o . kapitale gtosach
siedziba cenie nabycia | aktualizujace bilansowa
(%) (%)
JEDNOSTKI ZALEZNE
SMT Software S.A., Wroctaw 1602 27 143 28 745 51% 51%
Codemedia Sp. z 0.0., 1125 38 736 39861  82% 82%
Warszawa
AdvFinance Sp. z 0.0., Gdynia 50 0 50 100% 100%
MAT Sp. z 0.0., Warszawa 606 0 606 80% 80%
Mediasense Sp. z 0.0., 37 0 37 84% 74%
Warszawa
Xantus S.A., Warszawa 3000 0 3000 50% 50%
Adv.pl Sp. z 0.0., Gdynia 958 0 958 100% 100%
JEDNOSTKI STOWARZYSZONE
Iweii.com Sp. z 0.0., Gdynia 45 0 45 45% 45%
RAZEM 7423 65 879 73 302

Nota 3. PRZYCHODY FINANSOWE - DYWIDENDY

W biezacym okresie w Grupa ADV S.A. zaewidencjonowano przychody finansowe z tytutu dywidend w taczne;j
kwocie 935 tys. zt. W zwigzku z tym, ze dywidendy na kwote 321 tys. zt do dnia 30.09.2011 nie zostaty otrzymane,

widniejg w pozostatych naleznosciach krotkoterminowych od jednostek powigzanych.

Na kwote dywidend sktadaty sie:

- dywidenda uchwalona w Codemedia S.A.: 614 tys. zt

- dywidenda uchwalona w MAT Sp. z 0.0.: 321 tys. zt.
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GRUPA ADV S.A

SPRAWOZDANE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

ZA lll kwartat 2011 ROKU

A. CHRAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ GRUPY ADV S.A.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Grupa ADV Spétka Akcyjna (Grupa ADV SA) z siedzibg w Gdyni, ul. Swietojariska 9/4, 81-368 Gdynia tworzy grupe
kapitatowa spdtek dziatajgcych w trzech dynamicznie rozwijajgcych sie obszarach: zintegrowanej komunikacji
cyfrowej, innowacyjnych technologii oraz e-commerce.

1.1 Spotki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Grupa ADV S.A.

Adv.pl SMT Galnei AdvFinance Mediasense Mat lweii.com
) ’ e ) Xantus 5.A ] . .
Spzo.o. Software S.A. S.A. Spzo.o. 50% Spzo.o. Spzo.o Spzo.o.

100% 51% 79% 100% 84% 80% 24%

Traffic Info TradeTracker Ofens Iweii Online
Spzo.o. Spzo.o. Spzo.o. Solutions
100% 50% 67,57% Limited

100%
Claire
Multimedia
IntS.A.

50%

iAlbatros S.A.
51%

SMT
Software
Nederlands
B.V. 40%

MobiCare
S.A

55%
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1.2 Spotki powiazane Grupy Kapitalowej Grupa ADV S.A. objete konsolidacja na dzien 30.09.2011

Spotki podlegajace konsolidacji Udziat w kapitale (%) Udziat w gtosach na WZA (%)

100 100
Adv.pl Sp. z 0.0.

51 51
SMT Software Sp. z 0.0.

51 51
Traffic Info Sp. z 0.0.

82 82
Codemedia S.A.

74 84
Mediasense Sp. z 0.0.

100 100
AdvFinance Sp. z o0.0.

50 50
Xantus S.A.

80 80
MAT Sp. z 0.0.

1.3 Zmiany w Grupie Kapitatowej Grupa ADV S.A w okresie od dnia 1 stycznia 2011 do dnia 30 wrzesnia
2011r.

% PLN PLN Sy4)

Spotka Zalezne posiadanego Wartos$¢ udziatéw/akciji Wartos¢ bilansowa llo$¢ udziatéw/akcji

kapitatu w cenie nabycia udziatow/akc;ji posiadanych przez Spotke
zaktadowego

Adv.pl Sp z o.0. 100 958 000 958 000 200
AdvFinance Sp z o.0. 100 50 000 50 000 100
Mediasense Sp zo.o. 84 37 000 37 000 74
Codemedia S.A 82 1125 000 39 861 000 830 000
Mat Sp zoo 80 606 000 606 000 24
SMT Software S.A. 51 1602 000 28 745 000 2750730
Traffic Info 51 112 900 112 900 10
(100 % wtasno$¢ SMT)

Xantus S.A. 50 3000 000 3 000 000 300 000
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1.4 Informacje ogélne o Emitencie i Spotkach z Grupy Kapitatowej Grupa ADV S.A.

Grupa ADV S.A.

siedziba: 81-368 Gdynia ul. Swietojaniska 9/4

Przedmiot dziatalnosci:

W ramach zintegrowanej komunikacji marketingowej Grupa Kapitatowa Emitenta $wiadczy peten zakres ustug:
- Strategia/kreacja/implementacja we wszystkich kanatach komunikacji marketingowej,

- Zakup mediow cyfrowych oraz tradycyjnych,

- Wyspecjalizowane ustug marketingu w wyszukiwarkach internetowych,

- Pozyskiwanie oraz monetyzacja baz danych — tj. przeksztatcania baz danych klientéw w strumienie pieniezne,
- Tworzenie rozbudowanych narzedzi marketingu internetowego oraz mobilnego.

Kompetencje Grupy Kapitatowej Emitenta w obszarze innowacyjnych technologii obejmuija:

- Aplikacje dedykowane — realizacja aplikacji dopasowanych do specyficznych wymagan klientéw (rozwigzania
spod klucz”),

- Outsourcing — delegowanie kadry IT — wsparcie realizowanych projektéw na rzecz klientow,

- Rozwigzania mobilne — tworzenie wyspecjalizowanego oprogramowania na urzadzenia przenosne (gtéwnie
telefony komoérkowe — smartfony),

- Portale webowe — ustugi zwigzane z wdrazaniem korporacyjnych aplikacji internetowych i portali intranetowych
oraz przeprowadzaniem testow uzytecznosci,

- Systemy GIS — przetwarzanie danych mapowych (ptaskich i przestrzennych).

Dziatalno$¢ w obszarze e-commerce opiera sie na wsparciu sprzedazy przez Internet poprzez:

- Tworzenie strategii sprzedazowych on-line,
- Realizacja programow sprzedazowych w Internecie w oparciu o success-fee,
- Wtasny unikatowy system afiliacyjny 2.0 — pierwsze tego typu narzedzie na $wiecie.

Sktad Zarzadu:

Rafat Dziedzic — Prezes Zarzadu

Konrad Pankiewicz — Wiceprezes Zarzadu
Kamila Karpinska — Cztonek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej:

Mariusz Sokotowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Tadeusz Kalicki — Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Seretna -Sokotowska — Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Szczepanik — Cztonek Rady Nadzorczej

Spotki Zalezne

SMT Software S.A.

Siedziba: ul. Marszatka J6zefa Pitsudskiego 13, 50-048 Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: spoétka technologiczna $swiadczaca ustugi programistyczne i outsourcingowe oraz
prowadzaca rozwoj wiasnych dedykowanych systeméw i serwiséw (dla branzy logistycznej i leasingowe;j).

Sktad Zarzadu:
Sebastian tekawa — Prezes Zarzadu
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Szymon Pura — Czlonek Zarzadu
Emilian Pétrolnik — Cztonek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej:

Mariusz Sokotowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Ogierman - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Fraczak - Czionek Rady Nadzorczej

Adam Kuszyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Codemedia S.A.

Siedziba: 02 — 727 Warszawa ul. Wernyhory 15

Przedmiot dziatalnosci: agencja medidw interaktywnych, w strukturze tej spotki funkcjonuje marka ThinkOpen
obejmujaca swiadczenie ustug w obszarze marketingu interaktywnego, w szczegdlnosci e-mail marketingu
wykorzystywanego w procesach sprzedazy, komunikacji z klientami, budowie lojalnosci oraz promoc;ji produktow i
ustug.

Sktad Zarzadu:

Stawomir Kornicki — Prezes Zarzadu
tucja Gdala — Czlonek Zarzadu
Anna Gruszka — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Mariusz Sokotowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Grzegorz Raczkowski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Renata Kornicka — Cztonek Rady Nadzorczej

Kamila Karpinska — Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Pankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Mediasense Sp. z 0.0.

Siedziba: 02 — 727 Warszawa ul. Wernyhory 15

Przedmiot dziatalnosci: dom mediowy specjalizujacy sie w zakupie mediéw tradycyjnych, w tym w modelu
efektywnosciowym.

Sklad Zarzadu:
Piotr Bienko — Prezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej:
Spétka nie posiada Rady Nadzorczej.

Adv.pl Sp. z 0.0.
Siedziba: ul. Swietojanska 9/4, 81-368 Gd

Przedmiot dziatalnosci: agencja cyfrowa; w strukturze tej spétki dziata wyspecjalizowana marka Weblocus,
zwigzana z marketingiem w wyszukiwarkach internetowych.

Skiad Zarzadu:

Magdalena Surowiec — Prezes Zarzadu
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Beata Turlejska-Zdunczyk — Wiceprezes Zarzadu
Kamila Karpinska — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.

Xantus S.A.

Siedziba: ul. Fabryczna 19, 53-609 Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci: spotka specjalizuje sie w produkcji seriali animowanych, reklam telewizyjnych,
komputerowych efektow specjalnych (VFX) oraz rozwigzaniach typu motion design. Xantus oferuje takze
wykorzystanie unikalnych technologii informatycznych w reklamie, zaawansowanych projektach multimedialnych i
produkcjach filmowych.

Sklad Zarzadu:
Michat Dusinski — Prezes Zarzadu
Konrad Pankiewicz — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Przemystaw Kruszynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Sokotowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Chmielewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Dziedzic — Cztonek Rady Nadzorczej

AdvFinance Sp. z o.0.
Siedziba: ul. Swietojanska 9/4, 81-368 Gdynia

Przedmiot dziatalnosci: spétka powotana w celu zwiekszenia efektywnosci obstugi finansowo-ksiegowej
wszystkich spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Sktad Zarzadu:
Agnieszka Przybyt — Prezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej:

Kamila Karpinska -Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Sokotowski —Cztonek Rady Nadzorczej
Konrad Pankiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

MAT Sp. z o.0.

Siedziba: ul. Lucka 2/4/6 lokal 54, 00-845 Warszawa
Przedmiot dziatalnosci: agencja marketingu zintegrowanego 360°.

Sktad Zarzadu:
Stawomir Matul — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.
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Traffic Info Sp. z o.0.
Siedziba: ul. Marszatka Jézefa Pitsudskiego, nr 13, 50-048 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci: spétka ustugowa, odpowiedzialna za prowadzenie serwisu internetowego
udostepniajgcego aktualng sytuacje o ruchu drogowym.

Skiad Zarzadu:
Tomasz Frontczak — Prezes Zarzadu
Szymon Pura — Cztonek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej:
Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.

Spotki Stowarzyszone

Iweii.com Sp zo.o.
Siedziba: ul. Swietojanska 9/4, 81-368 Gdynia

Emitent posiada 24% w kapitale zaktadowym Spofki

Przedmiot dziatalnosci: spétka dziatajaca w sektorze e-commerce, w obszarze marketingu afiliacyjnego; spotka
jest wiascicielem serwisu internetowego ,poznajomosci.pl”, ktérej spdtkag zalezng jest Iweii Online Solutions Limited
z siedziba w Dublinie (Irlandia) — spétka utworzona w ramach planu ekspansji zagranicznej oraz w zwigzku z
zastosowanym modelem operacyjnym serwisu internetowego ,,poznajomosci.pl”.

Sktad Zarzadu:
Wojciech Kakol — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Spétka nie posiada Rady Nadzorczej.

iAlbatros S.A.
Siedziba: ul. Dominikaniska 25a, 02-738 Warszawa

Emitent posiada 26,13% w kapitale zaktadowym Spétki

Przedmiot dziatalnosci: spotka ustugowa, odpowiedzialna za uruchomienie innowacyjnego, dostepnego przez
Internet serwisu dla korporaciji i biur podrozy, ktéry w sposob kosztowo efektywny pozwala¢ bedzie na
organizowanie podrozy stuzbowych, a w szczegdlnosci dokonywanie rezerwacji hotelowych.

Sktad Zarzadu:

Moncef Khanfir — Prezes Zarzadu
Szymon Pura — Czionek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:
Tomasz Fratczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojciech Bodnarus — Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej
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MobiCare S.A.
Siedziba: ul. Dominikaniska 25a, 02-738 Warszawa

Emitent posiada 28,18 % w kapitale zaktadowym Spétki

Przedmiot dziatlalnosci: spétka Swiadczaca ustugi telemonitoringu i teleopieki medycznej w oparciu o technologie
GPS, telefony komoérkowe i dedykowane call center bazujac na zmodernizowanej wersji systemu SATIS

Sktad Zarzadu:
Marek Kubicki- Prezes Zarzadu
Daniel Kaczmarek — Cztonek Zarzadu

Skitad Rady Nadzorczej:

Szymon Pura — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Kubicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Stanczuk- Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Fraczak- Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Krzesniak — Cztonek Rady Nadzorczej

Ofens Sp z o.0.
Siedziba: 53-609 Wroctaw ul. Fabr

Emitent posiada 33,79% w kapitale zaktadowym Spétki

Przedmiot dziatalnosci: spdtka prowadzi wortal tematyczny Ofens.pl. Wortal skupia tres¢ zwigzang z szeroko
pojeta pitkg nozng. Strona ma charakter spotecznosciowy i grupuje fanéw tej dyscypliny sportu.

Sklad Zarzadu:
Jakub Deryng-Dymitrowicz - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Claire Multimedia International S.A.
Siedziba: 53-609 Wroctaw ul. Fabryczna 19

Emitent posiada 25 % w kapitale zaktadowym Spofki

Przedmiot dziatalnosci: spotka zajmuje sie produkcjg contentu edukacyjnego dla dzieci i mtodziezy. W ofercie
spotki znajduja sie produkcje video przeznaczone do nauki angielskiego.

Sklad Zarzadu:

Waldemar Miksa - Prezes Zarzadu
Przemystaw Kruszynski- Wiceprezes Zarzadu

Skitad Rady Nadzorczej:
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Jakub Deryng-Dymitrowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Claire Selby —Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Zbigniew Fornal- Czionek Rady Nadzorcze;j

Michat Dusinski- Cztonek Rady Nadzorczej

Iweii Online Solutions Limited
Siedziba: 37 Fitzwilliam Place Dublin 2 Irland

Emitent posiada 24 % w kapitale zaktadowym Spofki.
Przedmiot dziatalnosci: spétka utworzona w ramach planu ekspansji zagranicznej lweii.com oraz w zwigzku z
zastosowanym modelem operacyjnym serwisu internetowego ,poznajomosci.pl”.

Skiad Zarzadu:

Renata Kornicka - Managing Director
Malgorzata Gromadzinska - Director

Skitad Rady Nadzorczej:

Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

TradeTracker Sp z o.o.
Siedziba: 02-683 Warszawa ul. Gotarda 9

Emitent posiada 39,5 % w kapitale zakladowym Spétki.
Przedmiot dziatalnosci: spotka tworzy sie¢ afiliacyjna.
Skiad Zarzadu:

Justyna Spytek - Prezes Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej:

Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

1.5 Zmiany kapitatu zakladowego Emitenta
W okresie 01.01.2011- 30.09.2011 - nie wystapity.

1.6 Oferta Publiczna akcji Emitenta
W okresie 01.01.2011- 30.09.2011 Emitent nie przeprowadzat oferty publiczne;.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby glosoéw z
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nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

JAKcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogdinej liczbie gtoséw na WZA na dzien przekazania raportu
potrocznego za 2011 tj. na dzien 30 sierpnia 2011 r.”

Akcjonariusz Akcje glosy akcje glosy

Blue Ceriana Limited 1497 148 2994 296 21,39% 29,42%
Jethas Holdings Limited 1497 148 2 994 296 21,39% 29,42%
Amplico PTE SA 764 000 764 000 10,91% 7,51%
Pekao Pioneer PTE S.A. 510 000 510 000 7,29% 5,01%
Investors TFI S.A. 581 861 581 861 8,31% 5,72%

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow na WZA na dzien 30 wrze$nia 2011r.

Akcjonariusz Akcje ‘ glosy akcje glosy

Blue Ceriana Limited 1497 148 2 994 296 21,39% 29,42%
Jethas Holdings Limited 1497 148 2 994 296 21,39% 29,42%
Amplico PTE SA 764 000 764 000 10,91% 7,51%
Pekao Pioneer PTE S.A. 510 000 510 000 7,29% 5,01%
Investors TFI S.A. 581 861 581 861 8,31% 5,72%

Od daty 30.09.2011 do dnia przekazania raportu nastgpita zmiana w strukturze znacznych pakietow akcji. Na dzien
przekazania raportu za lll kwartat 2011 r .tj. na dzien 14 listopada 2011 r..struktura akcjonariatu przedstawia sie

nastepujgco:

Akcjonariusz Akcje glosy akcje glosy
Blue Ceriana Limited 1 305 856 2611712 18,66% 25,66%
Jethas Holdings Limited 1179 511 2 359 022 16,85% 23,18%
Lebowitz & Partners Limited 601 929 1110 858 8,60% 10,91%
Amplico PTE SA 764 000 764 000 10,91% 7,51%
Pekao Pioneer PTE S.A. 510 000 510 000 7,29% 5,01%
Investors TFI S.A. 581 861 581 861 8,31% 5,72%

Struktura kapitatu akcyjnego i struktura gtoséw na WZA na dzien przekazania raportu kwartalnego za Ill kwartat

2011r. lj. na dzien 14 listopada 2011 r.

Akcjonariusz Akcje glosy akcje glosy

Blue Ceriana Limited 1305 856 2611712 18,66% 25,66%
Jethas Holdings Limited 1179 511 2 359 022 16,85% 23,18%
Lebowitz & Partners Limited 601 929 1110 858 8,60% 10,91%
Amplico PTE SA 764 000 764 000 10,91% 7,51%
Pekao Pioneer PTE S.A. 510 000 510 000 7,29% 5,01%
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Investors TFL S.A. 581 861 581 861 8,31% 5,72%
Inwestorzy ponizej 5 % 1 881 795 1 891 036 26,88% 18,58%
Pracownicy 175 048 350 096 2,50% 3,44%

Tabela: Struktura gtoséw na WZA na dzien przekazania niniejszego raportu.

Od opublikowania ostatniego raportu pétrocznego za 2011 r. tj. od dnia 30 sierpnia 2011 r. wystgpity zmiany we
wiasnosci pakietéw akcji reprezentujacych ponad 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zmiany te wynikaty z
nastepujacych transakcji:

W dniu 17 pazdziernika 2011 r. Spotka Blue Ceriana Limited poinformowata Emitenta, ze w dniu 12 pazdziernika
2011 r. zawarta umowe przeniesienia 191.292 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Grupa ADV S.A.

W dniu 17 pazdziernika 2011 r. Spotka JEthas Holdings Limited poinformowata Emitenta, ze w dniu 12
pazdziernika 2011 r. zawarta umowe przeniesienia 317.637 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Grupa ADV
S.A..

W dniu 20 pazdziernika 2011 Spoétka Lebowitz & Partners Limited poinformowata Emitenta, ze w dniu 12
pazdziernika 2011 nabyta 508 929 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Grupa ADV S.A.

3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, u
okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na dzien przekazania raportu za Ill kwartat roku 2011 w stosunku do
dnia przekazania raportu pétrocznego za 2011 r. nastapity nastepujgce zmiany w stanie posiadania akcji spotki
Grupa ADV S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce.
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Imie i nazwisko Funkcja Stan na dzien Stan na dzien
opublikowania raportu opublikowania raportu za

pétrocznego za 2011 r i Il kwartat 2011 r tj na
na dzien 30 sierpnia 2011 dzien 14 listopada 2011 r

Rafat Dziedzic Prezes Zarzadu 0 0

Konrad Pankiewicz Wiceprezes Zarzadu 0 0

Kamila Karpiriska Cztonek Zarzadu 64 402 64 402
Przewodniczacy Rady

Mariusz Sokotowski Nadzorczej 13 783 18 341

Katarzyna Seretna -

Sokotowska Cztonek Rady Nadzorczej 33 453 33 453

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie dotyczy

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys.PLN)

Jednostka powigzana kapitatowo:

Iweii.com Sp. z 0.0. 313 505 2283 2 0
MobiCare Sp. z 0.0. 19 17 0 0 0
Claire Multimedia International S.A. 350 215 0 0 0
TradeTracker Poland Sp. z o.0. 4 5 26 57 0
iAlbatros Sp. z 0.0. 1483 1823 433 6 0
SMT Software Nederlands B.V. 1590 255 0 0 0

Jednostki powigzane przez

Zarzady Spotek Grupy:
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6. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku nie wystgpity emisje, wykup ani sptaty zaréwno dtuznych jak i
kapitatowych papierow wartosciowych. Na dzien 30.06.2011 naliczono natomiast i uregulowano odsetki od
wyemitowanych w grudniu 2010 roku obligacji. Odsetki te zostaty odniesione w koszty finansowe w kwocie 251 tys.
PLN.

7. Wyptacone dywidendy.
Nie dotyczy

8. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

29.06.2011 spotka zalezna Codemedia S.A zawarta umowe przystapienia do spoftki joint venture pod nazwag
TradeTracker Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie pomiedzy Codemedia S.A. a Van Doorn Business Group
B.V. siedzibg w Holandii. Kolejno w nastepstwie zawartej umowy odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw (NWZ) spétki TradeTracker Poland Sp. z 0.0., ktére w dniu 06.07.2011 r. uchwalito podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki TradeTracker Poland Sp. z 0.0 z kwoty 50.000,00 PLN do kwoty 100.000,00 PLN
przez utworzenie 1.000 nowych rownych i niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 50,00 PLN kazdy udziat.
Na mocy zawartej Umowy przystapienia do spotki joint venture oraz podjetego Aktu Notarialnego spotka
Codemedia S.A. objeta 50%  udziatbw w  spolce  TradeTracker Poland Sp. z o.0.
Przystapienie do spotki joint venture przez Codemedia S.A. wpisuje sie w realizacje planéw strategicznych w
zakresie budowy nowej linii biznesowej zwigzanej z marketingiem afiliacyjnym, poprzez wykorzystanie potencjatu
ustug oferowanych przez TradeTracker Poland Sp. z o0.0. TradeTracker Poland Sp. z o0.0. jest czescig
TradeTracker International, wiodacej sieci afiliacyjnej dziatajacej na wielu rynkach europejskich
(www.tradetracker.com).

16.09.2011 Grupa ADV SA nabyta akcje serii B spotki zaleznej Codemedia S.A. w liczbie 27.223 sztuk po cenie
39,80 ztotych za akcje. Nabycie nastgpito transakcjg pakietowa podczas sesji na rynku NewConnect za
posrednictwem Domu Inwestycyjnego BRE S.A a taczna wartosc¢ transakcji wyniosta 1.083.574,40 ztotych.

Grupa ADV SA zwiekszyta tym samym udziat w kapitale zaktadowym Codemedia S.A z 79,05% do 81,64 % oraz w
0gélnej liczbie gtoséw z 80,98% do 82,30%.

9. Zwiezty opis istothych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Grupa ADV S.A., w okresie Il
kwartatu 2011r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

9.1 Znaczace istothe umowy handlowe

27.04.2011 — Spotki zalezne Adv.pl Sp z o0.0. oraz SMT Software S.A. podpisaty w konsorcjum umowe z
Towarzystwem Zarzadzajgcym SKOK Sp. z o0.0. - spdtka komandytowo-akcyjng na realizacje projektu
polegajacego na dostawie jednej, zintegrowanej platformy internetowej dla podmiotow Grupy SKOK. Wartosc¢
umowy wynosi 1.222.142,42 PLN. Wdrozenie zostanie dokonane na dunskiej platformie SITECORE CMS.

29.04.2011 — Spdtka zalezna SMT Software S.A zawarta dwie umowy na realizacje projektow IT dla EC Capital Sp.
Z 0.0. 0 facznej wartosci 2,66 min PLN. Pierwsza umowa dotyczy utworzenia e-platformy zakupowej oraz gietdy
towarowej w branzy materiatow budowlanych. Warto$¢ umowy wynosi 1.960.000 PLN netto. Druga umowa dotyczy
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wdrozenia elektronicznych metod sprzedazy w celu zapewnienia rozwoju spétki poprzez dywersyfikacje
przychodow. Warto$¢ umowy wynosi 700.000 PLN netto.

9.2 Inne istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowej

16.02.2011 spdtka zalezna Codemedia S.A. zadebiutowata na rynku Newconnect. Wyemitowanych zostato 50 000
akcji serii B. Grupa ADV S.A. posiadata przed subskrypcja 83% gtoséw na WZA i 83% udziatu w kapitale
zaktadowym Codemedia S.A. Po zarejestrowaniu akcji serii B, udziat Grupy ADV S.A. zmienit sie na 81% gtoséw
na WZA i 79% w kapitale zaktadowym.

13.04.2011 Grupa ADV S.A. zadebiutowata na rynku podstawowym GPW. Do obrotu wprowadzono 1 821 415
akcji serii A oraz 2 000 000 akcji serii B.

02.05.2011 spoétka zalezna SMT Software S.A powotanie spétke zalezng MobiCare S.A. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem dziatalno$ci nowej spotki bedzie $wiadczenie ustug telemonitoringu i teleopieki medycznej w oparciu
0 oprogramowanie do monitorowania personalnych urzadzen GPS, telefonéw komérkowych i dedykowane call
center. SMT Software S.A. objeta 55% udziatéw w akcjonariacie nowo powotanego podmiotu. Emitent posiada
posrednio 28,18% w kapitale zaktadowym nowej Spotki.

01.06.2011 — spotka zalezna SMT Software zawarta umowe inwestycyjng dotyczaca podwyzszenia kapitatu w
iAlbatros S.A. o kwote 70.000 PLN poprzez emisje 140.000 akcji o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda. Umowa
zostata zawarta pomiedzy SMT Software S.A. i Panem Moncef Khanfir oraz Klee International z Luxemburga i
SUD Quest Conseil Z Belges we Francji (inwestorzy). Nowi inwestorzy Albatros nie tylko zwiekszajg wartos¢ spofki
poprzez podwyzszenie jej kapitatu, ale przede wszystkim sg inwestorami strategicznymi ze wzgledu na ich bogate
doswiadczenie w branzy Bussines Travel na rynku francuskim.

10.06.2011 — spditka zalezna SMT Software S.A zawarta dwie umowy kredytowe z Alior Bank S.A. Pierwsza
umowa dotyczy kredytu nieodnawialnego na finansowanie biezacej dziatalnosci w kwocie 1.100.000 PLN, a druga
umowa dotyczy kredytu w rachunku biezacym w kwocie 2.000.000 PLN.

28.06.2011 —spdtka zalezna SMT Software S.A podpisata umowe objecia 72.000 akcji spotki zaleznej iAlbatros
S.A. kaczna cena emisyjna ww. akcji wynosi 487.250 euro (1 949 584,70 PLN wg $redniego kursu NBP z
27.06.2011 r.). Jest to pierwszy etap podwyzszenia kapitatu iAlbatros S.A. SMT Software S.A. pokryje swoje
zobowigzanie w wyniku potracenia wzajemnych zobowigzan pomigdzy iAlbatros a SMT Software. Emitent po
rejestracji podwyzszenia kapitatu w iAlbatros S.A. bedzie posiadat 51,18% akcji i glosow.

B. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ GRUPA ADV S.A.

1. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci.

Segmenty zostaty wyodrebnione w oparciu o rodzaje dziatalnosci prowadzonych przez jednostki w grupie. Efektem
sq trzy nastepujace segmenty:

— komunikacja cyfrowa (Grupa ADV S.A., Adv.pl Sp. z 0.0.; Codemedia S.A.; Mediasense Sp. z 0.0.; MAT
Sp. z 0.0. Xantus S.A)
— innowacyjne technologie (SMT Software S.A., Traffic Info Sp. z 0.0.)
— pozostate (AdvFinance Sp. z 0.0.)
Zasady rachunkowosci w poszczegolnych segmentach sa jednakowe z zasadami catej Grupy opisanymi wyze;.

Informacje o przychodach w poszczegdlnych segmentach operacyjnych w tys PLN
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1.01— 30.09.2014 01.01 — 30.09.2011

Segment od Z innymi
klientéw zewnetrznych segmentami operacyjnymi
komunikacja cyfrowa 36 171 1969
innowacyjne technologie 21781 356
Pozostate 39 235
Razem 57 991 2560
Przychody Grupy 57 991 -

Informacje o zyskach netto w poszczegolnych segmentach operacyjnych w tys. zi

Segment 01.01. — 30.09.2011
komunikacja cyfrowa 1718 Zaprezentowane zyski netto w
poszczegolnych segmentach zawierajg zyski
innowacyjne technologie 1868 wygenerowane na transakcjach miedzy

segmentami, zgodnie z tym, jak jest to

Pozostate 13 analizowane przez kierownictwo w grupie
Razem 3599 kapitatowe;j.
Zyski mniejszosci 1469
Zysk netto Grupy 2130

2. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitalowej Grupa ADV S.A.

Ryzyko zwigzane z brakiem diugoterminowych umoéw handlowych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg (Swiadczy ustugi) zasadniczo na podstawie biezgcych zaméwien,
nie posiadajac istotnych dtugoterminowych umow handlowych. Spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta sg strong,
uméw ramowych, ktére nie gwarantujg jednakze otrzymywania przez te Spoétki biezacych zlecen; ryzyko to w
mniejszym stopniu dotyczy SMT Software S.A., ktéra powigzana jest statymi umowami o wspotpracy z
szeregiem kontrahentéw. Brak uméw dlugoterminowych moze stanowi¢ dla Emitenta ograniczenie dla
organizacji dziatalnosci gospodarczej oraz wptywaé negatywnie na mozliwos¢ optymalnego jej planowania, a
takze moze powodowac okresowe pogorszenie sie osiaganych przez Emitenta wynikow finansowych.

Ramowe umowy handlowe i umowy wspotpracy zawierane na krétsze okres, najczesciej na okresy roczne w
dotychczasowej praktyce Emitenta i Spétek z jego Grupy Kapitatowej podlegaty najczesciej przedtuzeniu na
kolejne okresy. Kontynuowanie wspétpracy z Emitentem i Spétkami z grupy Emitenta przez ich kontrahentéw,
ponawiajacych zamdwienia moze jednak wskazywac, iz dziatalno$¢ Emitenta nie podlega zaktéceniom.

Ryzyko zwigzane z utrata przedstawicieli kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ Emitenta i Spotek z jego Grupy Kapitatowej, podobnie jak innych przedsigebiorcow z sektora e-
commerce, jest uzalezniona od mozliwosci dysponowania wykwalifikowang kadrg zarzgdzajgca i pracownicza.
Dziatania przedsiebiorcéw konkurencyjnych w branzy, jak rowniez w branzach pokrewnych moga wprowadzac
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ryzyko utraty przez Emitenta i Spétki z jego Grupy Kapitatowej kluczowych pracownikéw i przedstawicieli kadry
zarzadzajacej, co z kolei moze oddziatywac¢ negatywnie na jakosc¢ i terminowos¢ swiadczonych ustug oraz na
poprawnos¢ kontaktéw z kontrahentami. Konkurencja wsrdéd pracodawcow branzy reklamowej i e-marketingu
moze sie rowniez przektada¢ na wzrost kosztéw zatrudnienia, co znajdzie przetozenie na osiggane przez
Emitenta i Spotki z Grupy Kapitatowej wyniki finansowe.

Podobne ryzyko generuje konkurencja ze strony przedsiebiorcow posiadajacych siedziby za granica,
przejmujacych wysoko wykwalifikowanych specjalistow.

Emitent i Spotki z jego Grupy Kapitatowej podejmujg dziatania majace na celu ograniczenie wskazanego
ryzyka poprzez dtugofalowa polityke zatrudnienia (realizowang poprzez zawieranie uméw o prace na czas
nieokreslony), wprowadzenie motywacyjnego systemu wynagradzania, umozliwianie pracownikom awansu
zawodowego i budowanie dobrych relacji pracownikéw z kadrg zarzadzajaca.

Emitent udostepnia pracownikom mozliwos¢ nabycia akcji w kapitale zaktadowym Spétki, uzalezniajac jednak
uczestnictwo pracownikdw w strukturze akcjonariatu od przyjecia przez nich zobowigzan do kontynuowania
wspétpracy z Emitentem (m.in. poprzez zawarcie uméw typu lock-up).

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta

Przepisy podatkowe naktadajg na Emitenta i poszczego6lne Spotki jego Grupy Kapitatowe] obowigzek
stosowania cen transakcyjnych w transakcjach wewnatrzgrupowych na poziomie rynkowym. Stosowane ceny
w transakcjach wewnatrzgrupowych, moga by¢é kwestionowane przez organy administracji podatkowej w
przypadku podejrzenia stosowania cen odbiegajacych od rynkowych. Emitent i Spotki z jego Grupy Kapitatowej
nie posiadajg porozumienia z wtasciwym organem w sprawach ustalania cen transakcyjnych, w rozumieniu
przepisu art. 20a i nast. Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa, co mogtoby znaczaco
ograniczy¢ wskazane tu ryzyko.

Emitent i Spdtki zalezne Emitenta w taczacych je wzajemnych stosunkach kontraktowych zachowujg
szczegoblng starannos¢ w celu okreslenia cen transakcyjnych na poziomie odpowiadajagcym cenom rynkowym.

Ryzyko zmiany przepis6w prawnych, ich interpretacji i stosowania

Polski system prawa podlega przyspieszonym przemianom, przede wszystkim w zakresie dostosowywania
obowigzujacych w Polsce przepiséw do wymogdw prawa europejskiego. Zmiany przepiséw wymuszane tez sg
koniecznoscig dostosowywania prawa do zmieniajacych sie warunkdw obrotu gospodarczego, nierzadko
jednak stuza realizacji okreslonych, nawet doraznych celéw gospodarczych, spotecznych i politycznych.
Zmiany prawa, w tym w szczegdlnosci prawa gospodarczego, jak réwniez zmiany ustaw majacych
bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku ustug e-marketingowych i reklamowych, moga miec istotny
wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ gospodarczg i jej efektywnos¢. Zmiany przepiséw prawa (lub
nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) moga rzutowa¢ na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej przez Emitenta i/lub Spétek z jego Grupy Kapitatowej, np. poprzez zwiekszenie kosztéw
dziatalnosci Emitenta, zmniejszenie wysoko$ci marz i/lub obnizenie rentownosci, wprowadzenie okreslonych
ograniczen administracyjnych Ilub faktycznych, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen itp.
Niestabilno$¢ systemu prawa utrudnia¢ moze prawidtowa ocene skutkow przysztych zdarzen i proces
podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji prawnych moga zatem, cho¢ nie musza, miec
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta i Spotek z jego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Szczegblne ryzyko zwigzane z szeroko pojetym otoczeniem prawnym Emitenta wigze sie z mozliwoscig zmian
w zakresie regulacji prawo-podatkowych i generalnie z brakiem stabilnosci polskiego systemu podatkowego.
Zmiany w prawie podatkowym dokonywane sa czesto dla realizacji $cisle okreslonych doraznych celéw, a
nadto czesto wprowadzane sg one w trakcie trwajacego roku podatkowego albo tuz przed rozpoczeciem
nowego roku podatkowego. Regulacje podatkowe charakteryzujg sie duzym stopniem skomplikowania, czesto
nie pozostajg ze soba w petni zharmonizowane. W obszarze polskiego systemu podatkowego funkcjonuje
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duza ilos¢ réznorodnych interpretacji prawno-podatkowych, nierzadko sprzecznych ze sobg. Brak jasnego
prawa, niejednolita praktyka organdw podatkowych, rozbiezne interpretacje powoduja, ze podmioty
gospodarcze dziatajg w Polsce w obszarze zwiekszonego ryzyka podatkowego. Sytuacja ta moze takze
bezposrednio dotyczy¢ Emitenta i Spotek z jego Grupy Kapitatowej i nie pozostawa¢ bez wptywu na
prowadzenie przez Emitenta i te Spotki dziatalnosci gospodarczej w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem nieprzewidzianych zdarzen

Dziatalnos¢ Emitenta i/lub spotek z jego grupy kapitatowej moze potencjalnie ulec okreslonym zaktéceniom w
wyniku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen, noszacych znamiona sity wyzszej, w tym w szczegdlnosci
takich jak atak terrorystyczny, kleski zywiotowe czy katastrofy naturalne, ewentualne zaburzenia publiczne czy
strajki o zasiegu powszechnym. Okreslenie z goéry mozliwych skutkow takich zdarzen jest praktycznie
niemozliwe; ich wystgpienie moze jednak powodowaé czasowe ograniczenie lub zawieszenie prowadzonej
dziatalnosci, koniecznos¢ ponoszenia dodatkowych kosztow operacyjnych, czy tez ponoszenia wyzszych
kosztéw sktadek ubezpieczeniowych.

Ryzyko konkurencji

Rynek e-marketingu i ustug reklamowych jest juz obecnie obszarem intensywnej konkurencji prowadzonej
przez funkcjonujace na tym rynku podmioty. Nalezy zaktadaé, iz w najblizszych latach moze w istotny spos6b
wzrastac zainteresowanie tym rynkiem ze strony zwtaszcza duzych miedzynarodowych agencji reklamowych i
przedsiebiorcow dziatajagcych w sektorze e-marketingu. Bedzie to zmuszato Emitenta do ciggtego
unowoczesniania swoich ustug, poszukiwania nowych sposobdéw na dotarcie z przekazem reklamowym
bezposrednio do odbiorcy oraz dopasowania oferty do potrzeb klientow.

3. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Zarzgdowi Emitenta nie sg znane czynniki nadzwyczajne, ktére miaty wptyw na osiagniete wyniki finansowe.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa ADV S.A.

Wsrdd czynnikbéw wptywajacych na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta mozna wyr6zni¢ m.in.:

- Harmonogramy realizacji budzetow marketingowych klientéw w przypadku Spétek Zaleznych Emitenta
prowadzacych dziatalno$¢ w sektorze zintegrowanej komunikacji cyfrowej (Adv.pl Sp. z 0.0., Codemedia S.A.,
Mediasense Sp. z 0.0., MAT Sp. z 0.0.);

- Harmonogramy realizacji budzetow na inwestycje w infrastrukture informatyczng klientdw oraz potrzeba
rozpoczecia korzystania przez nich z nowych rozwigzan od poczatku kolejnego roku w przypadku spotki
zaleznej Emitenta SMT Software S.A., prowadzacej dziatalno$¢ w sektorze technologii informatycznych.

Wynikajaca z powyzszych czynnikéw sezonowos$é, majaca przetozenie na wzrost przychodoéw oraz rentownosci
w |V kwartale roku w poréwnaniu do pozostatych kwartatow, skutkowata w okresach historycznych znaczacym
zwigkszeniem generowanych wynikow finansowych w IV kwartale na poziomie skonsolidowanym.

Woyzej opisana kumulacja przychodéw w ostatnich kwartatach kolejnych lat jest czynnikiem powtarzajacym sie,
a jej przyczyny sg dla Emitenta znane i zostaty zdiagnozowane nastepujaco:
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- W przypadku Spotek Zaleznych Emitenta prowadzacych dziatalnos¢ w sektorze zintegrowanej komunikacji
cyfrowej sezonowos¢ wynika z koniecznosci realizowania budzetéw przez klientéw, kitdre najczesciej ustalane
sg w cyklach rocznych (od stycznia do grudnia) — srodki niewykorzystane w pierwszych trzech kwartatach roku
kumulowane sg w ostatnim kwartale;

- W przypadku spoétki zaleznej Emitenta prowadzacej dziatalnos¢ w sektorze technologii informatycznych — SMT
Software S.A. — liczba podpisywanych uméw jest zblizona we wszystkich kwartatach danego roku, natomiast
zwigkszone fakturowanie w IV kw. Wynika z ustaleh z poszczeg6inymi klientami.

5. Zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki finansowe
emitenta.

W dniu 7.10.2011 Zarzad Codemedia S.A. poinformowat, o zamiarze potaczenia ze spotkg Mediasense Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie. przy ul. Wernyhory 15, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcéw, prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000332375.

Planowane potaczenie ma by¢ dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 kodeksu spotek handlowych, tj. przez
przeniesienie catego majatku spotki Mediasense Sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana) na spotke Codemedia S.A.
(Spotka Przejmujaca) w zamian za wyemitowane akcje, ktére Spoétka Przejmujgca wyda wspolinikom Spofki
Przejmowanej

Powyzsze potaczenie zwigzane bedzie z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Codemedia S.A oraz emisja
nowych akgciji.

Intencjg stron jest przygotowanie planu potaczenia i podjecia uchwat potgczeniowych do dnia 30 listopada 2011
oraz rejestracja potaczenia do konca 2011 roku. W stosownym ogtoszeniu o zwotaniu WZA opublikowane
zostang projekty uchwaty dotyczace planowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, a takze doktadne terminy
udostepnienia dokumentow sporzadzonych w zwigzku z planem potaczenia spétek oraz miejsce w ktérym
akcjonariusze moga sie z nimi zapoznawac.

W podjeciu przez Zarzad Emitenta decyzji o planowanym potaczeniu Zarzad Codemedia S.A. kierowat sie
wzgledami ekonomicznymi. Potaczenie spétek pozwoli na petng konsolidacje operacyjng i kompetencyjng i
spowoduje zwiekszenie efektywnosci operacyjnej Codemedia S.A, zapewniajac kompleksowg obstuge jej
klientow i wzrost skali dziatania.

Spétka Mediasense $wiadczy ustugi projektowania strategii komunikacji marek oraz w zakresie kompleksowe;
komunikacji w mediach. Spotka zajmuje sie planowaniem i zakupem czasu oraz przestrzeni reklamowej we
wszystkich mediach wcelu promocji marek i wsparcia sprzedazy. Mediasense wyroznia sie na rynku wysoka
efektywnoscig jakg daje synergia proponowanego mediamiksu a w szczegoélnosci telewizji i internetu.

6. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu

Wykaz zobowigzan warunkowych w tym réwniez udzielonych przez jednostke gwarancji i
poreczen, wekslowych (stan na koniec Il kwartatu 2011 r)
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GRUFAADV

Termin

Rodzaj zobowigzania T
wygashiecia

Wierzyciel

zobowiazania

Wartosé

WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH
Poreczenlg wekslowe do umowy |Adv.pl Sp. z o0.0. / Fortis Bank 450 000,00 02.08.2023
kredytowej Polska S.A.
Poreczenlg wekslowe do umowy | lweii.com Sp. z o0.0. / Fortis Bank 600 000,00 03.01.2015
kredytowej Polska S.A.
Poreczemg wekslowe do umowy Mat Sp. zoo/ Fortis Bank Polska 510 000,00 21.01.2024
kredytowej S.A
WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK - nie wystepuja
Razem wartos¢ zobowigzan warunkowych 1560 000,00
Wykaz zobowigzan warunkowych w tym réwniez udzielonych przez jednostke gwarancji i

poreczen, wekslowych (stan na koniec Il kwartatu 2011 r)

Termin
wygashiecia

Rodzaj zobowigzania

Wierzyciel : :
zobowiazania

Wartosé

WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Poreczenlg wekslowe do umowy |Adv.pl Sp. z o0.0. / Fortis Bank 1.200 000,00 02.08.2023
kredytowej Polska S.A.
Poreczenlg wekslowe do umowy | lweii.com Sp. z 0.0. / Fortis Bank 600 000,00 03.01.2015
kredytowej Polska S.A.
Poreczemg wekslowe do umowy Mat Sp. zoo/ Fortis Bank Polska 510 000,00 21.01.2024
kredytowej S.A
Poreczemg wekslowe do umowy Codemedia S.A/ Fortis Bank Polska 5.250.000,00 02.08.2023
kredytowej S.A.

WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK - nie wystepuja
Razem wartos¢ zobowigzan warunkowych 7 560 000,00

7. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2011 rok.
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8. Informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiagzan przez Grupe Kapitalowa Emitenta.

Grupa ADV S.A. powotata na stanowisko dyrektora finansowego Adama Kuszyka. Nowy dyrektor finansowy Grupy
ADV zajmuje sie sprawozdawczoscig finansowa i menadzerska, optymalizacjg kosztow i maksymalizacjg
rentownosci, a przez to wartosci. Do obowigzkéw Adama Kuszyka nalezy zapewnienie ptynnosci i koordynacja
dziatan zwigzanych z funkcjonowaniem spétek z Grupy na rynkach kapitatowych. Adam Kuszyk byt miedzy innymi
dyrektorem finansowym w takich firmach, jak: Grupa kapitalowa ROLMEX S.A. (2009-2011), GEN-BUD S.A.
(2008-2009), CR Media S.A. (2006-2007). Doswiadczenie zdobywat réwniez m.in. jako Menedzer w spéice
doradztwa finansowego BDO Numerica S.A. (2008) oraz Dyrektor Audytu Wewnetrznego i Kontroler
Biznesowy w Grupie Kapitalowej Agora S.A. (2003-2005), swoja kariere zawodowa zaczynat w Deloitte
(1997-2002), przechodzac od stanowiska asystenta do superwizora. Adam Kuszyk ukonczyt studia
menadzerskie w Szkole Giownej Handlowej w Warszawie oraz Zarzadzanie i Marketing (specjalnosc¢:
kontroling) na Uniwersytecie Lodzkim, jest biegtlym rewidentem i certyfikowanym audytorem wewnetrznym
(CIA), w trakcie uzyskiwania uprawnien ACCA.

9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wsrod czynnikow wptywajacych na przychody Grupy Kapitatowej Emitenta mozna wyréznié m.in.:

e Harmonogramy realizacji budzetéw marketingowych klientéw w przypadku Spétek Zaleznych Emitenta
prowadzacych dziatalno$¢ w sektorze zintegrowanej komunikacji cyfrowej (Adv.pl sp. z 0.0., Codemedia
S.A., Mediasense sp. z 0.0., MAT sp. z 0.0., Xantus S.A.);

e Harmonogramy realizacji budzetéw na inwestycje w infrastrukture informatyczng klientéw oraz potrzeba
rozpoczecia korzystania przez nich z nowych rozwigzan od poczatku kolejnego roku w przypadku spofki
zaleznej Emitenta SMT Software S.A., prowadzacej dziatalnos¢ w sektorze technologii informatycznych.

Woynikajaca z powyzszych czynnikéw sezonowos¢, ma istotne przetozenie na wzrost przychoddw oraz rentownosci
w IV kwartale roku w poréwnaniu do pozostatych kwartatéw i skutkowata w okresach historycznych znaczacym
zwigkszeniem generowanych wynikéw finansowych w IV kwartale na poziomie skonsolidowanym.

Wyzej opisana kumulacja przychodéw w ostatnich kwartatach kolejnych lat jest czynnikiem powtarzajacym sie, a jej
przyczyny sg dla Emitenta znane i zostaty zdiagnozowane nastepujaco:

e W przypadku Spoétek Zaleznych Emitenta prowadzacych dziatalno$¢ w sektorze zintegrowanej komunikaciji
cyfrowej sezonowos¢ wynika z koniecznosci realizowania budzetéw przez klientow, kitdre najczescie;
ustalane sg w cyklach rocznych (od stycznia do grudnia) — $rodki niewykorzystane w pierwszych trzech
kwartatach roku kumulowane sg w ostatnim kwartale;

e W przypadku spétki zaleznej Emitenta prowadzacej dziatalno$¢ w sektorze technologii informatycznych —
SMT Software S.A. — liczba podpisywanych uméw jest zblizona we wszystkich kwartatach danego roku,
natomiast zwiekszone fakturowanie w IV kw. wynika z ustalen z poszczegélnymi klientami.

Ponadto, w przypadku doméw mediowych (Codemedia S.A., Mediasense sp. z 0.0.), z korncem roku rozliczeniu
podlegajg premie z tytutu zakupdw zrealizowanych u poszczeg6inych dostawcéw mediéw w ciagu catego roku,
znaczaco pozytywnie wpltywajace na rentownosc¢ tych Spotek.
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11. Podpisy

Rafat Dziedzic Konrad Pankiewicz Kamila Karpinska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Gdynia, dnia 14 listopada 2011 r.
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