INFORMACJA DODATKOWA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA I KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2011/2012
TRWAJACEGO OD 1 LIPCA 2011 R. DO 30 CZERWCA 2012 R.

HELIO

Zgodnie z § 87 ust. 4 oraz 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentédw papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Spotki HELIO S.A. z siedzibg w Wygledach, w sktadzie:

1. Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu,
2. Justyna Wasowicz — Wiceprezes Zarzadu

przedstawia ponizej informacje dodatkowg do raportu okresowego

za I kwartat biezacego roku obrotowego 2011/2012. Niniejszy raport
kwartalny obejmuje okres od 1 lipca 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

Zgodnie ze statutem Spétki rok obrotowy HELIO S.A. rozpoczyna sie w dniu
1 lipca, a konczy sie w dniu 30 czerwca.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu raportu

Prezentowane dane finansowe Spétki za I kwartat roku obrotowego 2011/2012
zostaty sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci. W biezacym roku obrotowym Spétka nie zmieniata zasad
(polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu
za poprzedni rok obrotowy.

Walutg, w ktérej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski zfoty).

W celu zapewnienia porownywalnosci danych finansowych za I kwartat biezacego
roku obrotowego, za okres poréwnywalny przyjeto analogiczny okres ubiegtego
roku obrotowego, tj. okres od 1 lipca 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 r.

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione
w tysigcach ziotych chyba, ze zaznaczono inaczej. Operacje wyrazone w walutach
oraz pozycje aktywow i pasywdéw zostaty przeliczone na walute polskg
z zastosowaniem nastepujacych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone
po kursach srednich NBP z dnia transakcji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub
sprzedazy walut stosowane przez bank, z ktérego ustug korzystano,

- pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie
NBP ogtoszonym na dzien 30 wrzesnia 2011 r.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz
rachunku przeptywu $rodkéw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na euro
wedtug nastepujacych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 30 wrzesnia
2011 roku zostaty przeliczone weditug kursu s$redniego ogtoszonego na dzien
bilansowy przez Narodowy Bank Polski dla euro, Tabela nr 190/A/NBP/2011
z dnia 30 wrzesnia 2011 r., czyli 1 EUR = 4,4112 #,

- poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw
srodkdéw pienieznych za okres od 1 lipca 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku
zostaty przeliczone wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie w nastepujacy sposob:

Nr tabeli Data Kurs

(PLN)

146/A/NBP/2011 29.07.2011 4,0125
168/A/NBP/2011 31.08.2011 4,1445
190/A/NBP/2011 30.09.2011 4,4112
Sredni kurs za 3 miesiace 1 EUR =| 4,1894
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W prezentowanym okresie wystepujg korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Utworzono rezerwy z tytutu:
- nieopfaconych wynagrodzen i sktadek ubezpieczenia spotecznego (156 tys. zt),
- nieoptaconych odsetek bankowych (70 tys. zi).

Wykorzystano rezerwy z tytutu:
- nieoptaconych wynagrodzen i skltadek ubezpieczenia spotecznego (44 tys. zt),
- nieoptaconych odsetek bankowych (62 tys. PLN).

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza:

- ustug promocyjno-marketingowych (61 tys. zt),

- nieopfaconych wynagrodzen i sktadek ubezpieczenia spotecznego (58 tys. zt),
- odpraw emerytalno-rentowych (5 tys. zt),

- magazyndéw w budowie w czesci uzytkowanych (13 tys. z),

- niewykorzystanych urlopow (29 tys. zt),

- odpiséw aktualizacyjnych wyceny zapasow (7 tys. zt),

- ujemne rdéznice kursowe (3 tys. z),

- badanie rocznego sprawozdania finansowego (4 tys. zt),

- nieoptaconych odsetek bankowych (13 tys. PLN).

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza:
- leasingu finansowego (23 tys. zt),
- nieoptaconych odsetek bankowych (18 tys. PLN).

2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport

W I kwartale biezgcego roku obrotowego Spédtka zwiekszyta sprzedaz, a tym
samym osiggneta rekordowe w historii przychody ze sprzedazy w okresie lipiec -
wrzesien, ktore wyniosty 12.577 tys. zt. Odnoszac sie do danych za analogiczny
okres ubiegtego roku obrotowego, Emitent zwiekszyt swojg sprzedaz az o 25%
(za okres lipiec - wrzesien 2010 r. przychody ze sprzedazy wyniosty
10.029 tys. zt), co oznacza, ze rozwijat sie kilkukrotnie szybciej niz rynek bakalii.

Mimo ze pierwszy kwartat biezacego roku obrotowego zamknat sie stratg netto
w wysokosci 557 tys. zt, wynika ona z sezonowosci branzy, w ktorej dziata
Emitent. Nalezy bowiem pamietac, ze na tle historii przedsiebiorstwa, okres lipiec
- wrzesien corocznie cechowat sie stratg na poziomie netto i jest to wpisane
w sezonowy charakter generowania zyskow przez Spoétke. Warto jednakze
zauwazy¢, ze Spoétka poprawita w tym czasie swéj wynik na poziomie EBITDA
(Zysk z dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja). W I kwartale roku 2011/2012
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Spotka odnotowata bowiem zysk na poziomie EBITDA w wysokosci 120 tys. PLN,
wobec 10 tys. PLN straty w analogicznym okresie roku ubiegtego.

3. Opis czynnikbw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym
charakterze, majqcych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe

Biezacy kwartat obejmowat typowy okres letniego obnizenia sprzedazy bakalii
wynikajacej z szerokiej dostepnos¢ na rynku s$wiezych owocéw, ktére w tym
czasie sg towarem konkurencyjnym dla produktéw Spotki. Jest to
charakterystyczne dla branzy Emitenta, a tym samym wpisane w sezonowy
charakter generowania przez niego przychodéw oraz zyskow. Poczynione w tym
okresie dziatania pozwalajag w poprawny sposéb przygotowac @ sie
do strategicznego dla branzy sezonu sprzedazowego (Boze Narodzenie), a ich
efekty beda widoczne w wysokosci sprzedazy uzyskanej przez Spéike
w przysztym kwartale.

W biezgcym okresie Spoétka przygotowywata sie zatem do swojego kluczowego
sezonu m.in. dokonujac zakupdw surowca oraz wytwarzajac zapasy pod przysziq
sprzedaz. Cho¢ zakup surowca w okresie letniego spowolnienia sprzedazy jest
charakterystyczny dla dziatalnosci Emitenta, warto zauwazy¢, ze skala zakupdéw
w minionym kwartale byta duzo wyzsza od zesztorocznej. Wynikato to przede
wszystkim ze zwiekszonych plandw sprzedazowych Spétki na biezacy rok
obrotowy, w zwigzku ze skokowo zwiekszonymi mocami produkcyjnymi
Emitenta, a takze rosngcymi cenami surowcéw. Powyzsze czynniki wptynety
bezposrednio na zwiekszone zapotrzebowanie Emitenta na kapitat obrotowy
niezbedny do sfinansowania tych wzrostéw. Spodtka w minionym kwartale
przediuzyta zatem na kolejny rok dotychczasowe kredyty obrotowe, zwiekszajac
jednoczesnie ich  wysokos$¢ proporcjonalnie do sezonowych potrzeb,
oraz renegocjujac na korzys¢ Emitenta wysokos$¢ marz od wykorzystanych kwot
kredytow.

Kwartat rozpoczynajacy rok obrotowy 2011/2012 to réwniez czas, w ktorym byty
juz zauwazalne pierwsze pozytywne efekty 2z przeniesienia dziatalnosci
z dotychczas wynajmowanych lokalizacji do nowego kompleksu magazynowo-
produkcyjnego w Brochowie. Zgodnie z przewidywaniami Zarzadu, w pierwszym
kwartale biezacego roku odzwierciedlito sie to przede wszystkim w poprawie
zysku EBITDA (120 tys. PLN zysku wzgledem ubiegtorocznej straty). Byto
to mozliwe  dzieki ograniczeniu kosztéw  operacyjnych wynikajacych
z optymalizacji logistyki wewnetrznej i ograniczenia kosztéw najmu powierzchni
magazynowych. Nalezy jednoczesnie podkreslic, ze z wuwagi na koszty
zorganizowania dziatalnosci w nowej siedzibie, wyniki pierwszego kwartatu
nie obrazujg jeszcze oczekiwanych korzysci w petnym ich wymiarze, cho¢ bez
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watpienia sg one dobrym prognostykiem dla przysztych okreséow, w tym
w szczegolnosci kluczowych dla dziatalnosci Spoétki miesiecy przedswigtecznych
(Boze Narodzenie i Wielkanoc), w ktérych to wymierne korzysci z przeniesienia
dziatalnosci do nowego zaktadu w Brochowie, powinny by¢ jeszcze bardziej
wyrazne z uwagi na efekty ekonomi skali. Warto jednoczesnie wyjasnic,
ze w minionym kwartale zostaty réwniez poniesione jednorazowe koszty
zZzwigzane z wyposazeniem nowego kompleksu produkcyjno-magazynowo-
biurowego w Brochowie w $rodki administracyjno-biurowe. Sprawito to
incydentalny wzrost kosztow ogdlnego zarzadu wzgledem zesziorocznego
pierwszego kwartatu roku obrotowego. Z czynnikdw nietypowych wzgledem
ubiegtego roku i bezposrednio zwigzanych z oddaniem do uzytkowania nowego
zaktadu, nalezy takze wymieni¢ zwiekszong amortyzacje i koszty finansowe
wynikajgce ze spfaty odsetek od kredytow inwestycyjnych. Wzrost tych kosztow
byt jednak zniwelowany przez uzyskane oszczednosci, w tym m.in. z tytutu
ograniczenia kosztow wynajmu, logistyki wewnetrznej, co jak juz wczesniej
podkreslono wptyneto korzystnie na wynik Spoétki na poziomie EBITDA
w minionym okresie. Z uwagi na renegocjowanie na korzy$¢ Emitenta marz
od kredytow inwestycyjnych, a takze systematyczne usprawnianie organizacyjne
dziatalnosci Emitenta w jego nowej siedzibie produkcyjnej, skala tych korzysci
z pewnoscig bedzie rosta. Nalezy bowiem pamietad, ze pierwsze miesigce
po oddaniu do uzytkowania catkowicie nowego zaktadu produkcyjno-
magazynowego to dopiero okres wuruchamiania produkcji, kompletnego
wyposazania w infrastrukture produkcyjng oraz organizowania pracy w nowych
warunkach. Petna zdolnos$¢ produkcyjna w nowym zakfadzie bedzie osiggnieta
zatem dopiero w II-III kwartale biezacego roku obrotowego.

W pierwszym kwartale roku obrotowego 2011/2012 Emitent podjgt takze
dziatania majace na celu intensyfikacje sprzedazy, w tym w szczegdlnosci
przysztych okreséw. Zwiekszone mozliwosci produkcyjne oraz magazynowe
nowego kompleksu Emitenta w Brochowie stworzyty bowiem potencjat
do rozwoju catkowicie nowego segmentu sprzedazy w dziatalnosci HELIO S.A.,
jakim jest sprzedaz bakalii do przemystu (segment B2B, tj. sprzedaz
do producentéw stodyczy, piekarni, cukierni itp.). Dziat zajmujacy sie aktywizacjg
tego segmentu zostat stworzony na poczatku roku obrotowego 2011/2012
i zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu powinien wygenerowa¢ co najmniej
kilkanascie miliondw ziotych dodatkowego przychodu ze sprzedazy juz
w pierwszym roku swojej dziatalnosci. Rozwéj tego segmentu to jednak nie tylko
perspektywa zwiekszonych przychodéw ze sprzedazy, lecz réwniez poprawa
rotacji zapaséw oraz korzysci skali wynikajace ze zwiekszonych zakupow. Rozwadj
sprzedazy w tym segmencie przebiega zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu,
za$ udziat wartosciowy w przychodach ze sprzedazy B2B nie byt znaczacy na tle
tacznych przychodéw ze sprzedazy Emitenta w I kwartale roku obrotowego
2011/2012. W ramach swojej aktywnosci prosprzedazowej, Emitent podjat
rowniez szereg innych dziatan, w tym m.in. nawigzat wspotprace z kolejnymi
kontrahentami z segmentu B2C, w tym roéwniez kontrahentami operujgcymi
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na zagranicznych rynkach $rodkowo-europejskich. Efekty tych dziatan bedg
jednak widoczne dopiero w przysztych miesigcach, tj. juz w drugim kwartale
biezacego roku obrotowego.

W kontekscie prezentowanych wynikéow, pozytywnym czynnikiem jest takze
systematyczny wzrost zapotrzebowania na produkty Spoétki w okresach letnich.
Obserwujgc ten trend, Emitent juz w zesztym roku podjat szereg dziatan
majacych na celu intensyfikacje sprzedazy bakalii przekaskowych, oraz mas
krowkowych cechujacych sie mniejsza sezonowoscig popytu od produktéw
ze zblizonej kategorii mas makowych. Bez watpienia przyczynito sie to
do dynamicznego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy minionego kwartatu.

Podsumowujac zatem pierwszy kwartat roku obrotowego 2011/2012 nalezy
stwierdzié, ze byt to okres aktywnych dziatan, ktéorych efekty beda widoczne
przede wszystkim w wynikach finansowych kolejnych kwartatéow i lat. Dzieki
oddaniu do uzytkowania nowego zaktadu produkcyjnego oraz intensywnej
dziatalnosci, w szczegdlnosci na polu sprzedazowo-marketingowym, udato sie
Emitentowi osiggna¢ wysoka dynamike wzrostu przychoddw ze sprzedazy oraz
utrzymac zaktadang efektywnos$¢ kosztowg. Mimo zaktadanego wzrostu kosztéw
finansowych i amortyzacji, Emitent utrzymat bowiem wynik finansowy kwartatu
na poziomie zblizonym do zesztorocznego.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Emitenta w prezentowanym okresie

Z uwagi na specyfike branzy, ktdéra charakteryzuje sie wysokg sezonowoscig,
ponizej przedstawiono objasnienia istotne do prawidtowej interpretacji wielkosci
ekonomicznych wystepujacych w przedsiebiorstwach dziatajagcych w branzy
konfekcjonowania bakalii.

W dziatalnosci Emitenta wystepuje zjawisko sezonowosci sprzedazy sScisle
zwigzane z datami S$wiaqt Wielkanocnych i Bozego Narodzenia. Najwyzsza
sprzedaz bakalii przypada na okres przed Swietami Bozego Narodzenia
i Wielkanocy. Sprzedaz bakalii jest najnizsza w okresie letnim, ze wzgledu
na dostepnos¢ sSwiezych owocdéw, ktore w tym okresie sa towarem
konkurencyjnym.

Przygotowujac sie do okresu najwiekszego wzrostu sprzedazy, tj. przed sSwietami
Bozego Narodzenia oraz Wielkanocnymi, Spoétka dokonuje zakupdéw znacznej
ilosci surowca w okresie, w ktérym sprzedaz jest najnizsza.
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5. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych
i kapitatowych papieréow wartosciowych.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, w HELIO S.A. nie przeprowadzano
zadnych operacji zwigzanych z emisjq, wykupem i sptatq nieudziatowych
i kapitatowych papierow wartosciowych.

6. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, HELIO S.A. nie deklarowata, ani tez
nie wypfacata dywidendy.

7. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu 30 wrzesnia 2011 r. nieujete
w skroconym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynac
na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie miaty
miejsca zdarzenia, ktére w znaczacy sposdéb mogg wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, a tym samym od zakonczenia

ostatniego roku obrotowego, zdarzen tego typu nie byto.

9. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

HELIO S.A. nie tworzy grupy kapitatowej, ani nie jest jednostka dominujaca.

10. Informacje o zmianach w strukturze HELIO S.A., w tym w wyniku
potaczenia z innymi jednostkami, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.
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11. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy.

12. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, wediug wiedzy Zarzadu
HELIO S.A. struktura akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w ogdlnej

Liczba gtosé .
iczba glosow liczbie gtosdéw

Liczba Udziat w kapitale na Walnym

Posiadacz akcji

" o
akgji zaktadowym (%) Zgromadzeniu na WZ

(%)
Leszek Wasowicz|3 857 000 77,14 3 857 000 77,14

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego struktura wiasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta nie ulegta
Zmianie.

13. Zestawienie stanu posiadania akcji HELIO S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby zarzadzajace
i nadzorujace posiadaty nastepujace akcje Spoéiki:

Procentowy . . Procentoyvy
(%) udziat Liczba glosow (%) udziat
Akcjonariusz Liczba akcji w Kapitale na Walnym w ogoélnej
Zgromadzeniu | liczbie gloséw
zakladowym
na W2z
Czlonkowie Zarzadu
Leszek Wasowicz | 3.857.000 | 77,1 3.857.000 | 77,1
Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jacek Kosinski | 17.800 | 0,4 17.800 | 0,4
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Zgodnie z wiedzg Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego nie miaty miejsca zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
HELIO S.A. przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg opcji na akcje HELIO S.A.

14. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spotka nie uczestniczyta w zadnych
postepowaniach sadowych, ktorych pojedyncza lub fgczna wartos¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.

15. Informacja o zawarciu przez Spotke jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, HELIO S.A. nie dokonata istotnych
transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz rynkowe.

16. Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu Ilub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartosc istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 %
kapitatow wlasnych Spoéiki.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport HELIO S.A. nie udzielita tego typu
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

17. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i ich zmian, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W ocenie Spotki wszystkie istotne informacje zostaly zawarte w niniejszym
raporcie kwartalnym.
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18. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Na wyniki Emitenta w perspektywie kolejnego kwartatu wptyw bedzie miata
wzmozona  wysokos$¢  sprzedazy  bakalii  w  trakcie  najblizszych,
~przedswigtecznych” miesiecy, kiedy to powinny pojawi¢ sie pierwsze efekty
z podjetych dotychczas dziatan Spétki zaréwno handlowych, marketingowych,
jak i organizacyjnych.

Drugi kwartat roku obrotowego 2011/2012 to réwniez dalszy cigg intensywnej
pracy nad pozyskaniem nowych odbiorcow w szczegdlnosci w kanale
tradycyjnym (hurtownie i dystrybutorzy), segmencie B2B oraz rynkach
zagranicznych. Warto pamietaé, ze sprzedaz w powyzszym zakresie nie
stanowita bowiem w ostatnich latach znaczacej pozycji w strukturze sprzedazy
Emitenta, zas$ jej aktywizacja jest naturalng i zapowiadang konsekwencjg
realizowanej strategii rozwoju Spotki. Ekspansja ta powinna bowiem
w stosunkowo niedfugim czasie zaowocowac zwiekszong sprzedazg produktow
Spotki, a tym samym przyczyni¢ sie do mozliwie jak najefektywniejszego
wykorzystania zwiekszonych mozliwosci podazowych Emitenta.

Dodatkowo, w celu umocnienia swojej pozycji na krajowym rynku bakalii,
Spotka planuje w drugim kwartale biezacego roku obrotowego prowadzenie
intensywnych dziatan marketingowych wspierajacych sprzedaz produktow
sygnowanych marka Emitenta. Biorgc pod uwage dotychczasowg wysokosc
sprzedazy, pozycje rynkowg oraz liczbe konsumentéw, Spotka zamierza nadal
utrzymywac dziatalnos¢ promocyjng wspierajacq sprzedaz produktow
sygnowanych logo HELIO na wysokim poziomie, w tym w szczegdlnosci
poprzez dziatania z obszaru PR i reklamy, ze szczegdblng ich intensyfikacjq
w okresach przedswigtecznych. Wysoki poziom sprzedazy sankcjonuje bowiem
zasadnos$¢ ponoszenia kosztéw reklamy w celu dalszego podnoszenia poziomu
sprzedazy oraz budowania swiadomosci marki HELIO.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Spétka planuje zatem
kontynuowad przyjeta dotychczas strategie rozwoju. W tym czasie powinny
by¢ widoczne pozytywne efekty z przeniesienia dziatalnosci z dotychczas
wynajmowanych lokalizacji do nowego kompleksu magazynowo-
produkcyjnego w Brochowie, co powinno odzwierciedli¢ sie przede wszystkim
na poziomie zwiekszonych przychoddw ze sprzedazy oraz zyskow. Jak juz
wczesniej sygnalizowat Emitent, nalezy sie jednak liczy¢ ze zwiekszong
wzgledem ubiegtego roku amortyzacjg i kosztami finansowymi wynikajgcymi
ze sptaty odsetek od kredytéw inwestycyjnych oraz zwiekszonych kredytéw
obrotowych. W konteksécie powyzszego, korzystnym czynnikiem jest
z pewnoscig zmniejszenie marz od udzielonych kredytéw w wyniku podpisania
przez Spotke pod koniec minionego kwartatu anekséw do dotychczasowych
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Uméw kredytowych. Z uwagi na nadal silng sezonowo$¢ branzy Emitenta,
korzysci realizowanej konsekwentnie przez Spétke strategii rozwoju, bedag
zatem widoczne przede wszystkim w wynikach II i III kwartatu roku
obrotowego 2011/2012.

11



