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oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiamwej] ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej
ZREMB — CHOJNICE oraz jednostkowe sprawozdanie nfacave
Firmy Zaklad Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

za lll kwartat 2011 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe

Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach
Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych

Bilans jednostkowy Firmy Zakiad Budowy Maszyn ZREMB
CHOJNICE S.A.

Rachunek zyskow i strat Firmy Zaktad Budowy MasZREMB —
CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow pieginych Firmy Zaktad Budowy Maszyn
ZREMB — CHOJNICE S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym Firmy ZakladidBwy
Maszyn ZREMB — Chojnice S.A.

Dodatkowe informacje i obgaienia do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOCE

AKTYWA 30.09.2011 30.06.2011} 30.09.2010 30.06.2010
Aktywa trwate 18584 18323 24220 21716

Rzeczowe aktywa trwate 16058 16193 20846 19992

Wartasci niematerialne i prawne 111 116 167 218

Wartai¢ firmy jednostek

podporadkowanych

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Rozliczenia diugoterminowe 2257 1788 3207 1506

Aktywa obrotowe 38156 36493 42585 49281
Zapasy 6231 5212 6608 10714
Naleznosci krotkoterminowe 25092 26071 28166 32094
W tym nalenosci od pozostatych 25092 26071 28022 32015
jednostek

Aktywa finansowe krotkoterminowe 5504 3513 6978 5572

W tym : Srodki pienkzne i ich 5429 3513 3942 5572

ekwiwalenty

Krotkoterminowe rozliczenia 1329 1697 833 901

migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaoraz aktywa

wchodzce w skiad grup do zbycia,

ktore zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 56740 54816 66805 70997
PASYWA 30.09.2011 30.06.2011] 30.09.2010 30.06.2010
Kapitat wlasny 19405 20923 28479 32483
Kapitat zakladowy 3290 3290 3150 3150
Kapitat zapasowy 15180 15180 22644 22268
Kapitat z aktualizacji wyceny 6549 6682 8461 8151
Pozostate kapitaty rezerwowe 641 641 708 641
Zyski zatrzymane 31 31 -317 -282

Zysk / Strata netto -6286 -4901 -6167 -1445
Zobowigzania i rezerwy na 37335 33893 38326 38514
zobowgzania

w tym: Rezerwy na zobowzania 4917 4172 7040 5986
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 2562 2043 3862 2071
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

dochodowego

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 966 1140 1599 1754

podobne

Pozostate rezerwy 1389 989 1579 2161

Zobowizania dlugoterminowe 1801 1850 1504 1680

Zobowigzania krotkoterminowe 25238 25219 28387 28143

W tym: od pozostatych jednostek 24718 24990 28012 27350

Rozliczenia mgdzyokresowe 5379 2652 1395 2705

Zobowigzania bezp&ednio zwiazane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzega

Pasywa razem 56740 54816 66805 70997
30.09.2011 30.06.2011] 30.09.2010 30.06.2010

Wartas¢ ksiegowa 19405 20923 28479 32483

Liczba akcji 32.900.00032.900.000 31.500.000 31.500.000

Wartas¢ ksieggowa na jedmakcg (w 0,59 0,64 0,90 1,03

zt.)

Rozwodniona liczba akciji 32.900.000 32.900.000 31.500.000 31.500.000

Rozwodniona wart® ksiggowa na 0,59 0,64 0,90 1,03

jedm akcg (w zt.)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kdpitej] ZREMB — CHOJNICE

Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny

Za okres:

Dziatalna¢ kontynuowana | 01.07.2011- | 01.01.2011- | 01.07.2010- | 01.01.2010-

30.09.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2010

Przychody netto ze sprzega 25317 66090 22334 70045

produktéw i ustug, towaréw

materiatow, w tym:

Przychody ze sprzeda 25077 65250 22296 69994

produktow i ustug

Przychody ze sprzeda 240 840 38 51

towardw i materiatow

Koszt wkasny sprzedg, w 24746 64176 26495 71540

tym:

Koszty wytworzenia 24576 63633 26466 71502

sprzedanych produktéw i

ustug

Wartas¢ sprzedanych 170 543 29 38

towarow i materiatow

Zysk ( Strata) brutto na 571 1914 -4161 -1495

sprzeday
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

Koszty sprzeday 16 20
Koszty ogllnego zasru 2126 5434 1981 5998
Zysk ( strata) ze sprzeda -1555 -3520 -6158 -7513
Pozostate przychody 1853 2063 3081 5937
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 2612 4511 2034 4957
Zysk ( Strata) na dziatal§o -2314 -5968 -5111 -6533
operacyjnej

Zysk ( strata) na sprzeda -1542

catasci lub czsci udziatow
jednostek

podporadkowanych

Przychody finansowe 1328 3184 4 454
Koszty finansowe 533 2631 462 957
Udziat w zyskach ( stratach)

netto jednostek

stowarzyszonych

Zysk ( strata) przed -1519 -6957 -5569 -7036
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 65 -302 -232 -423
Czes¢ biezaca 1 22

Cze$¢ odroczona 64 -324 -232 -423
Zysk (strata) netto z -1584 -6655 -5337 -6613
dziatalngci kontynuowanej

Dziatalng¢ zaniechana

Zysk ( strat) na dziatalrci

zaniechanej

Zysk ( Strata) netto za rok -1584 -6655 -5337 -6613
obrotowy

Zysk ( strata) netto -1385 -6286 -4757 -6167
przypadaica na ZREMB

Zysk ( strata) netto -199 -369 -580 -446
przypadajca na kapitat

mniejszgciowy

Srednia waona liczba akcji 32.900.000 32.900.000Q0 31.500.000 31.500.000
zwyktych

Zysk ( strat) na jednakcg ( -0,04 -0,19 -0,15 -0,20
w zt.)

Srednia waona rozwodnionad  32.900.000  32.900.000 31.500.000 31.500.000
liczba akcji zwyktych

Zysk ( strata) na jedrakcg -0,04 -0,19 -0,15 -0,20

— rozwodniony (w zt.)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wiasiGrupy

Dane w ty. zi.
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

W tys. zt.
01.07.2011 | 01.01.2011 | 01.07.2010 | 01.01.2010
do do do do
30.09.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2010
1.1. Kapitat zakltadowy na 3290 3290 3150 3150
pocztek okresu
a) zwkkszenia z tytutu:
b) Zmniejszenia z tytutu:
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec 3290 3290 3150 3150
okresu
2.1 Kapitat zapasowy na padtek 15180 20993 22268 15193
okresu
a) zwkkszenia 994 7451
b) zmniejszenia z tytutu: 6807 376
2.2. Kapitat zapasowy na konie¢ 15180 15180 22644 22644
okresu
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny 6682 6411 8151 7884
na pocztek okresu
a) zwkkszenia 133 407 577
b) zmniejszenia 266 269 310
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny 6549 6549 8461 8461
na koniec okresu
4.1 Pozostate kapitaty rezerwowe 641 641 641
na pocztek okresu
- Zwigkszenia 67 708
4.2 Pozostate kapitaty 641 641 708 708
rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na 32 -10749 -1727 -445
poczatek okresu
5.1 Zysk z lat ubiegtych na -315 774 47 786
pocatek okresu
a) zwkkszenia
b) zmniejszenia 1089 739
5.2. zysk z lat ubiegtych na -315 -315 47 47
koniec okresu
5.3. Strata z lat ubiegtych na 347 7152 1774
pocztek okresu
a) zmniejszenia z tytutu: 7499
b) zwickszenia z tytutu: 4901
5.4. Strata z lat ubiegtych na 347 347
koniec okresu
5.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych 5248 32 -1727
na koniec okresu
6. Wynik netto -1385 -6286 -4757 -6167
a) zysk netto
b) strat netto 1385 -6286 -4757 6167
Il. Kapitat wtasny na koniec 19405 19405 28479 28479
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

okresu \

Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych Grupy

Rachunek przeptywéw pieginych
Za okres:

01.07.2011| 01.01.2011| 01.07.2010| 01.01.2010
do do do do
30.09.2011| 30.09.2011 | 30.09.2010| 30.09.2010
A. Przeptywysrodkow piengznych
z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk ( strata) netto -1385 -6286 -4722 -6167
II. Korekty razem 5214 7797 8275 10729
1. Udziat w zyskach ( stratach) netto
jednostek wycenianych metpgraw
wlasnaci
2. Amortyzacja 548 1576 1018 2861
3. Wyptacona dywidenda
4. Odsetki 124 426 136 334
5. (Zysk) Strata z dziataldoi -10 1521 -7 -1
inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw 819 2078 513 723
7. Zmiana stanu zapasow -1019 -871 4106 -144
8. Zmiana stanu natacsci 1799 -7664 4038 -4287
9. Zmiana stanu zobowzan 500 4946 1896 8321
krétkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozlicae 2626 3642 -2946 3137
migdzyokresowych
11. Inne korekty -173 2143 -479 -215
[ll. Przeptywy pien¢zne netto z 3829 1511 3553 4562
dziatalngci operacyjnej (1+11) —
metoda pérednia
B. Przeptywysrodkéw piengznych
z dziatalndci inwestycyjnej
I. Wplywy 9 23 30 95
1. Zbycie wartéci niematerialnych i 9 23 8 73
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. z aktywow finansowych 22 22
pozostatych jednostek - odsetki
Il. Wydatki 31 187 245 2945
1. Nabycie wartéci niematerialnych 31 187 105 212
I prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Nabycie sktadnikéw finansowegpo 2593
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

majtku trwatego, w tym:

a) w jednostkach zataych 2593
3. Inne wydatki inwestycyjne 140 140
[ll. Przeptywy pien¢zne netto z -22 -164 -215 -2850
dziatalngci inwestycyjnej (1 —11)

C. Przeptywysrodkéw pieneznych

z dziatalndci finansowej

I. Wplywy -361 1630 765 1874
1. Wplywy netto z emisji akcji 0 1175 741 741
2. Kredyty i payczki -364 447 24 1133
3. Inne wplywy 3 8

Il. Wydatki 1455 2599 1678 3653
1. Sptlaty kredytow i pyczek 958 1425 1446 2705
2. Odsetki 163 362 136 356
3. Wyptata dywidendy

4. Ptatngci z tyt. leasingu 335 812 96 592
finansowego

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z -1816 -969 -913 -1779
dziatalngci finansowej (1 — II)

D. Przeptywy pienizne netto, razem 1991 378 2425 -67
(Al +/-B. Il +/- C. Il

E. Bilansowa zmiana stagtwodkow 1991 378 1375 -514
pieniznych

F. Srodki piengzne na pocatek 3438 5051 5572 7457
okresu

G. Srodki piengzne na koniec 5429 5429 6943 6943
okresu ( F +/- D), w tym:

- 0 ograniczonej madiwosci 2294 2294 2815 2815
dysponowania

Jednostkowy bilans Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

AKTYWA 30.09.2011 30.06.2011] 30.09.2010 30.06.2010
Aktywa trwate 12982 13142 14254 14445
Rzeczowe aktywa trwate 7149 7314 7852 8038
Wartasci niematerialne i prawne 109 116 124 128
Wartas¢ firmy jednostek

podporadkowanych

Dlugoterminowe aktywa finansowe 4503 4503 5981 5876
Rozliczenia diugoterminowe 1221 1209 297 403
Aktywa obrotowe 12180 11491 12355 13057
Zapasy 4203 3919 2069 3103
Naleznosci krotkoterminowe 6949 7105 9771 7242
- w tym od pozostatych jednostek 6754 6933 9661 7242
Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 745 204 254 2392
Krotkoterminowe rozliczenia 2833 263 261 320
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzegaoraz aktywa
wchodzce w skiad grup do zbycia,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 25162 24633 26609 27502

PASYWA 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 30.06.2010

Kapitat wtasny 9808 9456 15940 16556

Kapitat zakladowy 3290 3290 3150 3150

Kapitat zapasowy 8055 8055 7990 7990

Kapitat z aktualizacji wyceny 5863 5863 5863 5863

Zyski zatrzymane -4000 -4000 a7 a7

Zysk / Strata netto -3400 -3752 -1110 -494

Zobowigzania i rezerwy na 15354 15177 10669 10946

zobowgzania

- w tym rezerwy na zobowzania 2233 2326 2286 2776

Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 1440 1404 1386 1415

dochodowego

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 764 893 824 934

podobne

- w tym diugoterminowe 463 463 509 509

krétkoterminowe 301 430 315 425

Pozostate rezerwy 29 29 76 427

Zobowizania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe 13121 12851 8383 8170

- w tym od pozostatych jednostek 12804 12578 8203 8170

Rozliczenia mgdzyokresowe

Zobowigzania bezp&ednio zwiazane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzega

Pasywa razem 25162 24633 26609 27502
30.09.2011 30.06.2011f 30.09.2010 30.06.2010

Wartas¢ ksiggowa 9808 9456 15940 16556

Liczba akcji 32.900.00032.900.000 31.500.000 31.500.000

Wartas¢ ksieggowa na jedmakcg (w 0,30 0,29 0,51 0,53

zt.)

Rozwodniona liczba akciji 32.900.000 32.900.000 31.500.000 31.500.000

Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,30 0,29 0,51 0,53

jedm akcg (w zt.)

Jednostkowy rachunek zyskow i strat Firmy ZREMBHO@INICE S.A.
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

Rachunek zyskéw i strat — wariant kalkulacyjny

Za okres:

Dziatalna¢ kontynuowana 01.07.2011| 01.01.2011| 01.07.2010| 01.01.2010

do do do do
30.09.2011| 30.09.2011 | 30.09.2010| 30.09.2010

Przychody netto ze sprzega 9314 26766 9456 24713
produktow i ustug, towaréw i

materiatdw, w tym:

Przychody ze sprzedaproduktow i 9077 25941 9425 24668
ustug

Przychody ze sprzedatowarow i 237 825 31 45
materiatow

Koszt wkasny sprzedg, w tym: 7900 25117 9253 22788
Koszty wytworzenia sprzedanych 7729 24574 9229 22756
produktow i ustug

Wartas¢ sprzedanych towarow i 171 543 24 32
materiatow

Zysk ( Strata) brutto na sprzea 1414 1649 203 1925
Koszty sprzeday 16 20
Koszty ogllnego zasru 1163 3187 878 2684
Zysk ( Strata) na sprzeda 251 -1538 -691 -779
Pozostate przychody operacyjne 140 251 528 649
Pozostate koszty operacyjne 120 352 131 692
Zysk ( Strata) na dziataldoi 271 -1639 -294 -822
operacyjnej

Zysk ( strata) na sprzedacatasci

lub czsci udziatéw jednostek

podporadkowanych

Przychody finansowe 232 1782 -97 65
Koszty finansowe 132 3642 148 294
Udziat w zyskach ( stratach) netto

jednostek stowarzyszonych

Zysk ( strata) przed 371 -3499 -539 -1051
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 19 -99 77 59
Czes$¢ biezaca

Cze$¢ odroczona 19 -99 77 59
Zysk (strata) netto z dziatalém 352 -3400 -616 -1110
kontynuowane;j

Dziatalnag¢ zaniechana

Zysk ( strat) na dziatalrci

zaniechanej

Zysk ( Strata) netto za rok obrotowy 352 -3400 -616 -1110
Srednia waona liczba akgj 32.900.000 32.900.000 31.500.000 31.500.000

zwyktych
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

Zysk ( strat) na jednakcg (w zt.) 0,01 -0,10 -0,02 -0,04
Srednia waona rozwodniona liczba] 32.900.000 32.900.000 31.500.000 31.500.000
akcji zwyktych
Zysk ( strata) na jedrnakci — 0,01 -0,10 -0,02 -0,04
rozwodniony (w zt.)
Jednostkowy rachunek przeptywow pigmych Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.
Rachunek przeptywéw pieginych
Za okres:
01.07.2011| 01.01.2011| 01.07.2010| 01.01.2010
do do do do
30.09.2011| 30.09.2011 | 30.09.2010| 30.09.2010
A. Przeptywysrodkow piengznych
z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk ( strata) netto 352 -3400 -616 -1110
Il. Korekty razem 537 3714 -929 278
1. Amortyzacja 196 605 201 578
2. Wyptacona dywidenda
3. Odsetki 75 216 35 97
4. (Zysk) Strata z dziatalgoi -9 1532 -3 -3
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -93 71 -488 -158
6. Zmiana stanu zapasow -284 -1353 1034 -820
7. Zmiana stanu natecsci 156 -2196 -2418 -2898
8. Zmiana stanu zobowzdan 529 3320 549 3242
krotkoterminowych, z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozlicae -33 -217 161 240
migdzyokresowych
10. Inne korekty 1736
[ll. Przeptywy piengzne netto z 889 314 -1545 -832
dziatalngci operacyjnej ( 1+11) —
metoda pérednia
B. Przeptywysrodkéw piengznych
z dziatalndci inwestycyjnej
I. Wplywy 9 10 3 3
1. Zbycie wartéci niematerialnych i 9 10 3 3
prawnych oraz rzeczowych aktywdw
trwatych
II. Wydatki 24 55 118 2739
1. Nabycie wartéci niematerialnych 24 55 13 42
I prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Nabycie sktadnikow finansowegp 2592

majtku trwatego, w tym:
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

a) w jednostkach zataych 2592
3. Inne wydatki inwestycyjne 105 105
[ll. Przeptywy piengzne netto z -15 -45 -115 -2736
dziatalngci inwestycyjnej (1 —11)
C. Przeptywysrodkow piengznych
z dziatalndci finansowej
I. Wplywy 446 -333 636
1. Wplywy netto z emisji akcji
2. Kredyty i payczki 446 -333 636
II. Wydatki 333 216 145 207
1. Spilaty kredytow i pyczek 258 110 110
2. Odsetki 75 216 35 97
3. Wyptata dywidendy
[ll. Przeptywy piengzne netto z -333 230 -478 429
dziatalngci finansowej (| — II)
D. Przeptywy pienizne netto, razem 541 499 -2138 -3139
(Al +/-B. Il +/- C. III)
E. Bilansowa zmiana stagtwodkow 541 499 -2138 -3139
pieniznych
F. Srodki piengzne na pocatek 204 246 2392 3393
okresu
G. Srodki piengzne na koniec 745 745 254 254
okresu ( F +/- D), w tym:
- 0 ograniczonej madiwoscli 98 98 169 169
dysponowania
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Firmy ZBEMCHOJNICE S.A.
W tys. zt.
01.07.2011 | 01.01.2011 | 01.07.2010 | 01.01.2010
do do do do
30.09.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2010
I. Kapitat wtasny na poetek 9456 13208 16556 22663
okresu
1. Korekta btdu podstawowego -5613
I. Kapitat wtasny na poatek 9456 13208 16556 17050
okresu po korektach
1.1. Kapitat zaktadowy na 3290 3290 3150 3150
pocatek okresu
a) zwkkszenia z tytutu:
- emisji akcji
b) Zmniejszenia z tytutu:
- pokrycia kosztéw emisji
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec 3290 3290 3150 3150
okresu
2.1 Kapitat zapasowy na patek 8055 14863 7990 7342
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

okresu

a) zwkkszenia z tytutu: 6261
- podziatu zysku 6261
- emisja akcji powyej wartaci

nominalnej

b) zmniejszenia z tytutu: 6808 5613
- pokrycia strat z lat ubiegtych 6808

- korekta b¢du podstawowego -5613
2.2. Kapitat zapasowy na koniec 8055 8055 7990 7990
okresu

3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny 5863 5863 5863 5863
na pocztek okresu

3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny 5863 5863 5863 5863
na koniec okresu

4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na -4000 -10808 -446 6308
pocztek okresu

4.1 Zysk z lat ubiegtych na a7 47 6308
pocatek okresu

- zmiany dot. korekty ktu -5613
podstawowego

4.1 Zysk z lat ubiegtych na 47 695
pocztek okresu po korektach

a) zmniejszenia 47 648
- pokrycie strat z lat ubiegtych a7

- zasilenie kapitatu zapasowego 648
- wyptata dywidendy

4.2. zysk z lat ubiegtych na koniec 0 0 47 47
okresu

4.3. Strata z lat ubiegtych na 4000 10855 493

poczatek okresu

a) zwkkszenia 3752

- strata za okres od 01.01 do 3752

30.06.2011

b) zmniejszenia z tytutu: 6855

- pokrycie wynikiem 6855

- pokrycie kapitatem zapasowym

4.4. Strata z lat ubiegtych na 7752 4000 493

koniec okresu

4.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych 446 47
na koniec okresu

5. Wynik netto 351 -3400 -616 -1110
a) zysk netto 351

b) strata netto 3400 -616 1110
II. Kapitat wkasny na koniec 9808 9808 15940 16556

okresu
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiamwej] ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

Dodatkowe informacje i objaienia do kwartalnego skonsolidowanego i jednosdgon
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB — CHOJNICE.S.A

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwana zgodnie z zasadkosztu
historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztopgibkich ( PLN), a wszystkie wasid,
o ile nie wskazano inaczeja podane w tysicach ztotych polskich.

Sprawozdanie finansowe za okres zaiawny 30 wrzénia 2011 roku zostalo spadzone
przy zatageniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej w dagej Sk przewidzi€
przyszigci.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nigestea s¢ istnienia
okolicznaici wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziatalda przez Spotk.
Niniejsze sprawozdanie zostato spmizone zgodnie ze standardami MSSF.

Niniejsze Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdénansowe zargd Spotki dominujcej
zatwierdzit w dniu podpisania , tj. w dniu 14 lipemla 2011 r.

1. Informacje ogolne

- nazwa i siedziba emitenta:
Zaktad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” Spotka &jna
Z siedzilp w Chojnicach ul. Przemystowa 15

- ;1d rejestrowy
Spotka zarejestrowana wad&ie Rejonowy Gdask — Poinoc w Gdesku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego KRS nr 0000078076

2. Opis zasad przgfych przy sporadzaniu raportu kwartalnego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdani@anfowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo spdwone zgodnie z MSR 34Srédroczna
sprawozdawczg finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjaomitetu
ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczo Finansowej ( KIMSF).

3. Opis organizacji Grupy kapitatowej. Wraz ze wskaean jednostek podleggjych
konsolidaciji

Wykaz jednostek wchodeych w skiad Grupy Kapitatowej aftych konsolidag
lub wycera metod, praw wiasnéci:

a) NAVIMOR — INVEST Sp. z ograniczanodpowiedzialnécia

- nazwa i siedziba jednostki zatej

NAVIMOR — INVEST Spoétka z ograniczarodpowiedzialnécia z siedzila w Gdaisku
Ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy
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oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

Sad Rejonowy Gdask Pétnoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejessiidowego
KRS 0000073380

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jiliczbie gtosow wynosi 2.148.900
akcji, co stanowi 80,43 % w kapitale zaktadawiavimor — Invest S.A. i odpowiada
80,43 % gtosow na WZA Spoiki.

b) Stocznia Tczew SA w likwidacji

- nazwa i siedziba jednostki zatej

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji z siedzailw Warszawie ( 00-175 ) ul. Aleja Jana
Pawta Il 80/ F 35

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy dla m ST. Warszawy Wydziat Gospodartapjowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000365487

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jliczbie glosow

Od dnia 30.07.2010 r. wynosi 100.000 akcji o wamtonominalnej 1 zt. za akgj
i jest rowna 100 % kapitatu akcyjnego Spoiki

c) IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczarodpowiedzialnécia

- nazwa i siedziba jednostki zatej

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczanodpowiedzialnécia
z siedziba w Chojnicach (89-600) ul. Przemystowa 15

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy Gdask Potnoc w Gdasku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego

KRS 0000363612

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkajvliczbie gtoséw

Od dnia 20.07.2010 r. wynosi 100 udziatow o waritcnominalnej 50 zi. za udziat
i jest rowna 100 % kapitatu udziatowego Spétki

Od dnia 09.11.2010 r. wynosi 100 udziatéw o waritacmominalnej 50 zt. i odpowiada
51,02 % kapitatu udziatowego Spoiki

4. Wybrane dane finansowe

Poszczegblne pozycje aktywéw i pasywéw bilansu lwzeno wedtug kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR alewacych na ostatni dzie
okresu:

30.09.2011r. 4,4112

30.06.2011 r. 3,9866

30.09.2010r. 3,9870

30.06.2010r. 4,1458

Poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat gpeavwsozdania z przeptywowodkow
pienkznych przeliczono wedtug kursow stangeych sredng arytmetycza srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dizdREobowhzujacych na ostatni
dzienh kazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

Kurs éredni w okresie od stycznia do wénéa 2011 obliczony jakérednia arytmetyczna
kursOéw obowizujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,0413

Kurs sredni w okresie od stycznia do wéné 2010 obliczony jakérednia arytmetyczna
kurséw obowizujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 3,9995

Wybrane dane finansowe dotyce skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe

Za okres od 01.01 do

Za okres od 01.01 do

30.09.2011 30.09.2010
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzega 66.090 16.354 70.045 17.513
produktow, towaréw i materiatow
Zysk ( strata) na dziatalgo - 5.968 -1.477 -6.533 -1.633
operacyjnej
Zysk ( strata) brutto - 6.957 -1.721 -7.036 -1.759
Zysk ( strata) netto - 6.286 - 1555 -6.167 - 1.542
Aktywa razem 56.740 12.863 66.805 16.756
Zobowizania i rezerwy na 37.335 8.464 38.326 9.613
zobowgzania
Zobowizania dlugoterminowe 1.801 408 1.504 377
Zobowigzania krotkoterminowe 25.238 5.721 28.387 7.120
Kapitat wtasny 19.405 4.399 28.479 7.143
Kapitat zaktadowy 3.290 746 3.150 790
Liczba akcji w sztukach 32.900.000 7.458.288 31.500.000 7.900.677|
Rozwodniona liczba akcji w 32.900.000 7.458.288 31.500.000 7.900.677|
sztukach
Zysk ( strata) netto na akcj -0,19 -0,19 (0,20) -0,20
zwykia ( zt. /euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto -0,19 -0,19 (0,20) -0,20
na akcg zwykla ( zt. /euro)
Wartas¢ ksiggowa na akej ( zt. 0,59 0,59 0,90 0,90
/euro)
Rozwodniona wart# ksiggowa na 0,59 0,59 0,90 0,90
akcg ( zt./euro)

Wybrane  dane finansowe
ZREMB - CHOJNICE S.A.

dotyce jednostkowego

sprawozdania finansowego

Wybrane dane finansowe Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzega 26766 6623 24.713 6179
produktow, towaréw i materiatow
Zysk ( strata) na dziatal§o -1639 -406 -822 -206
operacyjnej
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Zysk ( strata) brutto -3499 -866 -1.051 -263
Zysk ( strata) netto -3400 -841 -1.110 -278
Aktywa razem 25162 5704 26.609 6674
Zobowigzania i rezerwy na 15354 3481 10.669 2676
zobowgzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe 13121 2974 8.383 2103
Kapitat wkasny 9808 2223 15 940 3998
Kapitat zaktadowy 3290 746 3.150 790
Liczba akcji w sztukach 329000000 7458288 31.500.000 7900677
Rozwodniona liczba akcji w 32900000 7458288 31.500.000 7900677
sztukach

Zysk ( strata) netto na akcrwykia -0,10 -0,10 -0,03 -0,03
( zt. /euro)

Rozwodniony zysk ( strata) netto na -0,10 -0,10 -0,03 -0,03
akcg zwykta ( zt. /euro)

Wartasé¢ ksiggowa na akej ( zt. 0,30 0,30 0,51 0,51
/euro)

Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,30 0,30 0,51 0,51
akcg ( zt./euro)

5. Opis istotnych dokonalub niepowodze wraz z wykazem najwaiejszych zdarze
ich dotycacych Spétki ZREMB za Il kw. 2011 i dotygeych Grupy Kapitatowej,
w tym podpisane znagze umowy w okresie Il kwartatu 2011 r.

Przychody ze sprzeda

Spétka ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Struktura rzeczowa przychoddéw netto ze sprzggaoduktow, towardw i materiatow Spotki
ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Dane w ty. zi.

Przychody ogétem  Przychody ze Przychody ze | Przychody ogoten
za okres sprzeday krajowej sprzeday za okres
01.01.2011 do eksportowej i Unial 01.01.2010 do
30.09.2011 europejska 30.09.2010

Przychody ze 25.684 309 25.375 24.430
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 2477V 309 24.468 24.109
- maszyny dla 907 0 907 0
rolnictwa
- konstrukcje d 0 0 321
Przychody ze 257 166 91 239
sprzedazy ustug, w
tym:
- transport 202 145 57 119
- pozostate ustugi 56 21 34 120
Przychody ze 825 825 0 45
sprzedazy towardw,
w tym:
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Przychody ze 825 825 0 45
sprzedazy
materiatow, w tym:;
- metalowe 798 798 0 43
- pozostate 27 27 0 2
Przychody ze 26.766 1.300 25.466 24.713
sprzedazy
materiatow
,wyrobéw i ustug
razem:

W okresie 01.01.2011 do 30.09.2011 roku przychaalpmzeday Spotki wyniosty 26.766
tys. zt. i bytly wyzsze o0 2.053 ty zt. nz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Za
okres IIl kwartatu 2011 roku Spotka wypracowataymtzody hczne w kwocie 9.314 fy zt.
Przychody te byly risze o kwat 142 ty. zt. od przychodow w analogicznym okresie roku
poprzedniego

Wzrost przychodow w ggiu narastajcym wynika przede wszystkim z n@stijacych
przyczyn:

-zwigkszone zapotrzebowanie na kontenery typu offschegow

- lekkie azywienie w zakresie produkcji ogolnie wszystkich temerow

- zwigkszenie tempa rozmow i negocjacji z kontrahentami

Podpisane umowy na realizaey okresie Il kwartatu 2011 r.:

W dniu 15 wrzénia 2011r. Zarad Spotki magc na uwadze wysoki kurs EUR do PLN zawart
z Alior Bankiem S.A. transakcje typu FORWARD.

Przedmiotem transakcji jest:

1.sprzedaprzez Spoét kwoty 110.000 EURO po kursie terminowym 4,3215niud
rozliczenia 12.10.2011r.

2.sprzedaprzez Spotk kwoty 110.000 EURO po kursie terminowym 4,3277niud
rozliczenia 03.11.2011r.

3.sprzedaprzez Spotk kwoty 77.000 EURO po kursie terminowym 4,3320 viudn
rozliczenia 18.11.2011r.

4.sprzedaprzez Spotk kwoty 42.000 EURO po kursie terminowym 4,3342 viudn
rozliczenia 25.11.2011r.

5.sprzedaprzez Spotk kwoty 66.000 EURO po kursie terminowym 4,3383 viudn
rozliczenia 08.12.2011r.

W dniu 26 wrzénia 2011 roku Zaed Spotki podpisat umowna wykonanie na rynek
holenderski elementéw maszyn przeznaczonychyddenia zwierat, na hczm wartasé
215.911,08 Umowa nie przewiduje kar umownych. Tarrealizacji ustalono do
31.10.2011r.

Suma wszystkich uméw podpisanych od ptkiz roku z tym odbiorgwynosi 1.212.671,00

W dniu 29 wrzénia 2011 roku Zard Spotki podpisat umogna wykonanie na rynek
norweski kontenerow, nadzm wartas¢: 327.219,17 ziotych.

Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.

Termin realizacji ustalono sukcesywnie da&a roku 2011.
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Suma wszystkich uméw podpisanych od iz roku z tym odbiorgwynosi 1.576.978,17

ztotych.

Przychody ze sprzegha Grupy Kapitatowey:
Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywisbgz zaokyglen

Ponizej podajemy podstawowe dane dotye wynikow uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej za okres od 01.011264 30.09.2011 r.

Tytut

ZREMB

Navimor

Stocznia

Iraq

Razem

\igkenia

Skonsolidowany

Przychody
netto ze
sprzeday

26.766.152,29

39.327.431,8

7

66.093.584,

16

3.

400 6.099.184,16

Zysk (
strata) na
sprzeday

- 1.537.984,06

-1.863.444,8

1 - 64.971,

41

- 53240,

- 3.520.310,54

- 3.520.310,5

Zysk (
strata) brutto

- 3.499.666,73

- 1.986.010,7

9 - 1.429.000

-2Q,19

- 6.956.798,21

- 6.956.798,

P3

Zysk(strata)
netto

- 3.400.787,73

-1.783.329,7

6 - 1.429.000

-2Q,19

- 6.655.238,2(

- 6.655.238,

20

Z tego:
przypadaic
ana
Emitenta

- 3.400.787,73

-1.434.332,1

3 - 1.429.000

-g9.72

- 6.285.610,1(

- 6.285.610,

10

Uzyskany poziom przychoddw Grupy Kapitalowej wynjkaede wszystkim z nagiujacych

przyczyn:

- czesciowe uzalenienie Spotki w realizacji procesu produkcyjnegoktidntow

spowodowane przede wszystkim nierytmicznymi dostawaateriatbw powierzonych od
klienta oraz spowolnienie tempa dostarczania inémjirtechnicznej niezfainej do procesu
realizacji produkcji, a tate przesunicie termindw realizacji na gaiejsze dwoch diych

zamowia

- aura pogodowa dla Spétki Navimor Invest dzigdej w bramy hydrotechnicznej
- wzmazona dziatalné¢ firm konkurencyjnych z uwagi na faktaszego zapotrzebowania ze
strony klientéw ni posiadane moce przerobowe firm z kisan
- niedostateczne obtenie mocy produkcyjnych w szczeg&onow miesiacu styczniu.
- wiaczenia w skfad Grupy do konsolidacji wynikéw uzyskeh przez Navimor Invest SA
Navimor Invest S.A.
W okresie 01.01.2011 do 30.09.2011 roku przychadgprzeday Spotki wyniosty
39.327.431,87 . Byly znacznie wsze do przychodow z okresu 01.03.2010 do 30.09.201
kiedy wynosity 22.695.148,24 PLN. Wzrost przychaddyt spowodowany znacznym
zwickszeniem iléci realizowanych przez sp@kkontraktow. Ponadto Il kwartat jest
okresem w ktorym nagbuje najwgksze natzenie prac ze wzgtlu na warunki pogodowe.
Dodatkowym czynnikiem, ktéry miat wptyw na tak zmag roznice w przychodach w
stosunku do analogicznego okresu roku 2010 bytadpdktora miata miejsce w poprzednim
roku tacznie za okres 1.01.2011-30.09.2011 Spétkagosia strat na sprzedey w kwocie

1.863.444,81 co bylo spowodowane w gtownej mierze:

-wysokimi kosztami p&rednimi ponoszonymi przez Spétk
-niska matza juz na etapie kosztéw bezggednich
-wyzszymi od zataonych na etapie sktadania oferty i podpisania umkegztow materiatdw

i ustug.
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Za okres Il kwartatéw 2011 Spotka wypracowatatstrea pozostatej dziatalgoi
operacyjnej w kwocie 879.044,69. Gltébwne powodwgisiccia straty to:

zwigkszenie stanu rezerw na:

-toczce st przeciw Spotce procesydowe

-niezafakturowane koszty oddziatu czeskiego

-straty na realizowane przez sppRontrakty

Na dziatalngci finansowej spotka osgineta za okres Il kwartatow 2011 zysk acknej
kwocie 756.478,71 na ktéry w gtdwnej mierze wkgnwycena po stronie oddziatu
czeskiego rozliczenia wyniku finansowego za latarpednie,

Trzeci kwartat byt okresem sprzyjaym wykonywaniu prac prowadzonych przez Navimor-
Invest.

Pocatek kwartatu byt deszczowo , ale wamiejszym okresie pogoda ustabilizowala si
Réwniez zmiany kadrowe ( zatrudnienie nowych pracownikdwziale technicznym )

miaty wptyw na osignigte wyniki.

Znacacym czynnikiem jest rowniekorzystanie z ustug sprawdzonych podwykonawcow.

Podpisane znagze umowy w okresie Il kwartatu Spotki Navimor IrsteS.A

W dniu 28 czerwca 2011 r. Zaxk Spétki podpisat jako Generalny Wykonawca z Gmin
Kazimierz Dolny umow w wyniku przeprowadzonego p@gbwania o udzielenie
zamowienia publicznego w trybie przetargu nieogrammego na ,Przebudaw

modernizagj portu jachtowego wraz z infrastruktura towarzysz.

W wyniku podpisanej umowy spoétka jako wykonawca @aelzuje s¢é do wykonania
przebudowy i1 modernizacji portu jachtowego, polamiowego oraz wykonania
ogolnodostpnej przystani —cumowiska w Kazimierzu Dolnym realvanego jako zadanie nr
1 ,Kazimierz Dolny —przebudowa i modernizacja pojagchtowego wraz z infrastruktura
towarzysaca” w ramach projektu :"Wykorzystanie walorow rzekiisly w celu budowy
wspolnego produktu turystycznego przez Kazimierz Inpo Putawy i Janowiec”,
dofinansowanego z Programu Operacyjnego Innowacypospodarka, 2007-2013, osi
priorytetowej 6 Polska gospodarka na rynkwamynarodowym, dziatanie 6.4 Inwestycje w
produkty turystyczne o znaczeniu ponadregionalnym.

Szczegbétowe warunki przedmiotowej umowy i ryzykenia zwiazane, nie odbiegajod
powszechnie stosowanych na rynku warunkow, dla tedoaju umaow.

Umowa realizowanaduzie w okresie od 28.06.2011-30.12.2011

Wartas¢ umowy wynosi 2 292 417,67 brutto

W dniu 7 lipca 2011 r. Zasg Spotki podpisat jako Generalny Wykonawca umow
Gdaiskimi Zaktadami Nawozéw Fosforowych ,FOSFORY” Sp.p.

W wyniku podpisanej umowy spoétka jako wykonawca @aelzuje s¢é do wykonania
stalowejscianki szczelnej wraz z rekonstrukcjelbetowej nadbudowy Nabrzae Chemikow
na odcinku 273,6 m w Porcie Gdk na terenie GZNF FOSFORY Sp. z 0.0. ul. Kujawaka
w Gdaisku Szczegotowe warunki przedmiotowej umowy i ry@yk ni zwiazane, nie
odbiegaj od powszechnie stosowanych na rynku, dla tego ajodziméw. Umowa
realizowana &dzie w okresie:

| etap - od 05.07.2011 r. do 30.11.2011 r.

Il etap- od 01.03.2012 r. do 30.06.2012 r.

Wartas¢ umowy wynosi 5 130 000,00 netto
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W dniu 8 lipca 2011 r. Zasgd Spotki podpisat jako Generalny Wykonawca z Gmmin
Janowiec umoww wyniku wyboru oferty w pogpowaniu przetargowym w trybie przetargu
nieograniczonego nr RO.2710.04.2011 z dnia 27.04.20

W zwiazku z podpisaniem umowy spotka jako wykonawca zohouye s¢ do wykonania na
rzecz zamawiapego robét budowlanych w ramach inwestycji pn. ,Bwd przystani w
Janowcu w ramach projektu partnerskiego: ,Wykorays walorow rzeki Wisty w celu
budowy wspdlnego produktu turystycznego przez KaaimDolny, Putawy i Janowiec.”
Szczegotowe warunki przedmiotowej umowy i ryzykania zwiazane, nie odbiegajod
powszechnie stosowanych na rynku warunkow, dla tednaju umaow.

Umowa realizowanadazie w okresie od dnia podpisania umowy do 05.12120

Wartas¢ umowy wynosi 1 392 912,30 netto

W dniu 17 sierpnia 2011 r. otrzymat podpisarmowg, z Gmiry Braniewo sporzdzom
dnia 9.08.2011.Umowa zostata zawarta w wyniku wybaferty w posgpowaniu
przetargowym w trybie przetargu nieograniczonego.

W zwiazku z podpisaniem umowy spotka jako wykonawca zohouye s¢ do wykonania na
rzecz zamawiagego robét budowlanych w ramach zadania inwestgggnpn. ,Budowa
przystani zeglarskiej w Nowe] Paste” realizowanego w ramach projektu :et@
Zutawska- rozwaj turystyki wodnej. Etap I”.

Szczegotowe warunki przedmiotowej umowy i ryzykania zwiazane, nie odbiegajod
powszechnie stosowanych na rynku warunkow, dla tedmaju umaow.

Umowa realizowanadazie w okresie od dnia podpisania umowy do 15.08220

Wartas¢ umowy wynosi 3.963.995,61 netto

W dniu 18 sierpnia 2011 r. Spotka otrzymata poapisumowe kredytows, z Kredyt Bank
S.A. sporadzom dnia 27.07.2011.W zwiku z podpisaniem umowy spétka jako
kredytobiorca uzyskata kredyt obrotowy w KredytnBeS.A. w wysokéci 2.000.000,00 zt
przeznaczony na egiowe finansowanie kontraktow z jednostkami betdwymi oraz
firmami budowlanymi. Zabezpieczenie kredytu stanowi

a) blokadasrodkow na rachunku w Kredyt Bank S.A wraz z petnomctwem do tego
rachunku

b) przelew wierzytelnei z tytutu: kazdego finansowanego kontraktu

Okres wykorzystaniarodkéw z kredytu wynosi od dnia 27.07.2011 do d@6a07.2012

W dniu 18 sierpnia 2011 r. Spoétka otrzymata poamysaneks do umowy o kredyt obrotowy
z Kredyt Bank S.A. sposdizony dnia 27.07.2011. W zawku z podpisaniem niniejszego
aneksu ulegajzmianie warunki kredytu okféne w zawartej midzy stronami umowie o
kredyt obrotowy z dnia 28.06.2007.

Spotka jako kredytobiorca uzyskata kredyt obrotowy Kredyt Bank S.A. w wysoki
2.000.000,00 zt przeznaczony na finansowanieab@ dziatalngéci Spétki. Zabezpieczenie
kredytu stanowi:

a) weksel In blanco z wystawienia Navimor-Inve#t.S.

b) hipoteka kaucyjna na nieruchofo@mch Spotki naadczm kwote 3.162.000,00 zt

¢) petnomocnictwo do dwoch rachunkéw Spotki provadzeh przez DZ Bank Polska S.A.
Srodki pienkzne z kredytu zostajoddane do dyspozycji kredytobiorcy do dnia 30.072

W dniu 18 sierpnia 2011 r. Spotka otrzymata poapysaneks do umowy o udzielenie linii
gwarancyjnej z Kredyt Bank S.A. spadzony dnia 27.07.2011.

2147



Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiamwej] ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

W zwiazku z podpisaniem niniejszego aneksu ulggajianie warunki umowy o udzielenie
linii gwarancyjnej dnia 03.06.2003.
Spétka jako zleceniodawca, w wyniku podpisanej wyouzyskata ling gwarancyja w
Kredyt Bank S.A. w wysokai 1.700.000,00 zt. W ramach linii gwarancyjnej taysiane
beda gwarancje przetargowe, starannego wykonania, Baptaz zwrotu zaliczki, przy czym
okres wanaosci poszczegolnych gwarancji nie peoby¢ diuzszy niz 48 miesgcy i nie mae
wykracza poza okres obowzywania linii.
Gwarancje mog by¢ wystawiane od dnia 26.09.2009 do dnia 31.07.2@l28tanowi okres
wykorzystania linii. Zabezpieczenie umowy stanowi:

a) hipoteka kaucyjna na nieruchosech Sp6tki nadczm kwote 2.195.000,00 zt

b) w przypadku pogorszenia sytuacji finansowe] zleasgawcy zleceniodawca ustanowi
nazadanie Banku dodatkowe zabezpieczenie lub dokonarzmiustanowionych ju
zabezpieczeniach.

c) w przypadku, gdy poziom zaangavania Banku z tytutlu gwarancji udzielonych w
ramach linii gwarancji przekroczy kwptokreslonej aneksem wysokoi linii, 0 co
najmniej 10% Bank &zie uprawniony daéadania dodatkowego zabezpieczenia.

d) Umowa zostaje zawarta na okres od dnia 27.07.20dhh 31.07.2016

W dniu 25.08. 2011 r. Zagd Spotki podpisat jako Generalny Wykonawca z RibvOhe
umow w wyniku wyboru oferty w pogpowaniu przetargowym w trybie przetargu
nieograniczonego. W zwzku z podpisaniem umowy spoétka (lider) w konsorcjanfirma
.Proles” s.r.o. jako wykonawca zobawuje s¢ do wykonania na rzecz zamavaizggo robot
budowlanych w ramach inwestycji pn. ,Rekonstrukcjaeki Chibska Kamenice v Dolni
Chribské” Szczegotowe warunki przedmiotowej umowy izyla z na zwiazane, nie
odbiegaj od powszechnie stosowanych na rynku warunkéwtedja rodzaju umow. Umowa
realizowana &dzie w okresie od dnia podpisania umowy do 30.11122Wartéé umowy
wynosi 11.415.053 CZK netto co stanowi rownowartb.958.823,09 PLN netto wg kursu
sredniego NBP z dnia 25.08.2011 wyrgszgo 0,1716

W dniu 25.08. 2011 r. Zagd Spoitki podpisat jako Generalny Wykonawca z RbvOhe
umowe w wyniku wyboru oferty w pogpowaniu przetargowym w trybie przetargu
nieograniczonego. W zwiku z podpisaniem umowy spétka NAVIMOR-INVEST S.A.
(lider) w konsorcjum z firma ,Proles” s.r.o. jako wykonawca zobawuje s¢ do wykonania
na rzecz zamawiaggego robot budowlanych w ramach inwestycji pn. ,Naya Luwniho
potoka” v Malém Bezre a LeStik”. Szczegotowe warunki przedmiotowej umowy i ryzyka
nia zwiazane, nie odbiegajod powszechnie stosowanych na rynku warunkow, tedm
rodzaju umow.

Umowa realizowanadazie w okresie od dnia podpisania umowy do 31.0820

Wartas¢ umowy wynosi 6.061.086 CZK netto co stanowi rowaaacs¢ 1 .040.082,35 PLN
netto wg kursusredniego NBP z dnia 25.08.2011 wyngszgo 0,1716

W dniu 25.08. 2011 r. Zagd Spotki podpisat jako Generalny Wykonawca z RibvOdry
umowe w wyniku wyboru oferty w pogpowaniu przetargowym w trybie przetargu
nieograniczonego. W zwiaku z podpisaniem umowy spétka NAVIMOR-INVEST S.A.
(lider) w konsorcjum z firma ,Proles” s.r.o. jako wykonawca zobawuje s¢ do wykonania
na rzecz zamawiggego robot budowlanych w ramach inwestycji pn. ,Nag rzeki Opava
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v Karlovicich.” Szczeg6towe warunki przedmiotowepowy i ryzyka z m zwiazane, nie
odbiegaj od powszechnie stosowanych na rynku warunkéwtedja rodzaju umow.
Umowa realizowanaddzie w okresie od dnia podpisania umowy do 05.12120

Wartas¢ umowy wynosi 10.058.901 CZK netto co stanowi rowarta¢ 1.726.107,41 PLN
netto wg kursusredniego NBP z dnia 25.08.2011 wyngszgo 0,1716

W dniu 29.08. 2011 r. Zagd Spoétki podpisat jako Zlecgy umowe z Przedsibiorstwem
Budownictwa Wodnego w Warszawie S.A. jako Podwykor@a

W zwiazku z podpisaniem umowy spotka PBW w Warszawie S@ébowhzuje s¢ do
wykonania na rzecz Zleecgjego robot podwodnych w ramach zadania pn. ,Budowa
przystani zeglarskiej w Bialej Gorze w ramach projektu pretl® Zutawska - rozwoj
turystyki wodnej. Etap I”, ktérego Inwestorem j&tarostwo Powiatowe w Sztumie.
Szczegbtowe warunki przedmiotowej umowy i ryzykenia zwiazane, nie odbiegajod
powszechnie stosowanych na rynku warunkow, dla tedomaju umaow.

Roboty zwizane z niniejsg umowg realizowane &da w okresie od dnia 8.09.2011 do dnia
31.12.2011 Wart@& umowy wynosi 950.000,00 netto

W dniu 30.08.2011 r. Zasd Spotki podpisat jako Generalny Wykonawca z RiVOhe
umowe w wyniku wyboru oferty w pogpowaniu przetargowym w trybie przetargu
nieograniczonego. W zazku z podpisaniem umowy spotka. (lider) w konsamtja firma
.Nowastav” a.s. jako wykonawca zobazuje s¢ do wykonania na rzecz zamawicggo
robét budowlanych w ramach inwestycji pn. ,Rekounktja Fojtovického potoka v
Hefmanow” SzczegoOtowe warunki przedmiotowej umowy i ryzykania zwigzane, nie
odbiegaj od powszechnie stosowanych na rynku warunkéwtedja rodzaju umaéw.

Umowa realizowanaduzie w okresie od dnia 10.09.2011 do 31.10.2012

Wartas¢ umowy wynosi 19 978 597,- CZK netto co stanowivméwartaéé 3.442.312,26
PLN netto wg kursuredniego NBP z dnia 30.08.2011 wyrngsego 0,1723

W dniu 12.09.2011 r. Zasd Spotki podpisat jako Generalny Wykonawca z Gnihasto
Brzeg umow w wyniku wyboru oferty w pogpowaniu przetargowym w trybie przetargu
nieograniczonego. W zazku z podpisaniem umowy spotka jako wykonawca zabhouye
sie¢ do wykonania na rzecz zamawieggo robot budowlanych w ramach inwestycji pn.
.Budowa turystycznej przystani na rzece Odrze” maah zadania ,Rewitalizacja przestrzeni
miejskiej centrum miasta Brzeg”

Szczegotowe warunki przedmiotowej umowy i ryzykania zwiazane, nie odbiegajod
powszechnie stosowanych na rynku warunkow, dla tednaju umaow.

Umowa realizowanaduzie w okresie od dnia 12.09.2011 do 30.11.2012

Wartas¢ umowy wynosi 2.694.980,54 netto

Zarzad Spotki, w dniu 03 padziernika 2011 roku podpisat Aneks do istotnej urpow
zawartej z Gdaskimi Zaktadami Nawozéw Fosforowych ,FOSFORY ” Epo.0.,
opublikowanej w dniu 07 lipca 2011r. Raportenzheym nr 5/2011.W zwizku z
podpisanym Aneksem ulegta zmianie wattaimowy z kwoty 5 130 000,00 zt netto na
kwote 5 387 115,00 zt netto.

Zarzad Spoétki w dniu 04 padziernika 2011 roku podpisat istatomowe, jako Zamawigjcy
Z Przedsjbiorstwem Spraowo Transportowo Handlowym ,TRANS-SYP” z siedgiv
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Putawach jako PodwykonawcW zwiazku z podpisaniem umowy Podwykonawca
zobowhzuje s¢ do kompleksowego wykonania w ramach ZadaniaBugowa przystani w
Janowcu w ramach projektu partnerskiego : Wykogayistwalorow rzeki Wisty w celu
budowy wspdélnego produktu turystycznego przez KaimmDolny, Putawy i Janowiec —
robot ogolnobudowlanych z zakresu architektury,starkcji i hydrotechniki. Szczegotowe
warunki przedmiotowej umowy i ryzyka zarewiazane, nie odbiegapd powszechnie
stosowanych na rynku warunkéw, dla tego typu radmajéw .Zakaczenie realizacji
okreslono w umowie na termin do dnia 30.11.2011 rok.\&&rimowy wynosi:990.000,00
zt netto.

Zarzad Spotki w dniu 04 padziernika 2011 roku podpisat istatomowe, jako Zamawiajcy

z Przedsibiorstwem Sprgtowo Transportowo Handlowym ,TRANS-SYP” z siedzilv
Putawach jako PodwykonawcW zwiazku z podpisaniem umowy Podwykonawca
zobowhnzuje s¢ do kompleksowego wykonania w ramach Zadanidazimierz Dolny —
Przebudowa i modernizacja portu jachtowego wradrastruktug towarzyszca ,, — robot
ogoélnobudowlanych oraz sieci i instalacji sanitatmyelektrycznych. Szczegotowe warunki
przedmiotowej umowy i ryzyka z eizwiazane, nie odbiegapd powszechnie stosowanych
na rynku warunkow, dla tego typu rodzaju umow. Zedzenie realizacji ok&tono w

umowie na termin do dnia 30.11.2011r. W&ttomowy wynosi 1.200.000,00 zt netto.

Zarzad Spotki w dniu padziernika 2011 roku, podpisat Aneks do istotnej wypozawartej z
Przedstbiorstwem Budownictwa Wodnego w Warszawie S.A. jRkalwykonawg,
opublikowanej w dniu 29 sierpnia 2011r., Raporteazdzym nr 19/2011.W zwizku z
podpisanym Aneksem ulegta zmianie wé&tamowy z kwoty 950.000,00 zt netto na kwot
933.750,00 zt netto. Pozostate zapisy umowy nigtulemianie.

Zarzad Spoétki w dniu 17padziernika 2011 roku, podpisat umewlecenia o okresowe
udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych kontraktdwgdowszechnym Zaktadem
Ubezpieczé Spoétky Akcyjna. W zwiazku z podpisaumowg strony ustalityze PZU S.A.
zobowhzuje s¢ wobec Emitenta, w ramach ustalonego odnawialnegisymalnego limitu
zaangaowania do udzielenia na k@orazowy wniosek Emitenta, zgodnie z postanowieniam
umowy, gwarancji zabezpieczaych roszczenia wskazanych podmiotow. Maksymaimyt i
zaangaowania wynosi 2.500.000,00 ztotych. Maksymalny timdangaowania obowizuje

w okresie od dnia 17 pdziernika 2011 roku do dnia 16zuziernika 2012 roku.

Zarzad Spotki w dniu 25 padziernika 2011 roku podpisat istatomowe, jako Generalny
Wykonawca z ELEKTROMONT Sp6#kAkcyjna z siedzila w Jeleniej Gorze jako
Wykonawa. W zwiazku z podpisaniem umowy Emitent zleca Wykonawcyizaeje robot w
ramach Zadania inwestycyjnego: ,Promenada z widokia Odg¢ — przebudowa

szczeahskich bulwarow — Bulwar Piastowski”. Szczegotoweruviki przedmiotowej umowy

i ryzyka z ni zwiazane, nie odbiegajpd powszechnie stosowanych na rynku warunkoéw, dla
tego rodzaju umoéw. Zakezenie realizacji okéono w umowie na termin do
dnia30.09.2012r. War§é umowy wynosi 1.534.734,50 zi netto.

Zarzad Spotki, w dniu 26 padziernika 2011 roku podpisat istatnmowe, jako Wykonawca
ze Skarbem Ratwa — Urzdem Morskim w Stupsku jako Zamawdaym. W zwazku z
podpisaniem umowy Zamawigly udziela Wykonawcy zaméwienia na wykonanie robot
budowlanych w zakresie ,, Przebudowy Nalizz€zotowego w Porcie Dartowo”.
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Szczegobtowe warunki przedmiotowej umowy i ryzykaizzwiazane, nie odbiegapd
powszechnie stosowanych na rynku warunkow, dla tedpaju uméw. Zakczenie
realizacji okrélono w umowie na termin do dnia30 maja 2012r. W&grtomowy wynosi
1.995.007,47 zi netto.

Zarzad Spotki w dniu 03 listopada 2011 roku podpisadtist umowe z Przedsbiorstwem
Budownictwa Ogolnego Sp. z 0.0. z sieda Stupsku. W zwizku z podpisaniem umowy
Emitent udziela Przeddiiorstwu Budownictwa Ogo6lnego Sp. z 0.0. zaméwiera
wykonanie robét budowlanych w zakresie ,, Przebuddlaprzea Czotowego w Porcie
Dartowo”. Szczego6towe warunki przedmiotowej umowyiyka z ni zwiazane, nie
odbiegaj od powszechnie stosowanych na rynku warunkéwtedja rodzaju umow.
Zakaaczenie realizacji ok&dono w umowie na termin do dnia30 maja 2012r. Wsgrto
umowy wynosi 1.695.000,00 zt netto

STOCZNIA TCZEW S.A.

Stocznia Tczew SA w okresie | kwartatu 2011 r. edeotowatazadnych przychodow ze
sprzeday, z& poniesione koszty rodzajowe dotyczyty utrzymarbektu i jego m.inn.
ochrony w pocgtkowym okresie bigacego roku. Pozostate koszty operacyjneozthe]
wysokasci 1.494 ty. zt. dotyca utworzenia rezerwy na mace W przysztéci wysta
swiadczenia z tyt. zagzonych wyptat wynagrodaelotyczcych procesu togzego s¢ w
chwili obecnej przed §lem Pracy w Malborku, odpisania watbmateriatow oraz
utworzory rezerw na naliczone do Syndyka masy upadi&toczni Tczew Sp. z 0.0. w
upadidci odsetki od nieterminowo regulowanych raeci oraz nie zwrdconego w terminie
zadatku i zaliczki na poczet ZCP.

Dziatalna¢ finansowa Spoétki zamkia sk zyskiem w wysokéci 114.363,53 zt. , z czego
przychody z tej dziatalrioi oshgnety 326.718,87 zi. i wynikaty z naliczonych odsefgkk
wyzej), z& koszty dziatalnéci finansowej wyniosty 212.355,34 i dotyczyty nalanych dla
Spoiki odsetek za nieterminowe regulowanie swydiorngazan oraz odsetek od pgczki
udzielonej Spotce przez podmiot domigmy.

Irag Poland Trade & Investment dziatadtonarginalna praktycznie bez ¢kiszego wptywu
na osagane przez Grupkapitatows wyniki finansowe. Strata¢zna w wysokeéci 42.120,19
zt.

W dniu 18.10.2011r. Zagd Spotki podpisata z firmSABBRAH GENERAL TRAIDING
LLC z siedzila w Bagdadzie ("Partner") list intencyjny, na modgriego IPTI uzyskata
mozliwos¢ | wsparcie od Partnera w zakresie reprezentowRatitnera na rynku polskim w
celu pozyskiwania polskich podmiotow zainteresovadinealizacj wspolnych z Partnerem
inwestycji i projektéw na terenie Iraku. SABBRAH GERAL TRAIDING LLC jest
podmiotem koncentragym sk na obstudze produkcji ropy i gazu, przesytu tyatos/icow,
budownictwie infrastrukturalnym, transporcie oraer®ko pogtym doradztwie przy
realizacji projektow inwestycyjnych na terenie luak takke przygotowuje sido realizacji
odbudowy infrastruktury telekomunikacyjnej i twonze infrastruktury informatycznej. Na
mocy listu intencyjnego Partner zobawat skt do przekazywania IPTI (i podmiotom
zainteresowanym inwestycjami w Iraku) materialtdwydeacych zasad prowadzenia
dziatalngci na tym terenie, w tym obowdujacych rozwazan prawnych, a take
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udostpniania innych danych i informacji nieginych do podejmowania decyzji
inwestycyjnych przez podmioty zainteresowane.

W dniu 18.10.2011r. Zasd Spoétki podpisat z firmpGeneral Trading& Contracting Co. LTD
(KAMACO) z siedzily w Bagdadzie ("Partner") list intencyjny, na modgriego 1P TI
uzyskata maliwosc i wsparcie od Partnera w zakresie reprezentowRaitnera na rynku
polskim w celu pozyskiwania polskich podmiotow zanesowanych realizacyvspolnych z
Partnerem inwestycji i projektéw na terenie Ira@eneral Trading& Contracting Co. LTD
(KAMACO) jest podmiotem koncentragym skt na obstudze budownictwa ogdélnego,
energetyki przemystowej i komunalnej oraz infraktauy drogowej i kolejowej. Na mocy
listu intencyjnego Partner zobaat st do przekazywania IPTI (i podmiotom
zainteresowanym inwestycjami w Iraku) materialdwydecych zasad prowadzenia
dziatalngci na tym terenie, w tym obow#ujacych rozwazan prawnych, a take
udostpniania innych danych i informacji nieginych do podejmowania decyzji
inwestycyjnych przez podmioty zainteresowane.

Plynnas¢

Spoétka ZBM ZREMB —CHOJNICE S.A.

Dane w ty. zi.
1 kw. [l kwartaty [ Kw. [l kwartaty
2011 r. | narastajco 2010 r. | narastaco
Przeptywy pienjzne netto z 889 314 -1.545 -832
dziatalngci operacyjnej
Przeptywy piengzne netto z -15 -45 -115 -2.736
dziatalngci inwestycyjnej
Przeptywy pienjzne netto z -333 230 -478 429
dziatalngci finansowe;j
Przeptywy piengzne netto 541 499 -2.138 -3.139

Spoétka dominujca w okresie Il kwartatu 2011 r. zgkszyta stansrodkow piengznych

o kwot 499 t¥. zt. w porownaniu do stanu z dnia 01.01.2011 Depypy wplyw na

wypracowanie dodatnich przeptywow piemych mialy nasfpujace czynniki: zwtkszenie
stanu zobowizan 0 kwot 3.320 ty. zt. przy jednoczesnym zgkiszeniu stanu nateosci 0

kwote 2.196 ty. zt. oraz zwtkszeniu stanu zapasow o kwat353 tys. zt. Dodatkowym
aspektem powodagym dodatkowe przeptywy piegiine bylo zwikszenie stanu
zaangaowania kredytow.

Grupa Kapitatowa

Dane w ty. zi.
Il kw. [l kwartaty [ Kw. [l kwartaty
2011 r. | narastajco 2010 r. | narastajco
Przeptywy pienjzne netto z 3.829 1.511 -1.545 -832
dziatalngci operacyjnej
Przeptywy pienjzne netto z -22 -164 -115 -2.736
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dziatalngci inwestycyjnej

Przeptywy pienjzne netto z -1.816 -969 -478 429
dziatalngci finansowej

Przeptywy pienjzne netto 1.991 378 -2.138 -3.139

Emitent i Spotki zalene grupy Kapitatowej wypracowatydznie za Il kwartat 2011 r
dodatnie przeptywy pieaktne w wysokéci ogétem 1.991 & zt ,z czego dziatalrid
operacyjna zamksa sk dodatnimi przeptywami w kwocie 3 82%ty

W dziatalngci inwestycyjnej Grupa osgreta ujemne przeptywy w kwocie -22§tyujemne
przeptywy z dziatalngci finansowej w wysoksi — 1.816 ty .

Najwigkszy wptyw na wypracowanie dodatnich przeptywow ziathingci operacyjnej za Il
kwartat 2011 r. Grupy Kapitalowej ZREMB miaty mgsujace pozycje

-wzrost stanu zapasow 1.019 cypizt
-wzrost stanu namosci 1.798 tyscy zt
-wzrost stanu zobowzan 499 tysicy zi
-amortyzacja w kwocie 548 ey zt

-wzrost stanu rezerwadznie o 818 tysty zi

- wzrost stanu RMK o 2.625 tyse zt.

Do najwaniejszych czynnikow powodagych ujemny wynik na dziataldoi inwestycyjnej
i finansowej naleaty

-sptata kredytow i poyczek 958 t§ zt

- ptatncci z tyt. Lessingéw 335 §y zt.

- zaptata odsetek 163styzt.

6. Opis czynnikéw i zdarzemapcych znaczcy wptyw na osignicte wyniki

ZREMB - CHOJNICE
Dane w ty. zi.

Il kwartat [l kwartaty [l kwartat [l kwartaty

2011 narastajco 2010 narastajco
Przychody ze 9.314 26.766 9.456 24.713
sprzeday
EBIT 271 - 1.640 - 295 - 822
EBITDA 468 -1.035 -94 - 244
Wynik finansowy 351 - 3400 -616 -1.109
netto

Czynnikami istotnymi dla ,ZREMB - CHOJNICE” S.A. okresie Il kwartatu 2011 r. byty:

1. Czynniki pozytywne:

- zwiekszone zapotrzebowanie na produkowane przez Sgotktenery w szczegdélda typu

offschorowego

- szybsze tempo rozmdéw z kontrahentami, co przyiezygic do szybszego pozyskiwania

zamowié.

-kurs EUR i GBP do PLN

2. czynniki negatywne
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- wzmazona dziatalné&é firm konkurencyjnych

- uzalenienie od odbiorcow wyrobow w zakresie dostaw sgetycznego materiatu
do produkcji ( materiat powierzony)

- wysoki poziom kosztow statych Spotki

- przesunicie do realizacji zadapierwotnie planowanych na okres | pétrocza ( \kresie
czesci kontenerow offshorowych o bardzo zémej i trudnej do wykonania konstrukcji)

- ograniczondrodki pienktzne nie pozwalage Spotce na rozwigtie produkcji do poziomu
oczekiwanego przez Zad

Opis czynnikdéw i zdarze mapcych wplyw na osignicte wyniki w Il kwartale Grupy
Kapitatowe]
Grupa Kapitatowa

Dane w ty. zi.

[l kwartat [l kwartaty [l kwartat [l kwartaty

2011 narastajco 2010 narastajco
Przychody ze 25.317 66.090 22.334 70.045
sprzeday
EBIT -2.314 - 5.968 -5.111 -6.533
EBITDA -1.767 - 4,392 -4.093 -3.672
Wynik finansowy -1.385 - 6.286 -4.757 -6.167
netto

W ciagu prezentowanego okre&ubdrocznego miaty miejsce nagtijace transakcje istotnie
wplywajace na poszczegolne pozycje bilansowe:

W dniu 25 marca 2011 roku Emitent dokonat sprzgd®6 udziatdw posiadanych w kapitale
zaktadowym Spétki Hemex Budownictwo sp. z 0.0. Rms$akcji Emitent posiada 557
udziatéw w kapitale zaktadowym Hemex, co stanowb24% w kapitale zaktadowym i
odpowiada 44,92 % gtosow na Walnym Zgromadzeniuddolzcow. Dodatkowo w dniu
05.04.2011 zostat zmieniony zadzSpotki Hemex. Na dzie31.03.2011 r nie istniggadne
powigzania osobowe portdzy Emitentem a spddkHemex , wobec czego wyniki finansowe
Spotki Hemex niesobjete konsolidag.

Wobec ztej kondycji finansowej Spo6tki Hemex ZgdzZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.
podjt decyzg o dokonaniu w eizar kosztow finansowych odpisu aktualiztggo warté¢
posiadanych pozostatych 557 udziatdbw w Spétce HeBwatownictwo. Skutki odpisu to
zwickszenie kosztow finansowych o waidd..736.715,29 zi.

W chwili obecnej wyniki finansowe Spotki Hemex Bwdaictwo nie podlegajdalszej
konsolidacji, wobec czego Grupa Kapitatowa zogpazbawiona ogci przychodéw ze
sprzeday oraz wyniku finansowego a tadk aktywow i pasywow bilansu Spotki Hemex
Budownictwo. Czsciowo zostato to zrownowane poprzez konsolidacyvynikow catego
okresu od 01.01.2011 do 30.09.2011 roku SpotkznajeNavimor Invest S.A. w Gdaku.

Opis czynnikbw i zdarze mapcych wplyw na osignicte wyniki w Il kwartale
Spoiki Navimor-Invest

Spotka Navimor Invest sp. z 0.0. za okressl§rodrocznym sprawozdaniem finansowym
wypracowatadcznie strat netto w wysokéci 1.783 ty. zt., z czego na ZREMB do
konsolidacji przypada strata netto w wyséid.434,3 ty. zi.
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tacznie za okres 1.01.2011-30.09.2011 Spoétkagosia strat na sprzeday w kwocie
1.863.444,81 co byto spowodowane w gtownej mierze:

-wysokimi kosztami p&rednimi ponoszonymi przez Spétk

-niska matza juz na etapie kosztéw bezggednich

-wyzszymi od zataonych na etapie sktadania oferty i podpisania umkegztow materiatdw
i ustug.

Za okres Il kwartatébw 2011 Spoétka wypracowatatstrea pozostatej dziatalgoi
operacyjnej w kwocie 879.044,69. Gltébwne powodwgisiccia straty to:

zwigkszenie stanu rezerw na:

-toczce st przeciw Spotce procesydowe

-niezafakturowane koszty oddziatu czeskiego

-straty na realizowane przez sppRontrakty

Na dziatalngci finansowej spétka osgingta za okres Il kwartatow 2011 zysk acknej
kwocie 756.478,71 na ktéry w gtdwnej mierze whgnwycena po stronie oddziatu
czeskiego rozliczenia wyniku finansowego za latarpednie,

1. Czynniki pozytywne:
- okres sprzyjacy wykonywaniu ustug,
- zatrudnienie dodatkowej kadry kierowniczej napocztych budowach oraz w dziale
technicznym i ofertowania, co wpkto na efektywnéc i jakas¢ wykonywanych ustug i
ilos¢ ztozonych ofert i zamowie
- pozytywny kurs korony czeskiej
- korzystanie w dikej mierze z ustug sprawdzonych podwykonawcow
2. czynniki negatywne
- rozproszenie budow — teren catej Polski,
- bledy projektowe wymagage korekty przed i w trakcie realizacji kontraktow.
- negatywny kurs euro
-wysoki poziom kosztow statych
- ograniczongrodki pientzne, ktérymi dysponuje Spotka
- wzrost aktywnéci konkurencji
- op&nienia realizacji kontraktow spowodowane problemarmpodwykonawcami ustug
obnizenie ptynnéci finansowej ( nieterminowa sptata zobaran )

Pozostate czynniki mage wptyw na osignicte wyniki w 11l kwartale Spotki Navimor-Invest
Trzeci kwartat byt okresem sprzygaym wykonywaniu prac prowadzonych przez Navimor-
Invest.

Pocatek kwartatu byt deszczowo , ale wamiejszym okresie pogoda ustabilizowala si
Rowniez zmiany kadrowe ( zatrudnienie nowych pracownikowziale technicznym )

miaty wptyw na osignigte wyniki.

Znaczcym czynnikiem jest rowniekorzystanie z ustug sprawdzonych podwykonawcow.
W dniu 27.07.2011 spoétka podpisata umowy z KredgniBS.A. :

- 0 kredyt obrotowy na kwet2.000.000,00 przeznaczony na finansowanigabéeg

dziatalngci spotki. Umowa zostata zawarta na okres do d@i@Rd2012 i stanowi
odnowienie kredytu obrotowego z ktérego korzystatlsp

-0 kredyt obrotowy na finansowanie kontraktéw naok2.000.000,00. Umowa zostata
zawarta na okres do dnia 26.07.2012

-0 udzielenie linii gwarancyjnej na kwo1.700.000,00 .Umowa zostata zawarta na okres do
dnia 27.07.2016
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Podpisanie powsszych umow miato znaezy wpltyw na podtrzymanie ptyndoi finansowej
Spoiki.

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.

Spétka jest na etapie poszukiwanieddet zbytu, wobec czego Spétka domyma nie
przewidywata dodatnich efektow dziatakicoSpotki zalenej

Wynik netto za okres olly srodrocznym sprawozdaniem finansowym wynidst strato
42,1 tys. zt. , z czego na ZREMB do konsolidacji przypattata netto w wysokei 51,02 %

, . strata 21,5 & zt.

Zarzad Spotki w okresie Il kwartatu br. podpisat listytencyjne majce na celu rozpoegzie
wspotpracy w zakresie poszukiwadbiorcow i partneréw realizacji wspolnych inwesgiy
projektéw na terenie Iraqu w zakresie budownictvggdloego, energetyki przemystowej i
komunalnej oraz telekomunikacji i tworzeniu infragtury informatycznej.

STOCZNIA Tczew S.A w likwidaciji

Podmiot postawiony z posgtkiem roku w stan likwidacji, wobec czego Zadz Spofki
dominupcej nie przewidywat pozytywnych wynikéw dziataked tego podmiotu a jedynie
prowadzenia zadawynikajacych z procesu likwidacji tego podmiotu.

STOCZNIA Tczew S.A. w likwidacji za okres @ty s$rédrocznym sprawozdaniem
finansowym wypracowata¢znie strat netto w wysokéci 808,2 ty. zt., z czego na ZREMB
do konsolidacji przypada strata netto w wys@kolO0 % , tj. strata 808,2 sdtyzi.
Narastajco za okres od 01.01.2011 do 30.09.2011 StocznizeWcSA w likwidacji
wypracowata stratnetto w wysokeéci 1.429 ty. zi.

W dniu 05 sierpnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgdmenie Akcjonariuszy Spofki
podito Uchwak nr 2 na podstawie ktérej zmieniono siedzBpotki z miasta Chojnice na
Warszawa.

W dniu 05 wrzénia 2011 r. d Pracy w Malborku wydat wyrok w zakresie pierwdzyc
siedmiu pozwéw o wyptatwynagrodzenia za okres od 0lzgaiernika 2010 r. do dnia
31.08.2011 r.. Decyzj Sadu Pracy Spotka zobowdana jest do wyptaty catoi
wynagrodzenia za w/w okres dla bytych pracownikéWwzwiazku z powyszym Likwidator
Spotki podat decyzg o utworzeniu w @zar pozostatych kosztéw operacyjnych Spotki
rezerwy na przysztdwiadczenia pracownicze ( w zyzku z trwajcym nadal procesem
pozostatych powoddéw) waéznej wysokéci 908.345,95 zi. z czego kwota rezerwy
obcigzajaca wynik Il kwartatu wynosi 390.857,79 zi., poratla kwota tj. 517.488,16 zi.
obciazyta wynik finansowy Spétki za okres | potrocza br.

W dniu 15 wrzénia 2011 roku zostat ziony do Sdu Rejonowego w Warszawie wniosek o
postawienie Spoétki w stan upaééd. W dniu 21 wrzénia 2011 r. 8d Rejonowy w
Warszawie oddalit wniosek o ogtoszenie upacit&potki. Podstawoddalenia jest art.13

ust. 1 Prawa upadiociowego i naprawczego.

7. Objasnienia dotyczce sezonowiei lub cykliczngci dziatalngci w okresie
srodrocznym

Spotka dominujca
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Spotke charakteryzuje toze w Il kwartale kadego roku praktycznie ohtenie produkcji
wystpuje na maksymalnym poziomie. Pozwala to na pelngkomystanie mocy
produkcyjnych Spotki i powoduje mtwos¢ dokonania wyboru podd wielu ofert
najkorzystniejszych dla Spotki

Spotki zalene

Navimor Invest S.A.

Ze wzgkdu na technologiprowadzonych prac ( roboty ziemne, kafarowe,
konstrukcjezelbetowe, instalacyjne wykonywane np. przyaiu sprztu ciczkiego) naley
je realizowa& w okreslonych warunkach tj. przy nibwie niskim stanie wod i przy
odpowiedniej temperaturze zegtrenej. Warunkuje to wykonywanie rob6t w okresie
srodrocznym z wydczeniem miescy zimowych ze skrajne niskimi temperaturami
siggajacymi kilkunastu stopni mrozu i obfitymi opadasmiegu.

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0.0.
Nie wysgpuje tzw. sezonowsd lub cyklicznag¢

STOCZNIA Tczew S.A. w likwidacji

W dniu 21.01.11 Nadzwyczajne Walne Zgromadzeniejéxariuszy spotki Stocznia Tczew SA
podito uchwat o likwidacji spotki w zwazku z utrad zasadnéci dalszego jej istnienia jako spotki
celowej wobec sytuacji prawnej w jakiej znalazia §potka w posipowaniu majcym za pierwotny
cel, nabycie Zorganizowanej &zi Przedsibiorstwa od Stoczni Tczew Sp. z 0.0. w upécito

8. Rodzaj i kwoty zmian wartei szacunkowych kwot, ktore byly podawane
w poprzednich okresackrédrocznych bigacego roku obrotowego lub zmiany
wartasci szacunkowych podawanych w poprzednich latachotolarych, jéli
wywieraja one istotny wptyw na bigcy okressrodroczny

Spotka dominujca nie podawata do publicznej wiadosoio prognoz  wynikow
jednostkowych Spofki i prognoz skonsolidowanych @riapitatowe;.

Jedynym podmiotem w Grupie, ktory publikowat prognavynikdw roku 2011 byta Spotka
Navimor Invest S.A.

W dokumencie informacyjnym Navimor Invest S.A., spadzonym na potrzeby
wprowadzenia akcji serii A, B oraz C do obiegu yisku New Connect, prognozowany
wynik finansowy Spotki na 2011 rok zaktadag, przychody netto majynies¢ 50 min a
zysk 1,4 min netto. Zas@ po przeanalizowaniu czynnikow i zdafiz&tOre zostaty
przedstawione w niniejszym raporcie, zmuszonygketygowa prognozowany wynik na
rok 2011 na 0,1 min zysku netto.

Zaktadany przychéd Spotki w roku 2011 wyniesie 35/-min ztotych netto. Zakenia
wczesniejsze co do osgniecia przychodow w 2011 roku na poziomie 50 min, st
spetnione. W poréwnaniu do roku ubiegtego jestrizymst o ponad 60%.

Pozyskanie portfela zamowienajpcego na celu oggniccie zakladanego przychodu, przy
marzach na jakie pozwala obecny rynek budowlany i jedeenym gwattownynwzroscie
cen surowcowa w szczegolnai takich jak stal czy tepaliwa zarowno w Polsce jak i
Czechach spowodowale zataenia co do oggnigcia planowanego zysku 1,4 min netto z
pocztku roku nie zostapspetnione.

Dodatkowym czynnikiem wptywagym negatywnie na wynik, nie uwzginionym (chocia
wspominanym jako zagzenie we wczéniejszych raportach) jest fakie w krotkim
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czasookresie (potowa sierpnia koniec wrea) kurs euro wzrésto 10% wzgtdem ztotego.
Ostabienie ztotego nagdito w momencie zapadaléa ptatngci faktur importowych. Spoétka
nie zabezpieczag tych transakcji poniosta straty w tym okresiedice na 250 000 zt.

Na przychody finansowe miat rowrie/ptyw umocnienia si kursu korony czeskiej
wzgledem ztotego wynikagre z przeszacowania zobawm oddziatu czeskiego wzglem
polskiego.

Istotny wptyw na wynik finansowy ma faktzesunigcia realizacji trzech kontraktéw w
oddziale czeskim, w ktérych planowana wys@kmary w sposéb istotny obayta wynik
trzech pierwszych kwartatéw roku 2011adzna szacowana wagtoprzesungtych na
pierwsze potrocze 2012 kontraktow wynosi 3 mirtyah.

9. Emisje, wykup i sptaty ditnych papierow i kapitatowych papierow watmwych

W okresie ohjtym raportem zaréwno Spotka domiacg jak i Spotki  zalene
nie dokonywaty wykupu i sptaty dimych papierow warteziowych.

10. Wyptacone dywidendy (atznie lub w przeliczeniu na jeglrakcg) , z podzialem
na akcje zwykte i pozostate akcje

Spoétka dominujca oraz Spoétki zalme w prezentowanym okresie nie deklarowaty
I nie wyptacaty dywidendy.

11.Istotne zdarzenia nagtujace po zakaczeniu okresuyrodrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dargssrédroczny, a maogeych
W znacacy sposob wptya na przyszte wyniki finansowe.

Do takich zdarze naleza:
Spotka dominujca

W dniu 10 listopada 2011 roku Zadz Spotki podpisal umow na wykonanie na rynek
holenderski elementdw maszyn przeznaczonychzydwienia zwierat, na hczrm wartasé
244.443,00 ztotych. Umowa nie przewiduje kar umogimyTermin realizacji ustalono do
31.01.2012r. Suma wszystkich uméw podpisanych adatku roku z tym odbiorg wynosi
1.699.934,00 ziotych.

Zarzad ZBM ZREMB — CHOJNICE SA z siedzibw Chojnicach informujeze w dniu
14.11.2011r. wptyst do siedziby Spoétki aneks nr 2 do umowy kredytlwi®d001229308031 o
kredyt w rachunku biacym z gérnym limitem 2.000.000,00 podpisany pra¢ior Bank
S.A. oddziat w Warszawie w dniu 20.10.2011r. Zgednianeksem ustalono termin sptaty
kredytu na dzig 19.04.2012 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest:

- zastaw rejestrowy na zapasach o waitnie nizszej nz 3.000.000,00 zi.

- cesja praw z umowy ubezpieczenia w/iw zapaséwgnibad innych zdaraelosowych

w kwocie nie niszej n 3.000.000,00 zt.

- hipoteka kaucyjna do wysoém 3.000.000,00 zt. na zabezpieczenie kapitatuykred
prowizji oraz innych kosztéw i natacsci ubocznych od kredytu ustanowione na prawie
uzytkowania wieczystego do nieruchofobobjetych KW nr SL1C/00019540/7

- cesja wierzyteln&i z umowy ubezpieczenia w/w nierucho$oiow kwocie nie niszej ni
7.700.000,00 zt..
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- zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych oznactooy do tasamdci wraz z ceg praw
Zz umowy zabezpieczenie dotyczy:

- obrotnica do spawania konteneréw o wa&rit®5.552,04 zt.,

- filtrowentylator TK 1500 o warkei 25.165,14 zt.,

- przecinarka YUN-2500 o waka 229.228,17 zi.,

- przecinarka plazmowa o waétm 15.385,07 zt.,

- st6t odcagowy do przecinarki YUN o warfoi 21.750,58 zt.,

- ukosowarka o wartezi 10.509,71 zt.

Navimor Invest S.A.
Do takich zdarze naleza:

Podpisane znagze umowy

Nr Inwestor (data zawarcia Termin realizaciji Nazwa budowy (zakres Warto§¢ umowy
budowy umowy) prac) netto
707-87 Mostostal Biatystok 24.09.2011 - Pograzenie grodzic 74 000,00

(20.09.2011) 10.10.2011 stalowych na odcinku
Umowa Zlecenia Dziatdowo Etap | — projekt
pn.: ,Modernizacja linii
kolejowej E-65 na odcinku
Warszawa-Gdynia
707-88 Mostostal Biatystok 1) 10.10.2011- Pograzenie grodzic 320 000,00
(07.11.2011) 23.10.2011 stalowych na odcinkach: 1)
2) 24.10.2011- Mtawa, 2) ltowo — projekt
zgodnie z pn.: ,Modernizacja linii
harmonogramem | kolejowej E-65 na odcinku
(orientacyjnie Warszawa-Gdynia
10.11.2011)
707-89 Urzd Morski w Stupsku Do 30.05.2012 Przebudowa Nabrzea 1995 007,47
(26.10.2011) Czotowego w Porcie
Dartowo
707-90 Gmina Miejska Tczew Do 11.05.2012r. Budowa pomostéw 921 270,00
(przewidywany termin: 14-18 cumowniczych w Tczewie
listopada)

12.Zmiany zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore ragdty
od czasu zakixzenia ostatniego roku obrotowego

Od dnia zakaczenia ostatniego roku obrotowego nie mialy miejs@@ne zmiany
zobowhzan lub aktywdw warunkowych Spotki domirage]

Zmiany dotycace w/w tytutbw w okresie od 01.01.2011 do dnia jkadji sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 14.11.2010 r. zobgah lub aktywOw warunkowych Spétek
zaleznych przedstawiajsie nastpujaco:

Navimor Invest Sp. z 0.0. w Gitleku

dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bekrzglen
Zobowigzania warunkowe
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Navimor-Invest samodzielnie nie wystawia gwararanji, tez nie udzielazadnych pogczen.

Spotka korzysta z nagiujacych linii gwarancyjnych:
- w bankach Kredyt Bank oraz DZ Bank Polska.

Obie linie g nieodnawialne, &xla redukowane do zera w megawwygasania kolejnych

gwarancji. Ich zabezpieczeniemlspoteki na nieruchonggiach:

- baza Rekcin — DZ Bank na pierwszym miejscu oreadt Bank na drugim miejscu,
- lokale biura Zarzdu — Kredyt Bank — tade jako zabezpieczenie udzielonego kredytu.
Ponadto zabezpieczeniemlskaty ( blokadysrodkéw na koncie) w wysokoi 72.715,56

PLN (Kredyt Bank) i 180.000,00 PLN ( DZ Bank).

Zestawienie gwarancji bankowych —Polska wg stan8(@9.2011

W IIl kwartale 2011 Spotka zawarta jelamowg 0 gwarangj zaptaty aktowe 193.765,77

EUR
rodzaj gwarancji beneficjent nazwa banku kwota PLN wygasa
gwarancja zaptaty Arcelor Mittal Commercial RPS Sarl|Kredyt Bank S.A. Ill O/Gdansk 193765,77 EUR| 31.12.2011
gwarancja usuniecia wad i usterek,
nalezytego wykonania Urzad Morski w Gdyni Kredyt Bank S.A. lll O/Gdansk 66 325.69(1.10.2011
Regionalny Zarzad Gospodarki
gwarancja usuniecia wad i usterek |Wodnej w Gdansku Kredyt Bank S.A. lll O/Gdansk 12 579.80(15.10.2011
gwarancja usuniecia wad i usterek |Urzad Morski w Gdyni Kredyt Bank S.A. lll O/Gdansk 27 926.32|15.11.2011
Dyrekcja Rozbudowy Miasta
Gdanska, dziatajaca w imieniu
gwarancja usuniecia wad i usterek |Gminy Miasta Gdanska Kredyt Bank S.A. lll O/Gdansk 1 820.85|16.09.2012
Dyrekcja Rozbudowy Miasta
gwarancja usuniecia wad i usterek |Gdanska Kredyt Bank S.A. lll O/Gdansk 26 376.36|16.12.2012
gwarancja usuniecia wad i usterek, |Morska Stuzba Poszukiwan i
nalezytego wykonania Ratownictwa DZ Bank Polska S.A. 612 609.34|31.01.2014
do 1.02.2012 w kwocie 612 609.34
od 1.02.2012 do 31.01.2014 w kwocie 326 668.86
razem 747 638.36
w tym w ystawione przez KB 135 029.02
w tym w ystawione przez DZ 612 609.34
Gwarancja na kw@t612.609,34 zt wygasa dnia 01.02.2012. W to miejge@rzona hdzie
gwarancja na kwgt326.668,86, ktora trwédbedzie w okresie od 01.02.2012 do 31.01.2014r.
Zestawienie gwarancji bankowych-oddziat Czechy
Spotka na rynku czeskim zawarta z Komerci Bankawsn o linig gwarancyjna na kwet
20.000.000,00 koron czeskich, co stanowi nard2®09.2011 rownowargé 3.582.000,00 zt
ktOrej zabezpieczeniem jest hipoteka na nieruclkomdéeraniany o wartéci 10.000.000,00
koron czeskich co stanowi na dzig0.09.2011 rownowar§é 1.791.000,00 zt.. Ponadto
zabezpieczeniem tej umowy Blokadysrodkéw obrotowych stanowgée na 30.09.2011
taczm kwote 856.993,50 zt.
Projekt Beneficjent kwota Banl Termin Gwarancja Uwagi
MVE Troja Metrostav a.s. 80.595,00 PLN KB do 02.09.2015 Guadezytego Umowa ramowa gwaranc

obowiazywania
gwarancji

wykonania-w okresie

Blokada 40.297,50 PLN

Jez Doksany Povodi @ s.p. 89.550,00 PLN KB do 31.12.2011 Gwarandiezggego

wykonania na czas
realizacji zadania

Umowa ramowa gwareyj
Blokada 89.550,00 PLN
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Opava, Karlovice

Povodi Odry, s.p.

716.400,00 PLN

KB

do 08.08.2016

wabGnalezytego
wykonania-w okresie
obowigzywania
gwarancji

Umowa ramowa gwaranc
Blokada 358.200,00 PLN

VD Turnov, RP

Povodi Labe, s.p.

179.100,00 PLN

KB

do 31.03.2016

aGwlezytego
wykonania-w okresie
obowiazywania
gwarancji

Umowa ramowa gwaranc
Blokada 89.550,00 PLN

Rasnice, Frydlant

Povodi Labe, s.p.

931.320.00 PLN

KB

do 31.12.2011

war@ancja naleytego
wykonania na czas
realizacji zadania

Umowaramowa gwaranc
Blokada 279.396,00 PLN

Horovice,

Cerveny potok | s.p.

Povodi Vitavy,

537.300,00 PLN

KB

promesa do
23.12.2011

Gwarancja nalg/tego
wykonania na czas
realizacji zadania

Umowa ramowa gwaranc

Tiebovka,
Hylvaty

SMP CZ a.s.

178.670,16 PLN

KB

do 18.12.2011

Gwae2yabgo
wykonania-w okresie

obowigzywania
gwarancji

Umowa ramowa gwaranc

Zestawienie zmian gwarancji bankowych

Identyfikacja Stan na Zwiekszenie |Zmniejszenie Stan na
podmiotu 01.01.2011 30.09.2011
Zwigzek Gmin
Jeziorak 63 285.00 63 285.00 0.00
Gmina miejska
Tczew 70 906.23 70 906.23 0.00
Urzqd Morski w
Gdyni 6 480.00 6 480.00 0.00
Urzqd Morski w
Gdyni 28 440.97 28 440.97 0.00
Urzqd Morski w
Gdyni 66 325.69 66 325.69
RIGW Gdansk 12 579.80 12 579.80
Urzqd Morski w
Gdyni 27 926.32 27 926.32
DRM Gdanska 1 820.85 1.820.85
DRM Gdanska 26 376.36 26 376.36
Morska stuzba
poszukiwania i
ratownictwa 612 609.34 612 609.34
193765.70 193765.70
Arcellor Mittal EUR EUR
MVE Troja 80 595.00 80 595.00
Jez.Jeziorany 8% 550.00 8% 550.00
Opava,Karlovice 716 400.00 716 400.00
VD Trutnov 179 100.00 179 100.00
Rasnice,Frydland 931 320.00 931 320.00
Horovice,Cerveny 537 300.00 537 300.00
Trabovka,Hylvaty 178 670.16 178 670.16
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Ponadto Spétka w ramach podpisanych uméw linii gnayjnych ubezpieczeniowych
uzyskuje gwarancje zaptaty wadium, rigkego wykonania i usuecia wad i usterek.
-ERGO Hestia- limit 2.500.000,00 zi- zabezpieczemjest 5 sztuk weksli In blanco
wystawionych przez zobowianego. Umowa wygasa 14.12.2011
-Euler Hermes S.A.- limit 2.000.000,00 z}- zabeezpeniem jest 5 sztuk weksli inblanco
wystawionych przez zobowianego. Umowa zawarta jest na czas niestdng.

-Inter Risk S.A.- limit 5.000.000,00 zt . Zabezpeniem jest 5 sztuk weksli in blanco
wystawionych przez zobowianego.

Na dziei 30.09.2011 zobowzania warunkowe z tytutu wystawionych w ramachi lini
gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowychrgnege naleytego wykonania

kontraktu i usurgcia wad i usterek na rynku czeskim i polskim wyros2025.388,41 zt.

Identyfikacja podmiotu Stan na Iwiekszenie |Imniejszenie Stan na ing .
01.01.2011 30.09.2011 | wygasniecia

WIZIMiUW w Biatymstoku 141 439.94 0.00 0.00| 141439.94114.12.2011
Gmina Lidzbark 8 609.48 0.00 0.00 8 609.4817.06.2013
Woj.Zachodniopomorskie 10 591.65 0.00 0.00 10 591.65]15.10.2013
Gmina Lidzbark 28 071.93 0.00 0.00] 28071.93]15.05.2013
Zarzqd Drég i Zieleni w

Gdansku 78 435.98 0.00 0.00| 78435.98|/30.01.2013
Woj.Zachodniopomorskie 20 084.62 0.00 0.00] 20084.62|15.10.2013
Dyrektor UM w Gdyni 0.00 22 265.95 0.00| 22265.95116.02.2014
Zutawski ZMiUW w Elblggu 63 960.18 0.00 0.00| 63960.18[30.11.2011
Dyrektor UM w Gdyni 0.00 20 222.90 0.00] 20222.90]12.10.2014
Pwo Budowy Drég SA 19 887.22 0.00 0.00 19 887.22102.11.2011
Zarzqd Powiatu Gryfickiego 70217.40 0.00 0.00| 70217.40|05.05.2013
Zarzad Powiatu Gryfickiego 46 603.20 0.00 0.00| 46 603.20105.05.2013
Powiat Nakielski 472 376.81 0.00 0.00| 472 376.81]29.10.2011
S-wo Powiatowe w Sztumie 298 736.93 0.00 0.00| 298736.93|31.03.2012

1821

Gmina Miasto Szczecin 1821177.39 0.00 0.00 177.39(15.12.2012
Gmina Cedry Wielkie 343 412.77 0.00 0.00| 343412.77130.05.2012
Gmina Firlej 0.00 36 402.39 0.00] 36402.39|30.06.2012
Gmina Kazimierz Dolny 0.00 229 241.77 0.00| 229241.77130.01.2012
Zarzqd Morskiego Portu

Gdynia 0.00 35 214.42 0.00| 35214.42124.11.2013
Miasto Malbork 0.00 196 461.64 0.00] 196 461.64]130.10.2011
ZIMiUW w Olsztynie 0.00 33 874.25 0.00] 33874.25/30.11.2012
Gmina Pasym 0.00 25 234.50 0.00] 25234.50]29.05.2015
Gmina Braniewo 0.00 243 785.73 0.00| 243785.73|14.06.2012
INPRO 0.00 26 327.45 0.00| 26327.45]128.11.2011
Gmina Miasto Brzeg 0.00 331 482.61 0.00| 331482.61|30.12.2012
Starostwo Powiatowe w

Sztumie 0.00 29 693.79 0.00] 29693.79130.12.2011
Hydrobudowa Gdansk

SA 0.00 258 338.62 0.00| 258 338.62|04.02.2012
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Ekomel Chojnice 0.00 43 003.08 0.00| 43003.08|04.01.2016

Gmina Miasto Braniewo 70 233.81 0.00 0.00] 70233.81|31.10.2011
5025

Razem 3493 839.31| 1531549.10 0.00 388.41

Na dzier 30.09.2011 nafmosci warunkowe z tytutu gwarancji naigego wykonania
kontraktu i usurgcia wad i usterek na rynku czeskim i polskim wyrads0.972,51 zi.

Identyfikacja Stan na Iwiekszenie |Zmniejszenie Stan na Data
podmiotu 01.01.2011 30.09.2011 | wygasniecia

POLWAR 35 000.00 35000.00|30.11.2011
POLWAR 0.00 10 500.00 10 500.00|19.08.2014
EKOMEL Sp. z

0.0 0.00 27 362.58 27 362.58 0.00]30.08.2011
EKOMEL Sp. z

0.0 0.00 5472.51 0.00 5472.51|15.08.2016
Razem 35 000.00 43 335.09 27 362.58| 50 972.51

Spotka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowyahymku czeskim.

Wykaz grup zobowizan zabezpieczonych na m#§u jednostki ( ze wskazaniem jego
rodzaju).

Stan na 30.09.2011 okresu:

Rodzaj Kwota Kwota W tym na aktywach
zabezpieczenia | zobowigzania | zabezpieczenia trwatych obrotowych
Wekslami 100 800.00 100 800.00 100 800.00
blokada srodkow 3 465 573.36 1109 709.06 1109 709.06
RAZEM 3566 373.36 1210 509.06 0.00 1210 509.06

Wykaz zabezpiecze hipoteki na dzig# 30.09.2011

termin
rodzaj zobowigzania nazwa banku wygasnicia | zabezpieczenie

hipoteka na nieruchondciach ul.
linia gwarancyjna- bankowa Kredyt Bank S.A 31.022 |Grunwaldzka 212 na kw@®.195.000,00

hipoteka kaucyjna na niechoseiach w
Gdansku ul.Grunwaldzka 212 nadzm
kwote 2.195.000 i w Rekcinie na kwpt
kredyt obrotowy Kredyt Bank S.A. | 31.07.2012 taczm 967.000,00Banku
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hipoteka na nieruchondol Rekcin na
linia gwarancyjna- bankowa DZ Bank S.A. 14.01.2014kwote 4.084.062,24

hipoteka na nieruchomioi Vraniany na
linia gwarancyjna- bankowa Komerci Banka 30.09.201%wote 1.791.000,00

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.
Nie wystpuja

STOCZNIA Tczew S.A.
Nie wysgpuja

13.Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczefiggu okresusrodrocznego,
tacznie z padczeniem jednostek gospodarczych, pyaem lub sprzeda jednostek
zaleznych 1 inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji zaniechaniem
dziatalngci

Sprzeda udziatéw w jednostce zalrej Hemex Budownictwo sp. z 0.0. siedgib
Ptocku

W dniu 25.03.2011 sprzedano 496 udziatow posiadamykapitale zaktadowym Hemex
Budownictwo sp. z 0.0. za cghyczm sprzeday 5.000 zt. Zanotowano steaha

sprzeday w wysokdaci 1.541.518.08 zi.

Majac na uwadze ztsytuacg finansow i gospodarcz spotki Hemex Budownictwo Sp. z
0.0. w Plocku Zargd ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. podl decyzg o dokonaniu w
ciezar kosztow finansowych odpisu aktualizggo warté¢ posiadanych 557 udziatéw
Spotki Hemex. Wielkéé odpisu to kwota 1.736.715,29 zt., uwidocznionaashunku
wynikow w pozycji koszty finansowe.

Podstawowe dane dotycce wynikdéw Spoétki Hemex Budownictwo za okres 111 kvartatu
2010 r .oraz okresu | potrocza 2010 przedstawigjsie w nasipujacy sposob:
Dane zaprezentowano bez zaghen w kwotach rzeczywistych

30.09.2010 | 30.06.2010

Tytut

Przychody ze sprzegga 22.718.635,61 18 228 947,88
Wynik na dziatalnéci opaacyjnej - 6.220.253,71 - 2.143.184,36
Wynik brutto - 6.606.489,36 - 1.798.581,79
Wynik netto - 6.193.256,36 - 1.624.320,79
Suma aktywow i pasywow bilansu 22.318.571,86 26.536.332,24
Aktywa trwate 7.828.958,12 6.695.846,31
Wartasci niematerialne i prawne 44.203,98 90.406,72
Rzeczowe aktywa trwate 5.048.187,14 5.610.058,59
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 2.736.567,00 995.381,0Q
Aktywa obrotowe 14.489.613,74 19.840.485,93
Zapasy 2.852.646,28 5.611.787,2(
Naleznosci krotkoterminowe 10.823.060,11 13.425.784,86
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Inwestycje krotkoterminowe 667.762,97 585.406,72
Krétkoterminowe RMK 146.144,38 217.507,15
Kapitaty wiasne 6.707.526,6010.355.460,42
Zobowigzania i rezerwy na zobog#ania 16.540.033,71 16.180.871,82
Rezerwy na zobowrania 3.961.801,89 2.972.293,69
Zobowigzania dlugoterminowe 193.569,94  222.955,28
Zobowigzania krotkoterminowe 10.989.119,41 10.280.069,98
Rozliczenia midzyokresowe 1.395.542,47 2.705.552,87

14. Stanowisko zamdu odndnie maliwosci zrealizowania wczmie] publikowanych
prognoz wynikébw na dany rok, Wwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka dominujca nie podawata do publicznej wiadaimioprognoz wynikéw zar6wno
Spotki dominujcej jak i Spotek zataych.

W Grupie Kapitatowej ZREMB prognozy wynikéw zostggdane przez podmiot zatey od
ZREMB, tj. Navimor Invest S.A. — komentarz Zadn Spotki Navimor Invest S.A. zostat
zamieszczony w pkt. 8 niniejszego Raportu.

15.Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnggromadzeniu Emitenta
na dzié przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazatiezby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatukapitale zakladowym, liczby
gtoséw z nich wynikajcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbi®spw
na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w &ira& wlasnéci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazanjarpedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiaday co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnggromadzeniu
na dzié 30.09.2011 r:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % o0golnej liczby akcji i gtoséw na
WZA
1. | Elzbieta Sjoblom 3.350.000 10,18
2. | Robert Bibrowski 1.745.371 5,30
3. |Krzysztof Kosiorek - 2.908.000 8,84
Sobolewski
4 | Pozostali akcjonariusze 24.896.629 75,68
Razem 32.900.000 100,00

Akcjonariusze posiadaty co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnggromadzeniu
na dzié przekazania niniejszego raportu:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % o0golnej liczby akcji i gtoséw na
WZA

1. | Elzbieta Sjoblom 3.350.000 10,18
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2. | Robert Bibrowski 1.745.371 5,30
3. | Krzysztof Kosiorek - 2.908.000 8,84
Sobolewski
4 | Pozostali akcjonariusze 24.896.629 75,68
Razem 32.900.000 100,00

W okresie sprawozdawczym w strukturze akcjonaizatirty nagfpujace zmiany:

W dniu 17 sierpnia 2011 roku Zadz Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB -CHOJNICE" S.A.
powzigt informacg od Pani Etbiety Sjoblom, o nagpujacej tr&ci:" Dziatajac w trybie art.
69 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publeggzm warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systelmatu oraz o spétkach publicznych,
niniejszym zawiadamiante zmienit s¢ moj bezpéredni udziat w ogolnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu ZREMB.
Zmiana liczby gtoséw nagpita poprzez zawarcie przeze mnie w dniach 08 czer2011 —
16 sierpnia 2011 roku transakcji zbycia akcji ZREM®& rynku regulowanym za
posrednictwem domu maklerskiego. Przed Transakgsiadatam 4.000.000 akcji ZREMB,
uprawniajcych do 4.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MBEco odpowiadato
12,16% kapitatu zaktadowego ZREMB oraz 12,16 % wogpliczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ZREMB.W wyniku Transakcji posiadam gmérednio 3.350.000 akcji
ZREMB, uprawniggcych do 3.350.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MBE co
odpowiada 10,18 % kapitatu zaktadowego ZREMB oraA8 % ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu ZREMB. Nie posiadam akcji ZREMiBprzez spoétki zalkme.
W okresie kolejnych 12 miegly od dnia zi@enia niniejszego zawiadomienia rozaen
zwickszenie jak i zmniejszenie zaaungaania w ogolnej liczbie glosow w ZREMB."

W dniu 28.wrzénia 2011r. Prezes Zadu Pan Krzysztof Kosiorka-Sobolewskiego, o
transakcji nabycia akcji Spotki ZBM "ZREMB -CHOJNEC S.A. Nabycie akcji nagpito na
rynku regulowanym zrealizowane zaspainictwem domu maklerskiego. Transakcja zostata
zawarta w dniu 27 wrZaia 2011 roku, a jej rozliczenie ngst w dniu 30 wrzénia 2011
roku, w iosci: 47.000 akcji po sredniej cenie0,31zt.

Po okresie sprawozdawczym w strukturze akcjonarianie zasztyzadne zmiany w
strukturze akcjonariatu.

16.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lukawprer do nich ( opcje) przez
osoby zargdzapce i nadzoruyjce emitenta na dzieprzekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w sgkreod przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, gulrie dla kadej z oséb

ZREMB — CHOJNICE S.A.

Na dzieéw przekazania raportu za Il kwartat 2011 roku, g dzié 14.11.2011 r. stan
posiadania akcji Spotki przez osoby zgiizapce jest nagpujacy:
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Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zalz posiada 2.908.000 akcji , tj. 8,84 %
kapitatu zaktadowego

Danuta Maria Wruck - Wiceprezes Zadm posiada 7.000 akcji, tj. 0,02 % kapitatu
zaktadowego

Kazimierz Stanistaw Cemka - Wiceprezes Zdrz posiada 16.000 akcji, tj. 0,05 % kapitatu
zaktadowego

Andrzej Mariusz Rudnik - Prokurent Spotki  posiad.000 akcji, tj. 0,02 % kapitatu
zaktadowego

Zestawienie zmian posiadanych akcji od dnia pubjikeoprzedniego sprawozdania

Stan poprzedni nazwigkszenia| zmniejszenig Stan na dzie

30.06.2011 14.11.2011
Krzysztof Kosiorek 2.861.000 47.000 2.908.000
Sobolewski
Danuta Maria Wruck 7.000 7.000
Kazimierz Cemka 16.000 16.000
Andrzej Mariusz 7.000 7.000
Rudnik

Na dzié sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania za okresviltatu 2011 r. , tj. na
dzien 14.11.2011 r. maksymalny do uzyskania , po speini@szystkich warunkow
wynikajacych z poditej przez NWZ Akcjonariuszy Spotki w dniu 07.02.20 uchwaty nr 6
dot. przygcia programu motywacyjnego dla cztonkow Zahz Spotki oraz dla pracownikéw
kluczowych Spotki oraz dla cztonkow Spotek zalgch od Spotki | 0s6b wspotpraaaiych
ze Spotlg lub Spétkami zalenymi na podstawie innej humowa o prag tj. oséb
swiadczcych na podstawie umow meriadskich, umow zledelub uméw o podobnym
charakterze, oraz po spetniersaystkich warunkow wynikagych z poditej
przez NWZ Akcjonariuszy Spotki w dniu 07.02.201uchwaty nr dot. przygcia programu
motywacyjnego dla Prezesa Zain

stan posiadania warrantow Spotki przez osobyazliaace jest nagpujacy:

Krzysztof Kosiorek - Sobolewski 4.650.000 szt.

Danuta Maria Wruck 562.500 szt.

Kazimierz Stanistaw Cemka 562.500 szt.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgta Spoétki nie uzyskali tantiem z dziatakod
Spokki.

Wedtug stanu zaréwno na d#ig0.09.2011 r. jak i na dziesporadzenia sprawozdania,
tj na dzieéh 14.11.2011 r. tylko Pan Krzysztof Kosiorek — S@vadki posiadat powaej 5 %
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dziex przekazania raportu za Il kwartat 2011 roku,nig dzié@ 14.11.2011 r. nikt z
cztonkow reprezentagych organy nadzorgge Spotk nie posiadat akcji Spotki.

Navimor Invest S.A.
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Na dzié publikacji sprawozdania finansowego stan posigdamkcji spotki przez osoby

zarzdzapce przedstawia sw nasgpujacy sposob:

1. Wiestaw Czarnecki Wiceprezes Zadz Emitenta posiada 147.900 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii A oraz 15.000 sztuk akcji zwykt na okaziciela serii B. Posiadane
akcje stanowi 6,10% kapitatu zakltadowego i jednogaie uprawniaj do 6,10% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

2. Krzysztof Kosiorek-Sobolewski Przewodnacy Rady Nadzorczej Emitenta posiada
115.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii Bosiadane akcje stanawd,30%
kapitatu zakltadowego i jednoczee uprawniaj do 4,30% gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu.

Ponadto cztonkowie zagdu oraz Rady Nadzorczej aprawnieni do warrantéw
subskrypcyjnych zgodnie z Uchwa NWZA z dnia 18.02.2011.

W dniu 18.02.2011 Nadzwyczajne Walne ZgromadzAkigonariuszy podjto rowniez
uchwat w sprawie przyjcia programu motywacyjnego dla niektérych czionkéady
Nadzorczej, cztonkéw zagdu oraz kluczowych pracownikow spoiki, ktéry to gram

bedzie przeprowadzony w latach 2011-2012. W wyni&djgtych uchwaty cztonkowie Rady
Nadzorczej, zaedu oraz kluczowi pracownicy Spotki otrzymajrawo do ohjcia akcji
premiowych pod warunkiem spetnienia wszystkich w&aw okré&lonych w niniejszej
uchwale tj. osigniecia okr&glonego poziomu przychoddéw ze sprzeagastug (produktow) w
wysokasci nie nizszej nz 50.000.000,00 w roku 2011 i 63.000.000,00 w roBL22,i
okreslonego rocznego zysku brutto nieseego ni 1.700.000,00 w roku 2011 i 2.800.000,00
w roku2012.

llos¢ akcji premiowych dla danego roku realizacji paogu nie przekrocg:

- w odniesieniu do roku 2011 emisja nie przekroemlkosci 138.000 akcji zwyktych na
okaziciela

- w odniesieniu do roku 2012 emisja nie przekroemlkosci 138.000 akcji zwyktych na
okaziciela

a) 100 % (115.000 Akcji) za 2011 rok zostanie przymngo spetnieniu warunkow
osiagniecia przychodéw na poziomie co najmniej 50.000.00Q;@tych i zysku na
poziomie 1.700.000,00 ztotych
-uzyskanie odpowiednio do 10 % gorszych wynikowepduje zmniejszenie ikai
wyemitowanych akcji do 90% (tj 103.500 Akcji)

b) 100 % (115.000 Akcji) za 2011 rok zostanie przymngo spetnieniu warunkow
osiagniecia przychodow na poziomie co najmniej 50.000.00ztych i zysku na
poziomie 1.700.000,00 ztotych
-uzyskanie odpowiednio do 10 % gorszych wynikowepaduje zmniejszenie iki
wyemitowanych akcji do 90% (tj 103.500 Akcji)

-uzyskanie odpowiednio lepszych o co najmniej%d8powoduje zmniejszenie $ci
wyemitowanych akcji do 120% (tj 138.00 Akcji)
Z czego:
Przewodniczcy Rady Nadzorczej w zamian za warranty subskrypcigdzie uprawniony
do obgcia 50 % wyemitowanych akcji ,
Czionkowie Zarzdu do objcia 30%,
a kluczowi pracownicy Spotki do afgjia 20% wyemitowanych akciji.
Wagi przypisane poszczegélnym warunkom realizaggmmu to :
-waga dla wartci zysku —po 50% w kalym z lat realizacji programu
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-waga dla wartéci przychodow ze sprzeghato —po 50% w kadym z lat realizacji

programu

Warunkiem dodatkowym emisji Akcji w isgi 230.000 jest spetnienie 100% warunkow
okreslonych powyej. Program przewiduje przyznanie potowy tegdiocza wyniki w
pierwszym i drugim roku realizacji programu stosewio wag okrédonych powye,;.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgta Spoiki nie uzyskali tantiem z dziatakoo

Spoki .

17.Informacje o pospowaniach tocxych sé przed sdem, organem wikgiwym
dla post¢powania arbitraowego lub organem administracji publicznej

ZREMB — CHOJNICE

Spotka nie jest stranw zadnych posfpowaniach tocxych s¢ przed gdem, organem
wiasciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej.

Navimor Invest SA.

Na dzier 30.09.2011r. tocgsic nastpujace pos¢powania gdowe przeciwko Navimor

-Invest:

Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywisbgz zaokyglen

Lp Powéd

Pozwany

rodzaj sprawy

Warto §¢
przedmiotu
sporu

Opis sprawy

1 Szalata Ryszard

Navimor Invest

pracownicz

4908/

2011-05-27 pozew, 2011-06-22
odpowied na pozew, sprawa w
3oku, termin 17.10.2011

2 Stankiewicz Zdzistaw

Navimor Invest

pracownicza

0 828.00

2011-06-08 pozew, 2011-07-08
odpowied na pozew, Sprawa w
toku, termin 17.10.2011

3 Burdzyiski Wiestaw

Navimor Invest

Pracownicza

49 963

2011-06-02 pozew, 2011-07-25
odpowied: na pozew sprawa w
.@fku, termin 7.11.2011

4 Waldemar Bronowicki

Navimor Invest

gospodarcza

0 000.0Q

2010-03-22 pozew, 2010-05-12
sprzeciw, sprawa w toku,
dopuszczono dowdd z opinii
biegtego, termin z uezu,

Jerzy Guzowski,
5 Magdalena Guzowska

Navimor Invest

gospodarcza

2814

2010-08-31 pozew, 2010-09-13
nakaz, 2010-10-04 sprzeciw,
bSprawa w toku, termin 18.10.20:!

6 Wiestaw Ruszczyk

Navimor Invest

cywilna

163 233

2009-10-07 pozew, 2009-12-07
sprzeciw, 2011-03-25 apelacja
pozwanego, Sprawa w toku, terr
.8.10.2011

7 Czelé JOzef

Navimor Invest

pracownicza

46 380

pozew, odpowiezina pozew,
.8prawa w toku, termin 17.10.201

8 Srebrowski Aleksander

Navimor Invest

pracownicz

A

49 925.00

pozew, odpowiezina pozew,
sprawa w toku, termin 17.10.201

9 Jesionowski Mariusz

Navimor Invest

pracownicza

i\

pozew, odpowiezina pozew,

589.00

sprawa w toku, termin 21.10.201
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pozew, odpowiezina pozew,
10 Edrzejewski Czestaw Navimor Invest pracownicza 49.08| sprawa w toku, termin 17.10.201
zawarta ugoda na kwg10.000.0C
11 Draszyiski Robert Navimor Invest pracownicza 44 800.9@nia 11.10.2011
tacznie 682.679,0p

Navimor Invest nie jest strgmv zadnej czynnej sprawie togzej sk przed jakimkolwiek
organem.

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.
Spétka nie jest stranw zadnych posfpowaniach toczych st przed gdem, organem
wiasciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Toczy sk postpowanie gdowe w sprawie wyptaty wynagrodzea okres od listopada
2010 r. ,z ktorym to roszczeniem wysiti pracownicy Stoczni przeciwko spétce Stoczni
Tczew SA w likwidacji. Na wniosek Spoitkia8 Pracy w Malborku wezwat Stoczni
Tczew Sp. z 0.0. w upadia do uczestnictwa w pagiowaniu jako pozwanego. W chwili
obecnej toczy sipostpowanie w tej sprawie.dczna suma roszcadedaca przedmiotem
dochodzenia przeciwko obydwu podmiotom opiewa macsokoto 1 min. PLN.

W dniu 05 wrzénia 2011 r. &d Pracy w Malborku wydat nieprawomocny wyrok w
zakresie pierwszych siedmiu pozwow o wyphat/nagrodzenia za okres od 01
pazdziernika 2010 r. do dnia 31.08.2011 r.. W @zkiu z powyszym Likwidator Spotki
podjt decyzg o utworzeniu w @izar pozostatych kosztow operacyjnych Spotki rezerwy
na przyszite ewentualdgiadczenia pracownicze ( w zyzku z trwaacym nadal
procesem pozostatych powoddéw)agznej wysokeéci 908.345,95 zt. z czego kwota
rezerwy obcizajaca wynik Il kwartatu wynosi 390.857,79 zt., porata kwota tj.
517.488,16 zt. obgkyta wynik finansowy Spoiki za okres | péirocza Niezaleznie od
powyzszego w sprawie skltadana jest apelacja, ktoregeeptstanowi sprzeciw do

catcsci orzeczenia i uzasadnieniadsl | instancji.

Spotka w dniu 17.10.2011 r. otrzymata od syndykayngadiéci Stoczni Tczew sp. z
0.0. W upadtéci w Tczewie pozew o zagicze dwiadczenie woli w zakresie nabycia
zorganizowanej G&ci przedsgbiorstwa od Syndyka Masy Upadé Stoczni Tczew Sp. z
0.0. W upadtéci i zaptat pozostatej ceny ustalonej w akcie notarialnym adn
30.07.2010 r. W chwili obecnej Likwidator SpotkioBznia Tczew S.A. w likwidaciji
ztozyt w wymaganym terminie odpowiedha pozew. Sprawa w toku

18. Transakcje z podmiotami poyganymi

Spéiki ramach dziatalrei Grupy Kapitatowej w okresie od 01.01.2011 r.31b09.2011
r. dokonaty wzajemnych transakcji

Sprzeda przez ZREMB ustug dotyazych najmu lokalu zytkowego dla

Stocznia Tczew SA waeznej kwocie 1.600 zt.

Iraq Poland Trade & Investment wcknej kwocie 1.800 zt.

Odsprzedadla spoétek zalmych ustug w zakresie doradztwa itp. dla

44147



Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiamwej] ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

Stocznia Tczew SA waeznej kwocie 12.024 zi.
Navimor Invest SA wdcznej kwocie 14.800 zi.
Iraq Poland Trade & Investment wcknej kwocie 674 zi.

Salda wzajemnych naleosci | zobownzan na dzié 30.09.2011 r. w Grupie
przedstawiaj si¢ w sposéb nagpujacy:

Naleznosci Emitenta od spétek zaleych:

Stocznia Tczew SA waeznej kwocie 3.288.707,91 zi.

Navimor Invest SA wdcznej kwocie 0,00 zi.

Irag Poland Trade & Investment wcknej kwocie 64.313,23 zi.

Zobowizania Emitenta wobec Spotek zaigch nie wystpuja.

Emitent wykazat wdcznej kwocie 260 t zt. zobowazania z podmiotami powzanymi
dotyczce otrzymanej w roku 2010 pgczki od FH JAGO SA Krzeszowice. ( podmiot
powiazany poprzez powkania osobowe z Emitentem)

19. Inne informacje, ktére zdaniem emitestestotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiaraz informacje, ktéreas
istotne dla oceny movosci realizacji zobowdzan przez emitenta

Szacunki Zarzadu

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF \ggntokonania szacunkow
i zatazen, ktore wptywaj na wielkdgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania
i osady poddaje si regularnej weryfikacji. Wynikaj one z dotychczasowych deiadcze

i czynnikdw, w tym przewidywaco do przysztych zdaraektore w danej sytuaciji wydagic
zasadne. Przgfe szacunki i zateenia odzwierciedlaj najlepsa wiedz Zarzadu nie mniegj
jednak rzeczywiste wielkoi mog sie rozni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary dotyce przysziéci i inne kluczowezrodta niepewngci wystkpujace
na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci
bilansowych aktywow i zobowzan w nas¢gpnym okresie sprawozdawczym:

- oszacowanie catkowitych kosztow realizacji ni&kafeezonych kontraktow, wycenianych
na dzié bilansowy,

- kurs EUR oraz GBP i KC do PLN,

- sytuacja na GPW

- ogoélngwiatowy kryzys gospodarczo — finansowy powadyj spowolnienie i ograniczenie
efektywndci popytu na produkowane przez Spdikyroby

- dziatalng¢ Firm konkurencyjnych dla Spétki w okresie zmnigjsego popytu

- protekcjonizm

- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski

- popyt na inwestycje

- uzalenienie od odbiorcow

- niewyptacalné¢ inwestorow

- zta kondycja finansowa podwykonawcow

- ekstremalne warunki atmosferyczne gzgine z pay roku, takie jak intensywne opady
deszczu powoduage znaczne podniesienie poziomu rzek, intensywaeyimiegu lub
znaczny spadek temperatury.

4547



Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@ares od 01.01.2011 do 30.09.2011

Chojnice 14 listopada 2011 r.
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