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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI

za okres
od 1 lipca 2011 do 30 wrzesnia 2011

Wroctaw, 14 listopada 2011r.



INFORMACJE O SPOLCE

Spétka zostata zarejestrowana w dniu 1 lutego 2007 roku przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Nazwa (firma): Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A.
Siedziba: 50-515 Wroctaw, ul. Ks. Klimasa 45

Adres strony internetowej www.wadex.pl

Telefon +48 71 336 70 80

Fax + 48 71 336 70 87

Przedmiot dziatalnosci Spoftki

Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe WADEX S.A. (,Emitent” ,Przedsiebiorstwo”,
~Spotka”) jest przedsiebiorstwem zajmujacym sie produkcjg systeméw odprowadzania
spalin (inaczej systemdéw kominowych) ze stali nierdzewnych i kwasoodpornych oraz
akcesoridow zwigzanych z tymi systemami. Oferowane systemy w znaczacej wiekszosci
wytwarzane sg na podstawie dokumentacji technicznej opracowanej przez dziat
technologiczny przedsiebiorstwa. Systemy kominowe wykorzystywane sq w budownictwie
mieszkaniowym, gdzie petnig funkcje uktadow odprowadzajacych spaliny wytwarzane
przez urzadzenia grzewcze oraz jako elementy komindw przemystowych. Oferta Emitenta
obejmuje uktady jedno i dwuscienne o] przekroju rury spalinowej
z przedziatu od 60 do 1000 mm i grubosci zastosowanych materiatow stalowych od 0,5
do 2 mm. Udziat podstawowego segmentu dziatalnosci Spétki w przychodach ze sprzedazy
w roku 2010 wynosit prawie 70%.

Drugim obszarem dziatalnosci Emitenta jest handel akcesoriami i elementami systemoéw
odprowadzania spalin, ktorych nie ma w ofercie produkcyjnej.
Jest to zwigzane z kompleksowg obstugg klienta, ktéry ma mozliwos$¢ zakupu petnego
systemu w Spdice. Sg to wyroby produkowane przez innych producentéw na zlecenie
Emitenta - stalowe i aluminiowe rury elastyczne, system odprowadzania spalin WK,
systemy kominowe z tworzyw sztucznych oraz inne kompatybilne towary.

Trzecim obszarem dziatalnosci Spotki jest kooperacja. Wykorzystujac posiadany park
maszynowy oraz doswiadczenie W przetworstwie blach nierdzewnych
i kwasoodpornych, Spdétka wykonuje w ramach kooperacji podzespoty oraz gotowe
produkty nie zwigzane z systemami odprowadzania spalin. Ich produkcja odbywa
sie na podstawie dokumentacji dostarczonej przez zleceniodawce badz tez
w oparciu o opracowania dziatu technologicznego Emitenta. Dzieki ugruntowanej pozycji
Emitenta na rynku podmiotéw zajmujacych sie obrdobka blach oraz pracy w terenie
doswiadczonych doradcow technicznych, Emitent szybko rozwija tg czes$¢ swojej
dziatalnosci.

Strategia rozwoju Emitenta zakfada wzrost udziatlu tego obszaru dziatalnosci Spoéiki
w strukturze przychoddéw ze sprzedazy.


http://www.wadex.pl/

Klasyfikacja dziatalnosci wedtug PKD

25.99Z - Produkcja pozostatych gotowych wyrobéw metalowych
25.62Z - Obrodbka mechaniczna elementéw metalowych

25.91Z - Produkcja pojemnikéw metalowych

REGON: 005921041
NIP: 899-10-33-328

KRS: 0000273372

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki w okresie sprawozdawczym,
tj. od 01.07.2011r. do 30.09.2011r. byt Zarzad w skiadzie:

Zbigniew Piechocinski - Prezes Zarzadu
Ryszard Sebastian - Czionek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym, tj. 01.07.2011r. do 30.09.2011r. Rada Nadzorcza
pracowata w nastepujacym sktadzie:

Janusz Rybka - Przewodniczacy Rady
Tomasz Skrzypczak - Z-ca Przewodniczacego Rady
Krystyna Piechocinska - Czionek RN

Bozena Jarzyna - Czionek RN

Ewa Pawelec - Czionek RN

Na dzien przekazania raportu sktady Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie ulegty zmianie.

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.



Spotka przekazuje sprawozdanie Zarzadu zgodnie z § 87 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania

Za

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim (Dz.U. nr 33, poz.259 z pd6zn. zm.).

1. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego.

Czynniki ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego mozna podzieli¢
na grupy:

a) ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski, krajow obszaru Unii

b)

Europejskiej:

Wyniki uzyskiwane przez Emitenta uzaleznione sq od sytuacji makroekonomicznej
i tempa wzrostu gospodarczego na rynkach, na ktérych prowadzona jest jego
dziatalno$¢ - w Skandynawii, Niemczech, Czechach, Austrii i republikach
nadbattyckich. Na wyniki finansowe oraz ksztattowanie i realizacje planéw
rozwojowych wptywajg m.in. polityka gospodarcza i fiskalna Unii Europejskiej
i poszczegdlnych rzadow oraz decyzje w sprawie poziomu stop procentowych.
Niekorzystne zmiany zachodzace w otoczeniu gospodarczym, w tym w szczegdlnosci
spadek tempa wzrostu gospodarczego jak tez ostatnie decyzje, dotyczace
w szczegdblnosci krajow tzw. ,Eurolandu” mogq negatywnie wptynaé na poziom
naktadow inwestycyjnych w gospodarce, doprowadzi¢ do pogorszenia koniunktury
w budownictwie i spowodowac spowolnienie rozwoju i pogorszenie rentownosci
Emitenta.

ryzyko uzaleznienia od najwazniejszych odbiorcéw:

W przypadku wzrostu znaczenia kluczowych odbiorcéw w strukturze przychodéw
Emitenta, istnieje ryzyko uzyskania silniejszej pozycji nhegocjacyjnej i presji na ceny
produktow Emitenta. Istnieje takze ryzyko utraty znaczacej czesci przychoddw
ze sprzedazy w przypadku rezygnacji z dalszej wspotpracy przez ktdregos
z kluczowych odbiorcow. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez state
monitorowanie sytuacji na rynku jak tez stosowanie efektywnego systemu
rabatowego i premiowego dla swoich odbiorcow.

ryzyko wzrostu cen surowcow:

Istnieje ryzyko, ze w przypadku nagtych i dynamicznych wzrostéw cen
podstawowych surowcéw Emitentowi nie uda sie szybko przenies¢ wzrostu kosztow
na klientéw. Moze to  spowodowaé  spadek realizowanych marz

i rentownosci Emitenta. Rynek stali jest rynkiem o charakterze globalnym,
$cisle powigzanym z sytuacjg gospodarczg gtdéwnych Swiatowych gospodarek.
Nalezy wiec wzig¢ pod uwage, ze wszystkie prognozy dotyczace ksztattowania sie
cen na tym rynku obarczone sg duzym ryzykiem. Emitent, poprzez aktywne
negocjacje z czotowymi S$wiatowymi dystrybutorami stali oraz dywersyfikacje
zakupow uwzgledniajacq aktualne trendy cenowe, zmniejsza ryzyko zwigzane ze
wzrostem cen  surowcoéw. Takie dziatania Emitenta majg istotny wplyw na
negocjowang z dystrybutorami tzw. cene bazowg, stanowigcg ok. 30% ceny
zakupu surowca. Ma natomiast niewielki wptyw na pozostata czes$é ceny zakupu
tego surowca (tzw. dodatek stopowy). Sytuacje na rynku surowcowym dodatkowo
komplikuje dynamika zmian kursu walut. Wptyw cen pozostatych surowcow,
uzywanych do produkcji, na osiggane przez Emitenta marze jest niewielki.



d) ryzyko pogorszenia kondycji ptatniczej odbiorcow:
Sytuacja gospodarcza i finansowa na rynku krajowym jaki i dynamika zmian na
rynku europejskim moze mie¢ wptyw na kondycje ptatniczg klientow Spétki, co
moze skutkowac koniecznoscig zaangazowania kredytu obrotowego do finansowania
majatku obrotowego celem utrzymania ptynnosci finansowej.

2. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek

podlegajacych konsolidacji.

Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, poniewaz nie
tworzy grupy kapitatowej. Spétka nie jest jednostkg dominujaca, wspolnikiem jednostki
wspoitzaleznej lub znaczacym inwestorem w podmiotach trzecich.

. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej,
w tym w wyniku potlaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W raportowanym okresie nie miaty miejsca zmiany w strukturze Emitenta.

. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniejszych
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Ze wzgledu na przesuniecie do 30 maja 2012 roku terminu zawarcia umowy
przyrzeczonej z dnia 10 czerwca 2010 roku (aneksem z dnia 7 wrzesnia 2011 roku),
prognozowany wynik za rok 2011, opublikowany w prospekcie emisyjnym z dnia
8 grudnia 2010 roku bedzie nizszy o zysk oczekiwany z zawarcia w/w umowy.
Korekte wyniku uwzgledniono w zestawieniu oraz tablicy ponizej i skomentowano
w rozdziale III Informacji dodatkowych do niniejszego sprawozdania finansowego.

. przychody ze sprzedazy: 27.597 tys. zt
. zysk operacyjny: 6.010 tys. zt

o zysk brutto: 5.710 tys. zt

o zysk netto: 4.625 tys. zt

dane w tys. prognoza wykonanie realizacja
PLN na 2011 rok za 3Q 2011 prognozy [%]
przychody ze 27.597 15.303 55,5%
sprzedazy

zysk operacyjny 6.010 2.396 39,9%
zysk brutto 5.710 2.453 42,9%
zysk netto 4.625 1.930 41,7%




Wynik sprzedazy za 9 miesiecy 2011 roku jest praktycznie na tym samym poziomie
(réznica ponizej 1%) jak to byto w analogicznym okresie roku 2010. O ile
w przypadku sprzedazy systemoéow kominowych w kraju jest on porownywalny z rokiem
ubiegtym, to w przypadku towaréw handlowych i eksportu jest on zdecydowanie
korzystniejszy (wzrost odpowiednio 0 16,9% i 24,6%).

Staby wynik sprzedazy kooperacyjnej (spadek o 16,9%) jest spowodowany
przesunieciem realizacji kontraktéw naszego najwiekszego klienta z kluczowymi
odbiorcami na koncowe miesigce roku (aktualnie sg finalizowane), jak tez faktem
opOznienia szeregu realizacji inwestycji krajowych, a w szczegdlnosci zwigzanych
z Euro 2012.

Porownanie wynikow sprzedazy za 3 kwartaty z planami zamyka sie zaawansowaniem
na poziomie 55%. Spowolnienie inwestycji spowodowane dtuzszym okresem zimowym
jak tez przesuniecie zakonczenia inwestycji przewidzianych do zamkniecia
w pierwszym potroczu na koncowe miesigce roku to gtéwne przyczyny stosunkowo
niskiego zaawansowania planu rocznego.

W przypadku sprzedazy systeméw kominowych w kraju jak i w dziatalnosci handlowej
poziom rozbieznosci planu i jego realizacji za trzy kwartaty, biorgc pod uwage dobre
wyniki sprzedazy w pazdzierniku i podobne oczekiwania na dwa ostatnie miesigce roku
pozwala mowi¢ o duzym prawdopodobienstwie zblizenia sie do planowanej wartosci.

Sprzedaz eksportowa, po bardzo dobrym wyniku w pierwszym poétroczu, stracita troche
na dynamice w trzecim kwartale. Jednak wyniki pazdziernika wskazuja, ze ostatni
kwartat zamknie sie dobrym wynikiem.

Decydujacy wptyw na realizacje planu sprzedazy bedzie miat dziat kooperacji.
Juz w pazdzierniku bedq finalizowane inwestycje, przesuniete z pierwszego poditrocza.
W koncowych dwoch miesigcach zostang zamkniete kolejne. Pozwoli to zmniejszyé
rozbiezno$¢ w stosunku do przyjetego planu.

Jezeli chodzi o poziom zysku to powstate tu rozbieznosci wynikajg w pierwszej
kolejnosci z nizszego niz zaktadano roziozenia sprzedazy w analizowanych trzech
kwartatach roku. Istotny wptyw na poziom zysku w pierwszym pétroczu miaty réwniez
ceny surowcow (gtdwnie w obszarze produkcji kominowej). Decyzje podjete przez
Zarzad Spotki zwigzane z zastosowaniem alternatywnych surowcow i materiatéw
pozwolity jednak ograniczy¢ ich wptyw co jest juz widoczne w koncowym okresie
roku.

Jesli chodzi o rentownos¢ aktywnosci kooperacyjnej to finalizacja przesunietych
z pierwszego potrocza inwestycji powinna wptyngé na podwyzszenie poziomu
generowanej marzy. Dodatkowo w koncowych miesiqcach roku  Spoétka planuje
uruchomienie produkcji dla nowego znaczacego odbiorcy.

Jezeli chodzi o koniunkture w branzy przetwdrstwa stali nierdzewnej przewidywang
na drugie podtrocze i koncéwke roku to jest ona umiarkowanie optymistyczna.
Stabilizacja na rynku strategicznego surowca - stali nierdzewnej jak tez , po ostatnich
zawirowaniach w strefie ,Eurolandu”, uspokojenie sie sytuacji na rynkach walutowych
stanowiag dobry fundament do zamkniecia roku korzystnym wynikiem mimo,
ze prognozy dla gospodarki $wiatowej na najblizszy okres nie sg zbyt optymistyczne.



Spotka, podsumowujac trzy kwartaty 2011 roku i analizujagc mozliwy do osiggniecia
wynik, na koniec 2011 roku uwzglednita przesuniecie terminu zawarcia umowy
przyrzeczonej z dnia 10 czerwca 2010 roku, jak rdéwniez mozliwe zagrozenia
zewnetrzne, a w szczegolnosci: dynamicznie zmieniajaca sie sytuacje w strefie krajow
Unii Europejskiej, ostatnio podjete decyzje majace ustabilizowaé sytuacje na rynkach
surowcowych i walutowych, jak tez analizy przebiegu sprzedazy z lat ubiegtych oraz
uaktualnione prognozy sprzedazy grupy kluczowych klientéw, majacych najwiekszy
wptyw na wynik kofcowy Spoiki.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akciji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania ostatniego raportu.

W dniu 22 sierpnia 2011r. IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(IPOPEMA TFI) z siedzibg w Warszawie przystato do Emitenta w trybie art. 69 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie zawiadomienie, iz w dniu 18 sierpnia 2011r. zarzadzany
przez IPOPEMA TFI ALIOR Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (ALIOR SFIO)
zbyt akcje spoétki pod firmg WADEX SA, ktére to zbycie nastgpito w transakcjach
przeprowadzonych na rynku regulowanym. Przed zbyciem akcji ALIOR SFIO posiadat
269 828 akcji Spoditki, stanowigcych 8,16% kapitatu zakfadowego Spédtki dajacych
269 828 gtosdw, co stanowito 5,73% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki. Po zbyciu akcji ALIOR SFIO posiada 193 232 akcje Spoétki, co stanowi 5,84%
kapitatu zaktadowego Spétki, dajacych 193 232 gtosdw, co stanowi 4,10% ogodlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wykaz akcjonariuszy na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego tj. 31.08.2011r

akcjonariusz liczba % akcji | liczba % gtosow
akcji gtosow
Zbigniew Piechocinski 1 302 078 39,37 2 002 078 42,53
Tomasz Skrzypczak 1 290 000 39,00 1 990 000 42,27
IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych | 364 400 11,02 364 400 7,74
SA
W dniu 12 pazdziernika 2011r. Prezes Zarzadu Emitenta poinformowat,

iz w nastepujacych dniach dokonat zakupu akcji na okaziciela Emitenta:
10 pazdziernika 2011r. — 1412 szt. po Sredniej cenie 7,13 zt
11 pazdziernika 2011r. — 2308 szt. po Sredniej cenie 7,64 zt

Zakup akcji nastgpit na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w ramach sesji zwyktych.



Wykaz akcjonariuszy wg stanu na dzien przekazania raportu tj. 14 listopada 2011roku.

akcjonariusz liczba % akcji | liczba % glosow
akgcji glosow

Zbigniew Piechocinski 1 305 798 39,37 2 005 798 42,53

Tomasz Skrzypczak 1 290 000 39,00 1 990 000 42,27

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich poprzez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z osob.

Dane osobowe funkcja Stan na Stan na
31.08.2011 | 14.11.2011
Zbigniew Piechocinski | Prezes Zarzadu 1 302 078 1 305 798
Ryszard Sebastian Cztonek Zarzadu 0 0
Janusz Rybka Przewodniczacy RN 5 000 5 000
Tomasz Skrzypczak Z-ca Przewodniczacego 1 290 000 1 290 000
RN

Krystyna Piechocinska | Cztionek RN 0 0
Bozena Jarzyna Cztonek RN 0 0

Ewa Pawelec Cztonek RN 0 0

W dniu 12 pazdziernika 2011r. Prezes Zarzadu Emitenta poinformowat,
iz w nastepujacych dniach dokonat zakupu akcji na okaziciela Emitenta:

10 pazdziernika 2011r. — 1412 szt. po Sredniej cenie 7,13 zt

11 pazdziernika 2011r. — 2308 szt. po Sredniej cenie 7,64 zt

Zakup akcji nastgpit na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w ramach sesji zwyktych.

7. Opis wykorzystania srodkow pozyskanych z emisji papierow warto$ciowych
wraz z przedstawieniem stanu srodkow pozostatych do wykorzystania.

W dniu 26 stycznia 2011 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dokonania
przydziatu Akcji serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt i cenie emisyjnej 11,60 zi,
oferowanych w ramach oferty publicznej. Oferta publiczna doszta do skutku, a w jej
wyniku przydzielonych zostato inwestorom, zgodnie ze ztozonym i zapisami, fgqcznie
307.282 Akcje serii C o tacznej wartosci 3.564.471,20 ztotych.

Zgodnie z celami emisji okreslonymi w Prospekcie emisyjnym z dnia 8 grudnia 2010
roku, srodki pieniezne pozyskane z emisji miaty postuzyé na rozwdj dziatalnosci Spotki.
Do konca 2011 roku czes$¢ srodkéw (ok. 20% sumy pozyskanej z emisji) zostanie
przeznaczona na zakup nowych maszyn i urzadzen oraz sprzetu komputerowego
i oprogramowania.

Z uwagi na fakt, ze pozwolenie na budowe Spodtka uzyskata z duzym opdznieniem
w stosunku do planowanego terminu, konieczne bedzie wprowadzenie istotnych
korekt w harmonogramie budowy obiektu produkcyjno-biurowego potozonego we
Wroctawiu przy ulicy Jerzmanowskiej. Do czasu opracowania nowego planu realizacji
inwestycji pozostata czesé srodkow z emisji zostata ztozona na lokacie bankowej.



8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla

10.

11.

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym raportem nie toczyty sie postepowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

. Informacje o zawarciu przez Spotke jednej Ilub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub 1acznie s one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz
ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegoéinych
transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegolnych transakcji sa niezbedna dla zrozumienia
ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowgq i wynik finansowy Emitenta.

Spotka nie zawarfa istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wilasnych Spoftki.

W okresie objetym raportem Spoétka nie udzielata jakichkolwiek poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielata gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

W zwigzku z realizacja umowy ramowej zawartej w dniu 02.01.2010r. pomiedzy
Emitentem a Grupg Kapitatowg BIMS PLUS z siedzibg w Poznaniu, w okresie od dnia
dopuszczenia na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA do obrotu do dnia
7 lipca 2011 roku, Emitent uzyskat szereg kolejnych zamdwien, ktorych tgczna wartosc
wyniosta 2.347.000,38 PLN netto. Najwieksze zamodwienie Emitent zrealizowat dnia
29.04.2011r. na kwote 36.013,20 PLN netto za sprzedaz wkitadéw kominowych.
Umowa, w ramach ktérej zrealizowane zostato powyzsze zamodwienie, nie zawiera
zapisow dotyczacych kar umownych, ktérych maksymalna wysokos¢ moze przekroczy¢
rownowarto$¢ co najmniej 10% wartosci tej umowy lub co najmniej wyrazong
w zfotych réwnowartos¢ kwoty 200.000 euro, wedtug Sredniego kursu ogtoszonego dla
danej waluty przez Narodowy Banku Polski, obowigzujacego na dzien zawarcia tej
umowy. Umowa nie zastrzega takze warunkéw Iub termindw, ktére stanowig
0 rozwigzaniu czy zawieszeniu umowy. Pozostate ustalenia umowne nie odbiegajq
od warunkow powszechnie obowigzujacych.

W zwigzku z realizacja umowy zawartej w dniu 05.11.2010r. pomiedzy Emitentem
a APERAM sp. z 0.0. z siedzibg w Siemianowicach Slaskich, w okresie od dnia
dopuszczenia do obrotu gieldowego do dnia 2 wrzesnia 2011roku, Emitent osiggng
obroty, ktérych tgczna wartos¢ wyniosta 2.627.968,49 PLN netto.

Najwiekszego zamdwienia Emitent dokonat w dniu 08.02.2011r. na kwote 127.861,62
PLN netto na zakup stali nierdzewnej. Umowa, w ramach ktérej dokonano powyzszego
zakupu, nie zawiera zapisdw dotyczacych kar umownych, ktérych maksymalna
wysokos¢ moze przekroczy¢ rownowarto$é co najmniej 10% wartosci tej umowy lub



co najmniej wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 200 000 euro, wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego na
dzien zawarcia tej umowy. Umowa nie zastrzega takze warunkéw lub terminéw, ktére
stanowig 0 rozwigzaniu czy zawieszeniu umowy. Pozostate ustalenia umowne nie
odbiegaja od warunkdw powszechnie obowigzujgcych.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zawiadomito Emitenta, ze w dniu
18.08.2011r. nastgpito zbycie akcji Spotki w transakcjach przeprowadzonych na rynku
regulowanym bedacych w posiadaniu ALIOR SFIO.

W dniu 12 pazdziernika 2011r. Prezes Zarzadu Emitenta poinformowat,
iz w nastepujacych dniach dokonat zakupu akcji na okaziciela Emitenta:

10 pazdziernika 2011r. — 1412 szt. po $redniej cenie 7,13 zt

11 pazdziernika 2011r. — 2308 szt. po $redniej cenie 7,64 zt

Zakup akcji nastgpit na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w ramach sesji zwyktych.

Emitent podpisat w dniu 7 wrzesnia 2011 roku ze spoétkg powigzang S&P Logistic
Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, aneks do zawartej dnia 10 czerwca 2010r.
przedwstepnej umowy sprzedazy przystugujacych mu praw uzytkowania wieczystego
dziatek gruntu nr 2/9, 2/10 i 2/18, AM-8 obreb Tarnogaj, potozonych we Wroctawiu
przy ul. Czestawa Klimasa oraz witasnosci posadowionych na tym gruncie budynkéw
i budowli.

Cene sprzedazy wyzej opisanych praw do nieruchomosci ustalono na kwote brutto
5.124.000 z, a strony zobowigzaly sie zawrzel przyrzeczong umowe sprzedazy
w terminie do 30 wrzesnia 2011r. Umowa, o ktdrej mowa zostata szczegdtowo opisana
w punkcie 22.2.1.2 Prospektu Emisyjnego Spotki.

Pierwotny termin nie moze zosta¢ dotrzymany, dlatego aneksem do wymienionej

umowy strony zmienity termin zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy okreslajac
date jej zawarcia najpozniej do 30 maja 2012r.

12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na
osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

1. Koniunktura na rynku produkcji budowlano-montazowej w Polsce i krajach Unii
Europejskiej - okoto potowy przychodow w obszarze systemoéw odprowadzania
spalin zwigzanych jest z rynkiem nowych inwestycji (zarébwno zwigzanych
z infrastrukturg mieszkaniowg jak i w coraz szerszym zakresie inwestycjami
przemystowymi). Spowolnienie wzrostu produkcji budowlano - montazowej, ktore
mogtoby mie¢ miejsce, skutkowatoby zmniejszeniem sprzedazy.

2. Kondycja finansowa oraz zdolnos¢ ptatnicza kluczowych odbiorcéw produktow Spoéfki
- zauwazalna jest pogarszajgca sie zdolnoscig ptatnicza odbiorcéw. Wydiuzajacy sie
okres po ktdrym realizowane sg spfaty zobowigzan, skutkuje zwiekszeniem poziomu
naleznosci oraz moze powodowal zwiekszenie zapotrzebowania na kapitat
obrotowy.

3. Ceny metali szlachetnych (nikiel, molibden, chrom) oraz stali surowej na rynkach
Swiatowych, ze wzgledu na niestabilno$¢ gospodarcza, szczegdlnie w strefie krajow
Unii Europejskiej, mogq ulegaé nieprzewidywalnym zmianom.

4. Kurs wymiany EUR w stosunku do PLN wptywa na ceny zakupu stali jak tez
optacalnos¢ eksportu. Mimo, ze ostabienie ztotego wptywa na poprawe optacalnosci

eksportu to z punktu widzenia catej Spotki jest to tendencja niekorzystna,
pogarszajgca rentownos¢ sprzedazy ze wzgledu na wyzszg cene zakupu stali.



