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11 Q 2011

I Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 2011 2011 2010 2010
FINANSOWE.J /niebadane/ /niebadane/ /zbadane/ /niebadane/
Aktywa
I. Aktywa trwale 12 617 12 408 16 445 12 238
Warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate 5733 5 666 5748 5789
Dlugoterminowe aktywa finansowe 3508 1745 1747
Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci 6 463 2817 8 948 4670
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 421 417 4 32
11. Aktywa obrotowe 109 554 99 074 11741 9474
Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe 4903 4 036 3893 171
Inwestycje krotkoterminowe 103 870 92 806 6 250 4948
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 662 2099 1594 768
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 119 133 4 42
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 3 545
Aktywarazem 122171 111482 28 186 21712
Pasywa
I. Kapital wlasny 112 428 102 283 23 498 9 298
A. Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 106 376 97 816 17 535 7153
Kapitat zaktadowy 33600 33600 10 803 3601
Kapitat zapasowy 68 784 68 784 8 695 8721
Pozostale kapitaty rezerwowe 13 096 13 096 13 096 13 096
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski (straty) z lat ubiegtych i z roku biezacego -9104 -17 664 -15059 -18 265
B. Udzialy niekontrolujace 6 052 4 467 5963 2 145
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 1503 971 1558 910
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1503 971 1558 499
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 411
I11. Zobowiazania krétkoterminowe 8 240 8 228 3130 11504
Kredyty i pozyczki 1077 102
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 101 10 757
Zobowigzania handlowe 85 24 50 27
Zobowigzania pozostale 8 155 8 204 1902 618
Pasywarazem 122 171 111 482 28 186 21712
Liczba akcji 336 000 000 112 000 000 108 031 907 36 010 807
Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w zl) 0,33 0,87 0,16 0,20
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
POZYCJE POZABILANSOWE 2011 2011 2010 2010
/niebadane/ /niebadane/ /zbadane/ /niebadane/
1. Naleznosci warunkowe 1396 1369 1369 1396
2. Zobowiazania warunkowe 1396 1369 1369 1396
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11 Q 2011

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Trzy miesiace Dziewiec Trzy miesiace Dziewie¢
zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY | yueis | soicone | 20pmi | oscone
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT niebadane 2011 . niebadane 2010 r.
niebadane niebadane
Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i
materialéw 101 307 68 779
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materialow
120 294 60 555
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -19 13 8 224
Koszty sprzedazy 20 28
Koszty ogbélnego zarzadu 242 561 225 785
Pozostate przychody operacyjne 4 11 5 8
Pozostate koszty operacyjne 11 74 1 172
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -288 -639 -213 -725
Przychody finansowe 4717 9 326 1714 4204
Koszty finansowe -5 755 106 55 134
Udzial w zyskach/stratach jednostek konsolidowanych
metoda praw wlasnoSci 491 -347
Zysk na sprzedazy calosci lub cze$ci udzialow
podporzadkowanych 616
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych -3 246
Zysk przed opodatkowaniem 10 675 5 604 1446 3345
Podatek dochodowy 530 -386 60 477
- cze$¢ biezaca 85
- cze$¢ odroczona 530 -471
Zysk (strata) netto 10 145 5990 1386 2 868
Przypadajacy na:
AKkcjonariuszy jednostki dominujacej 8 560 5 955 1282 1787
Udzialy niekontrolujace 1585 35 104 1081
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 62 230 994 36 010 807
zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) 0,10 0,05
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw
Trzy miesiace Dziewie¢ Trzy miesiace Dziewie¢
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE | {000 | RREC | S einia | sakodcsone
SPRAWOZDANIE Z CALKOW'TYCH _2011 r. 30 wrzesnia _2%1% r. 30 ;:);%einia
DOCHODOW niebadane nii%gt;.ne ieacene niebadaﬁe
Zysk/strata netto za okres 10 145 5990 1386 2 868
Inne catkowite dochody, w tym: 0 0
Calkowity dochdd za okres 10 145 5990 1386 2 868
Przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 8 560 5 955 1282 1787
Udzialy mniejszoSci 1585 35 104 1081
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11 Q 2011

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Trzy miesigce Dziewie¢ Trzy miesigce Dziewiec
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE 30000 | RO | SN0 | akoderone
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W 2011r. 30 wrze$nia 2010. 30 wrze$nia
KAPITALE WLASNYM e | mar | e | 2y
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 102 283 23498 6 151 3740
Kapital zakladowy na poczatek okresu 33600 10 803 3601 3274
Zmiany kapitatu zaktadowego 22 797 327
a) zwigkszenia (z tytutu) 22797 327
- emisji akcji (wydania udziatow) 22 797 327
b) zmniejszenia (z tytutu)
Kapital zakladowy na koniec okresu 33 600 33 600 3601 3601
Kapital zapasowy na poczatek okresu 68 784 8 695 8721 7422
Zmiany kapitatu zapasowego 60 089 1299
a) zwiekszenia (z tytutu) 60 089 1299
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 60 089 1299
b) zmniejszenie (z tytutu)
Kapital zapasowy na koniec okresu 68 784 68 784 8721 8721
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 096 13 096 13 096 13 096
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 13 096 13 096 13 096 13 096
Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku biezacego na
poczatek okresu -17 664 -15 059 -19 547 -20 052
zwiekszenie (z tytulu) 8 560 5955 1282 1787
a) zysk/strata za okres 8 560 5 955 1282 1787
zmniejszenie
Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku biezacego
na koniec okresu -9104 -9104 -18 265 -18 265
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej na
koniec okresu 106 376 106 376 7153 7153
Udzialy niekontrolujace na poczatek okresu 4 467 5963 3189
zmiany udzialéw niekontrolujacych 1585 89 2 145
- zwiekszenia 1585 89 104 2145
korekta udziatu w spotkach konsolidowanych 54 2 145
udzial w zysku 1585 35 104
- zmniejszenia 1148
korekta udzialow niekontrolujacych 1148
I11. Udzialy niekontrolujace na koniec okresu 6 052 6 052 2145 2145
IV. Kapital wlasny razem na koniec okresu 112 428 112 428 9298 9298

FON SA ul. Padlewskiego 18c 09-402 Ptock, KRS 28913, NIP 548-007-58-44, REGON 070009914 Strona 6




11 Q 2011

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Trzy miesigce Dziewie¢ Trzy miesigce Dziewiec
A1 €3 zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
SRODROCZNE SKONSOLIDOWAN E 30 wrzesnia zakonczone 30 wrzesnia zakonczone
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 2011 r. 30 wrzeSnia 2010 r. 30 wrzeSnia
y niebadane 2011r. niebadane 2010 r.
PIENIEZNYCH niebadane niebadane
Dzialalno$¢ operacyjna
l. Zysk (strata) netto 10 145 5990 1386 2 868
I1. Korekty razem -12 301 -8 862 -2 685 -1971
Zysk/strata przypadajaca na udziaty niekontrolujace -1585 .35
Amortyzacja 45 127 43 122
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -95 -59 75
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -1 652 -1 352 -34 -34
Zmiana stanu rezerw 532 -55 499 499
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu nalezno$ci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych 1515 -1125 27 58
Zmiana stanu zobowigzan 7 508 6 288 -3220 -2 691
Inne korekty -18 569 -12 651
1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoSci operacyjnej -2 156 -2 872 -1299 897
Dzialalno$¢ inwestycyjna
I. Wplywy z dzialalnoS$ci inwestycyjnej 719 10 543 528 528
Zbycie aktywow finansowych 624 10 448 528 528
Odsetki 95 95
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 0 8733 37 7679
Nabycie sktadnikow wartos$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 37 1279
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych 8126 6 400
Inne wydatki inwestycyjne 607
I1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 719 1810 491 -7151
Dzialalno$¢ finansowa
I. Wplywy 0 2769 100 7051
Wplywy netto z emisji akcji 2220 1627
Kredyty i pozyczki 549 100 500
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 3510
Inne 1414
I1. Wydatki z tytulu dzialalnos$ci finansowej 2639 108
Sptaty kredytow i pozyczek 2020 33
Odsetki 36 75
Inne wydatki finansowe 583
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 0 130 100 6 943
Przeplywy pieniezne netto, razem (I+/-11+/-111) -1437 -932 -708 689
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych -1 437 -932 -708 689
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2099 1594 1476 79
Srodki pieniezne na koniec okresu 662 662 768 768
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11 Q 2011

Il Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

stan na stan na stan na stan na
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
SYTUACJI EINANSOWEJ niebadane niebadane zbadane niebadane
Aktywa
I. Aktywa trwale 14 169 14 563 14 677 12 854
Warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwale 4232 4272 4351 4391
Dlugoterminowe aktywa finansowe 9 527 9881 10326 8463
Dlugoterminowe rozliczenia okresowe 410 410
11. Aktywa obrotowe 98 747 91178 155 171
Zapasy
Naleznosci krotkoterminowe 1865 1044 115 102
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
Inwestycje krotkoterminowe 96 218 89 844
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 551 162 38 32
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 113 128 2 37
III. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 112 916 105 741 14 832 13025
Pasywa
I. Kapital wlasny 104 147 96 876 11764 4 756
Kapitat zaktadowy 33 600 33 600 10 803 3601
Akcje (udzialy) wlasne (wielko$c ujemna)
Kapitat zapasowy 68 783 68 784 8719 8721
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly rezerwowe 13 096 13 096 13 096 13 096
Straty z lat ubieglych i roku biezacego -11 332 -18 604 -20 854 -20 662
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 173 227 0 411
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 173 227
Rezerwy na zobowigzania 0
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 411
I11. Zobowigzania kréotkoterminowe 8 596 8 638 3068 7858
Zobowiazania finansowe z tytutu emisji papierow
wartosciowych 101
Kredyty i pozyczki 512 507 1056 102
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Zobowiazania handlowe 79 22 35 17
Zobowigzania pozostate 8 005 8109 1876 7739
Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania z tytutu leasingu 0
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Pasywarazem 112 916 105 741 14 832 13025
Wartosé ksiegowa 104 147 96 876 11764 4 756
Liczba akcji 336 000 000 112 000 000 108 031 807 36 010 807
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 0,31 0,86 0,11 0,13
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11 Q 2011

stan na stan na stan na stan na
POZYCIEPOZABILANSOWE | A | i | sz | seao
1. Nalezno$ci warunkowe 1396 1396 1396 1396
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu)
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 1396 1396 1396 1396
- hipoteki na zakupionej nieruchomosci 1396 1396 1396 1396
2. Zobowigzania warunkowe 1396 1396 1396 1396
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1396 139% 1396 139
- hipoteki na zakupionej nieruchomosci 1396 1396 1396 1396
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 1396 1396 1396 1396
Trzy miesiace Dziewieé Trzy miesiace Dziewiec
zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | et | sloicone || 0ywasnia | ssoicrone
I STRAT niebadane 2011r. niebadane 2010r.
niebadane niebadane
L. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i 42 126 44 736
materialow
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 44 125 40 535
materialow
111. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-11) -2 1 4 201
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogdlnego zarzadu 172 398 171 665
VII. Pozostale przychody operacyjne 1 3 5 8
VIIL Pozostale koszty operacyjne 11 74 2 173
IX Zysk ( strata ) z dzialalno$ci operacyjnej -184 -468 -164 -629
X. Przychody finansowe 6 456 9791 34 36
XI. Koszty finansowe -948 37 9 17
XI11. Zysk przed opodatkowaniem 7220 9 286 -139 -610
XV. Podatek dochodowy -53 -237
XVI. Zysk (strata) netto 7273 9523 -139 -610
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 62 230 994 36 010 807
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) 0,15 -0,02
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 336 000 000 36 010 807
zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla 0,03 0,02
(w zbh
Trzy miesiace Dziewigé Trzy miesiace Dziewieé
JEDNOSTKOWE Hwrseinia | zakotcrone. 30| S0wrseinia | sakodesone
SPRAWOZDANIE Z _2011 r. wrzeﬁnia 2011 r. _2010 r. 30 wrzesnia
CALKOWITYCH DOCHODOW niebadane niebadane niebadane nii?)ﬁj;he
Zyski/strata netto za okres 7273 9523 -139 -610
Inne calkowite dochody, w tym:
Calkowity dochéd za okres 7273 9523 -139 -610
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11 Q 2011

Trzy miesiace Dziewie¢ Trzy miesiace Dziewiec
zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
30 wrzesnia zakonczone 30 wrzesnia zakonczone
2011r. 30 wrzesnia 2010 r. 30 wrzesnia
niebadane 2011r. niebadane 2010 r.
JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W niebadane niebadane
KAPITALE WEASNYM
I. Stan Kkapitalu wlasnego na poczatek okresu
(BO) 11764 11764 4 895 3740
La. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych
porownywalnych 11764 11764 4 895 3740
1. Stan kapitalu zakladowego na poczatek okresu 33600 10 803 3601 3274
Zmiany stanu kapitatu zakladowego 22 797 327
zwigkszenia (z tytutu) 22797 327
- emisji akcji 22797 327
Stan kapitalu zakladowego na koniec okresu 33 600 33 600 3601 3601
3. Stan kapitalu zapasowego na poczatek okresu 68 784 8719 8721 7422
Zmiany stanu kapitatu zapasowego 60 064 1299
a) zwigkszenie (z tytutu) 60 066 1308
- agio z emisji serii J i K 60 066 1308
b) zmniejszenie (z tytutu) 1 2 9
- koszty emisji 1 2 9
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 68 783 68 783 8721 8721
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 096 13 096 13 096 13 096
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytulu)
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 13 096 13 096 13096 13096
Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku
biezacego na poczatek okresu -18 605 -20 855 -20 523 -20 052
a) zwickszenie (z tytutu) 7273 9523 -139 -610
- zyskI/strata za okres 7273 9523 -139 -610
- z kapitahu z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenie (z tytutu)
Straty z lat ubieglych i roku biezacego na koniec
okresu -11 332 -11 332 -20 662 -20 662
Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu (BZ ) 104 147 104 147 4 756 4756
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11 Q 2011

Trzy miesiace Dziewig¢ Trzy miesiace Dziewie¢
zakonczone miesiecy zakonczone miesiecy
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW | 0yricnis | sloieione | 30pruinia | - sloierone
PIENIEZNYCH niebadane 2011r. niebadane 2010 r.
niebadane niebadane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
l. Zysk (strata) netto 7273 9523 -139 -610
11. Korekty razem 214 -4 519 -519 -878
Amortyzacja 40 119 40 119
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 1076 -227 -34 -34
Zmiana stanu pozostatych rezerw -54 173
Zmiana stanu pozostatych zapasow
Zmiana stanu naleznosci i czynnych rozliczen
migdzyokresowych -806 -2271 60 164
Zmiana stanu zobowigzan -42 -3279 -585 -1127
Inne korekty 966
1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
operacyjnej 7487 5 004 -658 -1 488
Dzialalno$¢ inwestycyjna
1. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 1425 4719 528 528
Zbycie aktywow finansowych 1425 4719 528 528
Inne wplywy
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 8 523 11937 0 1181
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow 1181
finansowych 8523 11330
Inne wydatki 607
I1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej -7 098 -7 218 528 -653
Dzialalno$¢ finansowa
I. Wplywy 0 3276 100 2127
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 2220 1627
Kredyty i pozyczki 1 056 100 500
I1. Wydatki z tytulu dzialalnosci finansowej 549 33
Sptaty kredytow i pozyczek 549 33
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
finansowej 0 2727 100 2094
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (I+/-11+/-111) 389 513 -30 -47
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych 389 513 -30 -47
Srodki pieniezne na poczatek okresu 162 38 62 79
Srodki pieniezne na koniec okresu 551 551 32 32
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Il Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Wstep
Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu

Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papierow warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem

cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Dziatajac na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie

informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz

warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z pézn. zm.) Zarzad Spotki
podaje do wiadomosci publicznej skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej FON S.A. za

Il kwartat 2011 roku. Skonsolidowany raport kwartalny zawiera w szczegdlno$ci nastgpujgce

pozycje:

e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej FON S.A. w tym: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskow i strat, zestawienie catkowitych dochodow,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow pieni¢znych
na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem

cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FON S.A. za IIl kwartat 2011 roku

zakonczony 30 wrze$nia 2011 roku oraz porownywalne sprawozdanie za IlI kwartat 2010 roku
zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Sprawozdanie finansowe zostatlo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 14 listopada
2011 roku.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych. Sprawozdanie zostatlo sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez spotke w dajacej si¢ przewidziec

przysztosci.
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Stosowane zasady rachunkowosci
W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad

rachunkowosci, co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2010r.

Oswiadczenie o zgodnosci

Wedhlug oswiadczenia Zarzadu Spotki, niniejsze skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej FON S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,,MSSF”) oraz zgodnie z odpowiednimi MSSF przyjetymi przez UE.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FON SA zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci oraz interpretacjami wydanymi przez Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,KIMSF).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej FON SA zostato przygotowane zgodnie
z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2010 roku w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto§ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa

panstwa nie bgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF
Nastepujagce zmiany do istniejgcych standardow opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych

Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE wchodza w zycie w roku 2011:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” —
Uproszczenie wymogoéw dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem
oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19
lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych poczawszy od 1
stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw
poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych
zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej
dacie),

FON SA ul. Padlewskiego 18c 09-402 Ptock, KRS 28913, NIP 548-007-58-44, REGON 070009914 Strona 13




e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych
$wiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznos$ci” - przedplaty
w ramach minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca
2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Interpretacia KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy
instrumentow kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010

roku lub po tej dacie),

Wedhlug szacunkoéw Spotki, powyzsze zmiany standardow i interpretacje nie maja istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowe Grupy.

IV Informacje ogdlne i organizacja grupy kapitatowej
Opis jednostki dominujqcej
FON S.A. z siedzibg w Plocku, - podmiot dominujgcy - ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock,
zarejestrowana jest w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000028913. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Spotki na dzien 30.09.2011r. jest wynajem hal produkcyjnych. Jako
podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej FON, sprawuje nadzor wtascicielski nad firmami zaleznymi,
a takze prowadzi operacje finansowe w ramach grupy.

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka

jest klasyfikowana w sektorze: Ustugi inne. Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

Sktad Grupy Kapitatowej FON S.A. na dzien 30.09.2011r.:
Prezentowane w raporcie za Il kwartat 2011 rok skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej

FON obejmuije:

e FON ECOLOGY S.A.—spotka zalezna (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy KRS nr KRS 0000336818) - udziat w kapitale i gtosach 42,09% - konsolidowana
metoda pelna

e OMENIX Sp. z 0.0. — spotka zalezna od FON ECOLOGY S.A., w ktorej posiada 100% udziatow
(Sad Rejonowy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy KRS nr KRS 0000364231) -

konsolidowana metoda pelna.
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e Urlopy.pl S.A. — spotka wspoétzalezna - (Sad Rejonowy w Warszawie XTIV Wydziat Gospodarczy
KRS nr KRS 0000290193) - udziat w kapitale i gtosach 36,46% konsolidowana metoda praw

wlasnosci

e Elkop Energy S.A. — spotka stowarzyszona - (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy KRS nr KRS 000380413) - udziat w kapitale i glosach 25,66% - konsolidowana
metoda praw wlasnosci

e P.E. Elkop S.A.- spotka stowarzyszona - (Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydziat
Gospodarczy KRS nr KRS 0000176582) - udziat w kapitale i gtosach 24,22% - konsolidowana

metoda praw wilasnosci

W 11 kwartale 2011r. struktura Grupy Kapitalowej FON S.A. nie ulegta zmianie w poréwnaniu do II
kwartatu 2011r.

Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujqcych wartos¢ sktadnikéw aktywow
W III kwartale 2011 roku dokonano nast¢pujacych zmian rezerw i odpiséw aktualizujgcych:
Rezerwa na podatek dochodowy:

- stan na 30.06.2011 971 tys.zt

- utworzenie rezerwy 532 tys. zt

-stan na 30.09.2011 1 503 tys. zt

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
-stan na 30.06.2011 417 tys.zt
- utworzenie aktywow 4 tys. zt
-stan na 30.09.2011 421 tys.zt

Aktualizacja inwestycji krotkoterminowych:
- stan na 30.06.2011  (-) 5 793 tys.zt
- odpis aktualizujacy 7137 tys.zt
- stan na 30.09..2011 1 344 tys.zt

Nie dokonywano innych odpiséw aktualizujacych aktywa.

Planowane naktady inwestycyjne
Nie planuje si¢ nakladow inwestycyjnych.
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Informacje o sprawach spornych

W III kwartale 2011 roku przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej nie toczyly si¢ postepowania dotyczace zObowigzan ani
wierzytelnosci Emitenta lub spotek zaleznych, ktorych jednorazowa lub taczna warto$é stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy Kapitatowej FON S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku FON S.A. jest strong postepowania w sprawach, o ktorych Emitent
informowal we wczeéniejszych sprawozdaniach (pétrocznym na dzien 30 czerwca 2011 roku) oraz w
RB nr 56/2010 z 14.09.2010r., nr 4/2011 z dnia 25 stycznia 2011 roku. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania od ostatniej publikacji sprawozdania pétrocznego, nie nastapity zadne dziatania sagdu w
powyzszej sprawie.

Zarzad FON S.A. informuje jednoczes$nie, ze uprawomocnit si¢ wyrok Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie dotyczacy uchylenia decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
28 czerwca 2010r. naktadajacg na Emitenta kare 150 tys. w zwigzku z naruszeniem art. 56 ust 1 pkt 1
w zw. z z ust. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. Na dzien publikacji raportu Emitent informuje, iz uzyskat od KNF zwrot cato$ci kary

pienieznej, jakag Emitent musiat niestusznie zaptaci¢ w 2010 roku.

Wynagrodzenia Zarzqdu i Rady Nadzorczej

w tys. zt
IIT kwartaty
2011r.
Zarzad 56
Rada Nadzorcza 12

Osoby zarzadzajace 1 nadzorujace emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji i
poreczen
Spolki powigzane

30 wrze$nia

2011r.
Zobowiazania z tytutu pozyczek 1950
Pozostate zobowigzania 1960

FON ECOLOGY S.A. posiada zobowigzania z tytulu pozyczek wobec OMENIX Sp. z. 0.0.
FON ECOLOGY S.A. posiada zobowigzania z tytutu zakupu akcji spotki PC GUARD
wobec OMENIX Sp. z. 0.0. w kwocie 1 960 tys.zt
FON S.A. otrzymal od OMENIX sp. z 0.0. pozyczki krotkoterminowe w tacznej wysokosci
500 tys.zt

Istotnych transakcji w I11 kwartale 2011 nie zawierano.
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Transakcje z podmiotami powiqzanymi.

Spotka dominujgca FON SA w 111 kwartale 2011r. dokonata:

e Nabycie akcji FON SA nastgpito na skutek zawarcia przez ATLANTIS S.A. z Emitentem w dniu
29.06.2011r. umowy objecia akcji w ramach, ktérej ATLANTIS S.A. nabylo w dniu 20.07.2011r.
167.433.000 akcji nowej emisji Emitenta, ktora to ilos¢ stanowi 49,83 % udzialu w kapitale
zakltadowym Emitenta i uprawnia do oddania 167.433.000 glosow, stanowiacych 49,83 % udzialu
w  og6lnej  liczbie  glosow na  Walnym  Zgromadzeniu  spétki  Emitenta
ATLANTIS S.A. poinformowato, ze przed nabyciem akcji Emitenta, o ktorych mowa powyzej
nie posiadato zadnych jego akcji.

ATLANTIS S.A poinformowato, ze aktualnie posiada 167.433.000 akcji Emitenta, ktora to ilo§¢
stanowi 49,83 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i uprawnia do oddania 167.433.000
glosow, stanowiacych 49,83 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu

spotki Emitenta.

e  Zmniejszenie udzialu FARTPOL Holdings Limited w ogélnej liczbie gtoséw ponizej progu 25 %,
ktoére to nastgpito na skutek podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta do kwoty 33.600.000
7t poprzez emisj¢ akcji serii K, w ktorej to emisji Fartpol Holdings Limited nie brat udziatu.

Akcjonariusz Fartpol Holdings Limited wyjasnil, ze stan ilosciowy posiadanych przez niego
akcji Emitenta nie ulegt zmianie i wynosi 71.300.000. Przed  podwyzszeniem  kapitatu
zaktadowego Emitenta, Fartpol Holdings Limited posiadat 71.300.000 akcji, ktora to ilosé¢
stanowita 63,66 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawnialo do oddania
71.300.000 gloséw stanowigcych 63, 66% udzialu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta. Fartpol Holdings Limited posiada 71.300.000 akcji Emitenta co stanowi
21,22% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawnia do oddania 71.300.000 glosoéw
stanowigcych 21,22% udziatu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Ponadto Fartpol Holdings Limited poinformowal, ze inne podmioty od niego zalezne nie
posiadajg akcji Emitenta oraz, ze Fartpol Holdings Limited nie zawierata Zzadnych porozumien

ani umow, ktorych przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

e W dniu 27-06-2011r Zarzad FON SA zawarl ze spotkg Atlantis SA umowe objecia 83.150.000
warrantow subskrypcyjnych z ktorych kazdy dawat prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii K
spotki Atlantis SA o warto$ci nominalnej 0,35 zt kazda. Warranty spotka Atlantis S.A.
wyemitowata na podstawie uchwaty nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki
Atlantis SA z dnia 10.05.2011r. w sprawie: "Emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy Spoltki oraz zmiany statutu Spotki"
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FON S.A. realizujac uprawnienie przystugujace mu z posiadanych warrantow w dniu 29 czerwca
2011 roku dokonat zapisu na 83.150.000 akcji serii K Emitenta o warto$ci nominalnej 0,35 zt
kazda tj. o lacznej wartosci nominalnej 29.102.500 zt oraz o wartosci emisyjnej 0,96 zt za kazda
akcje tj. o tacznej wartosci emisyjnej 79.824.000zt. Akcje zostaly wydane Emitentowi w dniu
20.07.2011r. Akcje spotki Atlantis SA objete w zamian za warranty subskrypcyjne stanowigc
65,99 % w kapitale zaktadowym spotki Atlantis SA , dajac 65,99 % glosow na walnym

zgromadzeniu Atlantis.

e Zarzad Fon S.A. informuje, iz w dniu 29.08.2011 roku Emitent zawarl ze spotkg DAMF Invest
S.A. w Plocku umowe objecia akcji, ktorej przedmiotem bylo objecie przez Emitenta wktadu
niepieni¢znego w postaci posiadanych przez Emitenta 62.650.000 akcji spotki Atlantis S.A w
Plocku.

Umowa zostala zawarta przez Emitenta w dniu 29.08.2011 roku i przewidywala objecie przez
Emitenta  7.500 akcji zwyktych imiennych serii D spotki DAMF Invest S.A o wartosci
nominalnej i emisyjnej 5.000 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej i emisyjnej 37.500.000
ztotych. Akcje bedace przedmiotem umowy z dnia 29.08.2011 roku stanowig 37,46% udzialu w
kapitale zaktadowym DAMF Invest S.A oraz uprawniaja do oddania 7.500 glosow stanowiacych
37,46% udzialu w ogoélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu DAMF Invest S.A. Akcje
spotki Atlantis S.A wnoszone przez Emitenta, jako wktad so spotki DAMF Invest S.A zostaty
wycenione zgodnie z trescig art. 3121§ 1 pkt. 1 k.s.h. na 1,10 zt kazda tj. tagczna warto$¢ wynosi
68.915.000 zt.

Emitent wskazuje, ze nabycie aktywow znacznej wartosci tj. akcji serii D spotki DAMF Invest
S.A sfinansowane zostato ze srodkow wiasnych Emitenta w postaci posiadanych przez Emitenta

akcji spotki Atlantis S.A.

e Zbycie akcji Emitenta w ilo$ci odpowiadajacej 49,83 %vudzialu w ogolnej liczbie glosoéw
Emitenta. Zbycie akcji Emitenta nastgpito na skutek zawarcia przez ATLANTIS S.A. ze spotka
DAMF Invest S.A. w Plocku w dniu 29.08.2011r. umowy objecia akcji na podstawie, ktorej
ATLANTIS S.A. zbyta 167.433.000 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowi 49,83 % udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 167.433.000 gloséw, stanowiacych 49,83
% udzialu w ogodlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki Emitenta
ATLANTIS S.A. poinformowata, Zze przed zawarciem umowy z dnia 29.08..2011r. posiadata
167.433.000 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowita 49,83 % udzialu w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawniata do oddania 167.433.000 gloséw, stanowigcych 49,83 % udziatu w ogdlnej

liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu spotki Emitenta.
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e Nabycie akcji FON SA w ilosci dajgcej 65,99% udziatu ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta. Nabycie
akcji emitenta nastgpito na skutek uméw objecia akcji DAMF Invest S.A. ze spotkg Atlantis S.A. z
siedzibg w Ptocku oraz spdtkg FARTPOL Holdings Limited z siedzibg w Larnace na Cyprze w dniu
29.08.2011 roku, opublikowane w raportach biezgcych Emitenta pod nr 71/2011, 72/2011,
73/2011.

e  Zbycie akcji FON SA w ilosci odpowiadajacej 16,17 % udzialu w ogodlnej liczbie glosow
Emitenta. Zbycie akcji Emitenta nastgpito na skutek zawarcia przez FARTPOL Holdings Limited
ze spotka DAMF Invest S.A. w Ptocku w dniu 29.08.2011r. umowy obj¢cia akcji w ramach,
ktorej FARTPOL Holdings Limited zbyto 54.326.000 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowi 16,17
% udzialu w kapitale zakladowym Emitenta i uprawnia do oddania 54.326.000 glosow,
stanowigcych 16,17 % udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu spotki
Emitenta
FARTPOL Holdings Limited poinformowat, ze przed zawarciem umowy z dnia 29.08.2011r.
posiadal 71.300.000 akcji Emitenta, ktora to ilo$¢ stanowi 21,22 % udzialu w kapitale
zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 71.300.000 glosow, stanowigcych 21,22 % udzialu
w  ogblnej  liczbie  glos6w na  Walnym  Zgromadzeniu  spotki  Emitenta.
FARTPOL Holdings Limited poinformowat, ze aktualnie posiada 16.974.000 akcji Emitenta co
stanowi 5,05 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawnia do oddania 16.974.000
glosow stanowiacych 5,05 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

FARTPOL Holdings Limited poinformowal, Zze w ciggu najblizszych 12 miesigcy nie wyklucza
bezposredniego oraz posredniego zwigkszenia swojego zaangazowania w spoOlce Emitenta.
Ponadto FARTPOL Holdings Limited poinformowat, ze inne podmioty od niej zalezne nie
posiadajg akcji Emitenta oraz, ze FARTPOL Holdings Limited nie zawierat Zzadnych porozumien

ani umow, ktérych przedmiotem bylto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

V Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen, ich
dotyczqgcych.

1. Zawiazanie spotki DAMF INVEST S.A.

Zarzad FON S.A. informuje, Zze w dniu 7.07.2011r wraz ze Spotkg ATLANTIS S.A. z siedziba
w Plocku oraz dwiema osobami fizycznym, zawigzal spotke akcyjng pod firma DAMF
INVEST Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku. Kapitat zaktadowy spotki akcyjnej DAMF
INVEST S.A wynosi 100.000,00 (sto tysigcy 00/100) ztotych i dzieli si¢ na 20 (dwadziescia)
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akcji imiennych o wartosci nominalnej 5.000,00 (pig¢ tysigcy 00/100) kazda. Emitent w
kapitale zaktadowym Spotki DAMF INVEST S.A objat 9 (dziewig€) akcji imiennych serii C,
0 wartosci nominalnej 5.000,00 (pig¢ tysigcy 00/100) ztotych kazda akcja, o tacznej wartosci
nominalnej 45.000,00 (czterdzieSci pig¢ tysiecy 00/100) ztotych stanowiacych 45 % w
kapitale zaktadowym i dajacych taki sam procent glosow na walnym zgromadzeniu spotki
DAMF INVEST S.A. Emitent pokryt akcje poprzez wniesienie wktadu pienigznego.

Prezesem Zarzadu Spo6tki DAMF INVEST S.A z siedzibg w Plocku, zostata Pani Malgorzata
Patrowicz begdaca jednocze$nie Czlonkiem Rady Nadzorczej spotki drugiego ze
wspotzatozycieli. Rada Nadzorcza DAMF INVEST S.A sklada si¢ z trzech cztonkow tj. Jacka
Koralewskiego , Jolanty Koralewskiej, Marianny Patrowicz.

Obszarem dziatalnosci Spotki DAMF INVEST S.A jest : 1. Pozostate posrednictwo pieni¢zne
PKD 64.19.Z

2. Uchwala Gieldy o dopuszczeniu do obrotu gietdowego akcji serii K.

W dniu 20 lipca 2011 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwale nr 925/2011 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gléwnym Rynku GPW
akcji zwyktych na okaziciela serii K Emitenta.

Na podstawie uchwaty nr 925/2011 Zarzad GPW postanowit o dopuszczeniu w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w dniu 21 lipca 2011 r. 224.000.000
(dwiescie dwadziescia cztery miliony) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii K Emitenta pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. w dniu 21 lipca
2011 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLCASPL00019".

3. Zamkniecie subskrypcii akcji serii K.

W dniu 07.07.2011r. zakonczona zostata subskrypcja akcji zwyklych na okaziciela serii K.
Zarzad FON S.A. wyjasnia, ze akcje zwykte na okaziciela serii K zostaly wyemitowane na
podstawie § 2 uchwaly nr 3/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
10.05.2011r. w sprawie: "Emisji warrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoéiki z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki oraz zmiany statutu Spotki" opublikowanej raportem biezacym nr 38/2011r. z dnia
11.05.2011r. korygowanym w dniu 30.05.2011r

Przedmiotowa uchwatg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FON S.A. dokonalo emisji nie
wigcej niz 224.000.000 (dwiescie dwadziescia cztery miliony) warrantow subskrypcyjnych, z
ktorych kazdy daje prawo objecia 1 (jednej) akcji emisji serii K o warto$ci nominalnej 0,10 zt

kazda. Do ztozenia zapiso6w na akcje serii K uprawnione byly podmioty posiadajace warranty
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subskrypcyjne zamienne na akcje serii K, cena emisyjna akcji serii K zostata ustalona na
poziomie 0,36 zt za kazda akcjg.
FON S.A. w dniu 28 czerwca 2011 r wydal 224.000.000 warrantéw subskrypcyjnych, ktérych
posiadacze w dniu 29.06.2011r. ztozyli zapisy na wszystkie 224.000.000 akcji serii K. Akcje
zostaty wydane nabywcom w dniu 20.07.2011r.
Akcje serii K obejmowane byty w ramach subskrypcji prywatnej, ktorej przeprowadzenie nie
wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego.
Wobec powyzszego podwyzszenie kapitalu zakladowego zgodnie z §2 uchwaly nr 3/2011
NZW z dnia 10.05.2011r. zostalo dokonane z kwoty 11.200.000 zt (jedenascie milionow
dwiescie tysiecy ztotych) do kwoty 33.600.000zt (trzydziesci trzy miliony sze$cset tysigcy
ztotych) tj. o kwote 22.400.000 (dwadziescia dwa miliony czterysta tysiecy zlotych) poprzez
emisje 224.000.000 (dwiescie dwadziescia cztery miliony) nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii K 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda. Cena emisyjna akcji
serii K zostata okre$lona przez Zarzad Emitenta na podstawie § 2 ust. 4 uchwaty nr 3/2011
NZW z dnia 10.05.2011r. na poziomie 0,36 zt za kazda akcje.
1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:
data rozpoczgcia subskrypcji — 28 czerwca 2011r.
data zakonczenia subskrypcji - 07 lipca 2011r.
2. Data przydziatu akcji:
Przydziat akcji serii E zostat dokonany w dniu 20.07.2011r.
3. Liczba akcji objetych subskrypcja:
224.000.000 akcji serii K.
4.Przy emisji akcji serii K nie miata miejsce redukcja.
5. Liczba instrumentow finansowych, ktore zostalty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy.
W ramach subskrypcji objeto wszystkie 224.000.000 akcji serii K.
6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane:
Akcje serii E obejmowane byly po cenie emisyjnej rowniej 0,36 zl. (trzydziesci szesc
groszy)
7. Liczba 0s0b, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcjg lub sprzedaza
w poszczegolnych transzach:
W ramach subskrypcji ztozonych zostato 3 zapisy na akcje serii K.
8. Liczby osob, ktorym przydzielono papiery wartosciowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczegolnych transzach:
W ramach subskrypcji akcje serii K przydzielone zostaly jednej osobie prawnej i dwom

osobom fizycznym.
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9. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby akcji, ktore objeli wraz z faktyczng ceng jednej akcji (tj.
ceng emisyjng lub sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za objecie akcji w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Emitent nie zawarl umowy o submisje akcji serii K.
10. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutow, w podziale przynajmniej na koszty:
a) przygotowania i przeprowadzenia oferty: 50.000
b) wynagrodzenia subemitentow, oddzielnie dla kazdego z nich: 0 zt
¢) sporzadzenia prospektu emisyjnego , z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 zt

d) promoc;ji oferty: : 0

4. Transakcje Atlantis S.A. na akcjach Emitenta.

e W dniu 27.07.2011r. do spoétki wptyneto zawiadomienie akcjonariusza ATLANTIS
S.A.w Plocku w trybie 69 ust. 1 pkt. 1) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) o
nabyciu akcji Emitenta w ilosci dajacej 49,83 % udzialu ogoélnej liczbie gloséw
Emitenta.

Nabycie akcji Emitenta nastgpito na skutek zawarcia przez ATLANTIS S.A. z
Emitentem w dniu 29.06.2011r. umowy objecia akcji w ramach, ktorej ATLANTIS
S.A. nabyto w dniu 20.07.2011r. 167.433.000 akcji nowej emisji Emitenta, ktora to
ilos¢ stanowi 49,83 % udzialu w kapitale zakladowym Emitenta i uprawnia do
oddania 167.433.000 glosoéw, stanowiacych 49,83 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu spotki Emitenta ATLANTIS S.A. poinformowalo, Ze przed
nabyciem akcji Emitenta, o ktérych mowa powyzej nie posiadato zadnych jego akcji.
ATLANTIS S.A poinformowato, Zze aktualnie posiada 167.433.000 akcji Emitenta,
ktora to ilos¢ stanowi 49,83 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do
oddania 167.433.000 glosow, stanowigcych 49,83 % udziatu w ogolnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu spo6tki Emitenta.

e W dniu 2.09.2011r. do spotki wptyneto zawiadomienie akcjonariusza ATLANTIS
S.A.w Plocku w trybie 69 ust. 1 pkt. 2) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) o
zbyciu akcji Emitenta w ilosci odpowiadajacej 49,83 %udzialu w ogolnej liczbie

glosow Emitenta.
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Zbycie akcji Emitenta nastapito na skutek zawarcia przez ATLANTIS S.A. ze spotka
DAMEF Invest S.A. w Ptocku w dniu 29.08.2011r. umowy objecia akcji na podstawie
ktorej ATLANTIS S.A. zbyta 167.433.000 akcji Emitenta, ktora to ilo§¢ stanowi
49,83 % udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawnia do oddania 167.433.000
glosow, stanowigcych 49,83 % udzialu w ogoélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu spotki Emitenta ATLANTIS S.A. poinformowata, Ze przed zawarciem
umowy z dnia 29.08..2011r. posiadato 167.433.000 akcji Emitenta, ktéra to ilosé¢
stanowi 49,83 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta i uprawnia do oddania
167.433.000 glosow, stanowiacych 49,83 % udzialu w ogolnej liczbie glosow na

Walnym Zgromadzeniu spotki Emitenta.

5. Transakcje FARTPOL Holdings Limited na akcjach Emitenta.

Zarzad Fon S.A. z siedzibg w Plocku niniejszym informuje, ze w dniu 29.07.2011 roku
wptyneto do spotki zawiadomienie akcjonariusza FARTPOL Holdings Limited z siedziba w
Larnace na Cyprze, w trybie 69 ust. 1 pkt. 2) w zw. z art. 69 ust. 2) pkt 2) oraz w zwiazku z
art. 69a ust.1 pkt 3) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 r. (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z pozn. zm.) o zmniejszeniu udzialu FARTPOL Holdings
Limited w  ogdlnej liczbie  glosow  Emitenta  ponizej  progu 25  %.
Zmnigjszenie udziatu Fartpol Holdings Limited w ogdlnej liczbie glosow nastgpito na skutek
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta do kwoty 33.600.000 zt poprzez emisj¢ akcji
serii K, w ktorej to emisji Fartpol Holdings Limited nie brat udziatu. Na skutek podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta Fartpol Holdings Limited réwniez utracito status podmiotu
dominujacego wzgledem Emitenta. Akcjonariusz Fartpol Holdings Limited wyjasnil, ze stan
ilosciowy posiadanych przez niego akcji Emitenta nie uleglt zmianie i wynosi 71.300.000.
Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta, Fartpol Holdings Limited posiadat
71.300.000 akcji, ktora to ilos¢ stanowita 63,66 % udziatu w kapitale zakladowym Emitenta
oraz uprawniato do oddania 71.300.000 gltoséw stanowiacych 63,66% udziatu w ogoélne;j
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Fartpol Holdings Limited posiada 71.300.000 akcji Emitenta co stanowi 21,22% udziatu w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawnia do oddania 71.300.000 gtosow stanowigcych
21,22% udzialu w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Ponadto Fartpol Holdings Limited poinformowat, Ze inne podmioty od niego zalezne nie
posiadajg akcji Emitenta oraz, ze Fartpol Holdings Limited nie zawierata zadnych porozumien
ani umow, ktérych przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa

glosu.
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6. Transakcje FON SA na akcjach spotki Urlopy.pl S.A.

7.

FON S.A. w ramach przystugujacego jej prawa poboru nabyt 149.119.460 akcji serii
B w podwyzszonym Kkapitale zakladowym spotki Urlopy.pl S.A. llo$¢ ta stanowi
35,50 % udzialu w kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. oraz uprawnia do oddania
149.119.460 gloséw stanowiagcych 35,50 % udzialu w ogdlnej liczbie glosow na
Walnym Zgromadzeniu Urlopy.pl S.A.

Przed w/w zdarzeniem Spoétka Fon S.A.posiadata 4.000.556 akcji, ktéra to ilo$¢
stanowila 40,01 % udzialu w kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. i uprawniata do
oddania 4.000.556 glosow stanowiacych 40,01 % udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu spoétki Urlopy.pl S.A.

Fon S.A. aktualnie posiada 153.120.016 akcji spotki Urlopy.pl S.A. ktéra to ilo§¢
stanowi 36,46 % udzialu w kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. oraz uprawnia do
oddania 153.120.016 gloséw stanowiacych 36,46 % udziatu w ogolnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Urlopy.pl S.A.

Fon S.A. wyjasnia, ze zmniejszenie udzialu w ogolnej liczbie gtosoéw Urlopy.pl S.A.
nastgpito na skutek kolejnego podwyzszenia kapitatu spotki Urlopy.pl S.A. w drodze
emisji akcji serii C, w ktorym to podwyzszeniu Zawiadamiajgca nie brata udziatu.
Ponadto FON SA informuje, Zze inne podmioty od niej zalezne nie posiadaja akcji
spotki Urlopy.pl S.A. w Plocku oraz, ze nie zawierat Zadnych porozumien ani umow,

ktérych przedmiotem bylto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu.

NWZA spotki FON S.A.

W dniu 27.07.2011 roku zarzad spotki oglosit zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki Fon S.A. na dzien 23.08.2011 roku na godz. 13.00 w
siedzibie spotki w Plocku przy ul. Padlewskiego 18 C z nastepujacy porzadkiem obrad:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Podjecie uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowo$ci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz jego

zdolnos$ci do podejmowania uchwat.

4. Wybdr Komisji Skrutacyjne;j.
5. Przyjecie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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6. Podjecie uchwat w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spoitki, zmiany statutu Spotki oraz dematerializacji akcji nowej emisji, a
takze upowaznienia Zarzadu Spoétki do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papieréw
Warto$ciowych, o ktorej mowa w art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

7. Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spofki.

8. Zamknigcie obrad.

W trakcie NWZ w dniu 23-08-2011 roku sporzadzono Protokot Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia aktem Rep. A nr 2485/2011w ktorym ogloszono przerw¢ w obradach do dnia
31-08-2011 roku do godziny 13,00. Informacja opublikowana w Raporcie biezacym nr
66/2011 z dnia 23-08-2011 roku.

W dniu 31-08-2011 roku wznowiono obrady NWZ Akcjonariuszy Spotki FON S.A. z siedziba
w Plocku. Zostal sporzadzony Protokét z NWZ przed notariuszem Grazyng Popitko
prowadzaca Kancelari¢ Notarialng w Sierpcu. Podjeto Uchwale nr 5/2001 w sprawie emisji
warantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego spotki,
wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy spotki zmiany statutu spotki oraz
dematerializacji akcji nowej emisji.

Akt Notarialny Rep. A nr 2620/2011 zawierajacy Protokét Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 31-08-2011 zostal opublikowany w raporcie biezagcym Emitenta pod
numerem 69/2011.

8. Transakcje ze Spotka DAMF INVEST S.A.
Zarzad Fon S.A. informuje, iz w dniu 29.08.2011 roku Emitent zawart ze spotka DAMF

Invest S.A. w Plocku umowe objecia akcji, ktorej przedmiotem byto objecie przez Emitenta
wkladu niepieni¢znego w postaci posiadanych przez Emitenta 62.650.000 akcji spotki
Atlantis S.A w Ptocku. Umowa zostala zawarta przez Emitenta w dniu 29.08.2011 roku i
przewidywala objecie przez Emitenta 7.500 akcji zwyktych imiennych serii D sp6tki Damf
Invest S.A o warto$ci nominalnej i emisyjnej 5.000 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalne;j i
emisyjnej 37.500.000 ztotych. Akcje bedace przedmiotem umowy z dnia 29.08.2011 roku
stanowia 37,46% udzialu w kapitale zakladowym DAMEF Invest S.A oraz uprawniaja do
oddania 7.500 gltosow stanowiacych 37,46% udzialu w ogolnej liczbie gtosoéw na Walnym
Zgromadzeniu DAMF Invest S.A. Akcje spotki Atlantis S.A wnoszone przez Emitenta, jako
wktad do spotki DAMF Invest S.A zostaly wycenione zgodnie z trescig art. 3121§ 1 pkt. 1
k.s.h. na 1,10 zt kazda tj. faczna warto$¢ wynosi 68.915.000 zt.

Emitent wskazuje, ze nabycie aktywow znacznej wartosci tj. akcji serii D spotki DAMF Invest
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9.

S.A sfinansowane zostalo ze srodkéw wiasnych Emitenta w postaci posiadanych przez

Emitenta akcji spotki Atlantis S.A.

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu zakladowego FON S.A.

Dnia 12 .09.2011 roku do spotki Fon S.A wplyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydane w dniu 05.09.2011r. pod sygnaturg WA.XIV NS-REJ.KRS/020408/11/630
na mocy, ktorego zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty
11.200.000,00 zt do kwoty 33.600.000,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w
wyniku rejestracji 224.000.000 akcji serii K.

Akcje serii K wyemitowane na mocy uchwaty nr 3 § 2 NZW Emitenta z dnia 10.05.2011r.
zostaly wydane przez Emitenta posiadaczom warrantow subskrypcyjnych, ktore rowniez zostaty
wyemitowane na podstawie uchwaly nr 3 § 1 NZW Emitenta z dnia 10.05.2011r., 0 czym
Emitent informowal raportem biezacym nr 38/2011 — korekta z dnia 30.05.2011r.

Kapitat zaktadowy Emitenta aktualnie wynosi 33.600.000,00 zt i dzieli si¢ na 336.000.000 akcji
zwyklych  na  okaziciela  dajacych  tacznie  336.000.000 glosow w  tym:

a/ 1.539.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
b/ 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
c/ 1.509.322 akcji zwyklych na okaziciela serii C,
d/ 9.295.283 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
e/ 15.017.202 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
f/ 2.880.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G,
g/ 3.270.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.
h/ 72.021.000 akeji zwyktych na okaziciela serii L.
i/ 3.968.193 akcji zwyktych na okaziciela serii J.
jl 224.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

10. Uchwata KDPW dotyczaca akcji Seri L

Zarzad Fon S.A informuje, iz w dniu 26.09.2011 roku wptyneta do spotki uchwata o
rejestracji w KDPW do 672.000.000 akcji zwyktlych na okaziciela serii L spotki
Emitenta. KDPW w dniu 26.09.2011r. dokonato na podstawie uchwaty 878/2011
zarejestrowania do 672.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L spotki Fon S.A o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie uchwaty nr 5/2011 NWZ spoéiki z
dnia 31.08.2011 roku.
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11.

12.

13.

14.

15.

Zarejestrowanie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Dnia 30.09.2011 roku Zarzad Spotki Fon S.A. powziagt informacje o decyzji Sadu
Rejonowego dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy KRS, ze w dniu 16.09.2011 wydane zostalo postanowienie pod
sygnaturg WA.XIV NS-REJ.KRS/22843/11/455 na mocy, ktorego zarejestrowane
zostalo warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta na kwote

67.200.000 zt.

Zakonhczenie negocjacji ze spOtka Triada S.A.

Emitent informuje , ze w dniu 12.08.2011 r przekazat do KNF raportem nr 64/2011
poufng informacje, iz w dniu 11.08.2011r. jako jedna ze stron zawarla ze spotkami
Atlantis S.A , Urlopy.pl oraz Triada S.A w Warszawie list intencyjny, w zakresie
negocjacji ustalenia warunkoéw 1 trybu dokapitalizowania spotki Triada poprzez
dokonanie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Triada S.A w zamian za laczny pakiet
akcji nowej emisji reprezentujacy nie mniej niz 80 % udzialu w kapitale zaktadowym
Triada S.A. Zarzad Emitenta wyjasnia , ze podjat decyzje w sprawie ujawnienia
poufnej informacji ze wzgledu na zakonczenie prowadzonych negocjacji ze spotka
Triada S.A w Warszawie , ktore nie doprowadzily do uzgodnienia przez strony

satysfakcjonujacych je warunkéw wspotpracy.

Rezygnacija czlonka Rady Nadzorczej.
W dniu 24.10. 2011r wptyneto do Emitenta oswiadczenie o rezygnacji Pani Jolanty

Koralewskiej z funkcji cztonka RN.

Transakcje FON SA na akcjach Spotki ERG S.A.
Zarzad FON SA w Ptocku w dniu 20.09.2011r. zbyt 1.967.500 akcji Spotki ERG S.A.

uprawniajacych do oddania 1.967.500 gltosow na Walnym Zgromadzeniu ERG.
Obecnie FON SA nie posiada akcji spotki ERG SA.

Zdarzenia w spotce zaleznej FON Ecology S.A.
Na koniec IIT kwartatu 2011 r. Spétka Fon Ecology wygenerowata zysk netto na

poziomie 2.364.093,18 zt co przetozylo si¢ na wzrost kapitatéw wtasnych do poziomu
10.442.761,69 zt. Znaczacy wplyw na wyniki finansowe miato takze przeprowadzenie

wyceny aktualizacji wartosci akcji Atlantis Energy S.A.
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Jednocze$nie malo sprzyjajace warunki pogodowe wptynety na obnizenie

produktywnosci energii elektrycznej, ale niskie stany wod sa dla tego kwartalu
czestym zjawiskiem. Dodatkowo nadwyzki energii biernej nad czynng oraz koszt jej
optaty wptyneta na zwiekszenie kosztow ze sprzedazy.

Trzeci kwartal uznajemy za korzystny pod wzgledem zrealizowania uchwat NWZA
dotyczacego skupu akcji wilasnych oraz realizacji uchwat z 8.09.2011 r NWZA
dotyczacego resplitu akcji z jednoczesnym zachowaniem kapitatu zakladowego na

poziomie 2.900.000 zi.

VI Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze
majgcych znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Wszystkie istotne zdarzenia 1 czynniki nietypowe majace wplyw na dziatalno$¢ gospodarcza

w trzecim kwartale 2011 zostaly omdéwione we wczesniejszych elementach komentarza.

VIl Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatania emitenta w
prezentowanym okresie.

W dziatalno$ci Grupy Kapitalowej FON S.A. wystepuje sezonowo$¢ dziatania. Sezonowoscia

charakteryzuje si¢ dziatalno$¢ prowadzona przez spotki zalezne oraz stowarzyszone.

1. OMENIX Sp. z 0.0. zajmuje si¢ branzg finansowg i dziata na zasadzie spotek venture
capital. Istotg jest inwestowanie $rodkéw pieni¢znych zardwno w nowo tworzone
spotki jak 1 wymagajace dofinansowania i restrukturyzacji spotki juz istniejace. Tego
typu dziatalno$¢ charakteryzuje si¢ duza zmienno$cig przychodow w zaleznosci od
wyceny papierow wartosciowych spotek bedacych w portfelu Omenixa.

2. URLOPY.PL S.A z siedzibg w Plocku, dzialajaca w branzy turystycznej. Najwicksze
obroty biura podrozy osiagaja w okresie wakacyjnym. Ale klientéw pozyskujemy
przez caly rok. W okresie jesienno zimowym sprzedawane sg oferty do cieptych
krajow. Gtownie Egiptu i1 krajéw egzotycznych, takich jak Tajlandia 1 Kuba.
Popularne sg tez oferty zwigzane z typowa zimowag rozrywka, jak obozy zimowe czy
narty za granica. Styczen, luty to szczyt sprzedazy ofert first minute na wakacje, ze
wzgledu na wysokie rabaty. Wiosng zaczynaja si¢ sprzedawaé oferty krajow
potudniowej Europy oraz Turcji, w ktorych szybciej robi si¢ tadna pogoda. Wobec

powyzszego zauwazamy stopniowe zanikanie sezonowos$ci w branzy turystycznej.
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3. FON Ecology S.A z siedzibg w Plocku, dzialajgca w branzy energetycznej,
pozyskiwaniu energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych przy wykorzystaniu
elektrowni wodnych zlokalizowanych w wojewddztwie kujawsko - pomorskim.
Przychody Spotki uzaleznione sa od iloSci poziomu wody w rzece oraz wydajnosci
elektrowni wodnych. Zmiana ktorego$ z czynnikdéw istotnie wptywa na wysokos$é
przychodu osiggni¢tego w danym okresie. Ryzyko z tym zwigzane nie jest mozliwe do
oszacowani. Zbyt stabe opady deszczu skutkujg znacznym zmniejszeniem produkcji
energii. Zbyt mocne naptywy wody takze sg niekorzystne. Efektem sg zawirowania w
dostawach energii, co jest ktopotliwe w okresach szczytowych poboréw mocy.

4. ELKOP ENERGY S.A z siedzibg w Plock, dziatajgca w branzy energetycznej,
pozyskiwaniu energii elektrycznej ze Zrédet odnawialnych przy wykorzystaniu
elektrowni wiatrowych nalezacych do Spoitki zaleznej od ELKOP ENERGY S.A —
Hibertus sp. z 0 0 zlokalizowanych na pomorzu. Jak w przypadku przychodow spotki
ATLANTIS ENERGY S.A uzaleznione sg w gltoéwnej mierze od sity wiatru oraz

wydajnosci elektrowni.

VIl Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.
Zarzad FON S.A. z siedzibg w Plocku w III kwartale 2011 roku nie dokonywat sptaty ani wykupu

dtuznych papieréw wartosciowych.

IX Wykaz udzielonych poreczen kredytu lub udzielenia gwarancji.
Grupa Kapitatowa FON S.A. nie udzielata Zadnych poreczen ani gwarancji.

X Informacja dotyczqgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie
w przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.
Grupa Kapitatowa FON S.A. nie wyptacata dywidendy.

Xl Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w

wyniku pofqczenia jednostek gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy

jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacji i

zaniechania dziatalnosci.

Spotka dominujaca FON S.A. w III kwartale 2011 roku dokonywata zmian % udziatow w:

° spétce Urlopy.pl S.A. w wyniku objecia akcji serii B. 1lo$¢ ta stanowi 35,50 % udzialu w
kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. oraz uprawnia do oddania 149.119.460 gloséw
stanowigcych 35,50 % udziatu w ogoblnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Urlopy.pl S.A. Fon S.A. aktualnie posiada 153.120.016 akcji spotki Urlopy.pl S.A.
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ktéra to ilos¢ stanowi 36,46 % udzialu w kapitale zaktadowym Urlopy.pl S.A. oraz
uprawnia do oddania 153.120.016 gltosow stanowigcych 36,46 % udziatu w ogolnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Urlopy.pl S.A.
Fon S.A. wyjasnia, ze zmniejszenie udziatu w og6lnej liczbie gtosow Urlopy.pl S.A.
nastapito na skutek kolejnego podwyzszenia kapitatu spotki Urlopy.pl S.A. w drodze
emisji akcji serii C, w ktorym to podwyzszeniu Zawiadamiajaca nie brata udziatu.
Ponadto FON SA informuje, Zze inne podmioty od niej zalezne nie posiadajg akcji
spotki Urlopy.pl S.A. w Plocku oraz, ze nie zawierat Zadnych porozumien ani uméw,
ktérych przedmiotem byto by przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu.
o Spotka zalezna od Emitenta FON Ecology SA, w III kwartale 2011r. dokonata
zwigkszenia akcji wlasnych poprzez skup tych akcji. FON Ecology SAposiada tacznie
3.028.225 szt. akcji wlasnych stanowigcych 10,44% ogolnej liczby akcji spotki Fon
Ecology S.A.

Xll Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzqgdzono
jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogqgcych w znaczqcy sposob wptyngé na przyszte wyniki
finansowe.

Istotne zdarzenia, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe a
mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki finansowe opisano wyzej w istotnych zdarzeniach

zaistniatych dla grupy kapitatowej FON S.A. po 1 pazdziernika 2011 roku.

Xlll Stanowisko Zarzgdu w odniesieniu do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Grupa Kapitatowa FON S.A. nie publikowata prognozy wynikow finansowych na rok 2011.

XIV Informacje dotyczqce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktore nastgpity od czasu zakornczenia ostatniego roku
obrachunkowego.

Na koniec Il kwartatu 2011r. w Grupie Kapitatowej FON S.A. nie nastgpity zadne zmiany w

zobowigzaniach warunkowych.

XV Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu emitenta na dzien przekazywania raportu kwartalnego wraz ze
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wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gfosow na Walnym Zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wfasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedlug wiedzy Zarzadu FON S.A. na dzien publikacji raportu tj. na dzien 14 listopada 2011
roku akcjonariuszem posiadajagcym, co najmniej 5 % akcji 1 glosow na Walnym
Zgromadzeniu sg:

L.p. Imie i Liczba posiadanych | % udzial w | Liczba i % glosow na
Nazwisko/Podmiot akcji kapitale WZA
zakladowym
1. DAMF INVEST S.A. 221 759 000 66% 221 759 000 — 66%

XVI Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Zarzad spotki nie posiada akcji FON SA. Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja Akcji
Emitenta. Stan akcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta, wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu Spotki jest niezmienny od dnia ostatniej publikacji raportu kwartalnego. Dane,
dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organdow Spotki zostaly przedstawione z
zachowaniem nalezytej starannos$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spotki wedtug stanu na

dzien 14 listopada 2011 roku i informacji, jakie przez Spotke zostaty uzyskane.

Funkcja w organach Rada Nadzorcza i Zarzgd Liczba akcji na VANTELERY Udzial w kapitale Udzial glosow
Emitenta dzien 14.11.2011 stosunku do zaktadowym na
poprzedniego dzien

kwartatu w przekazania
liczbie akcji raportu

Zarzgd Sylwia Szwed 0 0 0% 0%
Przewodniczgcy RN Wojciech Hetkowski 2000 0 0,0006% 0,0006%
Czlonek RN Damian Patrowicz 0 0 0 0
Czlonek RN Malgorzata Patrowicz 0 0 0 0
Czlonek RN Marianna Patrowicz 0 0 0 0
Czlonek RN Jacek Koralewski 0 0 0 0
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Statut FON Spotka Akcyjna nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i
Rady Nadzorczej w obejmowaniu akcji.

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkdéw organdow Spotki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej staranno$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spoéiki
wedlug stanu na dzien 16 marca 2011 roku i informacji, jakie przez Spotke zostaty uzyskane.
Z dniem 24.10.2011 roku Pani Jolanta Koralewska zlozyla rezygnacj¢ z pelnienia funkcji
Cztonka Rady nadzorczej. W okresie od 01.07.2011 roku do dnia 24.10.2011 roku Pani

Jolanta Koralewska nie posiadat akcji emitenta.

XVII Informacja o postepowaniach sqdowych wobec emitenta.
Toczace si¢ przeciwko Grupie Kapitatowej FON S.A. postgpowania sadowe zostaly opisane w

punkcie TV ,,Informacje o sprawach spornych”.

XVl Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
jednej lub wielu istotnych transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli
pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach
niz rynkowe.

W okresie III kwartatu 2011r. Grupa kapitalowa FON S.A. nie dokonywala transakcji z

podmiotami powigzanymi na zasadach innych niz rynkowe.

XIX Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli tgczna wartos¢ poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc, co
najmniej 10% kapitatow wilasnych emitenta.

W okresie Il kwartatu 2011r. Grupa Kapitalowa FON S.A. nie udzielata zadnych poreczen lub

gwarancji, spelniajgcych kryteria 10% kapitalow wtasnych emitenta.

XX Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny realizacji zobowiqgzan przez emitenta.

W 11 kwartale 2011r. w Grupie Kapitatowej nie wystepowaty problemy z terminowym regulowaniem
zobowigzan. Spotka FON SA miata problem z jednym ze znaczacych odbiorcow ustug, ktory z

op6znieniem regulowat swoje zobowigzania handlowe.
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XXI Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wpltyw
na osiqgniete przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej jednego
kwartatu.

Zarzad spotki FON S.A. kontynuowaé bedzie dziatania wyznaczone uchwalami jego

wilascicieli tj. akcjonariuszy Spotki. Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju na 2011r. Spotka

FON planuje czgSciowo zrealizowaé zyski z inwestycji w akcje niektorych Spolek

znajdujacych si¢ w portfelu FON S.A. Srodki pozyskane planuje czesciowo przeznaczyé na

zakonczenie splaty zobowigzan zwigzanych z przejeciem nieruchomos$ci w Koronowie

obcigzonej hipotekami, przeznaczy¢ na zakup projektow innowacyjnych z zakresu energetyki

a czesciowo przeznaczy¢ na inwestycje kapitatowe w akcje innych spotek.

Wptyw na wyniki FON S.A. w ostatnim kwartale 2011 bgda miaty nastgpujace czynniki:

e sprawy dotyczace nieruchomos$ci w Koronowie, ktora zostata zakupiona w 2006r. z obciazonymi
hipotekami od firmy Stalprod Sp.zo.o.

e problem z odzyskaniem naleznosci od firmy wynajmujacej nieruchomo$¢ w Koronowie

o kontynuacja splaty sktadek ZUS,

e prowadzona przez Spoétke zalezng FON Ecology SA dzialalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu
energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach MEW Kwidzyn i MEW Bakowski Mtyn.

e Zakup projektow energetycznych oraz inwestycje kapitatowe w akcje innych spotek.

o Emisja akcji serii B w spotce zaleznej FON Ecology S.A.

XXII Informacje na temat przychodow i wynikow segmentow

branzowych.
W Grupie Kapitatowej FON SA nie dokonano podziatu na segmenty branzowe.

Gltowna dziatalnos¢ spotki dominujacej FON SA to wynajem hal produkcyjnych, natomiast
spotka zalezna FON Ecology SA zajmuje si¢ wytwarzaniem energii elektrycznej z
odnawialnych zrodet energii.

Za I kwartaty 2011r. Spétka FON SA wygenerowata przychody w wysokosci 126 tys.zt,
natomiast Spotka FON Ecology SA wygenerowala przychody w wysokosci 181 tys zt.

XXIII Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute

Euro w nastgpujacy sposob:
* poszczegdlne pozycje aktywoéw 1 pasywow — wedtug $redniego kursu obowigzujacego na

dzien 30 wrzesnia 2011 roku — 4,4112 ztotych/euro, pordwnywalnych danych finansowych
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2010 roku - wedtug sredniego kursu ogloszonego na dzien 31 grudnia 2010 roku — 3,9603

ztotych/euro,

* poszczegbdlne pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz sprawozdania z przeptywow

pieni¢znych

wedlug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng S$rednich kursow

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca

kwartatu:

- III kwartaty 2011 roku - 4,0413 zlotych/euro,
- IIT kwartaty 2010 roku — 4,0027 ztotych/euro.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe w EURO

Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i1 materiatow

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Przeptywy $rodkow pienieznych netto
z dziatalnos$ci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienigznych netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienigznych netto
z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Aktywa razem *
Zobowigzania dtugoterminowe *
Zobowigzania krétkoterminowe *

Kapitat wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej *

Kapitat zaktadowy *
Liczba akcji

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
(w szt.)

Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje
(w zt / EURO)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /
EURO) *

w tys. zt w tys. EURO
Dziewig¢ Dziewigé Dziewigé Dziewigé
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2010 2011 2010
307 779 76 195
-639 -725 -158 -181
5604 3345 1387 836
5955 1787 1483 446
-2 872 897 -711 224
1810 -7 151 448 -1786
130 6 943 32 1734
- 932 689 -231 172
122 171 28 186 27 696 7117
1503 1558 340 393
8 240 3130 1868 790
106 376 17 535 24 114 4 427
33600 10 803 7617 2728
336 000 000 108 031 907 336 000 000 108 031 907

62 230 994 39545 174 62 230 994 39545174

0,10 0,05 0,02 0,04
0,33 0,16 0,07 0,04
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Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmuja w kolumnie

drugiej i czwartej stan na dzien 31.12.2010 roku.

Wybrane jednostkowe dane finansowe w przeliczeniu na EURO

w tys. zt w tys. EURO
Dziewigé Dziewig¢ Dziewigé Dziewigé
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2010 2011 2010
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
materialow 126 736 31 184
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -468 -629 -116 -157
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9286 -610 2298 -152
Zysk (strata) netto 9523 -610 2356 -152
Przeptywy §rodkow pieni¢znych netto
z dziatalno$ci operacyjne;j 5004 -1488 1238 -371
Przeptywy $rodkow pienigznych netto
z dziatalno$ci inwestycyjnej -7218 -653 -1786 -163
Przeptywy $rodkéw pieni¢znych netto
z dziatalnosci finansowe;j 2727 2 094 674 523
Zmiana stanu srodkoéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow 513 -47 126 -11
Aktywa razem * 112 916 14 832 25 597 3745
Zobowigzania dtugoterminowe * 173 39
Zobowiazania krétkoterminowe * 8 596 3068 1949 775
Kapitat wiasny * 104 147 11764 23 609 2970
Kapitat zaktadowy * 33 600 10 803 7617 2728
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w
szt.) 336 000 000 13 401 463 336 000 000 13 401 463
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w
zt/ EURO) 0,03 -0,01 0,01 -0,01
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt /
EURO) * 0,31 0,12 0,07 0,03

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdka prezentowane dane obejmuja w kolumnie
drugiej i czwartej stan na dzien 31.12.2010 roku.
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Dziatajac w imieniu Zarzadu Spotki FON S.A. z siedzibag w Plocku, o$wiadczam, iz wedle
mojej najlepszej wiedzy, kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i1 finansowa
grupy kapitalowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze kwartalne sprawozdanie z
dziatalnosci grupy kapitalowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz

sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Plock, 14 listopada 2011r.

Sylwia Szwed — Prezes Zarzadu ...

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka
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