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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )/
Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe “_ JSWSA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

. P . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej) yobywamyto, co najiepsze

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 5 7 605,8 6717,7
Wartosci niematerialne 6 59,5 41,8
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 9,6 8,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 220,2 230,1
Pozostate dlugoterminowe aktywa 233,0 212,0
8128,1 7 210,3
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 516,2 516,5
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 1307,3 954,7
Nadptacony podatek dochodowy 2,2 60,2
Pochodne instrumenty finansowe 01 1.4
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 184,2 12,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 644,7 1855,8
4 654,7 3401,0
RAZEM AKTYWA 12 782,8 10611,3

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe JSW SA
za okrgs 9 miesiecy zakoﬁczony__30 wrzesnia _201‘1 roku ‘ ' Wydobywamy to, o najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)
Nota 30.09.2011 31.12.2010
Kapitat wtasny
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 9 1260,9 1209,1
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng 1139,9 387,4
Zyski zatrzymane 5189,6 4252,9
7590,4 5849,4
Udziaty niekontrolujace 128,0 253,1
Razem kapital wiasny 7718,4 6 102,5
Zobowiazania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 10 178,1 8,2
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 1771,4 1745,6
Rezerwy 12 375,7 371,7
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 206,9 161,4
2532,1 2286,9
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 10 158,4 102,3
Pochodne instrumenty finansowe 6,2 -
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 69,1 2,8
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 216,2 199,7
Rezerwy 12 449,7 409,5
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 1632,7 1507,6
25323 22219
Razem zobowiazania 5064,4 4508,8
RAZEM KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA 12782,8 10611,3

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

. P . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej) yobywamyto, co najiepsze

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2010

Przychody ze sprzedazy 14 2500,6 7 160,8 2021,5 5486,3
Koszt sprzedanych produktéw i materiatéw 15 (1 575,5) (4 487,6) (1121,0) (3 549,6)
Zysk brutto ze sprzedazy 925,1 2673,2 900,5 1936,7
Koszty sprzedazy 15 (71,7) (200,7) (42,8) (141,6)
Koszty administracyjne 15 (125,8) (364,6) (200,0) (304,6)
Program akcji pracowniczych 4 - (536,9) - -
Pozostate przychody 19,2 29,7 7.9 14,8
Pozostate koszty (12,4) (27,7) (7,9) (25,2)
Pozostate zyski/(straty)-netto 9,2 11,3 (6,5) 9,8
Zysk operacyjny 743,6 1584,3 751,2 1489,9
Przychody finansowe 34,9 81,7 12,8 28,7
Koszty finansowe (43,1) (111,6) (34,8) (101,9)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,2 0,5 0,1 0,2
Zysk przed opodatkowaniem 735,6 1554,9 729,3 1416,9
Podatek dochodowy 17 (145,5) (447,5) (243,0) (283,3)
Zysk netto 590,1 1107,4 586,3 1133,6
Catkowite dochody razem 590,1 11074 586,3 1133,6

Zysk netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgce;j 18 583,7 1085,8 569,1 1088,1
- udziaty niekontrolujgce 6,4 21,6 17,2 45,5

Catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 583,7 1085,8 569,1 1088,1
- udziaty niekontrolujgce 6,4 21,6 17,2 45,5

Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki dominujgcej 18 - 9,76 - 10,00
(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

" JSWSA

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku Wydobararmy to. co nallencae
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyte vep
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
Nota Kapitat Nadwyzka Zyski Razem Udzialy Razem
podstawowy wartosci zatrzymane niekontro- kapitat
emisyjnej lujace wiasny
akcji nad
ich
wartoscia
nominalng
Stan na 1 stycznia 2010 . 1209,1 387,4 29915 4588,0 210,8 4798,8
Catkowite dochody razem - - 1088,1 1088,1 45,5 1133,6
Dywidendy 19 - - (136,7) (136,7) (0,2) (136,9)
Transakcje z udziatami
niekontrolujacymi (1.9 (1,9 (1,2 (3.1)
Stan na 30 wrzesnia 2010 r. 1209,1 387,4 3941,0 5537,5 254,9 5792,4
Stan na 1 stycznia 2011r. 1209,1 387,4 42529 5849,4 253,1 6 102,5
Catkowite dochody razem - - 1085,8 1085,8 21,6 1107,4
Dywidendy 19 - - (257,3) (257,3) 0,2) (257,5)
Aport akcji Kombinatu
Koksochemicznego Zabrze S.A. 23 32,0 2354 835 350.9 61.9 4128
Tlransakqe.z udzlla{aml ) ) 215 215 (208,4) (186,9)
niekontrolujgcymi
Program akcji pracowniczych 4 19,8 517,1 - 536,9 - 536,9
Pozostate - - 3,2 3,2 - 3,2
Stan na 30 wrzesnia 2011 r. 1260,9 1139,9 5189,6 7590,4 128,0 77184

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

. P . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej) yobywamyto, co najiepsze

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres 9 miesiecy

Nota zakonczony 30 wrzesnia
2011 2010
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Whptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej 20 2528,5 1939,2
Odsetki zaptacone (7,2) (15,8)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych 1,3 (10,2)
Podatek dochodowy zaptacony (358,0) (170,5)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 164,6 17427
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (831,0) (582,5)
Nabycie wartosci niematerialnych (23,1) (3,3)
Nabycie aktywow finansowych (171,8) (410,3)
Transakcje potaczen jednostek gospodarczych pod wspodlng kontrolg 73,7 -
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi (187,1) -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1,4 4,8
Sprzedaz aktywdw finansowych 0,8 -
Dywidendy otrzymane 0,6 0,3
Odsetki otrzymane 71,2 57
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 065,3) (985,3)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 77,4 -
Sptaty kredytéw i pozyczek (15,8) (235,3)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki dominujace;j (352,4) (68,4)
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujgcym 0,2) 0,2)
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (1,0) (0,4)
Pozostate przeptywy (19,4) -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (311,4) (304,3)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 787,9 453,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1855,8 787,7
Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1,0 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26447 1240,8

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

Wydobywamy to, co najlepsze

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.

2.1.

2.2.

2.3.

Informacje ogodlne

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. (,Jednostka dominujgca”; ,JSW S.A.”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu
17 grudnia 2001 r. JSW S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000072093
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce
dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 271747631. Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie w Jastrzebiu-
Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Grupa Kapitatowa JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z JSW S.A. i jej spotek
zaleznych. Akcje Jednostki dominujgcej znajdujg sie w publicznym obrocie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest wydobywanie wegla kamiennego oraz produkcja koksu.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku, sporzgdzonym
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejskg (MSSF).

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku
nie byto przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za lata zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku.

(@) Standardy, zmiany i interpretacje istniejgcych standardéw, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2011 r. i zostaty
zastosowane przez Grupe

W niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata po raz pierwszy
nastepujgce opublikowane standardy:




Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

. P . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej) yobywamyto, co najiepsze

. Poprawki do MSSF 2010

+Poprawki do MSSF 2010” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 6 maja
2010 r. Poprawki zmieniajg 7 standardéw i zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu i wycenie oraz zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne.

Powyzsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

(b) Standardy, interpretacje istniejgcych standardéw i ich zmiany, ktore nie sg jeszcze obowigzujgce inie zostaty
wcze$niej zastosowane przez Grupe

Opublikowane zostaty nastepujgce standardy i interpretacje do istniejacych standardéw, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie
zostaty wcze$niej zastosowane przez Grupe:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Czes¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. zastepuje te czeSci
MSR 39, ktdére dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony
o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie
kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian
wilasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSSF 7 - Przekazanie aktywéw finansowych

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywéw finansowych” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej
dacie. Zmiany wymagajg ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajagcym z przekazania aktywow finansowych.
Zawierajg wymog ujawnienia, wedtug klas aktywow, charakteru, wartosci ksiegowej oraz opisu ryzyka i korzysci
dotyczgcych aktywdw finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajgcych nadal w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej jednostki. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty usuniete z ksigg, ale jednostka nadal jest narazona
na pewne ryzyko i moze uzyska¢ pewne korzysci zwigzane z przekazanym sktadnikiem aktywow, wymagane jest
dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajgcych zrozumienie skutkéw takiego ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany
do MSSF 7 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska. Powyzsze zmiany nie bedg miaty istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 12 - Realizacja wartosci aktywow

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja warto$ci aktywéw” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 r. lub po tej
dacie. Zmiany dotyczg wyceny zobowigzan i aktywéw z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe do obalenia
domniemanie, ze wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej moze by¢ odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie
mozna obali¢, gdy nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomo$¢ inwestycyjng w czasie,
a nie w chwili sprzedazy. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego zmiany do MSR 12 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejskg. Powyzsze zmiany nie bedg miaty
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 1 - Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotow przyjmujacych
MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujgcych MSSF po raz
pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie. Zmiana dotyczgca znaczgcej hiperinflacji
stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod wptywem znaczacej hiperinflacji, ponownie zaczyna
lub po raz pierwszy zamierza sporzgdza¢ swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wylgczenie pozwala podmiotowi
na wybér wyceny aktywow i pasywow wedtug warto$ci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego
kosztu tych aktywow i pasywow w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany
do MSSF 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska. Powyzsze zmiany nie beda miaty wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia”.
MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposéb, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania
kontroli. Zmienionej definicji towarzysza obszerne wytyczne dotyczace zastosowania. Na dzien sporzadzenia niniejszego
$roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 10 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejskg. Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 r.

. MSSF 11 ,,Wspoélne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty
we wspolnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad
wspdlnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe rodzajéow wspdinych przedsiewzie¢ do dwdch: wspélne operacje
i wspolne przedsiewzigcia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowg mozliwos¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej
w odniesieniu do jednostek pod wspdlng kontrolg. Wszyscy uczestnicy wspdlnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek
ich konsolidacji metoda praw wiasnosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego MSSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska. Grupa jest w trakcie analizy
wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 r.

. MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych
udziat w jednostce zaleznej, wspdolnym przedsiewzigeciu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej strukturze.
Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawarte obecnie w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomogg uzytkownikom sprawozdan
finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji jednostki w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych,
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wspolnych przedsiewzieciach i niekonsolidowanych strukturach. W tym celu nowy standard naktada wymog ujawniania
informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych osgddw i zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka
kontroluje, wspdtkontroluje czy posiada znaczacy wplyw na swoje udziaty w innych jednostkach; obszernych informaciji
0 znaczeniu udziatdw niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informacji
finansowych o spétkach zaleznych ze znaczgcymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegotowych informacii
o udziatach w strukturach niekonsolidowanych. Na dzien sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 12 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska. Grupa jest
w trakcie analizy wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 r.

. MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard ma na celu poprawe spéjnosci
i zmniejszenie zlozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej definicji wartosci godziwej oraz skupienie w jednym
standardzie wymogéw dotyczacych wyceny w wartosci godziwej i ujawniania odnosnych informacji. Na dziehn sporzadzenia
niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego MSSF 13 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska. Grupa jest w trakcie analizy wplywu nowego standardu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r.

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” zostalty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r.
lub po tej dacie. Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach
na dwie grupy na podstawie tego, czy w przyszioSci bedg mogty one zosta¢ ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo
zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodow". Na dzien sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiany do MSR 1 nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska. Grupa jest w trakcie analizy
wptywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 1 po 1 lipca 2012 .

. Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie. Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztow programow okreslonych $wiadczen oraz
Swiadczeh z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jaki rowniez zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczace wszystkich
Swiadczenh pracowniczych. Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiany do MSR 19 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejskg. Grupa jest w trakcie analizy
wplywu nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r.

Grupa zastosuje standardy i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich

wejscia w zycie.

11



Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

2.4,

2.5.

3.1

Informacje dotyczace sezonowosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych

wahan w trakcie roku.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papierow

wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujgce ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe,

ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko

kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzgdu Jednostki dominujacej. Jednostka dominujgca

posiada dziaty zajmujgce sie monitorowaniem ekspozycji Grupy na poszczegolne rodzaje ryzyk finansowych.

(@) Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada istotnych inwestycji w kapitalowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian cen tego

typu inwestycji.

(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa jest narazona na znaczgce ryzyko zmiany kurséw walut wynikajgce z ekspozycji walutowej Grupy, ktére moze

wptynaé na wysokos$¢ przysztych przeptywow pienieznych oraz wynik finansowy.

Potencjalny wplyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk netto:

zmiana %

Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywoéw finansowych
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych
Whptyw na zysk przed opodatkowaniem

Efekt podatkowy

Wplyw na zysk netto

Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk netto:

zmiana %

Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywoéw finansowych

Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych

30.09.2011 31.12.2010
10% 5%
37,7 21,5

(33,0) A7,7)
47 38
(0.9) (0.7
3,8 31

30.09.2011 01.01.2011
10% 5%

(37.7) (21,5)
33,0 17,7
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3.2.

Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 4,7) (3,8)
Efekt podatkowy 0,9 0,7
Wplyw na zysk netto (3.8) (3.1)

Zmiany kurséw innych walut niz EUR nie wptywajg w istotny sposoéb na zysk netto Grupy. Nalezy podkresli¢, iz poczawszy
od 30 czerwca 2011 r. analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walut dokonana zostata dla catej Grupy i obejmuje réwniez
KK Zabrze S.A.

W zwigzku z powyzszym nalezy wspomnie¢, iz w Grupie pojawita sie nowa ekspozycja walutowa CZK/PLN, ktéra wystepuje
wiasnie w KK Zabrze, lecz jej wptyw na wynik finansowy netto jest nieistotny.

(c) Ryzyko zmiany przeptywdéw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Nie wystgpity istotne zmiany zwigzane z narazeniem Grupy na ryzyko zmian przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych.

(d) Ryzyko kredytowe

W Grupie wystepuje koncentracja ryzyka, w zwigzku z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, gdyz sprzedaz prowadzona
jest do ograniczonej liczby odbiorcow. W szczegélnosci dotyczy to Grupy ArcelorMittal oraz spétek kontrolowanych przez
Skarb Panstwa stanowigcych odpowiednio 28,78% i 9,16% naleznosci na dzien 30 wrzes$nia 2011 r. W okresie objgtym
niniejszym s$rodrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany ryzyka
kredytowego w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym zakresie pojawienia
sie nowych, znaczgcego wzrostu lub spadku sprzedazy lub utraty dotychczasowych klientéow. Nie zidentyfikowano takze
istotnych zmian w zakresie sytuacji finansowej klientéw Grupy.

(e) Ryzyko utraty ptynnosci

Biorac pod uwage zgromadzone rezerwy finansowe Grupy mozna przyjaé, ze w okresie najblizszych dwunastu miesiecy nie
istnieje znaczace ryzyko utraty ptynnosci finansowej. W Il kwartale 2011 r. nie wystgpily istotne zmiany w zakresie
regulowania zobowigzan w Grupie w stosunku do ostatniego pétrocznego sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci tak, aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymywanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymywac¢ lub skorygowac¢ strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do wyptacenia
akcjonariuszowi, zwracac¢ kapitat akcjonariuszowi, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawa¢ aktywa w celu obnizenia

zadtuzenia.

Na poszczegdlne dni konczace okresy sprawozdawcze warto$é finansowania zewnetrznego jest nizsza od wartosci
ptynnych $rodkéw finansowych w Grupie ($rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw). W zwigzku z tym za kapitat
zaangazowany, finansujgcy dziatalno$¢ Grupy, Zarzad uznaje kapitat wtasny.

Program akcji pracowniczych

Na mocy ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (tekst jedn. Dz.U. Nr 171, poz. 1397 z dnia
14 pazdziernika 2002 r. z p6zn. zm.), pracownikom i innym uprawnionym osobom przystuguje otrzymanie 15% akcji
przedsiebiorstw, w ktérych pracownikami byli w dniu wykre$lenia z rejestru komercjalizowanego przedsiebiorstwa
panstwowego. Jednostka dominujgca zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorstw panstwowych 1 kwietnia 1993 r.,
w efekcie czego o6wczesni pracownicy nabyli prawo do 15% akcji Jednostki dominujgcej. Akcje zostang przekazane
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uprawnionym pracownikom (oraz uprawnionym bylym pracownikom) w momencie, gdy Skarb Panstwa sprzeda jakiekolwiek
z posiadanych akcji Jednostki dominujacej. W dniu 6 lipca 2011 r. Skarb Panstwa wprowadzit do obrotu 39 496 196 akcji.
W dniu 18 lipca 2011 r. do Jednostki dominujgcej wptyneto pismo Ministerstwa Skarbu Panstwa informujace o liczbie akc;ji
przeznaczonych do nieodptatnego udostepnienia. Od 10 pazdziernika 2011 r. Jednostka dominujaca przystapita
do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom 14 928 603 (stownie: czternascie milionéw dziewie¢set dwadziescia
osiem tysiecy szeséset trzy) akcji serii A o wartosci nominalnej 5,00 zt (stownie: pie¢ ztotych) kazda. Otrzymanych akcji nie
bedzie mozna sprzedac przez okres 2 lat (3 lat dla cztonkéw Zarzadu) liczonych od dnia 7 lipca 2011 r. niezaleznie od daty
objecia akcji przez osoby uprawnione (tzw. lock-up). W tym czasie akcje bedg przechowywane w depozycie Domu
Maklerskiego PKO BP.

W dniu 12 maja 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o emisji 3 954 210 akcji serii C o wartosci
nominalnej 5,00 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg nowych akcji serii C, z wytaczeniem
prawa poboru, ktore zgodnie z art. 348 § 1 k.s.h. mogg stuzy¢ do podziatu pomigdzy pracownikdéw nieuprawnionych
Jednostki dominujacej i spotek z nig powigzanych, zostato zarejestrowane 19 wrzesnia 2011 r.

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego zostato sfinansowane kapitatem rezerwowym utworzonym zgodnie z uchwatg nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2011 r. w cigezar kapitatu zapasowego utworzonego z zysku.

Zgodnie z zapisami MSSF 2 Jednostka dominujaca dokonata wyceny programu akcji pracowniczych. Kwota stanowigca
réznice pomigdzy wartoscig nominalng wyemitowanych akgji serii C a ich wartoscig godziwg zostata ujeta jako nadwyzka
wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalna.

Skutki wyceny zostaty ujete w pozycji ,Program akcji pracowniczych” sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Informacje dotyczace pakietu pracowniczego dla pracownikéw nieuprawnionych zostaly szerzej opisane w Srédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym JSW S.A. w Nocie 4.3 oraz w Prospekcie emisyjnym sporzadzonym przez JSW S.A.
na str. 177-178.

Efekt finansowy przeprowadzonej emisji przedstawia ponizsza tabela:
Kapitat Nadwyzka wartosci Catkowite

podstawowy emisyjnej akcji nad ich dochody
wartoscig nominalnag

Wycena programu akcji pracowniczych 19,8 517,1 (536,9)
5. Rzeczowe aktywa trwate

30.09.2011 31.12.2010

Grunty 39,9 36,2

Budynki i budowle 34232 3146,5

Wyrobiska ruchowe 669,9 633,8
Urzadzenia techniczne i maszyny 2719,8 2087,8

Inne rzeczowe aktywa trwate 95,8 73,9

Inwestycje rozpoczete 657,2 739,5

Razem 7 605,8 6 717,7
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Grupa Kapitatowa Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe JSW SA
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku )
. . - . . . . Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)
Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2011

31 grudnia 2010

30 wrzes$nia 2010

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 10 119,5 9 565,7 9 565,7
Umorzenie na poczatek okresu (3401,8) (2 950,0) (2 950,0)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 6717,7 6 615,7 6 615,7
Przejecie KK Zabrze S.A. 520,7 - -
Zwiekszenia 965,1 952,1 557,9
Zmniejszenia 3,2) (31,2) (10,5)
Amortyzacja (594,5) (818,9) (604,0)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 7 605,8 6 717,7 6 559,1
Wartosci niematerialne
30.09.2011 31.12.2010
Informacja geologiczna 15,0 16,1
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 20,6 19,3
Pozostate wartosci niematerialne 23,9 6,4
Razem 59,5 41,8
Za okres Za okres Za okres
9 miesigecy 12 miesigcy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2011

31 grudnia 2010

30 wrzesnia 2010

Wartos$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 73,7 61,7 61,7
Umorzenie na poczatek okresu (31,9) (27,4) (27,4)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 41,8 34,3 34,3
Przejecie KK Zabrze S.A. 0,6 - -
Zwiekszenia 20,9 12,4 10,7
Zmniejszenia - 0,2) 0,2)
Amortyzacja (3,8) 4,7) 3.4)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 59,5 41,8 41,4
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

. P . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej) yobywamyto, co najiepsze

7. Zap asy
30.09.2011 31.12.2010
Materiaty 101,4 54,1
Produkcja w toku 2,3 5,0
Wyroby gotowe 390,2 434,6
Towary 22,3 22,8
Razem 516,2 516,5
8. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
30.09.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe brutto 1038,4 827,2
Minus: odpis aktualizujgcy (97,4) (61,6)
Naleznosci handlowe (netto) 941,0 765,6
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 53,0 3,7
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 299,8 181,9
Pozostate naleznosci 135 35
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 1307,3 954,7

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

2011 2010

Stan na 1 stycznia 61,6 62,4
Utworzenie odpisu 9,2 4,3
Wykorzystanie odpisu na haleznosci niesciggalne 4,2) (0,7)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (5,9) 1,3)
Przejecie KK Zabrze S.A. 36,7 -
Stan na 30 wrzesnia 97,4 64,7

9. Kapitat podstawowy
Liczba akcji Akcje zwykle Korekta Razem
(w tys. sztuk) wartosé nominalna hiperinflacyjna

Stan na 1 stycznia 2010 r. 10 885 544,2 664,9 1209,1
Stan na 31 grudnia 2010 r. 10 885 544,2 664,9 1209,1
Stan na 30 wrzesnia 2011 r.* 119 208 596,0 664,9 1 260,9

*Liczba akcji po podziale akcji w stosunku 1:10
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

10.

Akcje sktadajgce sie na kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej zostaty wyemitowane i optacone w catosci.

Dodatkowo:

1. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 maja 2011 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu

zaktadowego o nastepujgce kwoty:

— 32020550 zt w drodze emisji 6 404 110 akcji serii D o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, za taczng cene

emisyjng 267,4 min z, zaoferowane Skarbowi Panstwa w zamian za 5 610 000 akcji zwyktych imiennych

KK Zabrze S.A. Umowa o objeciu akcji pomiedzy JSW S.A. a Skarbem Panstwa zostata zawarta 29 czerwca

2011 r. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego w

Gliwicach w dniu 20 lipca 2011 r. Transakcja opisana zostata w Nocie 23.

— 19771050 zt w drodze emisji 3 954 210 akcji serii C o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda opisanej w Nocie 4.

Ztozenie wniosku w sadzie rejestrowym o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji akcji serii C

uwarunkowane byto wczesniejszym zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajgcego z emis;ji

akgcji serii D, opisanego powyzej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane postanowieniem

Sadu Rejonowego w Gliwicach w dniu 19 wrzesnia 2011 r.

2. W dniu 7 czerwca 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt emisyjny. Przedmiotem oferty
publicznej sprzedazy byto 39 496 196 akcji JSW S.A., w tym: 30 170 616 akcji serii A oraz 9 325 580 akc;ji serii B.
Akcje byly nabywane po cenie 136,00 zi. Warto$¢ przeprowadzonej sprzedazy to ponad 5 371,5 min zi. Wyzej

wymienione akcje zostaty dopuszczone do obrotu 4 lipca 2011 r., zas wprowadzone do obrotu 6 lipca 2011 r.

Kapitat podstawowy po uwzglednieniu emisji akc;ji serii C i D (wszystkie akcje byly wyemitowane i zarejestrowane na dzien

konczacy okres sprawozdawczy):

Seria
A
B
C
D

Razem

Kredyty i pozyczki

Dtugoterminowe:
Kredyty bankowe
Pozyczki

Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe
Pozyczki

Razem

Liczba akcji (szt.)

99 524 020

9 325 580

3954 210

6404 110

119 207 920
30.09.2011 31.12.2010
81,5 -
96,6 8,2
136,3 98,3
22,1 4,0
336,5 110,5

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa zawarta

umowe kredytu inwestycyjnego na fgczng kwote 50,0 min zt z okresem sptaty do 20 grudnia 2015 r. oraz umowe kredytu
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

. P . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej) yobywamyto, co najiepsze

rewolwingowego na kwote 20,0 min zt z terminem sptaty do 20 listopada 2012 r. Kredyt inwestycyjny sptacony zostanie
w 47 miesiecznych ratach. Rata kredytu wynosi 1,1 min zt powiekszone o odsetki za okres.

Kombinat Koksochemiczny Zabrze S.A. na dzien objecia kontroli przez JSW S.A. posiadat zadtuzenie z tytutu kredytow
i pozyczek w wysokosci 153,4 min zt.

Posiadane przez Grupe zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek sg zabezpieczone.

11. Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych

Kwoty zobowigzania z tytutlu $wiadczen pracowniczych ujetych na dzien 30 wrzesnia 2011 r. stanowig aktuarialnie
wyliczone projekcje tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2010 r. Grupa zleci wykonanie nowych wycen aktuarialnych
na 31 grudnia 2011 r., z uwzglednieniem nowych zatozen, w IV kwartale 2011 r.

30.09.2011 31.12.2010
Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu:
— odpraw emerytalnych i rentowych 151,4 144,5
— nagrod jubileuszowych 199,1 196,4
— rent wyrbwnawczych 162,0 169,1
— wegla deputatowego emerytow i rencistow 1273,8 1249,3
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistow 148,2 145,6
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 53,1 40,4
Razem 1987,6 19453
w tym:
— czesc¢ diugoterminowa 17714 1745,6
— czes$¢ krotkoterminowa 216,2 199,7
12. Rezerwy
Podatek od Szkody Likwidacja Optata Pozostale Razem
nieruchomosci gornicze zakladu ekologiczna rezerwy
gorniczego i ochrona
srodowiska
Stan na 1 stycznia 2011r.
Diugoterminowe - 73,3 274.8 21,2 2,4 371,7
Krotkoterminowe 239,7 99,2 - 3,8 66,8 409,5
239,7 172,5 274,8 25,0 69,2 781,2
Il kw. 2011 r.
Utworzenie dodatkowych rezerw 40,1 50,0 - 0,6 10,5 101,2
Zc;zvrvvl\?yzame niewykorzystanej @7) ©07) i 02) 37) 73)
Koszty odsetkowe 20,3 - 10,3 1,3 0,4 32,3
Witk 2011r @8 (686 - G
Przejecie KK Zabrze S.A. 5,0 - - - 2,3 7,3
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. )
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

. P . . Wydob; . ji
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej) yobywamyto, co najiepsze

Podatek od  Szkody Likwidacja Optata Pozostate Razem
nieruchomosci goérnicze zakladu ekologiczna rezerwy
gorniczego i ochrona
srodowiska
Stan na 30 wrzesnia 2011 r.

Dtugoterminowe - 66,3 285,1 22,5 1,8 375,7
Krétkoterminowe 273,6 96,9 - 4,2 75,0 449,7
273,6 163,2 285,1 26,7 76,8 825,4

Podatek od nieruchomos$ci

Jednostka dominujaca jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych gtéwnie w zakresie podatku od nieruchomosci
od wyrobisk goérniczych. Biorgc pod uwage toczgce sie postepowania podatkowe prowadzone przez gminy, pomimo
korzystnego w opinii JSW S.A. wyroku Trybunatu Konstytucyjnego oraz nieprawomocnego wyroku WSA Gliwice,
zaktualizowano wysokos$¢ utworzonej rezerwy.
Sporne zobowigzania z tytutu podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk goérniczych oraz budowli
zlokalizowanych na dole kopaln za okres od roku 2003 do 30 wrzesnia 2011 r. wraz z naliczonymi odsetkami wynoszg
454,2 min zt, z tego w latach 2008-2011 zaptacono kwote 175,7 min zi, pozostata kwota sporu za okres od roku 2006
do 30 wrzesnia 2011 r. wynosi 278,5 min zt, z tego wykazano jako:

e  zobowigzanie na podstawie otrzymanych decyzji administracyjnych 34,2 min z,

. rezerwe 244,3 min zt.

Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego oraz nieprawomocnym na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
wyroku WSA Gliwice Jednostka dominujgca oczekuje , ze znaczna cze$é utworzonych rezerw zostanie rozwigzana.
Jednakze biorgc pod uwage orzeczenie przez Trybunat Konstytucyjny mozliwosci opodatkowania obiektow i urzgdzen
zlokalizowanych w wyrobiskach, JSW S.A. pozostawi cze$¢ rezerw do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu. Na dzien
sporzgdzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczonego
30 wrzesnia 2011 r. majgc na uwadze nieprawomocno$¢ wyroku, JSW S.A. nie dokonata rozwigzania rezerw. Jednostka
dominujgca prowadzi analizy zmierzajgce do okreslenia kwoty rezerw mogacych ulec rozwigzaniu.

Pozostata rezerwa na podatek od nieruchomosci w wysokosci 29,3 min zt dotyczy baterii koksowniczych i jest przedmiotem
sporu, a w kwocie 0,7 min zt dotyczy infrastruktury kolejowe;.

Szkody goérnicze

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzy w warto$ci biezacej rezerwy na przyszie zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje
rezerwy na szkody gornicze bedgce skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, w wysokosci wynikajgcej
ze zgtoszonych, uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen.

Pozostate rezerwy

Grupa utworzyta w 2006 r. rezerwe na roszczenia odszkodowawcze z tytutu sprzedazy koksu, kwota rezerwy zostata
zaptacona na rzecz odbiorcy. Ostatni wyrok Sgdu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 22 pazdziernika 2010 r. oddalit
apelacje odbiorcy i zasgdzit zwrot kosztéw postepowania odwotawczego, $wiadczenia gtéwnego wraz z odsetkami, kosztéw
postepowania egzekucyjnego. Jednakze ze wzgledu na brak ostatecznego rozstrzygniecia sprawy oraz pozyskania
informacji o planowanym zaskarzeniu wyroku utworzono rezerwe w wysokosci 22,5 min z.
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13. Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

30.09.2011 31.12.2010
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 572,0 637,5
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 51 11
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1,3 0,3
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 339,4 218,0
— zobowigzania inwestycyjne 301,4 169,1
— zobowigzania inne 38,0 48,9
Razem 917,8 856,9

Zobowigzania niefinansowe
Przychody przysztych okreséw 192,7 129,7
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 729,1 682,4
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 2441 431,2
— zaliczki z tytutu dostaw 1,1 3,1
— wynagrodzenia 413,8 199,0
— pozostate 70,1 49,1
Razem 921,8 812,1
Razem zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania, w tym: 1839,6 1669,0
Dtugoterminowe 206,9 161,4
Krétkoterminowe 1632,7 1507,6

Na dzien 30 wrzes$nia 2011 r. zawarte przez Grupe umowy dotacji posiadaty zabezpieczenia w postaci weksli in blanco
w wysokosci 50,3 min zt.

14. Przychody ze sprzedazy

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010 30 wrzes$nia 2010

Sprzedaz wegla 1123,7 3707,0 1140,4 2 965,3
Sprzedaz koksu 1210,7 3031,3 770,6 21925
Sprzedaz weglopochodnych 111,2 267,3 67,6 198,5
Pozostata dziatalno$¢ 55,0 155,2 42,9 130,0
Razem przychody ze sprzedazy 2500,6 7 160,8 20215 5486,3

Wozrost przychodéw ze sprzedazy wegla w Il kwartale 2011 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
wynika gtownie ze wzrostu cen wegla koksujgcego.
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Grupa Kapitatowa Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ; JSW SA
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15.

16.

Koszty wedtug rodzaju

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2010

Amortyzacja 215,4 598,3 200,5 607,4
Zuzycie materiatow i energii 479,5 986,1 244.8 612,5
Ustugi obce 384,1 965,1 320,5 830,1
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 835,1 24480 600,2 1949,3
Program akcji pracowniczych - 536,9 - -
Podatki i optaty 49,5 156,1 40,5 131,0
Pozostate koszty rodzajowe 32,2 74,0 11,4 43,7
Wartos¢ sprzedanych materiatow 20,3 108,6 58,1 142,6
Razem koszty rodzajowe 2016,1 5873,1 1476,0 4316,6
Koszty sprzedazy (71,7) (200,7) (42,8) (141,6)
Koszty administracyjne (125,8) (364,6) (200,0) (304,6)
Program akcji pracowniczych - (536,9) - -
Warto$¢ $wiadczen oraz rzeczowych

aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby (118,6) (330,2) (112,5) (274,3)
witasne

Zmiana stanu produktow (124,5) 46,9 (99,7) (46,5)

Koszt sprzedanych produktow

i materialow 1575,5 4 487,6 1121,0 3549,6

Segmenty operacyjne

Organem podejmujagcym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Miarg wyniku finansowego
poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy analizowang przez Zarzad jest zysk / strata operacyjny/a segmentu.

Podziat sprawozdawczosci Grupy oparty jest na nastepujacych segmentach operacyjnych:
e  Segment 1 — Wegiel — ktéry obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;
. Segment 2 — Koks — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;
. Pozostate segmenty — ktére obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, a ktére nie wchodzg w zakres wymieniony
w segmentach 1 i 2, m.in. produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej, ustugi remontowe itp.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

p tal Korekty
Wegiel Koks ozostale | onsolida- Razem
segmenty .
cyjne
Za okres zakonczony 30 wrzes$nia 2010 r.
taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 4502,5 2391,0 415,4 (1 822,6) 5486,3
— Przychody ze sprzedazy pomiedzy 15372 ) 2854 (1822,6) )
segmentami
— Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw 2965,3 23910 1300 ) 5 486,3
zewnetrznych
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p tat Korekty
Wegiel Koks ozostale | onsolida- Razem
segmenty .
cyjne
Zysk brutto ze sprzedazy segmentu 1364,6 563,1 49,2 (40,2) 1936,7
Zysk operacyjny segmentu 10534 425,9 22,5 (11,9) 1489,9
Amortyzacja 512,8 77,6 17,6 (0,6) 607,4
Za okres zakonczony 30 wrzesnia 2011 r.
taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 6 107,4 3298,6 479,6 (2724,8) 7 160,8
— Przychody ze sprzedazy pomiedzy 24004 ) 324.4 (2 724.8) )
segmentami
— Przychody ze sprzedazy od odbiorcow 3707.0 32086 1552 ) 7160.8
zewnetrznych
Zysk brutto ze sprzedazy segmentu 2352,3 403,3 65,3 247,7) 2673,2
Zysk operacyjny segmentu 1434,6 236,1 35,6 (122,0) 1584,3
Amortyzacja 486,1 91,0 22,8 1,6) 598,3

* kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach grupy kapitatowej

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposéb spéjny ze sposobem zastosowanym
w skonsolidowanym zysku lub stracie.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sag eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz miedzy segmentami
realizowana jest na warunkach rynkowych.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikow segmentéw (zysku operacyjnego) z zyskiem przed opodatkowaniem:

Za okres Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2011 2011 2010 2010

Zysk operacyjny 743,6 1584,3 751,2 1489,9
Przychody finansowe 34,9 81,7 12,8 28,7
Koszty finansowe (43,1) (111,6) (34,8) (101,9)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,2 0,5 0,1 0,2
Zysk przed opodatkowaniem 735,6 1554,9 729,3 1416,9
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18.

19.

Podatek dochodowy

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2011 2010
Podatek biezgcy 435,4 229,7
Podatek odroczony 12,1 53,6
Razem 447,5 283,3

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony
wediug oczekiwanej efektywnej stopy podatkowej na 2011 rok w wysokosci 28,8% (2010 rok: 20,0%), ktéra uwzglednia
w catkowitych dochodach koszty programu akcji pracowniczych w kwocie 536,9 min zt oraz wyptate z zysku
dla pracownikéw w kwocie 171,0 min zt.

Zysk na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2011 2010
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 1085,8 1088,1
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.)* 111 228 490 108 849 600
Podstawowy zysk na jedng akcje (w ztotych na jedng akcje) 9,76 10,00

* Liczba akcji po podziale akcji w stosunku 1:10 oraz emisji akcji serii D opisanej w Nocie 9.

Rozwodniony zysk na akcje

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. Jednostka dominujgca nie posiada instrumentow
powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk na akcje rowny jest
podstawowemu zyskowi na akcje Jednostki dominujgce;j.

Dywidenda na akcje

Dywidenda na akcje
Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej oraz
liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy.

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2011 2010
Dywidendy 257,3 136,7
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.)* 119 207 920 108 849 600
Dywidenda na akcje (w ztotych na jedna akcje) 2,16 1,26

* Liczba akcji po podziale akcji w stosunku 1:10.
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Dywidenda za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. w wysokosci 136,7 min zt stanowi obowigzkowe wptaty
na rzecz Skarbu Panstwa potraktowane jako zaliczka na dywidende - ustawa z dnia 1 grudnia 1995 r. o wpfatach z zysku
przez jednoosobowe spétki Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 154, poz. 792, z p6zn. zm.).

W Il kwartale 2011 r. dywidenda obejmuje obowigzkowe wptaty na rzecz Skarbu Panstwa potraktowane jako zaliczka
na dywidende w wysokosci 127,3 min zt oraz wyptate dywidendy dla Skarbu Panstwa w wysokosci 130,0 min zt z zysku
wypracowanego w 2010 roku.

W zwigzku z debiutem gietdowym JSW S.A., ktory miat miejsce w dniu 6 lipca 2011 r., JSW S.A. utracita status
jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa i przestaty mie¢ zastosowanie przepisy ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o wpfatach
z zysku przez jednoosobowe spoétki Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 154, poz. 792, z p6zn. zm.).

Spotki Grupy dokonuja wyptaty dywidend na podstawie zatwierdzonych przez Walne Zgromadzenie statutowych
sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci. Sprawozdania te podlegajg zatwierdzeniu
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz publikaciji.

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Nota 2011 2010
Zysk przed opodatkowaniem 1554,9 1416,9
Amortyzacja 15 598,3 607,4
Zysk (Strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (0,5) (0,4)
Koszty finansowe-netto (29,9) (6,6)
Zmiana zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 11 42,3 95,1
Zmiana stanu rezerw 12 44,2 33,2
Zmiana stanu zapaséw 7 0,3 (52,6)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 8 (298,2) (383,1)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 78,4 236,3
Pozostate korekty 538,7 (7,0)
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 25285 1939,2

Pozycje warunkowe

Aktywa warunkowe

Jednostka dominujgca do 2008 roku w deklaracjach podatku od nieruchomosci ujmowata podatek od infrastruktury
podziemnej. W latach 2008 - 2010 korygowata sukcesywnie ztozone deklaracje i sktadata wnioski o stwierdzenie nadptaty.
W zwigzku z odrzucaniem przez Gminy tych wnioskéw oraz ze wzgledu na trwajgcy z Gminami spér w tym zakresie,
JSW S.A. uznaje wptaty z tytutu podatku od infrastruktury podziemnej za aktywa warunkowe. Aktywa warunkowe dotyczgce
nadptaty podatku od nieruchomosci od infrastruktury podziemnej na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynoszg 11,2 min zt (31
grudnia 2010 r.: wynosity 11,2 min zt). Ponadto JSW S.A. z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych
wyrobisk gérniczych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2011 r. zaptacita fagcznie zobowigzania wraz z odsetkami w kwocie 175,7
min zt (w 2011 r.: 27,5 min zt, w 2010 r.: 37,8 min zt, w 2009 r.: 56,5 min z}, w 2008 r.: 53,9 mIn z}), ktére po otrzymaniu
korzystnych prawomocnych wyrokéw sadowych wzglednie ostatecznych decyzji administracyjnych bedg podlegaty

ZwWrotowi.
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Grupa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pod datg uprawomocnionego wyroku dokona stosownych ksiegowan,
natomiast ostateczny wptyw na osiggniety dochdd nastgpi w momencie odzyskania srodkéw pienieznych od Gmin.

Ponadto w wyniku przejecia KK Zabrze wartosé aktywow warunkowych na dzieh 30 wrzesnia 2011 r. wzrosta o 19,5 min zt
i dotyczyta otrzymanych gwarancji.

Zobowigzania warunkowe

W wyniku przejecia KK Zabrze wysoko$¢ zobowigzan warunkowych wzrosta o 86,0 min zt i dotyczyta zobowigzan
warunkowych w postaci nieuznanych roszczen spornych, z tego kwota 85,0 min zt dotyczyta nieuznanego roszczenia
o zaptate za wykonanie umowy o roboty budowlane z dnia 17 pazdziernika 2006 r., skierowanego do sadu Arbitrazowego
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie przez wykonawce robét Lidera Konsorcjum ,Concord Radlin 11" firme
Zarmen Sp. z 0.0. w Warszawie, wedtug pozwu sygn. akt SA 264/09.

Ponadto KK Zabrze posiada tereny zlokalizowane w Zabrzu, Rudzie Slgskiej, Gliwicach i Knurowie pozostate
po zamknietych i zlikwidowanych koksowniach. Na mocy przepisow obowigzujacego prawa dotyczgcego dziatan
naprawczych w zakresie szkdéd wyrzgdzonych w $Srodowisku istnieje obowigzek przeprowadzenia rekultywacji gruntow
i likwidacji pozostato$ci po zamknietych zaktadach koksowniczych. Decyzja dotyczaca zakresu prac rekultywacyjnych,
ich sposobu oraz terminu wykonania wydawana jest przez organ administracji panstwowej, z reguly po uzgodnieniu
z podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek rekultywacji.

W ciggu kilku ostatnich lat Grupa dokonata rekultywacji czesci gruntéw na podstawie otrzymanej decyzji oraz sprzedata
znaczgcg ich czgsé. Jednakze Grupa nie otrzymata decyzji dotyczgcych pozostatych gruntow.

Na podstawie dotychczasowych doswiadczen (kosztéw poniesionych) oraz po rozwazeniu mozliwych sposoboéw naprawy
szkdd w srodowisku, w ocenie Zarzadu, przyszie koszty rekultywacji nie bedg istotne, jednakze ostateczny szacunek
kosztow rekultywacji nie jest mozliwy do czasu gdy odpowiednie decyzje organdw administracji panstwowej okreslajgce
zakres, metody oraz termin wykonania prac rekultywacyjnych lub podobnych (lub brak ich koniecznosci), zostang
otrzymane.

Jednostka dominujgca moze zostaé obcigzona dodatkowymi kosztami upublicznienia akcji. Na dzien sporzadzenia
niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego brak jest wiedzy o ewentualnych kosztach.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2011 r. wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i zawierane byly
w normalnym trybie dziatalno$ci oraz dokonywane byly na warunkach rynkowych.

Dodatkowe transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty opisane w Nocie 23.
W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie zawierata

istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim
potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Potaczenie jednostek gospodarczych
Objecie akcji Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A. w zamian za emisje akcji

W dniu 29 czerwca 2011 r. pomiedzy Jednostkg dominujgcg a Skarbem Panstwa zostata zawarta umowa objecia akgji
w podwyzszonym kapitale zaktadowym, na mocy ktérej Skarb Panstwa wniést do JSW S.A. 5 610 000 akcji Kombinatu
Koksochemicznego Zabrze S.A., stanowigcych 85% udziatu w kapitale zaktadowym. Tym samym spoétka ta weszta w sktad
Grupy Kapitatowej JSW S.A.

W zamian za ww. akcje Skarb Panstwa obejmie 6 404 110 akcji JSW S.A. nowej emisji serii D, o warto$ci nominalnej 5,00
zt kazda. Laczna warto$¢ emisji serii D wyniosta 267,4 min zt.
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Ponizsza tabela podsumowuje wynagrodzenie wyptacone za nabyte akcje, wartos¢ nabytych aktywdéw netto ujetych w dniu
nabycia oraz warto$¢ godziwa niekontrolujgcych udziatéw.

Warto$¢ wyemitowanych akcji wg ceny emisyjnej (267,4)
Aktywa netto na dzien nabycia 412,8
Udziaty niekontrolujgce (61,9)
Kwota réznicy ujeta w zyskach zatrzymanych 83,5

Udziaty niekontrolujace

Koksownia

o Polski Koks S.A.
Przyjazn Sp. z o.o.

Udzialy niekontrolujgce przed transakcjg 230,7 19,5
Wyptacone wynagrodzenie (167,5) (19,4)
Nabyte aktywa netto 189,5 18,9
Zmiana stanu udziatéw niekontrolujgcych (189,5) (18,9)
Kwota réznicy ujeta w zyskach zatrzymanych 22,0 (0,5)

Na podstawie umowy z dnia 8 czerwca 2011 r. Jednostka dominujgca nabyta 160 690 udziatdow Koksowni
Przyjazn Sp. z 0.0. od Skarbu Panstwa i aktualnie posiada 1 626 407 udziatéw dajacych 97,78% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspélnikéw Koksowni Przyjazn Sp. z o.0.

Na posiedzeniu w dniu 31 maja 2011 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polskiego Koksu S.A. umorzyto 245 akcji
zatozycielskich i 9 800 akcji serii B o fgcznej wartosci nominalnej 1 004 500,00 zt nabytych od ArcelorMittal Poland S.A.
z siedzibg w Dabrowie Goérniczej, tym samym obnizytlo kapitat zakladowy Spétki o warto§¢ nominalng tych akcji.
W dniu 5 sierpnia 2011r. dokonano rejestracji w sgdzie rejestrowym obnizenia kapitatu zakladowego

W wyniku tej operacji Jednostka dominujgca posiada 67,55% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a kontrolowana przez nig
Koksownia Przyjazn posiada odpowiednio 10 045 akcji i kontroluje 32,45% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W rezultacie
100% kapitatu i glosow jest w posiadaniu / kontrolowanych przez Grupg JSW.

Spétka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. (,SEJ S.A.”) uczestniczy w procedurze nabycia od Skarbu Panstwa 72 250 000 akg;ji
stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego spotki Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. (,PEC S.A.") z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju. W dniu 10 czerwca 2011 r. SEJ S.A. zlozyla odpowiedZz na publicznie ogtoszone zaproszenie
do negocjacji w sprawie zakupu akcji PEC S.A. z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju. Jednostka dominujgca ztozyta Gwarancje
Korporacyjng, w ktérej oswiadcza, ze zapewni SEJ S.A. odpowiednie finansowanie kosztéw wszelkich zobowigzan
finansowych zwigzanych z nabyciem akcji w PEC S.A. i wynikajgcych z nabycia zgodnie z umowa zakupu akcji w procesie
prywatyzacji PEC S.A. W dniu 4 sierpnia 2011 r. Spétka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. zlozyla w Ministerstwie Skarbu
Panstwa wigzacg propozycje warunkéw zakupu 85% akcji PEC S.A. z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju.
W dniu 29 wrze$nia 2011 r. Minister Skarbu Panstwa podpisat z SEJ umowe sprzedazy 85% akcji spotki PEC.
Przeniesienie wtasnosci akcji PEC nastgpi po wydaniu przez Prezesa UOKIiK ostatecznej decyzji wyrazajacej zgode
na dokonanie koncentracji przedsigebiorcéw.
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Zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy

Po dniu 30 wrzesénia 2011 r., tj. po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystapily inne
istotne zdarzenia, ktére nie bytyby uwzglednione w §rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2011 r.

1. Jednostka dominujgca uczestniczy w procedurze nabycia od Skarbu Paristwa 399 500 akcji spotki Watbrzyskie

Zaktady Koksownicze Victoria S.A. (,WZK Victoria”) z siedziba w Walbrzychu stanowigcych 85% kapitatu zakladowego
Spdiki. W dniach 20 - 22 czerwca 2011 r. przeprowadzono uzupelniajgce badanie due diligence na terenie
WZK Victoria. Dnia 11 lipca 2011 r. JSW S.A. ziozyta w Ministerstwie Skarbu Paristwa skorygowang, wiazacg
propozycje umowy zakupu akcji WZK Victoria po przeprowadzeniu uzupetniajacego due difigence.
Po negocjacjach w dniu 24 sierpnia 2011 r. Jednostka dominujaca ziozyla w Ministerstwie Skarbu Paristwa
skorygowang ofertg na zakup pakietu akcji WZK Victoria. W dniu 24 sierpnia 2011 r. Skarb Panstwa i Jednostka
dominujaca parafowaly projekt umowy zakupu 85% akcji WZK Victoria przez Jednostke dominujaca, Umowa
sprzedazy akcji na kwote 413,9 min zt zostata zawarta 5 pazdziernika 2011 r. Przeniesienie wiasnosci akcji nastapi
po uzyskaniu przez JSW S.A. ostatecznej decyzji Prezesa UOKIK wyrazajacej zgode na dokonanie koncentracii
przedsigbiorcow, zaptacie ceny zakupu oraz przekazaniu o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekugji.

W wyniku zawarcia powyZzszej umowy sprzedazy 85% akcji WZK Victoria powstato zobowigzanie inwestycyjne,
zgodnie z ktorym Kupujacy (JSW S.A.) zobowigzuje sie spowodowaé, ze w okresie 60 miesiecy od dnia Zamkniecia
Transakgji (zwanym ,Okresem Inwestycyjnym”) WZK Victoria zrealizuje inwestycje w kwocie co najmniej 220,0 min zt.

Jastrzebie-Zdrdj, 8 listopada 2011 r.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

towny Ksiegowy
Dariusz Bernacki

Jarostaw Zagorowski Prezes Zarzgdu

Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu %«v .. é .... ; .................

Jli

Andrzej Tor

Marek Wadowski

Artur Wojtkdw Zastepca Prezesa Zarzadu  ..............\u/ouneo... I/‘ .....
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