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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe JSW SA
za okrgs 9 miesiecy zako_r'\czony__30 wrzesnia _201‘1 roku ‘ ' Wydobywamy to,co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Nota 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5 4 963,7 4 606,3
Wartosci niematerialne 6 18,3 19,1
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 7 1832,9 1397,9
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 218,8 2149
Pozostate dtugoterminowe aktywa 228,9 2115
7 262,6 6 4497
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 101,0 221,0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9 935,4 622,8
Nadptacony podatek dochodowy - 55,9
Pochodne instrumenty finansowe 0,1 0,7
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 161,1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2479,4 1756,0
3677,0 2 656,4
RAZEM AKTYWA 10 939,6 9106,1

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny

Zobowiazania

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krotkoterminowe

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Razem zobowigzania

RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Nota

10

11
12
13

11
12
13

30.09.2011 31.12.2010
1260,9 1209,1
1139,9 387,4
43574 3614,3
6 758,2 5210,8
1684,5 1680,7

3739 369,2
109,6 122,2
2168,0 21721
2,4 -
57,3 -
204,9 189,6
351,1 328,2
1397,7 1205,4
2013,4 17232
41814 3895,3
10 939,6 9106,1

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe JSW SA
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku Wydomomy 0. co nailensze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyte vee
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Nota Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2010
Przychody ze sprzedazy 14 19955 6 048,5 1793,3 45524
Koszt sprzedanych produktéw i materiatéw 15 (1 188,9) (3696,4) (1 089,8) (3186,1)
Zysk brutto ze sprzedazy 806,6 2352,1 703,5 1366,3
Koszty sprzedazy 15 (31,6) (91,1) (26,2) (78,7)
Koszty administracyjne 15 (102,4) (301,3) (70,2) (231,6)
Program akcji pracowniczych 4 - (536,9) - -
Pozostate przychody 16,3 35,2 6,5 12,4
Pozostate koszty (9,6) (24,8) 8,1) (21,9)
Pozostate zyski-netto 1,8 31 0,4 13,8
Zysk operacyjny 681,1 1436,3 605,9 1060,3
Przychody finansowe 31,3 75,4 11,5 25,6
Koszty finansowe (33,7) (98,8) (31,8) (95,7)
Zysk przed opodatkowaniem 678,7 14129 585,6 990,2
Podatek dochodowy 16 (134,0) (412,7) (118,2) (202,5)
Zysk netto 5447 1 000,2 467,4 787,7
Catkowite dochody razem 5447 1 000,2 467,4 787,7

Noty do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

Sroédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ' JSW SA
za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku Wydomomy 0. co nallensze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej) yeobywamyte vep
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Nota Kapitat Nadwyzka Zyski Razem
podstawowy wartosci zatrzymane kapitat wiasny
emisyjnej akcji
nad ich wartoscia
nominalng
Stan na 1 stycznia 2010 r. 1209,1 387,4 26331 4229,6
Catkowite dochody razem - - 787,7 787,7
Dywidendy 17 - - (136,7) (136,7)
Korekty btedéw - - (0,4) (0,4)
Pozostate - - 0,1) (0,1)
Stan na 30 wrzesnia 2010 r. 1209,1 387,4 3283,6 4880,1
Stan na 1 stycznia 2011 r. 1209,1 387,4 3614,3 5210,8
Catkowite dochody razem - - 1 000,2 1000,2
Dywidendy 17 - - (257,1) (257,1)
Aport akcji Kombinatu )
Koksochemicznego Zabrze S.A. 21 32,0 2354 2674
Program akcji pracowniczych 4 19,8 517,1 - 536,9
Stan na 30 wrzesnia 2011 r. 1260,9 1139,9 4357,4 6 758,2

Noty do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

JSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki zaptacone

Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie aktywoéw finansowych

Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Pozostate przeptywy netto z dziatalno$ci finansowe;j

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Roéznice kursowe z przeliczenia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Za okres 9 miesiecy

Nota zakonczony 30 wrzesnia
2011 2010
18 2398,8 1567,0
@1 3.3
3,0 (40,2)
(314,3) (138,3)
2085,4 1385,2
(732,3) (503,3)
0,7) (0,1)
(346,1) (390,8)
1,3 4,9
12,7 -
66,2 17,0
(998,9) (872,3)
(352,4) (68,4)
(11,0) (11,0
(363,4) (79,4
723,1 433,5
1756,0 711,3
0,3 7,2
2479,4 1152,0

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wydobywamy to, co najlepsze

Noty do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

1.

2.1.

2.2.

2.3.

Informacje ogodlne

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. (,Spétka”; ,JSW S.A.”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 r. W dniu 17 grudnia 2001 r.
JSW S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez
Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spotce nadano numer statystyczny
REGON 271747631. Siedziba Spotki miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta 1l 4. Akcje Spotki znajdujg sie
w publicznym obrocie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydobywanie wegla kamiennego.

Spétka jest Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej JSW S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), ktéra skiada sie
zJSW S.A. i jej spotek zaleznych. Grupa ta sporzadza skonsolidowane $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadag kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku nie bylo
przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego S$rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za lata zakonczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku. W sprawozdaniu finansowym udziaty i akcje w jednostkach
zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego, pomniejszonego o odpisy
z tytutu utraty wartosci.




Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. Y
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe « JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

. . B B . . Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

(@) Standardy, zmiany i interpretacje istniejacych standardéw, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2011 r. i zostaty
zastosowane przez Spotke

W niniejszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spétka zastosowata po raz pierwszy nastepujgce
opublikowane standardy:

e  Poprawki do MSSF 2010

+Poprawki do MSSF 2010” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowos$ci 6 maja
2010 r. Poprawki zmieniajg 7 standardéw i zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu i wycenie oraz zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne.

Powyzsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoiki.

(b) Standardy, interpretacje istniejgcych standarddéw i ich zmiany, ktére nie sg jeszcze obowigzujgce i nie zostaty
wczes$niej zastosowane przez Spotke

Opublikowane zostaty nastepujgce standardy i interpretacje do istniejacych standardéw, ktore jeszcze nie obowiazujg
i nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spoétke:

. MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe Czes¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. zastepuje te czesci
MSR 39, ktdére dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony
o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie
kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian
wilasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego MSSF 9 nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez Unig Europejska.

Spéika jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

e Zmiany do MSSF 7 — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych” zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej
dacie. Zmiany wymagajg ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajagcym z przekazania aktywow finansowych.
Zawierajg wymog ujawnienia, wedtug klas aktywow, charakteru, wartosci ksiegowej oraz opisu ryzyka i korzysci
dotyczgcych aktywdw finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajgcych nadal w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej jednostki. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty usuniete z ksigg, ale jednostka nadal jest narazona
na pewne ryzyko i moze uzyska¢ pewne korzysci zwigzane z przekazanym sktadnikiem aktywéw, wymagane jest
dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajgcych zrozumienie skutkdw takiego ryzyka. Na dzien sporzadzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 7 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig
Europejskg. Powyzsze zmiany nie bedg miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

. Zmiany do MSR 12 — Realizacja wartosci aktywow

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartosci aktywow” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 r. lub po tej
dacie. Zmiany dotyczg wyceny zobowigzan i aktywéw z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych




Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. Y
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe « JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

. . B B . . Wydobywamy to, co najlepsze
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe do obalenia
domniemanie, ze warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej moze by¢ odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To domniemanie
mozna obali¢, gdy nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomos$¢ inwestycyjng w czasie,
a nie w chwili sprzedazy. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zmiany
do MSR 12 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg. Powyzsze zmiany nie bedg miaty wplywu
na sprawozdanie finansowe Spotki.

. Zmiany do MSSF 1 — Znaczaca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych
MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Znaczgca hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujgcych MSSF po raz
pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie. Zmiana dotyczaca znaczacej hiperinflacji
stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod wptywem znaczacej hiperinflacji, ponownie zaczyna
lub po raz pierwszy zamierza sporzgdzaé swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Wylgczenie pozwala podmiotowi
na wyboér wyceny aktywow i pasywow wedtug wartosci godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego
kosztu tych aktywow i pasywow w bilansie otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.
Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 1 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska. Powyzsze zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

. MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje wytyczne
w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz
w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki
sposéb, by dla wszystkich jednostek obowigzywaty te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzysza
obszerne wytyczne dotyczace zastosowania. Na dzieh sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego MSSF 10 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska. Spdtka jest w trakcie analizy wptywu
nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spotka zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 r.

. MSSF 11 ,,Wspolne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty
we wspoélnych przedsiewzigciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad
wspdlnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe rodzajow wspdlnych przedsigwzigé do dwoch: wspdlne operacje
i wspolne przedsiewzigcia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowg mozliwos¢é wyboru konsolidacji proporcjonalnej
w odniesieniu do jednostek pod wspdéing kontrolg. Wszyscy uczestnicy wspoélnych przedsiewzigé majg obecnie obowigzek
ich konsolidacji metodg praw witasnosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego MSSF 11 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska. Spotka jest w trakcie analizy wptywu
nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spotka zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 r.
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e  MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udziat w jednostce zaleznej, wspolnym przedsiewzieciu, jednostce
stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej strukturze. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawarte
obecnie w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje,
ktére pomogg uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji jednostki
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspélnych przedsiewzieciach i niekonsolidowanych strukturach. W tym celu
nowy standard naktada wymog ujawniania informacji dotyczacych wielu obszaréw, w tym znaczacych osgadéw i zatozen
przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspotkontroluje czy posiada znaczacy wptyw na swoje udziaty
w innych jednostkach; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach
pienieznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spétkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi,
a takze szczegotowych informacji o udziatach w strukturach niekonsolidowanych. Na dzieh sporzadzenia niniejszego
srodrocznego skréoconego sprawozdania finansowego MSSF 12 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unige Europejska.
Spotka jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spotka zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 r.

. MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standard ma na celu poprawe
spojnosci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej definicji wartosci godziwej oraz skupienie w jednym
standardzie wymogoéw dotyczgcych wyceny w wartosci godziwej i ujawniania odnosnych informacji. Na dzien sporzgdzenia
niniejszego s$rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego MSSF 13 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unie
Europejskg. Spoétka jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu na sprawozdanie finansowe.

Spéitka zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 r.

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 r.
lub po tej dacie. Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach
na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysziosci bedg mogly one zosta¢ ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo
zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych
catkowitych dochodéw". Na dzieh sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zmiany
do MSR 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska. Spédtka jest w trakcie analizy wptywu nowego standardu
na sprawozdanie finansowe.

Spétka zastosuje zmiany do MSR 1 po 1 lipca 2012 r.

. Zmiany do MSR 19 »Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie. Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych swiadczen oraz
Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczgce wszystkich
Swiadczen pracowniczych. Na dzien sporzadzenia niniejszego s$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego,
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2.4.

2.5.

3.1

zmiany do MSR 19 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg. Spotka jest w trakcie analizy wptywu nowego
standardu na sprawozdanie finansowe.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r.
Spoétka zastosuje standardy i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich

wejscia w zycie.

Informacje dotyczace sezonowosci

Dziatalno$¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

W prezentowanym okresie Spétka nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe,
ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko
kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu. Spétka posiada dzialy zajmujace sie
monitorowaniem ekspozycji na poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych.

(a) Ryzyko cenowe

Spoétka nie posiada istotnych inwestycji w kapitalowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako dostepne do sprzedazy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczgce zmian cen tego
typu inwestycji.

(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Spéitka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajgce z ekspozycji walutowej JISW S.A., ktére moze
wptyngé na wysokos$¢ przysztych przeptywow pienieznych oraz wynik finansowy.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk netto:

30.09.2011 31.12.2010
zmiana % 10% 5%
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywow finansowych 8,6 2,9
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych (7,5) (2,4)
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 1,1 0,5
Efekt podatkowy (0,2) (0,1)
Wplyw na zysk netto 0,9 0,4
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3.2.

Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk netto:

30.09.2011 31.12.2010
zmiana % 10% 5%
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych aktywow finansowych (8,6) (2,9)
Zmiana przeptywow pienieznych dotyczacych zobowigzan finansowych 7,5 2,4
Wptyw na zysk przed opodatkowaniem 1,1) (0,5)
Efekt podatkowy 0,2 0,1
Wplyw na zysk netto 0,9) (0,4)

Zmiany kursow innych walut niz EUR nie wptywajg w istotny sposob na zysk netto JSW S.A.
(c) Ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne
moga ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Spétka inwestuje wolne $rodki pieniezne w aktywa
finansowe oprocentowane wediug zmiennych stop procentowych. Spétka jest narazona na ryzyko stép procentowych
w zakresie lokat, Srodkéw pienieznych. W 2011 roku Spoétka nie korzystata z finansowania zewnetrznego. Spotka
nie zabezpiecza sig przed ryzykiem zmian stép procentowych.

(d) Ryzyko kredytowe

W JSW S.A. wystepuje koncentracja ryzyka, w zwigzku z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug, gdyz sprzedaz prowadzona
jest do ograniczonej liczby odbiorcow. W szczegdlnosci dotyczy to Grupy ArcelorMittal oraz spétek kontrolowanych przez
Skarb Panstwa stanowigcych odpowiednio 28,74% i 11,56% naleznosci na dzien 30 wrzesnia 2011 r. W okresie objetym
niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zmiany ryzyka kredytowego
w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym zakresie pojawienia si¢ nowych,
znaczgcego wzrostu lub spadku sprzedazy lub utraty dotychczasowych klientéw. Nie zidentyfikowano takze istotnych zmian
w zakresie sytuacji finansowej klientéw Spotki.

(e) Ryzyko utraty ptynnosci

Biorac pod uwage zgromadzone rezerwy finansowe Spoétki mozna przyjaé, ze w okresie najblizszych dwunastu miesiecy nie
istnieje znaczace ryzyko utraty ptynnosci finansowej. W Il kwartale 2011 r. nie wystgpity istotne zmiany w zakresie
regulowania zobowigzan w Spétce w stosunku do ostatniego potrocznego sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem JSW S.A. w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnos$ci Spétki do kontynuowania dziatalnosci tak,
aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze
utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymywac lub skorygowaé strukture kapitatu, Spétka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do wyptacenia
akcjonariuszowi, zwraca¢ kapitat akcjonariuszowi, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawa¢ aktywa w celu obnizenia

zadtuzenia.

Na poszczegodlne dni konczace okresy sprawozdawcze warto$¢ finansowania zewnetrznego jest nizsza od wartosci
ptynnych s$rodkéw finansowych w Spétce (Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow). W zwigzku ztym za kapitat
zaangazowany, finansujacy dziatalnos¢ Spotki Zarzad uznaje kapitat wiasny.
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4.

4.1.

4.2.

Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy

Zatozenia zastosowania MSSF po raz pierwszy

Pierwszym sprawozdaniem finansowym Spétki zgodnym z MSSF byto $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku. Datg przyjecia tych standardéw byt dzien 1 stycznia
2010r.

W pierwszym sprawozdaniu finansowym Spotki zgodnym z MSSF uwzgledniono zwolnienie przewidziane w MSSF 1 zat. d,
pkt 17 zgodnie z ktorym, jezeli jednostka dominujgca prezentuje swoje pierwsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone
zgodnie z MSSF pdzniej niz skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, wowczas wartosci bilansowe aktywow
i zobowigzan powinny by¢ takie same w obu sprawozdaniach, z wyjatkiem korekt konsolidacyjnych. W zwigzku
z powyzszym korekty do MSSF zostaty ustalone na dzien 1 stycznia 2008 r., czyli na dzien przejscia na MSSF dla potrzeb
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zmiany kapitatéw wtasnych na dzien 1 stycznia 2010 r. i 31 grudnia 2010 r. oraz wyniku finansowego za rok obrotowy 2010,
w zwigzku z zastosowaniem MSSF, wykazane zostaly ponizej w Nocie 4.2. Spoétka nie sporzgdzata w okresach
wczesniejszych $rédrocznych sprawozdan finansowych, dlatego nie sg przedstawione zmiany kapitatéw wtasnych na dziehn
30 czerwca 2010 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. zgodnie z MSSF.

Zastosowane zostaly rowniez pozostate zwolnienia ze stosowania poszczegdlnych standardéw uwzglednione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2010, 2009 i 2008 roku,
w tym m.in.:

Zastosowanie wartosci godziwej jako domniemanego kosztu

Bilans otwarcia znaczacej ilosci sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych na dzieh 1 stycznia 2010 r. zostat sporzadzony
w oparciu o zasady wynikajagce z MSSF 1 dopuszczajgce zastosowanie wyceny wedtug wartosci godziwej jako ceny
nabycia.

Uzgodnienie pomiedzy MSSF a stosowanymi uprzednio zasadami rachunkowosci

Uzgodnienie kapitatu wtasnego:

Nota 01.01.2010 31.12.2010
Kapitat wiasny zgodnie z zatwierdzonymi sprawozdaniami 3587,4 4.546,2
wedtug dotychczasowych zasad rachunkowosci
Zastosowanie wartosci godziwej jako kosztu a) 718,4 654,6
domniemanego rzeczowych aktywow trwatych
Ujecie rozliczenia transakcji potaczen jednostek b) 128,4 124,7
gospodarczych pod wspdlng kontrolg
Rekalkulacja $wiadczen pracowniczych c) (83,9) -
Pozostate korekty - 9,6
Odroczony podatek dochodowy od korekt MSSF d) (120,7) (124,3)
Kapitat wtasny wedtug MSSF 4 229,6 5210,8

14



Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. Y
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe « JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wydobywamy to, co najlepsze

Uzgodnienie catkowitych dochodow Zarok obrotowy
2010
Catkowite dochody wedtug dotychczasowych zasad 1136,6
rachunkowosci
Amortyzacja dotyczgca korekt MSSF rzeczowych aktywow a) (67,1)
trwatych
Rekalkulacja $wiadczen pracowniczych c) 83,9
Pozostate 59
Podatek odroczony d) (0,4)
Catkowite dochody wediug MSSF 1158,9

(a) Wycena rzeczowych aktywéw trwatych do warto$ci godziwej

Spétka uznata za cene nabycia wybranych rzeczowych aktywéw trwatych ich wartosci godziwe w oparciu o zasady
wymienione w MSSF 1, zgodnie z ktérymi jednostka moze zdecydowac sie na to, aby na dzien przej$cia na MSSF wycenia¢
pozycje rzeczowych aktywéw trwatych w wartosci godziwej i stosowaé te warto$¢ godziwg jako zaktadany koszt ustalony
na ten dzien. Przed datg przejscia na MSSF Spoétka wyceniata rzeczowe aktywa trwate wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub z tytutu trwatej utraty wartosci zgodnie z polskimi przepisami
0 rachunkowosci.

(b) Transakcje potgczen jednostek gospodarczych pod wspéing kontrolg

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowos$ci wedlug MSSF Spoétka ujmuje transakcje potgczen jednostek gospodarczych
pod wspdlng kontrolg z zastosowaniem metody wartosci historycznych. W dotychczasowych zasadach rachunkowos$ci
JSW S.A. stosowata metode nabycia skutkujgcg powstaniem wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy. W efekcie wartosci
bilansowe wartosci firmy i ujemnej wartosci firmy zostaty odniesione w zyski zatrzymane.

(c) Rekalkulacja $wiadczen pracowniczych

Spétka dokonata ujednolicenia zasad kalkulacji rezerw na $wiadczenia pracownicze we wszystkich okresach objetych
niniejszym pierwszym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF, stosujgc spojne zatozenia we wszystkich okresach
objetych niniejszym sprawozdaniem.

(d) Podatek odroczony

JSW S.A. skalkulowata odroczony podatek dochodowy wynikajacy z dokonanych korekt dla potrzeb przejscia na MSSF.

Korekta z tytutu hiperinflacji

Zgodnie z wymogami MSR 29.24 Spoétka dokonata przeliczenia kapitatu podstawowego w zwigzku z faktem, iz kapitat ten
powstat w warunkach hiperinflacji (w Polsce lata 1990-1996).

W powyzszym okresie poza powstaniem JSW S.A. oraz rejestracjg kapitatu poczagtkowego w kwocie 497,6 min z
nie wystapity zadne zmiany w zakresie kapitalu podstawowego. Przeliczenia dokonano przyjmujac inflacje za okres
od 1 kwietnia 1993 r. do 31 grudnia 1996 r. w wysokosci 133,6%.
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4.3.

Kapitat Wskaznik Wartos¢ po Skutek
podstawowy przeszacowaniu przeszacowania
1 kwietnia 1993 r. 497,6 2,3360 1162,5 664,9

Omodwienie istotnych korekt do rachunku przeptywow pienieznych

W zwigzku z dokonanymi korektami do MSSF zmianie ulegly poszczegdlne kwoty wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywéw pienieznych. Najistotniejsze korekty wynikaja z odmiennej wyceny rzeczowych aktywow trwatych
oraz odmiennej prezentacji przeptywow zwigzanych z instrumentami pochodnymi.

Program akcji pracowniczych

4.3.1. Pakiet pracowniczy dla pracownikéw uprawnionych

Na mocy ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i prywatyzacji (tekst jedn. Dz.U. Nr 171, poz. 1397 z dnia
14 pazdziernika 2002 r. z p6zn. zm.), pracownikom i innym uprawnionym osobom przystuguje otrzymanie 15% akcji
przedsigbiorstw, w ktérych pracownikami byli w dniu wykreslenia z rejestru komercjalizowanego przedsigbiorstwa
panstwowego. Spotka zostata wykreslona z rejestru przedsiebiorstw panstwowych 1 kwietnia 1993 r., w efekcie czego
6éwczesni pracownicy nabyli prawo do 15% akcji Spodtki. Akcje zostang przekazane uprawnionym pracownikom
(oraz uprawnionym bytym pracownikom) w momencie, gdy Skarb Panstwa sprzeda jakiekolwiek z posiadanych akcji Spotki.
W dniu 6 lipca 2011 r. Skarb Panstwa wprowadzit do obrotu 39 496 196 akcji. W dniu 18 lipca 2011 r. do Spoétki wptyneto
pismo Ministerstwa Skarbu Panstwa informujgce o liczbie akcji przeznaczonych do nieodptatnego udostepnienia.
Od 10 pazdziernika 2011 r. JSW S.A. przystapita do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom 14 928 603
(stownie: czternascie milionéw dziewie¢set dwadziescia osiem tysiecy szes$éset trzy) akcji serii A o wartosci nominalnej 5,00
zt (stownie: pie¢ ziotych) kazda. Otrzymanych akcji nie bedzie mozna sprzedaé przez okres 2 lat (3 lat dla czlonkéw
Zarzadu) liczonych od dnia 7 lipca 2011 r. niezaleznie od daty objecia akcji przez osoby uprawnione (tzw. lock-up). W tym
czasie akcje bedg przechowywane w depozycie Domu Maklerskiego PKO BP.

Zgodnie z zapisami MSSF 1, jednostce stosujgcej MSSF po raz pierwszy zaleca sie, ale nie musi ona stosowaé
postanowien MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji w odniesieniu do instrumentéw kapitatowych, ktére zostaty przyznane
7 listopada 2002 r. lub wczesniej lub zostaly przyznane po dniu 7 listopada 2002 r. i staly sie wymagalne przed dniem
przejscia na MSSF. W zwigzku z powyzszym Spétka skorzystata ze zwolnien MSSF 1 i nie zastosowata wymogéw MSSF 2
w stosunku do akcji, ktére zostaty przyznane przed dniem 1 stycznia 2008 r.

4.3.2. Pakiet pracowniczy dla pracownikéw nieuprawnionych

W dniu 12 maja 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o emisji 3 954 210 akcji serii C o wartosci
nominalnej 5,00 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zakladowego w zwigzku z emisjg nowych akcji serii C, z wytgczeniem
prawa poboru, ktore zgodnie z art. 348 § 1 k.s.h. mogag stuzy¢ do podziatu pomiedzy pracownikdw nieuprawnionych
JSW S.A. i spotek z nig powigzanych, zostato zarejestrowane 19 wrzesnia 2011 r. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostato sfinansowane kapitatem rezerwowym utworzonym zgodnie z uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 12 maja 2011 r. w ciezar kapitatu zapasowego utworzonego z zysku.

Zgodnie z zapisami MSSF 2 JSW S.A. dokonata wyceny programu akcji pracowniczych. Kwota stanowigca réznice
pomiedzy wartoscig nominalng wyemitowanych akcji serii C a ich wartoscig godziwg zostata ujeta jako nadwyzka wartosci
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emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalna. Skutki wyceny zostaly ujete w pozycji ,Program akcji pracowniczych”

sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Efekt finansowy przeprowadzonej emisji przedstawia ponizsza tabela:

Wycena programu akcji pracowniczych

Kapitat Nadwyzka wartosci
podstawowy emisyjnej akcji nad ich
wartoscig nominalnag

19,8 5171

Catkowite
dochody

(536,9)

Oferta objecia akcji serii C zostanie skierowana w drodze subskrypcji prywatnej do firmy inwestycyjnej, ktéra zobowigze sie

zby¢ objete akcje serii C na rzecz pracownikéw nieuprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji Spotki, co zostato szerzej

opisane w prospekcie emisyjnym sporzgdzonym przez JSW S.A. na str. 177-178. Firma inwestycyjna zaoferuje akcje serii C

pracownikom nieuprawnionym w terminach analogicznych do terminéw udostepniania akcji pracownikom uprawnionym

do akcji pracowniczych na mocy ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji. Oznacza to, ze pracownicy ci bedg mogli sktadaé

wobec firmy inwestycyjnej oswiadczenia o woli nabycia przeznaczonych dla nich akcji po uptywie trzeciego miesigca

po sprzedazy akcji przez Skarb Panstwa w ramach Oferty i nie pdzniej niz do dnia przypadajgcego 27 miesiecy

po sprzedazy akcji przez Skarb Panstwa w ramach Oferty.

Korzysci wynikajgce z podziatu zysku przypadajgcego na akcje serii C w okresie pomiedzy dniem zlozenia przez

pracownika oswiadczenia o woli nabycia akcji a dniem ich przekazania pracownikowi przez firme inwestycyjng bedg

przystugiwaty pracownikowi.

5. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty

Budynki i budowle

Wyrobiska ruchowe

Urzgdzenia techniczne i maszyny
Inne rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje rozpoczete

Razem

Wartos$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu
Umorzenie na poczatek okresu

Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu

30.09.2011 31.12.2010

36,6 32,9

2187,4 2088,9

669,9 633,8

1360,3 1290,5

51,2 46,7

658,3 513,5

4963,7 4 606,3
Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010 30 wrzesnia 2010

71616 6 762,2 6 762,2
(2 555,3) (2 215,6) (2 215,6)
4 606,3 4546,6 4546,6
844,1 809,3 4885
2.7 (57,1) (1,2)
(484,0) (692,5) (510,2)
49637 4 606,3 45237
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6. Wartosci niematerialne
30.09.2011 31.12.2010
Informacja geologiczna 15,0 16,1
Pozostate wartosci niematerialne 3,3 3,0
Razem 18,3 19,1
Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 12 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010 30 wrzesnia 2010
Wartos$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 43,9 43,0 43,0
Umorzenie na poczatek okresu (24,8) (21,4) (21,4)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 19,1 21,6 21,6
Zwiekszenia 1,4 1,1 0,1
Zmniejszenia 0,1) 0,2) -
Amortyzacja (2,1) 3,4) (2,6)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 18,3 19,1 19,1
7. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych
Nota 30.09.2011 31.12.2010
Inwestycje w jednostkach zaleznych 21 18315 1396,5
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych 1,3 1,3
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0,1 0,1
18329 1397,9
8. Zapasy
30.09.2011 31.12.2010
Materiaty 39,2 34,5
Wyroby gotowe 61,8 186,5
Razem 101,0 221,0
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9. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe brutto

Minus: odpis aktualizujgcy

Naleznosci handlowe (netto)
Czynne rozliczenia miedzyokresowe
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych

Pozostate naleznosci

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci razem

30.09.2011 31.12.2010
823,2 606,9
(23,3) (23,0
799,9 583,9

43,4 0,2
79,6 34,4
12,5 4,3
935,4 622,8

Wartos$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

2011 2010

Stan na 1 stycznia 23,0 33,3
Utworzenie odpisu 9,0 3,6
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne 3,7) (0,5)
Odwrécenie kwot niewykorzystanych (5,0) (8,0)
Stan na 30 wrzesnia 23,3 28,4

10. Kapital podstawowy
Liczba akcji Akcje zwykle Korekta Razem
(w tys. sztuk) warto$é nominalna hiperinflacyjna

Stan na 1 stycznia 2010 r. 10 885 544,2 664,9 1209,1
Stan na 31 grudnia 2010 r. 10 885 544,2 664,9 1209,1
Stan na 30 wrzesnia 2011 r.* 119 208 596,0 664,9 1260,9

*Liczba akcji po podziale akcji w stosunku 1:10

Akcje skitadajace sie na kapitat zaktadowy Spétki zostaty wyemitowane i optacone w cato$ci.

Dodatkowo:

1. Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 maja 2011 r. nastgpito podwyzszenie kapitatu

zaktadowego o nastepujgce kwoty:

a) 32020550 zt w drodze emisji 6 404 110 akcji serii D o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, za tgczng cene

emisyjng 267,4 min zt, zaoferowane Skarbowi Panstwa w zamian za 5 610 000 akcji zwyktych imiennych

KK Zabrze S.A. Umowa o objeciu akcji pomiedzy JSW S.A. a Skarbem Panstwa zostata zawarta 29 czerwca
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2011 r. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostalo zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego
w Gliwicach w dniu 20 lipca 2011 r. Transakcja opisana zostata w Nocie 21.

b) 19 771 050 zt w drodze emisji 3 954 210 akciji serii C o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda opisanej w Nocie 4.3.2.
Ztozenie wniosku w sgdzie rejestrowym o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji akcji serii C
uwarunkowane byto wczesniejszym zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynikajacego z emis;ji
akcji serii D, opisanego powyzej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane postanowieniem
Sadu Rejonowego w Gliwicach w dniu 19 wrzesnia 2011 r.

2. W dniu 7 czerwca 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny JSW S.A. Przedmiotem oferty
publicznej sprzedazy byto 39 496 196 akcji JSW S.A., w tym: 30 170 616 akcji serii A oraz 9 325 580 akcji serii B.
Akcje byty nabywane po cenie 136,00 zi. Warto$¢ przeprowadzonej sprzedazy to ponad 5 371,5 min z. Wyzej
wymienione akcje zostaty dopuszczone do obrotu 4 lipca 2011 r. za$ wprowadzone do obrotu 6 lipca 2011 r.

Kapitat podstawowy po uwzglednieniu emisji akcji serii C i D (wszystkie akcje byly wyemitowane i zarejestrowane na dzien
konczacy okres sprawozdawczy):

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9 325 580
C 3954210
D 6 404 110
Razem 119 207 920

11. Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych

Kwoty zobowigzania z tytutlu $wiadczen pracowniczych ujetych na dzien 30 wrzesnia 2011 r. stanowig aktuarialnie
wyliczone projekcje tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2010 r. Prognoza wyliczen aktuarialnych na 30 wrze$nia 2011 r.
zostata dokonana przy zatozonym wzroscie wynagrodzen na poziomie 2,3% i nie uwzglednia, ze wzgledu na istotnos¢,
efektdw podpisanych ze strong spoteczng porozumien z dnia 11 lutego 2011 r. oraz z dnia 10 czerwca 2011 r. w sprawie
wzrostu wynagrodzen. Spoétka zleci wykonanie nowych wycen aktuarialnych na 31 grudnia 2011r., z uwzglednieniem
nowych zatozen, w IV kwartale 2011 r.

30.09.2011 31.12.2010

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu:
— odpraw emerytalnych i rentowych 130,5 130,2
— nagrod jubileuszowych 132,3 145,0
— rent wyréwnawczych 162,0 169,1
— wegla deputatowego emerytow i rencistow 1273,8 1249,3
— odpiséw na ZFS$S dla emerytow i rencistow 142,9 140,3
— pozostatych $wiadczen dla pracownikow 47,9 36,4
Razem 1889,4 1870,3

w tym:

— czes$¢ diugoterminowa 1684,5 1680,7
— czes$¢ krotkoterminowa 204,9 189,6
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12.

Rezerwy
Podatek od  Szkody Likwidacja Optata Pozostate Razem
nieruchomosci gérnicze zaktadu ekologiczna rezerwy
gorniczego i ochrona
srodowiska
Stan na 1 stycznia 2011 r.
Dtugoterminowe - 73,3 274,8 211 - 369,2
Kroétkoterminowe 218,7 99,2 - 3,7 6,6 328,2
218,7 172,5 274,8 24,8 6,6 697,4
Il kw. 2011 r.
Utworzenie dodatkowych rezerw 36,6 50,0 - - 15 88,1
Rozwigzanie niewykorzystanej ) ©0,7) ) ) w7 2.4)
rezerwy
Koszty odsetkowe 18,5 - 10,3 1,4 - 30,2
Rezerwy wykorzystane ) )
w Il kw. 2011 r. (28.8) (58,6) (0,9) (88,3)
Stan na 30 wrzesnia 2011 r.
Dtugoterminowe - 66,3 285,1 22,5 - 373,9
Krotkoterminowe 245,0 96,9 - 3,7 55 351,1
245,0 163,2 285,1 26,2 55 725,0

Podatek od nieruchomos$ci

JSW S.A. jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych gtéwnie w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk
gorniczych. Biorgc pod uwage toczace sie postepowania podatkowe prowadzone przez gminy, pomimo korzystnego
w opinii JSW S.A. wyroku Trybunatu Konstytucyjnego oraz nieprawomocnego wyroku WSA Gliwice, zaktualizowano
wysoko$¢ utworzonej rezerwy.
Sporne zobowigzania z tytulu podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk goérniczych oraz budowli
zlokalizowanych na dole kopaln za okres od roku 2003 do 30 wrzesnia 2011 r. wraz z naliczonymi odsetkami wynoszg
454,2 min zt, z tego w latach 2008-2011 zaptacono kwote 175,7 min zi, pozostata kwota sporu za okres od roku 2006
do 30 wrzesnia 2011 r. wynosi 278,5 min zt, z tego wykazano jako:

e  zobowigzanie na podstawie otrzymanych decyzji administracyjnych 34,2 min z,

. rezerwe 244,3 min zt.

Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego oraz nieprawomocnym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
wyroku WSA Gliwice JSW S.A. oczekuje, ze znaczna cze$¢ utworzonych rezerw zostanie rozwigzana. Jednakze biorgc pod
uwage orzeczenie przez Trybunat Konstytucyjny mozliwosci opodatkowania obiektéw i urzgdzen zlokalizowanych
w wyrobiskach, Spoétka pozostawi czes¢ rezerw do czasu ostatecznego rozstrzygniecia sporu. Na dzien sporzadzenia
$roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2011 roku majac
na uwadze nieprawomocno$¢ wyroku, JSW S.A. nie dokonata rozwigzania rezerw. JSW S.A. prowadzi analizy zmierzajgce

do okreslenia kwoty rezerw mogacych ulec rozwigzaniu.
Szkody goérnicze

Spdétka w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezacej rezerwy na przyszie zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje
rezerwy na szkody gornicze bedgce skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, w wysokosci wynikajgcej
ze zgtoszonych, uznanych badz bedgcych przedmiotem rozpatrywania przez sgdy udokumentowanych roszczen.
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13.

14.

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym:
— zobowigzania inwestycyjne
— zobowigzania inne

Razem

Zobowigzania niefinansowe
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym:
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkow
— zaliczki z tytutu dostaw
— wynagrodzenia
— pozostate
Razem
Razem zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania, w tym
Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

30.09.2011 31.12.2010
456,2 438,8
86,6 88,6
307,8 247,3
269,8 157,3
38,0 90,0
850,6 774,7
656,7 552,9
239,7 336,5
0,8 0,2
391,2 182,8
25,0 33,4
656,7 552,9
1507,3 1327,6
109,6 122,2
1397,7 1205,4

Zabezpieczenia pozostatych zobowigzan w postaci hipoteki na nieruchomosciach wyniosty na dzien 30 wrze$nia 2011 r.

101,7 min zt (31 grudnia 2010 r.: 101,7 min zt).

Przychody ze sprzedazy

Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2011

Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2010 30 wrzesnia 2010

Sprzedaz wegla 1975,6 5989,8 17759 4502,9
Pozostata dziatalno$¢ 19,9 58,7 17,4 49,5
Razem przychody ze sprzedazy 1995,5 6 048,5 1793,3 45524

Wzrost przychoddw ze sprzedazy wegla za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. w stosunku do analogicznego

okresu roku poprzedniego wynika gtéwnie ze wzrostu cen jednostkowych wegla koksujacego.
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15.

16.

Spétka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtéwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie

od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. wyniosty 467,4 min zt, co stanowi 7,7% catoSci przychodéw ze sprzedazy
(w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r.: 476,6 min zt — 10,5%).
W zwigzku z powyzszym Spétka nie wykazuje wynikdw dziatalnosci ze wzgledu na segmentacje geograficzng.

Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Program akcji pracowniczych
Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych materiatow
Razem koszty rodzajowe
Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Program akcji pracowniczych

Wartos¢ swiadczen oraz rzeczowych

aktywow trwatych wytworzonych
na potrzeby wiasne

Zmiana stanu produktow

Koszt sprzedanych produktéw
i materiatéw

Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

— biezgce obcigzenie podatkowe

Podatek odroczony

Razem

Za okres

3 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2011

Za okres

9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2011

Za okres

3 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2010

Za okres

9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2010

170,3 486,1 169,4 512,8
2427 713,0 218,7 625,5
294,7 792,9 233,8 637,3
670,4 2108,4 596,9 1809,4
- 536,9 - -
34,9 108,6 30,5 95,2
12,0 29,6 6,1 29,7
6,4 16,0 4,9 11,9
14314 47915 1260,3 3721,8
(31,6) (91,1) (26,2) (78,7)
(102,4) (301,3) (70,2) (231,6)
- (536,9) - -
(104,1) (288,8) (108,9) (258,2)
(4,4) 123,0 34,8 32,8

1188,9 3696,4 1089,8 3186,1

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2011 2010
416,6 189,3
(3,9 13,2
412,7 202,5

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug efektywnej
stopy podatkowej na 2011 rok w wysokosci 29,2% (2010 rok: 20,5%), ktéra uwzglednia w catkowitych dochodach koszty
programu akcji pracowniczych w kwocie 536,9 min zt oraz wyptate z zysku dla pracownikéw w kwocie 160,0 min zt.
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17.

18.

Dywidenda na akcje

Dywidenda na akcje

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Spotki oraz liczby akcji
zwyktych na dzien dywidendy.

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2011 2010
Dywidendy 257,1 136,7
Liczba akcji zwyktych na dzieh dywidendy (szt.)* 119 207 920 108 849 600
Dywidenda na akcje (w ztotych na jedna akcje) 2,16 1,26

* Liczba akcji po podziale akcji w stosunku 1:10

Dywidenda za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. w wysokosci 136,7 min zt stanowi obowigzkowe wptaty
na rzecz Skarbu Panstwa potraktowane jako zaliczka na dywidende - ustawa z dnia 1 grudnia 1995 r. o wpfatach z zysku
przez jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa (Dz. U. Nr 154, poz. 792, z p6zn. zm.).

Dywidenda za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2011 r. obejmuje obowigzkowe wptaty na rzecz Skarbu Panstwa
potraktowane jako zaliczka na dywidende w wysokosci 127,1 min zt oraz wyptate dywidendy dla Skarbu Panstwa
w wysokosci 130,0 min zt z zysku wypracowanego w 2010 roku.

W zwigzku z debiutem gietdowym JSW S.A., ktéry miat miejsce w dniu 6 lipca 2011 r., Spétka utracita status jednoosobowej
spotki Skarbu Panstwa i przestaty mie¢ zastosowanie przepisy ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o wptatach z zysku przez
jednoosobowe spétki Skarbu Paristwa (Dz. U. Nr 154, poz. 792, z p6zn. zm.).

Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

Nota 2011 2010
Zysk przed opodatkowaniem 14129 990,2
Amortyzacja 15 486,1 512,8
Zysk/(Strata) na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0,9 (4,1)
Koszty finansowe—netto (75,9) (20,9)
Zmiana zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 11 19,1 93,0
Zmiana stanu rezerw 12 27,6 19,7
Zmiana stanu zapasow 8 120,0 19,5
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 9 (258,2) (274,5)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 128,7 230,5
Pozostate korekty 537,6 0,8
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 2398,8 1567,0
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19.

20.

Pozycje warunkowe

Aktywa warunkowe

Spétka do 2008 roku w deklaracjach podatku od nieruchomosci ujmowata podatek od infrastruktury podziemnej. W latach
2008 - 2010 Spotka korygowata sukcesywnie ztozone deklaracje i sktadata wnioski o stwierdzenie nadptaty. W zwigzku
z odrzucaniem przez Gminy tych wnioskéw oraz ze wzgledu na trwajgcy z Gminami spér w tym zakresie, Spotka uznaje
wptaty z tytutu podatku od infrastruktury podziemnej za aktywa warunkowe. Aktywa warunkowe dotyczgce nadptaty podatku
od nieruchomosci od infrastruktury podziemnej na dzien 30 wrzes$nia 2011 r. wynoszg 11,2 min zt (31 grudnia 2010 r.:
wynosity 11,2 min zt). Ponadto JSW S.A. z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gorniczych
wediug stanu na 30 wrzesnia 2011 r. zaptacita tgcznie zobowigzania wraz z odsetkami w kwocie 175,7 min zt (w 2011 r.:
27,5 min z, w2010 r.: 37,8 min zi, w 2009 r.: 56,5 min zi, w 2008 r.: 53,9 min zi), ktére po otrzymaniu przez Spodtke
korzystnych prawomocnych wyrokéw sadowych wzglednie ostatecznych decyzji administracyjnych bedg podlegaty
ZWrotowi.

Spétka w sprawozdaniu finansowym pod datg uprawomocnionego wyroku dokona stosownych ksiegowan, natomiast
ostateczny wptyw na osiggniety dochdd nastgpi w momencie odzyskania srodkéw pienieznych od Gmin.

Zobowigzania warunkowe

Spétka w ramach przyjetej polityki tworzenia rezerw ujmuje w sprawozdaniu finansowym rezerwy na szkody gornicze, ktore
sg skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej kopalh wegla kamiennego nalezgcych do Spétki, w wysokosci wynikajgcej
ze zgtoszonych, uznanych lub bedacych przedmiotem rozpatrzenia przez sady, udokumentowanych roszczen z tego tytutu.
Spéice nie jest znana metoda ustalenia wartosci przysztych szkéd gorniczych, ktéra umozliwitaby wiarygodne oszacowanie
przyszitych kosztoéw likwidacji szkod gérniczych powstatych w trakcie eksploatacji gérniczej zt6z.

Spétka moze zosta¢ obcigzona dodatkowymi kosztami upublicznienia akcji. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego brak jest wiedzy o ewentualnych kosztach.

Spétka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. (,SEJ S.A.”) z Grupy Kapitatowej JSW S.A. uczestniczy w procedurze nabycia
od Skarbu Panstwa 72 250 000 akgji stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego spotki Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej
S.A. (,PEC S.A”) zsiedzibg w Jastrzebiu-Zdroju. JSW S.A. zlozyta Gwarancje Korporacyjng, w ktérej oswiadcza,
ze zapewni SEJ S.A. odpowiednie finansowanie kosztow wszelkich zobowigzan finansowych zwigzanych z nabyciem akc;ji
w PEC S.A. i wynikajgcych z nabycia zgodnie z umowa zakupu akcji w procesie prywatyzacji PEC S.A. W dniu 4 sierpnia
2011 r. SEJ S.A. Zlozyta w Ministerstwie Skarbu Panstwa wigzacg propozycje warunkéw zakupu 85% akcji PEC S.A.
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju. W dniu 29 wrzesnia 2011 r. Minister Skarbu Panstwa podpisat z SEJ umowe sprzedazy
85% akcji spotki PEC. Przeniesienie wlasnosci akcji PEC nastgpi po wydaniu przez Prezesa UOKIK ostatecznej decyzji
wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji przedsigbiorcow.

Od srdédrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r. stan pozostatych
zobowigzan warunkowych nie ulegt znaczgcej zmianie.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2011 r. wszystkie transakcje Spoétki z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i zawierane byty
w normalnym trybie dziatalnosci oraz dokonywane byly na warunkach rynkowych.

Dodatkowe transakcje z jednostkami powigzanymi przedstawione zostaty w Nocie 21.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie zawierata istotnych
transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim potrocznym
sprawozdaniu finansowym.

25



Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. ,
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ; JSW SA

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

Wydobywamy to, co najlepsze

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

21.

22.

Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej JSW S.A. partycypuja w podziale akcji serii A Spotki przeznaczonych
do nieodptatnego nabycia na rzecz uprawnionych pracownikow Spétki i ich spadkobiercow na zasadach Ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji lub w podziale akcji serii C Spodtki na rzecz pracownikéw nieuprawnionych, co zostato
opisane w Nocie 4.3. Na moment sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego trwaja
prace nad opracowaniem zasad podziatu uprawnionych pracownikdw na grupy, ustalenia liczby akcji przypadajacych
na kazdg z tych grup oraz trybu nabywania akcji, w zwigzku z czym, nie jest znana wysokos¢ $wiadczen zwigzanych
z programem akcji pracowniczych dla Cztonkéw Zarzadu oraz uprawnionych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spofki.

Potaczenie jednostek gospodarczych

31.12.2010 Zwiekszenia Zmniejszenia 30.09.2011

Inwestycje w jednostkach zaleznych 1396,5 435,0 - 18315
Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych 1,3 - - 13
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0,1 - - 0,1

1397,9 435,0 - 1832,9

Objecie akcji Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A. w zamian za emisje akcji

W dniu 29 czerwca 2011 r. pomiedzy JSW S.A. a Skarbem Panstwa zostata zawarta umowa objecia akcji w podwyzszonym
kapitale zaktadowym, na mocy ktérej Skarb Panstwa wniést do JSW S.A. 5 610 000 akcji Kombinatu Koksochemicznego
Zabrze S.A., stanowigcych 85% udziat w kapitale zaktadowym. Tym samym spétka ta weszta w skiad Grupy Kapitatowej
JSW S.A.

W zamian za ww. akcje Skarb Panstwa obejmie 6 404 110 akcji JSSW S.A. nowej emisji serii D, o wartosci nominalnej 5 zt
kazda. taczna warto$¢ emisji serii D wyniosta 267,4 min z.

Nabycia udziatow

Liczba %  Wartos¢ nabycia
nabytych nabytych (w zl)
udziatow udziatow

Koksownia Przyjazn Sp. z o.0. 160 690 9,66 167 550 518,00
Advicom Sp. z 0.0. 3 0,68 95 950,00
Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze Sp. z 0.0. 2 0,02 2 886,20

Na podstawie umowy z dnia 8 czerwca 2011 r. JSW S.A. nabyta 160 690 udziatéw Koksowni Przyjazn Sp. z 0.0. od Skarbu
Panstwa. Aktualnie JSW S.A. posiada 1626 407 udziatéw dajacych 97,78% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
Koksowni Przyjazi Sp. z o.0.

Zdarzenia po dniu konczagcym okres sprawozdawczy

Po dniu 30 wrzesnia 2011 r., tj. po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, nie wystapity inne

istotne zdarzenia, ktére nie bytyby uwzglednione w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2011 r.

1. Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. podmiot dominujgcy Grupy uczestniczy w procedurze nabycia od Skarbu

Panstwa 399 500 akcji spétki Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A. (,WZK Victoria”) z siedzibg

w Watbrzychu stanowigcych 85% kapitatu zaktadowego spétki. W dniach 20 - 22 czerwca 2011 r.

przeprowadzono uzupetniajgce badanie due diligence na terenie WZK Victoria. Dnia 11 lipca 2011 r. JSW S.A.
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Ztozyla w Ministerstwie Skarbu Parstwa skorygowang wiazaca propozycje umowy zakupu akcji WZK Victoria
po przeprowadzeniu uzupeiniajacego due diligence. Po negocjacjach w dniu 24 sierpnia 2011 r. JSW S.A. zlozyta
w Ministerstwie Skarbu Paristwa skorygowang oferte na zakup pakietu akcji WZK Victoria. W dniu 24 sierpnia
2011 r. Skarb Panstwa i JSW S.A. parafowaly projekt umowy zakupu 85% akcji WZK Victoria przez JSW S.A.
Umowa sprzedazy akcji na kwote 413,9 min zt zostala zawarta 5 pazdziernika 2011 r. Przeniesienie wiasnosci
akeji nastagpi po uzyskaniu przez JSW S.A. ostatecznej decyzji Prezesa UOKIK wyrazajacej zgode na dokonanie
koncentracii przedsigbiorcow, zaptacie ceny zakupu oraz przekazaniu o$wiadczenia o dobrowoinym poddaniu sie
egzekucji.

W wyniku zawarcia powyzszej umowy sprzedazy 85% akcji WZK Victoria powstato zobowigzanie inwestycyjne,
zgodnie z ktorym Kupujacy (JSW S.A) zobowigzuje sie spowodowaé, 7e w okresie 60 miesigcy od dnia
Zamknigcia Transakcji (zwanym ,Okresem Inwestycyjnym”) WZK Victoria zrealizuje inwestycie w kwocie
co najmniej 220,0 min zt.

Jastrzebie-Zdrdj, 8 listopada 2011 r.
o~ PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

towny Ksiegowy

(™ Dariusz Bernacki
Jarostaw Zagorowski Prezes Zarzadu
Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu
Andrzej Tor Zastepca Prezesa Zarzadu
Marek Wadowski Zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu

27





