HARPER

GRUPA KAPITALOWA HARPER HYGIENICS S.A.

Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku



1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1.07.2011- 1.01.2011- 1.07.2010- 1.01.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 66 783,8 171 504,0 53 350,4 150 873,6
Koszt wtasny sprzedazy (47 793,2) (131 368,2) (34 944,0) (95 459,9)
Zysk brutto na sprzedazy 18 990,6 40 135,8 18 406,4 55 413,7
Koszty sprzedazy (7 019,0) (20 723,7) (8 513,1) (25 004,0)
Koszty zarzadu (5 647,6) (15 569,0) (5 505,1) (15 448,6)
Pozostate przychody operacyjne 283,4 1 958,9 586,2 2 648,2
Pozostate koszty operacyjne (82,4) (1 958,7) (378,6) (538,3)
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 6 525,0 3843,3 4 595,8 17 071,0
Przychody finansowe 231,7 233,6 139,3 3046,4
Koszty finansowe (3 926,0) (8577,7) (3 055,8) (7 611,2)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 830,7 (4 500,8) 1679,3 12 506,2
Podatek dochodowy (468,9) 1439,2 473,3 (1 756,8)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 2 361,8 (3 061,6) 2 152,6 10 749,4
Dziatalno$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 2 361,8 (3 061,6) 2152,6 10 749,4
Inne catkowite dochody (netto)
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (168,8) (321,0) 848,7 (36,3)
Catkowite dochody ogé6tem 2193,0 (3 382,6) 3001,3 10 713,1
Zysk (strata) netto 2 361,8 (3 061,6) 2152,6 10 749,4
W tym przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 2 361,8 (3 061,6) 2152,6 10 749,4
Akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
Catkowity dochéd ogétem
przypadajacy: 2193,0 (3 382,6) 3001,3 10 713,1
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 2 193,0 (3 382,6) 3001,3 10713,1
Akcjonariuszom mniejszosciowym - - - -
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN na
jedna akcje)
podstawowy 0,05 (0,06) 0,04 0,21
rozwodniony 0,05 (0,06) 0,04 0,21
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2.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 72 862,8 72 483,8 59 887,2
Srodki trwate 61721,0 61 968,0 58 223,0
Nieruchomosci inwestycyjne 28751 2916,7 706,0
Wartosci niematerialne 7 703,5 7 466,3 9424
Aktywa finansowe - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 558,7 119,8 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4,5 13,0 15,8

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 86 380,7 72 766,7 82 4445
Zapasy 24 039,5 19 663,6 22 265,7
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 52 459,8 44 743,0 46 684,4
Biezgcego aktywa podatkowe 40113 4 348,3 0,0
Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 1185,1 762,7 876,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 685,1 3249,1 12 617,8

Aktywa razem 159 243,7 145 250,5 142 331,7
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PASYWA Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)

|. Kapital wiasny Grupy 15 647,6 17 725,2 14 351,2
Kapitat akcyjny 1420,6 1420,6 1420,6
Kapitat zapasowy 48478 1091,6 (1341,2)
Kapl.tal z przeliczenia zagranicznych jednostek 5392 860,2 379.0
zaleznych
Kapitat rezerwowy z wyceny programow 46509 33459 31434
motywacyjnych
Zyski (straty) zatrzymane 4189,1 11 006,9 10 749,4

Il. Kapitaly mniejszosci - - -

lll. Kapitat wtasny ogoétem (1 +11) 15 647,6 17 725,2 14 351,2

IV. Zobowigzania diugoterminowe 69 458,9 73273,1 723331
Rezerwa na odprawy emerytalne 60,9 60,9 58,6
Kredyty otrzymane 62 786,1 65 028,4 68 629,6
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 6 550,7 70451 2209,5
Zobowigzanie z tyt. podatku odroczonego - 10241 1307,6
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 61,2 114,7 127,8

V. Zobowigzania krétkoterminowe 74137,2 54 252,2 55 647,4
Kredyty otrzymane 23159,2 20 829,0 22 489,5
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 2997,2 2 756,5 1073,1
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku - - -
Zo’bowwlza.ma handlowe i inne zobowigzania 399105 23659.2 24 685,7
krétkoterminowe
Krotkc’>term|nowe rozliczenia  miedzyokresowe 8070,3 70074 73991
kosztow

Pasywa razem 159 243,7 145 250,5 142 331,7

Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w PLN na jedna

akcje):
podstawowa 0,31 0,35 0,28
rozwodniona 0,31 0,35 0,28
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

3.1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO
30 WRZESNIA 2011

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2011

Stan na 1 stycznia 2011 roku 511,7 908,9 1420,6 1091,6 860,2 3345,9 11 006,9 17 725,2 0,0 177252

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Podziat wyniku 3756,2 -3756,2 0,0 0,0
Zysk netto okresu -3061,6 -3061,6 -3 061,6
Inne catkowite dochody ogotem -321,0 -321,0 -321,0
Catkowite dochody ogétem za okres 0,0 0,0 0,0 3 756,2 -321,0 0,0 -6 817,8 -3382,6 0,0 -3 382,6

Transakcje w wtascicielami, ujete bezposredni w kapitale wtasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych

rozliczanych w instrumentach finansowych 1305,0 1305,0 1305,0
Dywidendy uchwalone 0,0
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1 305,0 0,0 1 305,0 0,0 1305,0
Stan na 30 wrzesnia 2011 roku 511,7 908,9 1420,6 4847,8 539,2 4 650,9 4189,1 15 647,6 0,0 15 647,6
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3.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO
31 GRUDNIA 2010

Stan na 01 stycznia 2010 roku 511,7 908,9 1420,6 520,6 415,3 2155,9 17 138,2 21 650,6 0,0 21 650,6

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Podziat wyniku 571,0 -571,0 0,0 0,0
Zysk netto okresu 13 439,7 13 439,7 13 439,7
Inne catkowite dochody ogotem 4449 4449 4449
Catkowite dochody ogotem za okres 0,0 0,0 0,0 571,0 4449 0,0 12 868,7 13 884,6 0,0 13 884,6

Transakcje w wtascicielami, ujete bezposredni w kapitale wtasnym

Doptaty od i wptaty do wiascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych

rozliczanych w instrumentach finansowych 1190,0 1190,0 1190,0
Dywidendy uchwalone -19 000,0 -19 000,0 -19 000,0
Doptaty od i wptaty do wtascicieli ogétem 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1190,0 -19 000,0 -17 810,0 0,0 -17 810,0
Stan na 31 grudnia 2010 roku 511,7 908,9 1420,6 1091,6 860,2 3345,9 11 006,9 17 725,2 0,0 17 725,2
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3.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO
30 WRZESNIA 2010

Szes¢ miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2010

Stan na 1 stycznia 2010 roku 511,7 908,9 1420,6 885,7 415,3 2155,9 16 773,1 21 650,6 0,0 21 650,6

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Podziat wyniku 16 773,1 -16 773,1 0,0 0,0
Zysk netto okresu 10 749,4 10 749,4 10 749,4
Inne catkowite dochody ogotem -36,3 -36,3 -36,3
Catkowite dochody ogotem za okres 0,0 0,0 0,0 16 773,1 -36,3 0,0 -6 023,7 10 713,1 0,0 10 713,1

Transakcje w wtascicielami, ujete bezposredni w kapitale wkasnym

Doptaty od i wptaty do wtascicieli

Koszt ptatnosci w formie papieréw wartosciowych

rozliczanych w instrumentach finansowych 987,5 987,5 987,5
Dywidendy uchwalone -19 000,0 -19 000,0 -19 000,0
Doptaty od i wptaty do wiascicieli ogétem 0,0 0,0 0,0 -19 000,0 0,0 987,5 0,0 -18 012,5 0,0 -18 012,5
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 511,7 908,9 1420,6 -1341,2 379,0 31434 10 749,4 14 351,2 0,0 14 351,2
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2011- 1.01.2011- 1.07.2010- 1.01.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
A. Dziatalnos$¢ operacyjna
I. Zysk (strata) za rok biezacy 2361,8 (3 061,6) 2152,6 10 749,4
Il. Korekty razem 6 914,8 15 856,9 3337,7 7 368,3
1. Amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci
niematerialnych 1663,5 4795,2 1425,9 4234,2
2. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (219,5) (371,7) 606,8 -
3. Odsetki dotyczace dziatalnosci finansowej
i inwestycyjnej 2142,6 5998,2 1851,3 3754,4
4. (Zyski) / straty z tyt. réznic kursowych 498,1 535,6 (36,3) (36.,3)
5. Podatek dochodowy 468,9 (2 312,0) (2 080,8) (2 471,6)
- wykazany w rachunku zyskow i strat 468,9 (1 439,2) (473,3) 1756,8
- zwrécony (zaptacony) w okresie sprawozdawczym 0,0 (872,8) (1 607,5) (4 228,4)
6. Zmiana stanu pozycji bilansowych 1926,2 5 906,6 338,8 900,1
- Zmiana stanu rezerw - - - -
- Zmiana stanu zapasow (1 284,5) (4 375,9) (2 023,8) (3929,3)
-zmiana stanu rozrachunkéw i rozliczen
miedzyokresowych 3210,7 10 282,5 2 362,6 4 829,4
7. Inne korekty 435,0 1 305,0 1232,0 987,5
Il Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 9 276,6 12 795,3 5490,3 18 117,7
B. Dzialalnos$¢ inwestycyjna
I.  Wplywy 139,5 139,5 36 089,0 55 089,0
1. Sprzedaz $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 139,5 139,5 - -
2. Oftrzymane sptaty pozyczek / obligacji i odsetek - - 36 089,0 55 089,0
Il.  Wydatki (628,7) (2 363,5) (3528,5) (7 437,9)
1. Nabycie  $rodkéw  trwatych i  wartosci
niematerialnych (628,7) (2 363,5) (3 528,5) (7 437,9)
2. Pozyczki, obligacje udzielone jednostkom
powigzanym - - - -
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (489,2) (2 224,0) 32 560,5 47 651,1
C. Dzialalnos$¢ finansowa
I.  Wplywy (3573,7) 0,0 0,0 7272,8
1. Kredyty otrzymane (3573,7) - - 7272,8
Il.  Wydatki (5 466,6) (9 135,3) (30882,1) (65 435,6)
1. Dywidendy wyptacone udziatowcom - - - (19 000,0)
2. Sptaty kredytow (1717,3) (1717,3) (30 139,0) (37 296,5)
3. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego (866,1) (2 689,4) (431,6) (939,3)
4. Odsetki (2 883,2) (4 728,6) (311,5) (8 199,7)
Ill.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (9040,3)  (9135,3) (30882,1) (58 162,8)
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (252,9) 1436,0 7 168,7 7 606,0
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (252,9) 1436,0 7 168,7 7 606,0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 938,0 3249,1 5449,1 5011,8
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 4685,1 4685,1 12 617,8 12 617,8
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5. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. INFORMACJE OGOLNE

5.1.1. Jednostka dominujgca

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Harper Hygienics S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest
spoétka Harper Hygienics S.A. (do dnia 25 wrzesnia 2007 roku Harper Hygienics Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie ul. Ractawicka 99 (,Spotka”, ,Spétka dominujgca”) utworzona aktem notarialnym z dnia
17 grudnia 1990 roku.

Spotka Harper Hygienics S.A. prowadzgca dzialalnos¢ w formie spdlki z ograniczong
odpowiedzialnoscig, zawigzana byta aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku pod numerem
KRS 0000099367.

W dniu 14 sierpnia 2007 r. zgromadzenie wspolnikéw Spotki dominujgcej podjeto uchwale
o0 przeksztatceniu Spétki dominujgcej w spoétke akcyjng. W dniu 25 wrzesnia 2007 r. Sgd Rejonowy dla
m.st. Warszawy zarejestrowat przeksztatcenie Spotki dominujgcej w spétke akcyjna.

Harper Hygienics S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego, pod
numerem KRS 0000289345.

Spotka dominujgca zostata zawigzana na czas nieograniczony.

5.1.2. Przedmiot dziatalnosci i struktura Grupy Kapitatowej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest produkcja i dystrybucja artykutow
higieniczno-kosmetycznych. W jej sktad, oprécz Spétki dominujgcej wchodzg trzy spétki zalezne:
Harper Hygienics Rus OOO, z siedzibg w Moskwie, Harper Production OOO, z siedzibg w Jarcewie
(obwéd Smolenski) oraz Harper Trade Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spétka dominujaca posiada
w kazdej ze spotek zaleznych 100% udziatow. Spétka Harper Hygienics Rus OOO zostata utworzona
w dniu 19 lipca 2005 roku i zajmuje sie pozyskiwaniem klientéw i dystrybucjg produktéw Grupy na
rynku rosyjskim. Spétka Harper Production OOO zostata utworzona w dniu 23 maja 2006 roku i ma
docelowo petni¢ role centrum produkcyjno — logistycznego Grupy na rynku rosyjskim. Zgodnie z
umowg zawartg pomiedzy Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0. a Harper Hygenics S.A. dnia 30 czerwca
2009 r., Harper Hygienics stat sie 100% wtascicielem spotki Melesio Investments Sp. z o.0., ktorej
nazwa zostata zmieniona na Harper Trade Sp. z 0.0. Dnia 31 grudnia 2009 roku Harper Hygienics i
Harper Trade podpisaty umowe o przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do Harper
Trade w zmian za nowoutworzone udziaty w Harper Trade Sp. z 0.0. Gidwnym przedmiotem
dziatalno$ci Harper Trade jest marketing, sprzedaz i dystrybucja produktéw kosmetycznych.

Czas trwania poszczegolnych jednostek wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone
zostaty za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej, przy
zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci. Wszystkie spoétki zalezne wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowej podlegajg konsolidaciji.

Rokiem obrotowym Spétki dominujgcej oraz spotek wchodzacych w skiad grupy jest rok
kalendarzowy.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

5.1.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w trzecim kwartale 2011 roku

W trzecim kwartale 2011 roku nie nastapity Zzadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.
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5.2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH
STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

5.2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Harper
Hygienics S.A. za Il kwartat 2011 roku =zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci
finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie
przygotowania skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a takze z wymogami
»Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie Informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych” (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009 r. z p6zn.
zm.).

5.2.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywéw trwatych i instrumentéw
finansowych.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg zgodne z =zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i
ujawnien wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tgcznie
z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010rr.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2010

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci oraz zatwierdzone przez UE wchodzag w zycie w roku 2010:

e MSSF 1 (znowelizowany) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzony w UE w dniu
25 listopada 2009 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od
1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e MSSF 3 (znowelizowany) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” zatwierdzony w UE w dniu
3 czerwca 2009 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”- dodatkowe zwolnienia dla
jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 23 czerwca 2010 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”’- Transakcje ptatnosci w formie akgcji rozliczane
w $rodkach pienieznych w grupie kapitatowej zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2010 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” zatwierdzone
w UE w dniu 3 czerwca 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - Spetniajgce kryteria
pozycje zabezpieczane, zatwierdzone w UE w dniu 15 wrzesnia 2009 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2009)”- dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 16
kwietnia 2009 roku (MSSF 2, MSSF 5, MSSF 8, MSR 1, MSR 7, MSR 17, MSR 18, MSR 36, MSR
38, MSR 39, KIMSF 9 oraz KIMSF 16) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i
uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 23 marca 2010 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

¢ Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane" zatwierdzona w UE w dniu
25 marca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
30 marca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy nieruchomosci” zatwierdzona w UE
w dniu 22 lipca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajagcych
sie 1 stycznia 2010 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostki dziatajacej
za granica”- zatwierdzona w UE w dniu 4 czerwca 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 17 ,Przekazanie aktywéw niegotowkowych wiascicielom”
zatwierdzona w UE w dniu 26 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2009 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientéw” zatwierdzona w UE w dniu
27 listopada 2009 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 listopada 2009 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszfy w zycie.

Zatwierdzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata
nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”
Uproszczenie wymogow dotyczgcych ujawnieh przez jednostki powigzane z panstwem oraz
doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych poczgwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw
poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytulu okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach
minimalnych wymogéw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane
zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu
6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1 MSR 27, MSR 34, KIMSF 13)
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ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie - w zaleznosci od standardu/interpretaciji - od 1 lipca
2010 roku lub od 1 stycznia 2011 lub po tych datach,

e Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy
instrumentéw kapitalowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

Jednostka postanowita nie skorzysta¢é z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych
standardéw, zmian do standarddw i interpretacji.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywoéw
finansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow
(obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub
po tej dacie).

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy, z wyjatkiem MSSF 9.”Instrumenty finansowe”, ktéry bedzie
obowigzkowy dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy 2013 i mogtby
miec¢ istotny wptyw na klasyfikacje i wycene aktywéw finansowych. Grupa nie planuje wczesniejszego
zastosowania tego standardu, zakres jego wptywu nie zostat oszacowany.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen
portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen portfela aktywéw lub
zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie
miatoby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.

5.2.3.  Zmiany wielkosci szacunkowych
W okresie 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 nie wystapity istotne zmiany w wielkosciach szacunkowych.
5.2.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

Szeroki wachlarz produktéw Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. w duzym stopniu eliminuje
wplyw sezonowosci bgdz cyklicznosci sprzedazy wiasciwy dla niektérych grup produktowych. Grupg
produktowa, ktéra charakteryzuje sie najwiekszg cyklicznoscig sprzedazy jest grupa chusteczek
nawilzanych. Sprzedaz produktéw z tej grupy przypada w okoto 30% na miesigce letnie (czerwiec —
sierpien). Jednakze ze wzgledu na wysoki i rosngcy udziat w catym portfolio produktéw z innych grup
produktowych wptyw sezonowo$ci wystepujacy w sprzedazy chusteczek nawilzanych jest niwelowany
i réznica w poziomie sprzedazy pomiedzy kwartatami wyraznie sie obniza na przestrzeni ostatnich lat.

5.2.5. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe
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W okresie 1 stycznia — 30 wrzesnia 2011 Grupa poniosta koszty o charakterze jednorazowym w
wysokosci 1 563 tys. zi. obejmujace kary za braki w dostawach, koszty utylizacji wycofanych
surowcow i potproduktéw w ramach projektu optymalizacji i harmonizacji asortymentu oraz rozliczenia
inwentaryzacji magazynow.

5.2.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wpltywajacych na aktywa, zobowigzania i kapitat wtasny,
wynik finansowy netto lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze
wzgledu na ich wielkosé, rodzaj lub czestotliwosé

Na dzien 30.09.2011 roku zostato rozpoznane aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
wysokosci 822,7 tys. zi. wynikajgce ze straty podatkowej. Aktywo i zobowigzanie wykazywane przez
Grupe podlegato catkowitemu skompensowaniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Po
dokonaniu kompensaty aktywa z rezerwa z tyt. podatku odroczonego, sprawozdaniu finansowym
wykazuje sie aktywo w kwocie 558,7 tys. zt.

5.2.7. Podatek dochodowy

Za okres 01.01-30.09.2011 roku Spétka zanotowata strate podatkowa.

5.2.8. Dywidendy

W trzecim kwartale 2011 roku nie zostata wyptacona (zadeklarowana) dywidenda.
5.2.9.  Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk (strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku (straty) przypadajgcego na
akcjonariuszy Spotki dominujacej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z
wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spotke dominujgcg i wykazywanych jako akcje wtasne.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada instrumentéw powodujgcych rozwodnienie ilosci akcji, dlatego

tez nie jest prezentowany zysk (strata) rozwodniony. W zwigzku z powyzszym zysk (strata)
podstawowy na jedna akcje jest rowny zyskowi (stracie) rozwodnionemu na jedna akcje.

1.07.2011- 1.01.2011- 1.07.2010- 1.01.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

(tys. PLN)  (tys.PLN)  (tys.PLN) (tys. PLN)

Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy

Spétki (tys. PLN) 2361,8 (3 061,6) 2152,6 10 749,4
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 51 170 000 51 170 000 51 170 000 51 170 000
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN na jedng

akcje) 0,05 (0,06) 0,04 0,21

5.2.10. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

W trzecim kwartale 2011 roku nie nastgpita emisja, wykup lub sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych.

5.2.11. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéory sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu a mogace w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszie wyniki finansowe

Po dniu, na ktory sporzgdzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie wystagpity zdarzenia
moggce w znaczgcy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe.

53. SPRAWOZDAWCZOS$C DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie
z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczagce tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce
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0 przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. W zwigzku z tym
po przyjeciu MSSF 8 zmienita sie identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujgcych
w Grupie. Standard zostat zastosowany przez Grupe retrospektywnie, zgodnie z wymogami
przejsciowymi.

5.3.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Informacje sporzadzane dla osob decydujgcych w Grupie o przydziale zasobdw i oceniajgcych wyniki
finansowe segmentu koncentrujg sie na grupach produktéw. Gtéwne grupy produktéw obejmujg
sprzedaz marek wlasnych wiodgcych klientéw oraz sprzedaz produktéw pod markami nalezgcymi do

Grupy Kapitatowej. Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg, zatem

nastepujgce:

Segmenty z podziatem na Grupy produktow:

ptatki,
patyczki,
chusteczki

[ ]
[ ]
[ ]
e pozostate.

Analiza segmentéw dziatalnosci przedstawiona jest ponize;.

5.3.2. Przychody i wyniki segmentéw:

Przychody Zysk w segmencie
1.01.2010- 1.01.2011- 1.01.2010- 1.01.2011-
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Ptatki: 69 933,4 57 587,0 20 194,9 22 768,0
Marki wtasne 45 238,0 31 283,0
Marki Cleanic, Ola 24 695,4 26 305,0
Patyczki higieniczne 315743 22284,0 74925 8749,0
Marki wtasne 22 084,3 10941,0
Marki Cleanic, Ola 9 490,0 11 343,0
Chusteczki dla dzieci 42 915,1 41 481,0 9 886,7 11 373,0
Marki wtasne 31858,3 27501,0
Marki Cleanic, Ola 11 056,8 13 980,0
Pozostate 27 081,2 29521,6 2561,7 12 523,7
Razem z dziatalnosci
kontynuowanej 44 487,8 150 873,6 40 135,8 55 413,7
Koszty sprzedazy (20 723,7) (25 004,0)
Koszty ogdlnego zarzgdu (15 569,0) (15 448,6)
Pozostate przychody (koszty)
operacyjne, netto 0,2 2109,9
Przychody (koszty) finansowe,
Zysk (strata) netto przed
opodatkowaniem (4 500,8) 12 506,2
Podatek dochodowy 1439,2 (1 756,8)
Zysk (strata) netto po opodatkowaniu
z dziatalnosci kontynuowanej (3061,6) 10 749,4
Dziatalnos¢ zaniechana - -
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Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. W trzecim kwartale 2011 nie
miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk (strata) segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegolne segmenty bez alokacji
pozostatych kosztéw i przychoddéw operacyjnych, przychodéw i kosztéw finansowych, kosztéw
sprzedazy, kosztéw ogodlnego zarzadu oraz kosztéw z tytutu podatku dochodowego. Informacije te
przekazuje sie osobom decydujgcym o przydziale zasoboéw i oceniajgcych wyniki finansowe
segmentu. Koszty ogdélnego zarzgadu oraz koszty sprzedazy alokowane sg do poszczegdélnych
segmentow wedtug klucza podziatu:

5.3.3.  Aktywa segmentow

Dla celéw monitorowania wynikow osigganych w poszczegélnych segmentach oraz dla celow
przydziatu zasobdw osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwate alokujgc je do poszczegdlnych
segmentow majac na uwadze ich udziat w produkcji.

Na dzien Na dzien Na dzien

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Ptatki: 25 864,7 26 817,9 23 096,5
Patyczki higieniczne 7 901,5 67775 51704
Chusteczki dla dzieci 3536,8 4948,7 3976,8
Pozostate 12439 288,3 856,0
Razem aktywa trwate segmentéw 38 546,9 388324 33099,7
Aktywa trwate niealokowane 34 315,9 33651,4 26 787,5
Razem aktywa trwate skonsolidowane 72 862,8 72 483,8 59 887,2

Wszystkie aktywa trwate segmentow sg zlokalizowane w Polsce.

5.3.4. Informacje geograficzne

Grupa dziata w trzech gtéwnych obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcym krajem jej siedziby,
kraju Ukrainie, Rosji, Rumunii oraz pozostatych obszarach obejmujgcych Francje, Czechy, Stowacje.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na poszczegdine
obszary geograficzne dziatalnosci:

1.01.2011 - 1.01.2010 -

30.09.2011 30.09.2010

(tys. PLN) (tys. PLN)
Sprzedaz krajowa 106 481,1 96 309,2
Sprzedaz zagraniczna — Rosja 24 9935 18 996,3
Sprzedaz zagraniczna — Ukraina 6 920,1 8 035,2
Sprzedaz zagraniczna — Pozostata 33109,3 275329
Razem 171 504,0 150 873,6
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5.4. PODJETE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa Kapitatowa posiadata nastepujgce podjete zobowigzania na
podstawie podpisanych umow lub na podstawie innych wigzgcych decyzji i dokumentow:

taczna kwota - w tym na nastepne
kwartaty 2011 rok
(tys. PLN) (tys. PLN)
Podjete zobowigzania do zakupu $rodkéw
trwatych 123522 1235,2
Razem 12352 1235,2

5.5. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD KONCA OSTATNIEGO
ROCZNEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W trzecim kwartale 2011 roku nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych.

5.6. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzgd Spofki
dominujgcej w dniu 14 listopada 2011 roku.
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