Bielsko-Biata, dnia 18 listopada 2011 .

OPINIA ZARZADU
UZASADNIAJACA POWODY POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
PRAWA POBORU AKCJI SERIIC I SERIID

Zarzad Spoétki Robinson Europe S.A. (dalej: Robinson Europe), realizujac obowigzek
wynikajacy z art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, niniejszym ' przedstawia opinie
uzasadniajgcg powody pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akcji na
okaziciela serii C i serii D.

Zgodnie z projektem uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zwotanego na dzien 20 grudnia 2011 r., Spétka ma dokona¢ widetkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z kwoty 1.187.500,00 PLN (jeden milion sto osiemdziesigt siedem
tysiecy piec¢set ztotych) do kwoty nie nizszej niz 1.350.342,00 PLN (milion trzysta piQédziesiqt
tysiecy trzysta czterdzieSci dwa ziote, 00/100) i nie wyzszej niz 1.600.342,00 PLN (milion
szeSCset tysiecy trzysta czterdzieSci dwa ztote, 00/100) to jest o kwote nie nizszg niz
162.842,00 PLN (sto szes$cdziesiat dwa tysigce osiemset czterdzieSci dwa ztote, 00/100) i nie
wyzszg hiz 412.842,00 PLN (czterysta dwanascie tysiecy osiemset czterdziesci dwa ziote,
00/100) poprzez emisje 112.842 (sto dwanascie tysiecy osiemset czterdzieSci dwa) akcji na
okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda akcja oraz nie mniej niz
50.000 (piecdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 300.000 (trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii D
o warto$ci nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty) kazda akcja. Cena emisyjna kazdej akcji serii C,
zgodnie z projektem uchwaty, wynosi¢ bedzie 5,50 PLN, natomiast cena emisyjna kazdej akgiji
serii D, zgodnie z projektem uchwaty zostanie ustalona przez Zarzad.

Akcje serii C zostang wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy i majg byC objete przez spotke PROLL Sport
Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Spétka jawna z siedzibg w Bielsku-Biatej, zarejestrowang
w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Bielsku-Biatej, Wydziat VIl Gospodarczy KRS, pod numerem 0000397922.

Akcje serii D zostang wyemitowane w ramach subskrypcji prywatnej z wy?apzenierh prawa
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy i majg by¢ objete przez osoby fizyczne, osoby prawne
lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, wskazane w uchwale
Zarzadu.

Zdaniem Zarzadu emisja akcji na okaziciela serii C i serii D z wytgczeniem prawa p‘oboru
dotychczasowych akcjonariuszy jest pozadana i lezy w interesie Spétki.

W wyniku emisji akcji serii C Spdtka zamierza zwigkszy¢ w sposéb znaczny majatek Spotki i
przez przejecie, w zamian za akcje serii C, przedsiebiorstwa‘ subskrybenta, tj. spétki PROLL
Sport Przemystaw Olma, Pawet Miskiewicz Spodtka jawna, poszerzy¢é. asortyment
produkowanych w Spotce wyrobdw. !



W ocenie Zarzadu ROBINSON EUROPE S.A. emisja akcji serii C wplynie pozytywnie na
wyniki finansowe Spotki, a tym samym zneutralizuje sezonowos¢, ktéra ‘wystepuje w branzy
wedkarskiej. Dzigki planowanemu potaczeniu Emitent znacznie poszerzy oferte i stanie sie
liczacym sie podmiotem na rynku zimowego sprzetu sportowo - turystycznego w Polsce.

_ Pozyskanie nowego akcjonariusza wzmocni wizerunek Spétki na rynku kapita’rowym oraz
umozliwi poszerzenie skali dziatalnosci ROBINSON EUROPE S.A.

W wyniku emisji akcji serii D Spotka zamierza pozyskac¢ $rodki na biezacg dziatalnosé, a takze
na sfinansowanie nowych projektéw inwestycyjnych. Pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akgji serii D ma na celu umozliwienie zaoferowania akcji w drodze
subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych. nowym
inwestorom, zainteresowanym zaangazowaniem kapitalowym w stopniu wiekszym, niz
mozliwo$ci nabycia akcji w transakcjach sesyjnych na rynku NewConnect. Przyjecie powyzszej
struktury transakcji pozwoli z kolei na szybkie pozyskanie kapitatu przez Spétke, co w zwigzku
z zakonczeniem sezonu wedkarskiego, a co sie z tym wigze — przewidywanym posezonowym
zmniejszeniem obrotéw, pozwoli na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjne;. :

Zgodnie z projektém, uchwaly Walnego Zgromadzenia, Zarzad upowazniony bedzie do
okreslenia ceny emisyjnej akcji serii D, biorac pod uwage aktualng sytuacje rynkowa.
Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akgji serii D Zarzadowi Spotki w oparciu
o aktualng sytuacje rynkowg jest uzasadnione tym, ze w okresie od dnia podjecia uchwaty
dotyczacej emisji do dnia rozpoczecia subskrypcji prywatnej nie mozna z ‘catg pewnoscig
przewidzie¢ ceny akcji Spétki notowanych na rynku NewConnect, do ktérej nalezy dostosowaé
cene emisyjng akcji serii D. Z tego wzgledu Zarzqd Spotki powinien posiada¢ swobode
w ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii D celem pozyskania mozliwie wysoklch srodkow
finansowych dla Spofki. :

Wskazane czynniki sprawiajg, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catoSci
prawa poboru akcji serii C i serii D jest ekonomicznie uzasadnione, co w konsekwenciji
budowac bedzie jej wartos¢ dla wszystkich akcjonariuszy.

W zwigzku z powyzszym w opinii Zarzadu Spétki pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii C i serii D na warunkach okreslonych w przedktadanym Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy projekcie uchwaty lezy w interesie Spétki.




