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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

RAPORT POLROCZNY
Z4 1 POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 20112012

OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
JEDNOSTKOWEGO I SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zalaczone péiroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej AMBRA oraz pélroczne skrécone sprawozdanie finansowe
spotki AMBRA S.A. za okres od | lipca 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w zakresic
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow
papicrow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych.
Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majgtkowq i
finansowq oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiagni¢é oraz sytuacji Grupy Kapitalowej AMBRA oraz spétki AMBRA S.A., w tym opis
podstawowych ryzyk i zagrozen.

Robert Ogér GrzegorZ Nowak /
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
bk bozos \_/( ik Db
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
zlonek Zarzqdu Czlonek Zar=qdu

Warszawa, dnia 20 lutego 2012 r.
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24 1 POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 20112012

OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad oswiadcza rowniez, 2ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. Mazars
Audyt Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, dokonujacy przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej AMBRA oraz sprawozdania finansowego spélki AMBRA S.A. za okres
od | lipca 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spelniaja warunki do wykonania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

RAPORT POLROCZNY
Z4 1 POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 201172012

1. KLUCZOWE WSKAZNIKI ZA 1 POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2011/2012

I péirocze 1 kwartal
Dane skonsolidowane 201172012 2010/2011 Zmiana % 2011/2012  2010/2011 Zmiana %
Sprzedaz (w tys. $rednich butelek 0,75 1) 44118 42227 4,5% 31813 30774 3.4%
Przychody ze sprzedazy brutto (w tys. zi) 362228 339715 6,6% 251 864 237 842 5,9%
Zysk brutto ze sprzedazy (w tys. zl) 88 424 94 104 -6,0% 60 787 64 898 -6,3%
Zysk z dzialalnosci operacyjnej przed amortyzacja 40 381 48 909 -17.4% 33352 39910 -16,4%
(EBITDA) (w tys. z4)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej (EBIT) (w tys. z) 35191 44 074 -20,2% 30 666 37493 -18,2%
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 23 407 27 135 -13,7% 20 666 23943 -13,7%
dominujacej (w tys. zi)
Zysk na jedna akcje zwykla (w zi) 0,93 1,08 -14,0% 0,82 0,95 -13,7%
Aktywa (w tys. zi) 571303 528 800 8,0% 571303 528 800 8,0%
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy 215538 205 538 4,9% 215538 205 538 4.9%
Jjednostki dominujacej (w tys. z1)
Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek netto (w 158 704 148 964 6,5% 158 704 148 964 6,5%

tys. zl) '

e Dynamiczny wzrost sprzedazy i udzialéw rynkowych w Polsce - zaréwno ilosciowo jak i
wartosciowo- zZrodlem wzrostu przychodéw skonsolidowanych o 6,6 %; w Polsce, gdzie
dynamika wzrostu przychodéw wyniosta 8,2%, sprzedaz Grupy Ambra rosta ponownie szybciej
niz rynek;

¢ Skuteczne wprowadzenie podwyzek cen w czesci kanaléw dystrybucji wplyneto na wzrost
sredniej ceny w potroczu z 8,04 zt do 8,21 zl, czyli o §rednio o 2,1%; podwyzki cen w
pozostatych kanalach dystrybucji zostana przeprowadzone w kolejnym kwartale;

¢ Pomimo wzrostu przychodéw zysk brutto ze sprzedazy w ujeciu pdlrocznym spadt o
5 680 tys. zi, czyli o 6,0%, a rentownos¢ zysku brutto ze sprzedazy z 27,7% do 24,4% w
poréwnaniu do pétroczu roku ubieglego; gtéwnym czynnikiem spadku zysku brutto ze sprzedazy
bylo ostabienie ztotego do euro i dolara amerykariskiego — gléwnych walut, w ktérych rozliczany
jest import;

* Zwigkszone inwestycje w rozwdj pozycji rynkowej i zwigkszony wolumen produkcji wplynety
na wzrost kosztéw dzialalnosci operacyjnej o 6,5%;

® Wzrost kosztéw importu spowodowany ostabieniem zlotego oraz kosztéw obstugi rynku
spowodowaty pogorszenie zysku z dziatalnosci operacyjnej o 8 883 tys. zl, czyli 0 20,2%;

¢ Koszty finansowe netto spadty o 2 490 tys. zt dzigki obnizce kosztéw odsetkowych netto o 652
tys. zt oraz zyskom netto z tytutu réznic kursowych w kwocie 746 tys. zt (w analogicznym
potroczu roku ubieglego straty z tytuhu réznic kursowych w wysokosci 923 tys. zt)

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej wynidst 23 407 tys. zt i spadt o 13,7%;
Zadtuzenie netto Grupy AMBRA wzrosto 0 6,5% do 158 704 tys. zt proporcjonalnie do wzrostu
przychodéw; podobnie jak w ubieglych latach sezonowo podwyzszony poziom zadhizenia
bedzie spadaé¢ w nastgpnych dwéch kwartatach roku obrotowego.

" Kluezowe wskazniki prezentowane sq w tys. zi, jezeli nie podano inaczej
? Zobowiqzania z tytutu kredytéw i pozyczek pomniejszone o srodki pieniezne



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

_ RAPORT POLROCZNY
ZA 1 POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2011/2012

2. SKROCONE ~ SRODROCZNE  SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY AMBRA ZA I POLROCZE ROKU OBROTOWEGO
2011/2012 SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

21. SKROCONE  SRODROCZNE  SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ
31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
1 pélrocze Rok obrotowy I péirocze
2011/2012 2010/2011 2010/2011
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 108 578 104 647 126 483
Wartosci niematerialne 14 539 13 847 14 042
Wartosc firmy z konsolidacji 44 238 42 634 41418
Diugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 1904 1797 826
Nieruchomosci inwestycyjne 25412 23 685 1192
4114 4014 4 835
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych | wspélkontrolowanych
Udzialy 1 akcje 285 255 276
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3950 3920 6 788
Aktywa trwale razem 203 020 194 799 195 860
Aktywa obrotowe
Zapasy 109 519 101 301 91 262
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 266 476 91
Krotkoterminowe naleznosci handlowe 1 pozostale 250511 93 087 232 540
Krdtkoterminowe pozyczki udzielone B - 1137
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 2930 3182 2210
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 5057 5 880 5700
Aktywa obrotowe razem 368 283 203 926 332 940
AKTYWA RAZEM 571 303 398 725 528 800
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RAPORT POLROCZNY

Z4 1 POLROCZE ROKU OBROTOWEGQ 201172012

PASYWA
Kapital wlasny

Kapita akcyjny
Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostale kapitaly zapasowe
Romice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Zysk/(strata) z lat ubieglych
Zysk netto roku biezacego
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

Udzialy niekontrolujace
Kapital wlasny razem
Zobowigzania dlugoterminowe

Diugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw diuznych

Diugoterminowe zobowiazania handlowe i pozostale
Swiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania dlugoterminowe razem
Zobowigzania kritkoterminowe

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentow diuznych

Zobowigzania z tytufu podatku dochodowego

Krotkoterminowe zobowiazania handlowe i pozostale
Zobowigzania krotkoterminowe razem

PASYWA RAZEM

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
I péirocze Rok obrotowy I potrocze
201172012 2010/2011 20102011
25207 25207 25207
67718 67718 67718
124 843 116 371 116 371
6083 3118 1415
(31 720) (32 308) (32 308)
23 407 19 143 27 135
215538 199 249 205538
30 823 29 448 30032
246 361 228 697 235 570
54637 32934 20270
340 340 1667
169 169 157
4131 6657 8 835
59 277 40 100 30929
109 124 54 728 134 394
7632 2133 6529
148 909 73 067 121 378
265 665 129 928 262 301
571 303 398 725 528 800
e I —————————— —}
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Wartosé ksiegowa na jedna akcje zwykia

‘Warto$é ksiggowa
Liczba akcji zwyklych
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w i)

Rozwedniena liczba akcji ~wyklych
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na 1 akcje (w zd)

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
1 péirocze Rok obrotowy I péirocze
201172012 2010/2041 2010/2011
215 538 199 249 205 538
25 206 644 25 206 644 25 206 644
8,55 7,90 8,15
25 206 644 25 206 644 25 206 644
8,55 7,90 8,15
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SKROCONE  SRODROCZNE  SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

1L.07.2011 - 1.07.2010 - 1.10.2011 - 1.10.2010 -
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
I pdirocze 1 pélrocze I kwartal 11 kwartal
20112012 20102011 20112012 20102011
Przychody ze sprzeday produkiow 206 748 185 361 149 271 139 998
Przychody ze sprzedazy towarow 155 480 154 354 102 593 97 844
Przychody brutto ze sprzedazy 362228 339715 251 864 237342
Oplaty handlowe (45 879) (39 811) (32095) (28 196)
Podatek akcyzowy (40 865) (32 583) (29 549) (24 256)
Przychody netto ze sprzedazy 275484 267 321 190 220 185 390
Zuzycie matenialow (81 321) (68 962) (61977) (53623)
Koszt whasny sprzedanych towaréw (77 769) (77 770) (47 427) (48 027)
Zuzycie matenatow 1 koszt wlasny sprzedanych towardw (159 090) (146 732) (109 404) (101 650)
Koszty marketingu, dystrybucji 1 prowizji (27 970) (26 485) (20 029) (18 842)
Zysk brutto ze sprzedazy 88 424 94 104 60 787 64 898
Pozostale koszty dzalalnosci operacyjne) (18 266) (17 540) (10 450) (9 351)
Wynagrodzema i $wiadczenia na rzecz pracownikow (29 887) (27 712) (16 787) (15518)
Amortyzacja (5 190) (4 835) (2 686) 247
Zysk ze sprzedazy 35081 44017 30 864 37612
Pozostale przychody operacyjne 1 441 1 950 735 1 525
Pozostale koszty operacyjne (1331) (1893) (933) (1 644)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 35191 44074 30 666 37493
Przychody finansowe z tytuhu odsetek 395 140 360 6
Pozostale przychody finansowe 1609 632 1083 iz
Koszty finansowe z tytulu odsetek (3 209) (3 606) (1843) (1 960)
Pozostale koszty finansowe (2716) (1577) (1512) (830)
Zysk brutto 33270 39 663 28 754 35030
Podatek dochodowy biezacy (9019) (9 642) (7 609) (8 464)
Podatek dochodowy odroczony 2733 1119 2348 1 489
Podatek dochodowy (6 286) (8 523) (5261) (6 975)
Zysk netto z dzialalnoéci kontynuowanej 26 984 31 140 23 493 28 055
Zysk netto, w tym: 26 984 31 140 23493 28 055
Zysk przypadajacy na akcjonanuszy jednostk dominujace) 23 407 27135 20 666 231943
Udzialy niekontrolujace 3577 4005 2827 4112
Inne calkowite dochody 4193 (1.049) 983 (1 643)
Ro#nice kursowe z przeliczema jednostek podporzadkowanych 2965 (544) 500 (833)
przypadajace na akcjonaniuszy jednostk dominujace)
Roénice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 1228 (505) 83 (810)
przypadajace udzialom niekontrolujacym
Calkowite dochody, w tym: 31177 30091 24 476 26 412
Calkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostk 26 372 26 591 21 566 23110
dominujacej
Calkowite dochody przypadajace udzialom mekontrolujacym 4 805 3500 2910 3302
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Zysk netto na jedng akcje zwykia

1.07.2011 -  1.07.2010- 1.10.2011-  1.10.2010 -

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

I péirocze 1 poirocze Il kwartal Il kwartat

201112012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 23 407 27 135 20 666 23943
dominujgce;j
Srednia wazona liczba akcji swykbych 25206644 25206 644 25 206 644 25 206 644
Zysk na jednq akcje zwyklg (w zd) 0,93 1,08 0,82 0,95
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji ~wyklych 25206644 25206 644 25206644 25206 644
Rozwodniony zysk na jednq akcje zwykiq (w z1) 0,93 1,08 0,82 0,95

W zwiazku z przepisami § 102 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.) Emitent zrezygnowal z
przekazywania raportu kwartalnego za drugi kwartat roku obrotowego 2010/2011.

Powyzej przedstawione zostalo skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za drugi kwartat

biezacego roku obrotowego 2011/2012 i dane poréwnywalne za drugi kwartat poprzedniego roku
obrotowego 2010/2011.

10
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24.  SKROCONE  SRODROCZNE  SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2011 - 1.07.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
! pélrocze 1 pétrocze
20112012 2010/2011
Przeplywy $rodkéw pienig¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk netto 23 407 27135
Korekty:
Udziaty nickontrolujace 3577 4 005
Amortyzacja 5190 4835
Zyski/straty z tytudu réznic kursowych (2 326) 351
Zyski/straty ze dzialalnosci inwestycyjnej (379) 13
Odsetki | udzialty w zyskach 2 906 4 997
Podatek dochodowy biezacy 9019 9642
Inne korekty przeplywiw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 252 1072
Zysk operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 41 646 52 050
Zmiana stanu naleznosci (157 531) (139 325)
Zmiana stanu zapasow (8218) 8317
Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego (30) (934)
Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytow 75 842 55 831
Zmiana stanu rezerw (2 526) (291)
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu éwiadczen pracowniczych - (7)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dzialalnogci operacyjnej (50 817) (24 359)
Podatek zaplacony (3310) (2510)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (54 127) (26 869)
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 557 2612
Splata pozyczek - 3357
Odsetki otrzymane 395 140
952 6109
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (6 870) (9 443)
Nabycie spotki (100) =
(6 970) (9 443)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (6 018) (3334)
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1.07.2011 - 1.07.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
1 potrocze 1 péiracze
2011/2012 2010/2011
Przeplywy $§rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy
Wplywy z tytulu kredytow i pozyczek 76 099 41033
76 099 41033
Wydatki
Dywidendy zaplacone (13513) (11 114)
Odsetki zaptacone (3301) (5137)
(16 814) (16 251)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 59 285 24 782
Przeplywy pienigzne netto, razem (860) (5421)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytulu roznic kursowych 37 (35)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: (823) (5 456)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 5880 11156

Srodki pienigzne na koniec okresu 5057 5700
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2.5. POEROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

2.5.1. Komentarz Zarzqdu

Pierwsze péirocze roku obrotowego 2011/2012 bylo okresem, w ktérym Grupa AMBRA zwigkszata
dynamike¢ wzrostu sprzedazy, inwestowala w komunikacj¢ swoich marek oraz zwigkszala ich
dystrybucje, czego efektem byto umocnienie pozycji lidera na polskim rynku wina. Z drugiej strony byl
to okres silnego ostabienia ztotego wobec euro i dolara amerykanskiego — walut gléwnych krajow, z
ktérych pochodzi import Grupy. Te dwa czynniki miaty decydujacy wptyw na wyniki pétroczne.

Przychody ze sprzedazy Grupy AMBRA wzrosty w pétroczu o 6,6%, czyli o 22 513 tys. zt. Tempo
wzrostu przychodéw bylo zdecydowanie wyzsze niz w tym samym okresie roku ubieglego, kiedy
przychody rosty o 3,4%. Nadal najszybciej rosty przychody w segmencie polskim, gdzie przychody
wzrosty o 8,2% wiaczajac eksport i o 7,4% ze sprzedazy na rynku krajowym. Gléwnym motorem
wzrostu przychodéw w Polsce byly marki CIN&CIN, EL SOL i PICCOLO, ktérych sprzedaz wspierana
byla w ostatnim kwartale przez dziatania trade marketingowe oraz aktywnosci sponsoringowe w
mediach. Bardzo dobre wyniki sprzedazowe osiagngla tez marka win stotowych FRESCO. Dzieki
wzrostom glownych marek sprzedaz Grupy Ambra w Polsce rosta po raz kolejny szybciej niz rynek
powodujac wzrost udziatéw w rynku i umocnienie pozycji lidera na polskim rynku wina. Sytuacja na
zagranicznych rynkach Grupy AMBRA byfa, podobnie jak we wczesniejszych okresach, zdecydowanie
mniej korzystna niz w Polsce. W Rumunii przychody ze sprzedazy brutto wzrosty o 11,1%, jednak
przychody netto po odliczeniu optat handlowych oraz podatku akcyzowego byly nizsze niz w
analogicznym okresie roku ubiegltego 1,1%. Decydujacy wptyw na ten wynik mialy podwyzki akcyzy i
zmiany w klasyfikacjach wyrobéw dla celéw podatku akcyzowego. W Czechach i na Stowacji sprzedaz
brutto spadia o 8,2%, gléwnie w wyniku nizszej sprzedazy do gastronomii i eksportu.

Zysk brutto ze sprzedazy w pierwszym péiroczu roku obrotowego 2011/2012 wyniést 88 424 tys. zi i
spadt o 5 680 tys. zl, czyli 0 6,0% w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubieglego. Gléwnym
czynnikiem, ktéry wplynat na spadek zysku brutto ze sprzedazy bylo ostabienie ztotego wobec euro i
dolara amerykarskiego, gtéwnych walut importu towaréw oraz surowcéw i materialéw. Negatywny
wplyw deprecjacji zlotego na koszt sprzedanych wyrobéw i towaréw wyniést ponad 6 min zl.
Przeprowadzone w drugim kwartale roku obrotowego w czgsci kanatéw dystrybucji podwyzki cen nie
zrekompensowaly w pelni wzrostu kosztéw. Srednia cena sprzedazy wzrosta w pétroczu z 8,04 zt do
8,21 zl, czyli o srednio o 2,1%. Pomimo to rentownos$¢ zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 24,4% w
poréwnaniu do 27,7% w analogicznym okresie roku ubieglego.

Drugim istotnym czynnikiem obnizajacym zysk brutto ze sprzedazy byl wzrost kosztéw dystrybucji o
1780 tys. zl, czyli o 13,8%. Ponadproporcjonalny wzrost tych kosztéw wynikal czeéciowo ze
zwigkszonych kosztéw wynajmu magazynéw rozliczanych wg kursu euro oraz wzrostu cen paliw.
Naklady na wsparcie marketingowe marek Grupy AMBRA wyniosty 12 069 tys. zt i pozostaly na
poziomie zblizonym do pierwszego pélrocza ubiegltego roku obrotowego. Najwigksze wsparcie
otrzymaty marki CIN&CIN, EL SOL, PICCOLO i MICHEL ANGELO, ktérych wsparcie marketingowe
objelo réwniez telewizyjne kampanie sponsoringowe.

Koszty dzialalno$ci operacyjnej obejmujace wynagrodzenia, amortyzacj¢ i pozostate koszty wyniosty
53 343 tys. zt i wzrosly o 3256 tys. zl, czyli o 6,5%. Wzrost tych kosztéw wynikal ze wzrostu
zatrudnienia w sprzedazy zwiazanego z rozszerzeniem dystrybucji przez Grupe oraz ze zwigkszonego
wolumenu produkcji i zwiazanych z tym wyzszych kosztéw wynagrodzeni pracownikéw produkcyjnych.
Wzrost kosztéw przede wszystkim na skutek deprecjacji zlotego spowodowal spadek zysku
operacyjnego wypracowanego w pierwszym péiroczu roku obrotowego 2011/2012 do kwoty 35 191
tys. zl, co stanowi wynik nizszy niz w rok wezesniej o 8 883 tys. zl, czyli 20,2%.
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Koszty i przychody finansowe netto obciazyly wynik Grupy AMBRA kwota 1 921 tys. z} w pierwszym
pétroczu roku obrotowego 2011/2012, co stanowilo spadek kosztéw o 2 490 tys. zt, ktéry wynikat przede
wszystkim z dodatniego wyniku z tytutu réznic kursowych w kwocie 747 tys. zt w poréwnaniu do straty
w wysokosci 923 tys. zt rok wezesniej oraz nizszych kosztéw odsetek netto 715 tys. zt.

Pierwsze péirocze roku obrotowego 2011/2012 Grupa AMBRA zamkneta zyskiem netto przypadajacym
akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci 23 407 tys. zL. Stanowi to wynik nizszy o 3 728
tys. zk, czyli o 13,7% niz rok wczesniej.

Zadluzenie oprocentowane netto Grupy AMBRA wzrosto do 158 704 tys. zt na dzier 31 grudnia 2011 r.,
czyli 0 9 740 tys. zt w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubieglego. Wzrost zadtuzenia wynikat z
wyzszego zapotrzebowania na kapital pracujacy spowodowanego przez wzrost obrotéw w sezonie
Swigtecznym. Podobnie jak w ubiegtych latach zadluzenie bedzie spadaé w nastepnych dwoéch
kwartatach roku obrotowego.

W drugim pétroczu roku obrotowego 2011/2012 celem Grupy AMBRA bedzie kontynuacja wzrostéw
sprzedazy i poprawa jej rentownosci. Cel ten zostanie osiagnigty przez dokoriczenie podwyzek cen w
trzecim kwartale roku obrotowego 2011/2012 oraz wzrost sprzedazy giéwnych marek o ponadprzecigtnej
rentownosci.

2.5.2.  Opis podstawowych zagrozen i czynnikow ryzyka

W ocenie Zarzadu najwazniejsze czynniki zewnetrzne, wewngtrzne oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscia
Grupy obejmuja:

- czynniki makroekonomiczne, w szczegdlnosci koniunktura gospodarcza i wzrost PKB, sklonnosé
ludnodci do zakupéw konsumpcyjnych, inflacja, stopa bezrobocia oraz wielkosé i charakterystyka
demograficzng populacji;

- mozliwe zmiany zachowan i preferencji konsumenckich mogace mie¢ wplyw na sprzedaz
istniejacych marek oraz akceptacje innowacji produktowych w przysztosci;

- ryzyko zwigzane z inwestycjami kapitalowymi, w tym wybor odpowiednich obiektéw akwizycji,
negocjacje korzystnych warunkéw ich nabycia, integracja marketingowa, finansowa, organizacyjna i
informatyczna firm przejmowanych;

- wahania cen surowcOw, zwlaszcza importowanego wina gronowego i skoncentrowanego soku
winogronowego, ktore podlegaja charakterystycznej rynkéw produktéw rolnych niestabilnosci,
uzaleznionej od naturalnej sezonowosci, urodzaju, popytu, spekulacji, interwencji, regulacji
administracyjnych, itp.;

- ryzyko zwigzane ze wzrostem poziomu wynagrodzen w krajach, w ktérych dziata Grupa AMBRA
mogace mie¢ wplyw na obnizenie poziomu rentownosci dziatalnosci operacyjne;j;

- ryzyko stép procentowych, ktérych wzrost moze prowadzié¢ do podwyzszenia kosztu finansowania;
wplyw zmiany stop procentowych na wyniki spétki zostat przedstawiony w nocie do sprawozdania
finansowego dotyczacej instrumentéw finansowych;

- zmiany kurséw walutowych wplywajace na koszty wielu importowanych surowcéw i materialéw do

produkcji oraz towaréw handlowych, w tym w szczegdlnosci wina gronowego i elementéw
opakowan, ktérych ceny sa ustalane gidwnie w euro, podczas gdy spotki Grupy ustalaja ceny swoich
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produktéw i towaréw w walutach lokalnych; wptyw zmiany kurséw walutowych na wyniki spotki
zostal przedstawiony w nocie do sprawozdania finansowego dotyczacej instrumentow finansowych;

- postepujacy proces koncentracji podmiotéw handlujacych produktami spozywczymi, w tym
alkoholowymi mogacy spowodowaé zwigkszenie sily przetargowej najwiekszych odbiorcéw, co z
kolei moze wplynaé na obnizenie poziomu rentownosci sprzedazy oraz wydhuzenie terminéw
platnosci za dostarczane tym podmiotom produkty i towary;

- ryzyko zwiazane z konkurencja ze strony czotowych europejskich producentéw win, nie majacych
dotychczas dystrybucji w krajach, w ktérych dziata Grupa AMBRA, jak i ze strony handlu w tym
sieci dyskontowych oferujacych produkty konkurencyjne wobec oferty Grupy AMBRA;

- mozliwe zmiany regulacji prawnych dotyczacych produkcji, sprzedazy oraz marketingu i reklamy
napojow alkoholowych, jak réwniez przepiséw podatkowych, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych;

- brak stabilnosci systemu podatkowego, ktérego zmiany moga polegaé nie tylko na podwyzszeniu
stawek podatkowych, w tym podatku akcyzowego, ale takze na wprowadzeniu nowych
szczegolowych  instrumentéw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet
wprowadzeniu nowych obciazeni podatkowych, a takze zmiany interpretacji prawa podatkowego i
niejasnos¢ wielu przepisoéw sktadajacych si¢ na system podatkowy.

2.5.3.  Informacje dotyczqce emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W pierwszym pétroczu roku obrotowego 2011/2012 nie wystapity.

2.5.4.  Informacje dotyczqce wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 10 pazdziernika 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjeto uchwate o
wyplacie dywidendy dla akcjonariuszy spotki AMBRA S.A. w kwocie 10 082 657,60 zt. Zysk Spétki
przeznaczony do podzialu migdzy akcjonariuszy wyniost 0,40 zt na jedna akcje zwykla. Dywidenda
zostala wyplacona akcjonariuszom dnia 10 listopada 2011 r.

2.5.5.  Wskazanie zdarzer, ktore wystqpily po dniu, na kidry sporzqdzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe nieujete w tym sprawozdaniu, a mogqce w znaczqcy sposéb wplynqé
na przyszle wyniki finansowe Emitenta

W pierwszym pétroczu roku obrotowego 2011/2012 nie wystapity.

2.5.6.  Informacja dotyczqca zmian zobowiqzar warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastqpily od czasu zakoriczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego

W okresie od zakoriczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego, tj. pierwszego kwartatu roku

obrotowego 2011/2012 stan zobowiazan warunkowych nie zmienit sie.
Aktywa warunkowe nie wystapily na dzier 31 grudnia 2011 r., 30 czerwca 2011 r. i 31 grudnia 2010 r.
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2.5.7.  Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polqczenia
Jjednostek gospodarczych, przejecia lub sprredazy Jednostek grupy kapitalowej Emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

Szczegblowy opis zmian w strukturze grupy kapitatowej znajduje sie w rozdziale 2.6.5 niniejszego
raportu.

2.5.8.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogdinej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzieri
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazania zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietéw akcji Emitenta w okresie od priekazania poprzedniego raportu okresowego
(kwartalnego)

Wedlug informacji posiadanych przez Spétke na dziefi przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu byly nastgpujace
podmioty:

Akejonariusz Liczba akcji % glosow
1. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 15 406 644 61,12
2, AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 1917254 7,61

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu kwartalnego za pierwszy kwartat
roku obrotowego 2011/2012 wg informacji posiadanych przez Spétke nie nastapita zmiana w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji.

2.5.9.  Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta Iub uprawnieri do nich przez osoby
zarzqdzajqce i nadzorujqce Emitenta na dzieni przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od priekazania poprzedniego raportu
okresowego (kwartalnego)

Feiie i Neswish Funkei Stan na dzien Nabyeisiokgise. | by ff akgfish Stan na dzien
mi¢ 1 NazwisKko unkcya 9.11.2011 r. raporrow?:wm rapori ow:.znym 20.02.2012 r.
okresie okresie
Nick Reh Przewodniczacy 100 000 46 119 - 146 119
Rady Nadzorczej
Wilhelm Seiler Wiceprzewodni- 3 000 - - 3 000
czacy Rady
Nadzorczej
Robert Ogor Prezes Zarzadu 191 352 - - 191 352
Piotr Dziarski Czionek Zarzadu 92 290 18 000 - 113 290
Piotr Kazmierczak Czlonek Zarzadu 62 432 - - 62 432

2.5.10. Stanowisko Zarzqdu odnosnie do moiliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok obrotowy

Emitent nie publikowal prognoz na rok obrotowy 2011/2012.
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2.5.11. Wskazanie postgpowari toczqcych sie przed sqdem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W pierwszym péiroczu roku obrotowego 2011/2012 nie wystapity.

2.5.12. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub lqcznie sq one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym péiroczu roku obrotowego 2011/2012 nie wystapity.

2.5.13. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleinq poreczeri kredytu lub
poiyczki lub udzieleniu gwarancji

W pierwszym péiroczu roku obrotowego 2011/2012 nie wystapity.

2.5.14. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sq istotne
dla oceny moZliwosci realizacji zobowiqzari przez Emitenta

Nie wystapily zadne istotne wydarzenia poza opisanymi powyzej.

2.5.15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiqgnigte przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W ocenie Spolki na osiagane w przysziosci wyniki najbardziej znaczacy wplyw moga mieé zmiany

kursu walut PLN, CZK i RON wobec EUR, zmiany cen surowcow i materiatéw oraz zmiany konsumpcji
wina.

19



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

RAPORT POLROCZNY
ZA 1 POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2011/2012

2.6.  WYBRANE  INFORMACJE = OBJASNIAJACE DO  SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.6.1.  Informacje ogdlne

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA jest spotka AMBRA S.A. (zwana dalej rowniez
»Spotka”).

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA (zwanej dalej réwniez ,,Grupg AMBRA”™) z siedziba
w Warszawie zostala utworzona zgodnie ze statutem Spétki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas
nieoznaczony.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego
w Zamosciu V Wydzial Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod data 31 sierpnia 1994 r.

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. Spétka AMBRA S.A. zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Warszawie w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 41726.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej zgodnie ze statutem Spétki jest
produkcja win gronowych i sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sg notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sektorze
SpoZywczym.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w skiad Zarzadu AMBRA S.A. wchodzili:

- Robert Ogor — Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Dziarski — Czlonek Zarzadu,

- Piotr Kazmierczak — Czlonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. w skfad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Rafal Konieczny - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Oliver Gloden — Czionek Rady Nadzorczej,

- Andreas Meier — Czlonek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Szlendak — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W pierwszym pétroczu roku obrotowego 2011/2012 nie wystapily zmiany w skiadach Zarzadu i Rady
Nadzorcze;j.

Czas trwania jednostki dominujacej AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Jednostka dominujaca spétki AMBRA S.A. jest spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedziba
w Wachenheim (Niemcy). Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest spélka Giinther Reh AG z
siedziba w Leiwen (Niemcy).

Spétka AMBRA S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitalowej AMBRA i sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Wykaz jednostek konsolidowanych znajduje si¢ w rozdziale 2.6.5 niniejszego
raportu.

Skonsolidowany rozszerzony raport pofroczny zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmuja skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
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dochodéw, skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za pierwsze pétrocze roku
obrotowego, tj. od I lipca 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz skonsolidowane i Jjednostkowe
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za drugi kwartat roku obrotowego 2011/2012, tj. od 1
pazdziernika 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Poréwnywalne dane finansowe obejmujq skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej na koniec poprzedniego roku obrotowego, tj. na dzieri 30 czerwca 2011 r. oraz na dzien 31
grudnia 2010 r., skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw i skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za pierwsze potrocze poprzedniego roku
obrotowego, tj. od 1 lipca 2010 r. do 31 grudnia 2010 r., skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1 lipca 2010 r. do 30 czerwca 2011
r. i za okres od 1 lipca 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z
catkowitych dochodéw za drugi kwartat poprzedniego roku obrotowego, tj. od 1 pazdziernika 2010 r. do
31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej AMBRA S.A. oraz sprawozdania
finansowe stanowiace podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé
przysziosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzieri podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly podane w zlotych polskich, ktére sa waluta funkcjonalna i
prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych tysigcy, o ile nie zaznaczono inaczej.

2.6.2.  Podstawy sporzqdzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
Jednostkowego sprawozdania finansowego

Skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy AMBRA oraz skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe sp6tki AMBRA S.A. zawarte w niniejszym skonsolidowanym raporcie
poirocznym zostaly przygotowane zgodnie z MSR 34 , Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
pozostatlymi Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji przyjetej do stosowania w Unii
Europejskiej (dalej zwane réwniez ,MSSF UE”), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r.,
nr 76, poz. 694, z p6zn. zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
painstwem czlonkowskim (Dz. U. z dnia 28 lutego 2009 r.). Przygotowujac skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowego Grupy AMBRA oraz skrécone sprawozdanie finansowe spotki AMBRA S.A.
zawarte W niniejszym raporcie Grupa stosowala te same zasady rachunkowosci, ktére zostaly opisane
szczegblowo w skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
2010/2011, tj. za okres od 1 lipca 2010 r. do 30 czerwca 2011 r., dlatego niniejsze skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno byé czytane razem ze skonsolidowanym raportem
rocznym za poprzedni rok obrotowy 2010/2011 zbadanym przez bieglego rewidenta.

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci nalozyla na Grup¢ z dniem 1 lipca 2005 r. obowiazek
przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyjetej do
stosowania w Unii Europejskiej. Na dziefi sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystepuja istotne réznice pomiedzy politykami ksiggowymi przyjetymi przez Grupg
wynikajacymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.
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W skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata zasade kosztu
historycznego, poza instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonanie szacunkéw i
przyjecia zatozen, ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja sie na do$wiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki daja podstawg osadu co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrédel. Faktyczna warto$¢ moze réznié si¢ o wartosci szacowanej. Szacunki i
zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujeta w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zar6wno okreséw biezacego, jak i przyszhych.

Zasady rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez przy sporzadzaniu
zgodnego z MSSF UE bilansu otwarcia na dzieri 1 lipca 2005 r. dla celéw przejscia na sprawozdawczoéé
zgodng z MSSF UE,

MSSF UE zawieraja wszystkiec Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi
ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz
Standardami oraz Interpretacjami, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly
jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacii,
ktore zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, a ktére wejda w zycie po dniu
raportowym. Ponadto na dzien raportowy Grupa nie zakoficzyla jeszcze procesu oszacowania wplywu
nowych Standardow i Interpretacji, ktére wejda w zycie po dniu raportowym, na sprawozdanie
finansowe Grupy za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz pierwszy.

Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznia si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych
interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieii 31 grudnia 2011 r. nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe (opublikowany 12 listopada 2009 r.) oraz zmiany do MSSF 9 i
MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji (opublikowane 16 grudnia 2011 r.).

Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2015 r.

e  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w zycie: | stycznia 2013 r.

e  MSSF 11 Wspélne porozumienia (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w zycie: | stycznia 2013 r.

®  MSSF 12 Ujawnienia udzialéw w innych jednostkach (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2013 r.

e  MSSF 13 Wycena wartosci godziwej (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w zycie: | stycznia 2013 r.

®  MSR 27 Jednostkowe sprawozdanie finansowe (opublikowany 12 maja 2011 r.).
Data wejscia w Zycie: | stycznia 2013 r.
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® MSR 28 Inwestycje w jednostki stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia (opublikowany 12
maja 2011 r.).

Data wejscia w zycie: | stycznia 2013 r.

* Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony: Realizacja aktywéw (opublikowany 20 grudnia 2010 r.).
Data wejscia w zycie: | stycznia 2012 r.

®  Zmiany do MSSF | Ostra hiperinflacja oraz usunigcie sztywnych terminéw dla stosujqcych MSSF
po raz pierwszy (opublikowany 20 grudnia 2010 r.).

Data wejscia w zycie: | lipca 2011 r.
* Zmiany do MSR | Prezentacja pozostalego zysku catkowitego (opublikowany 16 czerwca 2011 r.).
Data wejscia w zycie: 1 lipca 2012 r.

e  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze (opublikowany 16 czerwca 2011 r.).
Data wejscia w zycie: | stycznia 2013 r.

Wedlug szacunk6éw kierownictwa, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw
nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

Wezesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie podjeta decyzji o wczesniejszym
zastosowaniu jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji. Nowe regulacje
zastosowane po raz pierwszy do niniejszego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w
kolejnym akapicie.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Grupa nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci zostaly zastosowane jednolicie przez poszczeg6lne jednostki Grupy.

2.6.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalng spotki AMBRA S.A. oraz pozostatych polskich spélek i waluta prezentacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski. W sktad Grupy AMBRA
wchodzg ponadto zagraniczne spo6lki zalezne: Soare Sekt a.s., Vino Valtice s.r.0., Vinarstvi Zajeci s.r.o. i
Vinne Sklepy Mikulov s.r.0., ktérych walutq funkcjonalng jest korona czeska (CZK), Soare Sekt
Slovakia s.r.0., ktérej waluta funkcjonalng jest euro (EUR) oraz Karom Drinks s.r.l. i S.C. Zarea s.a.,
ktorych walutg funkcjonalng jest lej rumunski (RON).

Sprawozdania finansowe tych spélek dla celow konsolidacji za przeliczono na zioty polski wg
nast¢pujacych zasad:

- Poszczegdlne pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw za kazdy miesiac przeliczono $rednim
kursem ustalonym przez Narodowy Bank Polski obowiazujacym na ostatni dzien kazdego miesiaca
danego kwartahu,

- Poszczegblne pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien raportowy przeliczono $rednim
kursem ustalonym przez Narodowy Bank Polski obowigzujacym na dzien raportowy.
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Kursy uzyte do przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych przedstawia ponizsza
tabela:

Rok obrotowy 2011/2012
kurs na dzien
31.07.2011 31.08.2011 30.09.2011 31.10.2011 30.11.2011 31.12.2011
korona czeska (CZK) 0,1658 0,1719 0,1791 0,1751 0,1779 0,1711
euro (EUR) 4,0125 4,1445 44112 4,3433 4,5494 4,4168
lej rumunski (RON) 0,9459 0,9819 1,0144 1,0042 1,0442 1,0226
Rok obrotowy 2010/2011
kurs na dzien
31.07.2010 31.08.2010 30.09.2010 31.10.2010 30.11.2010 31.12.2010
korona czeska (CZK) 0,1617 0,1613 0,1621 0,1621 0,1638 0,1580
euro (EUR) 4,0080 4,0038 3,9870 3,9944 4,0734 3,9603
lej rumunski (RON) 0,9448 0,9415 0,9342 0,9368 0,9487 0,9238

2.6.4.  Wpybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
euro w nastepujacy sposob:

- Poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pienigznych za pierwsze péirocze biezacego i poprzedniego roku obrotowego oraz za poprzedni rok
obrotowy przeliczono wedlug kurséw stanowiacych $rednia arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesiaca danego
okresu. Kursy ten wynosity 4,3130 zt za pierwsze péirocze roku obrotowego 2011/2012, 3,9859 zt za rok
obrotowy 2010/2011 i 4,0045 zt za pierwsze p6trocze roku obrotowego 2010/2011.

- Poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug $rednich kurséw
ogtoszonych przez NBP obowiazujacych na dzien raportowy. Kursy te wynosity 4,4168 zt na 31 grudnia
2011 r., 3,9866 zl na 30 czerwca 2011 r. i 3,9603 zt na 31 grudnia 2010 r.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy AMBRA wraz z przeliczeniem na euro

w tys. 7l w tys. EUR

Rok Rok
I poirocze ohrodow I péirocze I péirocze obrotow 1 péirocze
2011/2012 Y 2010/2011 2011/2012 Y 2010/2011

2010/2011 2010/2011
Przychody brutto ze sprzedazy 362 228 521965 339715 83 986 130 953 84 833
Przychody netto ze sprzedazy (pomniejszoneo 275 484 409 732 267 321 63874 102 795 66 755
akcyzg i oplaty handlowe)
Zysk brutto ze sprzedazy 88 424 135 842 94 104 20502 34081 23 500
EBITDA 40 381 48 559 48 909 9363 12 183 12214
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (EBIT) 35191 38282 44074 8159 9604 11 006
Zysk netto 26 984 23211 31140 6257 5823 7776
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy 23 407 19 143 27 135 5427 4803 6776
jednostki dominujacej
Przeplywy pienigzne netto razem (860) (5 255) (5421) (199) (1318 (1 354)
Aktywa razem 571303 398 725 528 800 129 348 100016 133 525
Zobowigzania dlugoterminowe 59277 40 100 30 929 13421 10 059 7810
Zobowigzania krétkoterminowe 265 665 129 928 262 301 60 149 32591 66 233
Kapital wlasny 246361 228697 235570 55778 57 366 59 483
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy 215538 199 249 205 538 48 800 49 980 51900
jednostki dominujacej
Kapital zakladowy 25207 25207 25207 5707 6323 6 365
Zysk netto na jedng akcje zwykla 0,93 0,76 1,08 0,22 0,19 0,27
Rozwodniony zysk netto na jedng akcjg 0,93 0,76 1,08 0,22 0,19 0,27
zwykla
Wartosé ksiggowa na jedng akcjg zwykla 8,55 7,90 8,15 1,94 1,98 2,06
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng 8,55 7.90 8,15 1,94 1,98 2,06
akcje zwykla
Zadeklarowana i wyplacona dywidenda na 0,40 0,30 0,30 0,09 0,08 0,07
Jedna akcje zwykia
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Wybrane dane finansowe spolki AMBRA S.A. wraz z przeliczeniem na euro

w tys. 21 w tys. EUR
I pélrocze g bi?jwy 1 pélrocze 1 pdirocze . bit::wy I pétrocze
] /
201172012 201012011 2010/2011 2011/2012 20102011 2010/2011
Przychody brutto ze sprzedazy 185 851 232 680 165 858 43091 58376 41 418
Przychody netto ze sprzedazy (pomniejszone o 137 888 176 258 126 893 31971 44 220 31 688
akcyze i oplaty handlowe)
Zysk brutto ze sprzedazy 43427 58 687 45124 10 069 14 724 11 268
EBITDA 24 554 24 455 28 069 5693 6135 7 009
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 22119 19 435 25567 5129 4876 6 385
Zysk netto 22020 18 554 23776 5106 4655 5937
Przeplywy pienigine netto razem 11 (3915) (3 628) 3 (982) (906)
Aktywa razem 380390 266 998 349 007 86 123 66 974 88 126
Zobowiazania dlugoterminowe 55025 22941 9324 12 458 I.735 2354
Zobowigzania krétkoterminowe 121 055 51684 142 086 27 408 12 964 35878
Kapital wlasny 204 310 192 373 197 597 46 257 48 255 49 894
Kapital zakladowy 25207 25207 25207 5707 6323 6 365
Zysk netto na jedna akcjg zwykla 0,87 0,74 0,94 0,20 0,18 0,24
Rozwodniony zysk netto na jedna akcj¢ 0,87 0,74 0,94 0,20 0,18 0,24
zwykla
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg zwykla 8,11 7,63 7.84 1,84 1,91 1,98
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng 8,11 7,63 7.84 1,84 1,91 1,98
akcje zwykla
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2.6.5. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta oraz wykaz jednostek podlegajqcych
konsolidacji
Efe hyw"}.’ kit Stopien zaleznosci od
e ; podeian AMBRA S.A. oraz metoda
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci dominujqcego w R e
=i konsolidacji na dzien
spoilce na dzien 31 grudnia 2011
31 grudnia 2011 r. gruania =
AMBRA S.A. Warszawa Produkcja i sprzedaz wyrobéw — Podmiot dominujacy
alkoholowych i
bezalkoholowych.
PH Vinex Torun Hurtowa i detaliczna sprzedaz 51% Zalezna bezposrednio,
Slaviantsi Poland wyrobéw alkoholowych i metoda pelna
Sp. z0.0. bezalkoholowych.
Centrum Wina — Warszawa Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
Dystrybucja Sp. z wyrobow alkoholowych i metoda pelna
0.0. bezalkoholowych.
Capricorn Warszawa Sprzedaz detaliczna napojéw 100% Zalezna posrednio przez
Investments Sp. z alkoholowych i Centrum Wina -
0.0. bezalkoholowych. Dystrybucja, metoda
peina
TIM S.A. Bielsko- Hurtowa i detaliczna sprzedaz 51% Zalezna bezposrednio,
Biala wyrobdw alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
IP Brand Warszawa Doradztwo w zakresie 100% Zalezna bezposrednio,
Management Sp. z prowadzenia dziatalnosci metoda pelna
0.0. gospodarczej i zarzadzania.
IP Brand Warszawa Dzierzawa wlasnoéci 100% Zalezna bezposrednio,
Management Sp. z intelektualnej i podobnych metoda peina
0.0. Sp. produktéw, z wylaczeniem prac
komandytowa chronionych prawem
autorskim.
Soare Sekt a.s. Zajeci, Produkcja i sprzedaz napojow 100% Zalezna bezposrednio,
Czechy w tym alkoholowych (oprécz metoda peina
piwa i wyrobow mlecznych).
Zakup i sprzedaz towaréw i
posrednictwo w sprzedazy
towaréw spozywczych,
Vino Valtice s.r.0. | Valtice, Zakup i sprzedaz towardw i 100% Zalezna posrednio przez
Czechy posrednictwo w sprzedazy Soare Sekt a.s., metoda
towardw spozywczych. peina
Vinarstvi Zajeci Zajeci, Produkcja i sprzedaz wyrobéw 99,8% Zalezna posrednio przez
S.r.0. Czechy alkoholowych i Soare Sekt a.s., metoda
bezalkoholowych. peina
Vinne sklepy Mikulov, Sprzedaz hurtowa, detaliczna i 100% Zalezna posrednio przez
Mikulov s.r.o. Czechy produkcja wyrobow Soare Sekt a.s., metoda
alkoholowych i peina
bezalkoholowych.
Soare Sekt Piestany, Zakup i sprzedaz towar6w i 100% Zalezna posrednio przez
Slovakia s.r.o. Stowacja posrednictwo w sprzedazy Soare Sekt a.s., metoda
towardw spozywczych, pelna
Karom Drinks Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobéw 56% Zalezna bezposrednio,
s.r.l. Rumunia alkoholowych i metoda petna
bezalkoholowych.
S.C. ZAREA s.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobow 51,01% Zalezna bezposrednio,
Rumunia alkoholowych i metoda peina

bezalkoholowych.
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Jednostka dominujagca AMBRA S.A. sprawuje réwniez wspétkontrole w spélce Winezja.pl Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. W pierwszym pélroczu biezacego roku obrotowego udziat AMBRA S.A. w
spofce Winezja.pl Sp. z 0.0. zwigkszyl si¢ z 49,99% do 50,21%. Jednostka wspoétkontrolowana
Winezja.pl Sp. z 0.0. jest ujmowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw
wilasnosci.

Ponadto AMBRA S.A. jest inwestorem wywierajacym znaczacy wplyw na nastgpujace jednostki
stowarzyszone ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci:

-PW LPdV Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (45% - udziat bezposredni),
- Wine 4 You Sp. z 0.0. z siedziba w Piasecznie (25,5% - udzial posredni przez jednostke zalezna TiM
S.A).

Jak opisano szczegélowo w raporcie kwartalnym za pierwszy kwartat biezacego roku obrotowego
2011/2012 spéitka zalezna Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0. (zwana dalej ,,CWD™) nabyta 100%
udzialéw oraz praw glosu w spétce Capricorn Investment Sp. z 0.0. (zwana dalej ,,.CI”) z siedzibg w
Warszawie w dniu 30 wrzesnia 2011 r.

W dniu 31 grudnia 2011 r. kapital zakladowy spétki CI zostal podwyzszony o kwote 127 600 zt w
drodze ustanowienia nowych udziatéw objetych w calosci przez dotychczasowego jedynego udziatlowea,
tj. spotkg CWD. Rozliczenie nabycia udzialéw w tej spéice ma charakter tymczasowy.

2.6.6.  Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne Grupy zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” obowiazujacym od dnia 1
stycznia 2009 r., wedlug ktérych odbywa si¢ zarzadzanie Grupa obejmuja dziatalno$é podstawowa
obejmujaca produkcj¢ i sprzedaz wyrobéw alkoholowych i bezalkoholowych oraz dziatalno$é pozostala
obejmujaca nieruchomosci inwestycyjne znajdujace si¢ w Polsce i w Rumunii niezwiazane z
dziatalnoscia podstawowa. Zarzadzanie Grupg odbywa si¢ w podziale na te segmenty. Kazdy z
segmentow stanowi czgsé sktadowa Grupy osiagajaca przychody i ponoszaca koszty zgodnie z MSSF 8.

Grupa wyodrebnia nastgpujace segmenty dziatalnosci:

Dzialalnos$¢é podstawowa — Polska,

Dzialalno$¢ podstawowa — Czechy i Stowacja,

Dziatalno$¢ podstawowa — Rumunia,

Dziatalno$¢ pozostata — nieruchomosci inwestycyjne (Polska, Rumunia).

Ponizej przedstawione zostaly dane sprawozdawcze wedlug segmentéw dziatalnoéci za pierwsze
potrocze roku obrotowego 2011/2012. W poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym 2010/2011 w
okresie, ktéry obejmuje niniejszy raport nie nastapily zmiany w zakresie podstawy wyodrebnienia
segmentéw. Przychody kazdego segmentu obejmuja zar6wno sprzedaz wewnatrz segmentu jak i
sprzedaz eksportowa (poza granice segmentu).

Dane za pierwsze potrocze poprzedniego roku obrotowego 2010/2011 zostaty przeksztalcone zgodnie z

przepisami MSSF 8 w celu zapewnienia poréwnywalnosci z danymi za ten sam okres biezacego roku
obrotowego.
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2.6.7.  Zmiany gléwnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania Sfinansowego

Srodki trwale

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010

1 potrocze Rok obrotowy I péirocze

2011/2012 2010/2011 2010/2011
Grunty i budynki 72943 66 462 86 634
Urzadzenia techniczne i maszyny 25 453 25212 25 851
$rodki transportu 6 160 6365 5907
Pozostale srodki trwale 994 835 918
Srodki trwale w budowie i zaliczki 3028 5773 7173
Rzeczowe aktywa trwale razem 108 578 104 647 126 483

Wzrost wartosci srodkéw trwalych w poréwnaniu z koficem poprzedniego roku obrotowego wynika
przede wszystkim z nowych projektéw inwestycyjnych zwiazanych gléwnie z rozbudowa zaplecza
magazynowego w zakladzie produkcyjnym w Woli Duze;j.

Okresy uzytkowania i metody amortyzacji sktadnikéw majatku trwalego sa corocznie weryfikowane.

Wartosci niematerialne i wartosé¢ firmy

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010

I pélrocze Rok obrotowy 1 pétrocze

201172012 20102011 2010/2011
Programy komputerowe 737 835 791
Znaki towarowe 12518 12 642 12 889
Pozostale wartosci niematerialne 862 206 188
Zaliczki 422 164 174
Wartodci niematerialne razem 14 539 13 847 14 042
Vinex Slavyantsi Poland Sp. z 0.0. 1392 1392 1392
TiM S.A. 20177 20 177 20177
Centrum Wina - Dystrybucja Sp. z 0.0. 7322 7322 7322
Soare Sekt as. 12 329 11 025 9784
Vinarstvi Zajeci s.r.o. 1 068 802 571
Soare Sekt Slovakia s.r.o. 12 12 252
S.C. Zareasa. 1 890 1 856 1872
PW LPdV Sp. zo.0. 43 48 48
Warto$é firmy z konsolidacji razem 44 238 42 634 41418

Zmiana wartosci firmy w odniesieniu do jednostek zagranicznych (Soare Sekt a.s., Vinarstvi Zajeci
s.r.0., Soare Sekt Slovakia s.r.o. i S.C. Zarea s.a.) wynika z wyceny tych warto$ci na dzief raportowy.

Zgodnie z MSR 36 wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz warto$¢ firmy
podlegaja testowi na utrat¢ wartosci na koniec kazdego roku obrotowego. Test przeprowadzony na dzier
30 czerwca 2011 r., tj. na koniec poprzedniego roku obrotowego nie wykazat utraty wartosci dla zadnego
ze skfadnikéw tych aktywéw. Na dzien 31 grudnia 2011 r. przeprowadzona zostata analiza istnienia
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przestanek wskazujacych na to, ze mogta nastapic utrata wartosci ktéregos ze skladnikéw tych aktywow,
ktéra nie wykazala istnienia takich przestanek.

Zapasy

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010

I péirocze Rok obrotowy I pdirocze

2011/2012 2010/2011 2010/2011
Materiaty 1 surowce 16 895 13193 11603
Produkcja w toku 11 680 11441 9123
Wyroby gotowe 19 453 23673 15 831
Towary 61 108 52484 54 702
Zaliczki 383 510 3
Zapasy razem 109 519 101 301 91262

Zapasy wykazywane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartoéci netto, tj.
pomniejszone o odpisy aktualizujace. Zmiany wartosci odpiséw aktualizujacych zostaly zaprezentowane
w rozdziale 2.6.9.

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostale

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
I péirocze Rok obrotowy I pofrocze
2011/2012 2010/2011 20102011
Naleznosci handlowe i pozostale od jednostek powiazanych 3678 2524 2564
niekonsolidowanych
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 242 882 85 264 223 382
Naleznosci z tytulu podatkow (z wylaczeniem podatku 1970 2655 1912
dochodowego od osob prawnych)
Naleznosci z tytudu ubezpieczen spolecznych 3 3 20
Pozostale 1978 2641 4 662
Kritkoterminowe naleznoéci handlowe i pozostale razem 250 511 93 087 232 540

Naleznosci wykazywane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, tj.
pomniejszone o odpisy aktualizujagce. Zmiany wartosci odpiséw aktualizujacych zostaty zaprezentowane
w rozdziale 2.6.9.
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Krotkoterminowe zobowiqzania handlowe i pozostale

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
I péirocze Rok obrotowy I pélrocze
201172012 2010/2011 2010/2011
Zobowiazania handlowe i pozostale wobec jednostek powigzanych 439 610 1591
niekonsolidowanych
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych jednostek 86273 46 581 65 741
Przychody przyszlych okreséw 573 490 455
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 31955 14 158 27 050
Zobowiazania z tytulu podatkéw (z wylaczeniem podatku 26 885 8797 24 156
dochodowego od oséb prawnych)
Zobowiazania z tytulu ubezpieczen spolecznych 1284 1175 1224
Pozostale 1 500 1256 1161
Kroitkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostale razem 148 909 73 067 121 378

Rozliczenia migdzyokresowe bierne obejmuja gtéwnie rezerwy na oplaty handlowe (zmiany ich wartosci
zostaly zaprezentowane w rozdziale 2.6.9).

Zobowigzania z tytulu podatkéw obejmuja przede wszystkim zobowigzania z tytutu VAT i podatku
akcyzowego.

(nickonsolidowane)

Czlonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej AMBRA S.A.

2.6.8.  Transakcje z podmiotami powiqzanymi
Przychody ze sprzedazy : . . .
wyrobow gotowych, Zakupy towardow 1 ustug Odsemljl;;:ca;::ne ' Dym:ca;!z:iemc :
towarow i ushug
1.07.2011 - 1.07.2010- 1.07.2011- 1.07.2010- 1.07.2011- 1.07.2010- 1.07.2011- 1.07.2010 -
31.12.2011 31122010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
AMBRA S.A.
Jednostki zalezne 21526 18 880 4 786 4199 1742 2 445 4070 4633
Grupa AMBRA
Jednostki stowarzyszone 1 3798 4108 - 3 - - - -
wspotkontrolowane
Pozostale jednostki 361 517 500 2226 - - (6 163) (4 622)
powigzane
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AMBRA S A.
Jednostki zalezne

Grupa AMBRA
Jednostki stowarzyszone i

Naleznosci (w tym z tytutu
udzielonych pozyczek)

Zobowigzania

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010

43 984

3137

wspotkontrolowane
Pozostale jednostki
powigzane

(nickonsolidowane)

Czlonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej AMBRA S.A.

2.6.9.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Aktywa = tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na poczatek okresu
Zmiana
Stan na koniec okresu

Rezerwa na podatek odroczony
Stan na poczatek okresu
Zmiana

Stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujqce wartosé zapaséw
Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszema

Stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujqce wartosé naleznosci
Stan na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmnigjszenia

Stan na koniec okresu

Rezerwy na oplaty handlowe

Stan na poczatek okresu
Zwigkszenia
Zmnigjszenia

Stan na koniec okresu

40578 42 899 1705 9952
2228 1976 2
296 588 438 608
46 33 =
1.07.2010 - 1.07.2010 -
30.06.2011 31.12.2010
Rok obrotowy I péirocze
2010/2011 2010/2011
5854 5854
(1934) 934
3920 6 788
9126 9126
(2 469) (291)
6 657 8 835
3852 3852
572 595
(1045) (285)
3379 4 162
11 704 11704
789 592
(3 866) (220)
8627 12 076
5620 5620
7525 18 466
(5 620) (5 620)
7525 18 466

1002

1591
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2.6.10. Zdarzenia po dacie raportowej

Nie wystapily.

Warszawa, dnia 20 lutego 2012 r.

Lo

W

Robert Ogér GrzegorZ Nowak/
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
: ’ f L .
?‘ D{V ‘)l Jc LR . pli l(d"\ —— J
Piotr Dziarski Piotr Kazmierczak
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI
AMBRA SA. ZA 1 POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2011/2012
SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF/MSR

SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010

1 péirocze Rok obrotowy I potrocze

201172012 2010/2011 20102011
AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 55184 53 168 52592

Wartosci niematerialne 5062 4 809 4859

Diugoterminowe naleznodci handlowe i pozostale 252 169 161

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspéikontrolowanych 41333 4233 4133

Udzialy i akcje 93173 93173 93173

Diugoterminowe pozyczki udzielone 21 182 221761 24 717

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 946 - 631
Aktywa trwale razem 181 132 178 313 180 266
Aktywa obrotowe

Zapasy 44332 41127 34 155

Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostale 148 574 41918 127 898

Krétkoterminowe pozyczki udzielone 6070 5072 5461

Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 219 516 888

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 63 52 339
Aktywa obrotowe razem 199 258 88 685 168 741
AKTYWA RAZEM 380 390 266 998 349 007

i B ;0 —
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31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
I polrocze Rok obrotowy I pétrocze
2011/2012 2010/2011 2010/2011
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 25207 25207 25207
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 67718 67718 67718
Pozostale kapitaly zapasowe 84 641 76 170 76 172
Zysk z lat ubiegtych 4724 4 724 4 724
Zysk netto roku biezacego 22 020 18 554 23776
Kapital wlasny razem 204 310 192 373 197 597
Zobowigzania dlugoterminowe
Dilugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz 54516 21441 7500
innych instrumentéw diuznych
Diugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostale 340 340 1 667
Swiadczenia pracownicze 169 169 157
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - 991 -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 55 025 22 941 9324
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz 38911 13 348 80412
innych instrumentéw dluznych
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 6 844 1925 4925
Krétkoterminowe zobowiazania handlowe i pozostale 75 300 36411 56 749
Zobowigzania krétkoterminowe razem 121 055 51 684 142 086
PASYWA RAZEM 380 390 266 998 349 007
e ————— I ————————§

W raporcie péirocznym za poprzedni rok obrotowy 2010/2011 obejmujacym okres od 1 lipca 2010 r. do
31 grudnia 2010 r. zaprezentowano stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
3514 tys. zt i pasywa z tego tytulu w kwocie 2 883 tys. zt na dzier 31 grudnia 2010 r. W niniejszym
raporcie pélrocznym dane z tego tytulu na dzied 31 grudnia 2010 r. zostaly skompensowane i
przedstawione w kwocie 631 tys. zt w pozycji ,,Aktywa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego™.
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Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig

Wartos¢ ksiggowa

Liczba akcji zwyklych
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w z1)

Rozwodniona liczba akcji wykych
Rozwodniona warto$é ksiegowa na 1 akcje (w zi)

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
1 péirocze Rok obrotowy 1 pétrocze
2011/2012 2010/2011 20102011
204 310 192 373 197 597
25 206 644 25 206 644 25 206 644
8,11 7,63 7,84
25 206 644 25 206 644 25 206 644
8,11 7,63 7,84
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3.2 SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW

1.07.2011 - 1.07.2010 - 1.10.2011 - 1.10.2010 -
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
I pélrocze I péirocze 11 kwartal II kwartal

2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Przychody ze sprzedazy produktow 159 051 143 254 118 922 108 874
Przychody ze sprzedazy towaréw 26 800 22 604 16 748 13 341
Przychody brutto ze sprzedazy 185 851 165 858 135670 122215
Oplaty handlowe {22 398) (19 146) (16 115) (13 829)
Podatek akcyzowy (25 565) (19 819) (18 636) (14 830)
Przychody netto ze sprzedazy 137 888 126 893 100 919 93 556
Zuzycic materialow (65 098) (53 544) (50 461) (42 267)
Koszt wlasny sprzedanych towaréw (14 109) (14 914) (9 162) (8 598)
Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towarow (79 207) (68 458) (59 623) (50 865)
Koszty marketingu, dystrybucji i prowizji (15 254) (13 311) (11723) (10 174)
Zysk brutto ze sprzedazy 43 427 45124 29 573 32517
Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej (7262) (6 725) (4 109) (3510)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (11 719) (10 811) (6 761) (6 143)
Amortyzacja (2435) (2 502) (1236) (1256)
Zysk ze sprzedazy 22011 25086 17 467 21 608
Pozostale przychody operacyjne 3008 2770 1 647 1670
Pozostale koszty operacyjne (2900) (2289) (2 122) (1463)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 22119 25 567 16 992 21 815
Przychody finansowe z tytutu odsetek 1324 1 005 895 421
Pozostale przychody finansowe 5537 4727 1489 1654
Koszty finansowe z tytulu odsetek (1361) (1888) (835) (1008)
Pozostale koszty finansowe (1303) (461) (451) (39)
Zysk brutto 26 316 28 950 18 090 22 843
Podatek dochodowy biezacy (7233) (6 855) (6 227) (5 964)
Podatek dochodowy odroczony 2937 1 681 2916 1 731
Podatek dochodowy (4 296) (5174) (3 311) (4 233)
Zysk netto 22 020 23 776 14779 18 610
Inne calkowite dochody - pr = -
Calkowite dochody razem 22 020 23776 14779 18 610
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Zysk netto na jedng akcje zwyklg

1.07.2011 - 1.07.2010 - 1.10.2011 - 1.10.2010 -

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

1 potrocze 1 pétrocze 11 kwartat 11 kwartat

2011/2012 2010/2011 2011/2012 2010/2011
Zysk netto 22 020 23776 14779 18 610
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 25 206 644 25 206 644 25 206 644 25 206 644
Zysk na jednq akcje owyklg (w zi) 0,87 0,94 0,59 0,74
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykdych 25 206 644 25 206 644 25 206 644 25 206 644

Rozwodniony zysk na jednq akcje zwyklq (w zi) 0,87 0,94 0,59 0,74
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34. SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z  PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
1.07.2011 - 1.07.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
I péirocze I péitrocze

2011/2012 2010/2011

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto 22 020 23776
Korekty:
Amortyzacja 2 435 2502
Zyski/straty z tytutu roznic kursowych (735) 379
Zyski/straty ze dzialalnosci inwestycyjnej 27) (137)
Odsetki i udziaty w zyskach (4 033) (3 749)
Podatek dochodowy biezacy 7233 6 855
Inne korekty przeplywdw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej 297 (208)
Zysk operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 27 190 29418
Zmiana stanu naleznosci (106 739) (97 097)
Zmiana stanu zapasow (3 205) 9997
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1 946) (1 594)
Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytow 38 889 32 605
Zmiana stanu rezerw (991) (86)
(46 B02) (26 757)
Podatek zaplacony (2314) (1175)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (49 116) (27 932)

Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 54 341
Splata pozyczek 722 5280
Odsetki otrzymane 1742 2 445
Dywidendy otrzymane 4070 4633
6588 12 699

Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (4 530) (3 147)
Nabycie spotki (100) B
Udziclone pozyczki (25) (10)
(4 655) (3157)
Srodki pienigine netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 1933 9542
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1.07.2011 - 1.07.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
I péirocze I péirocze

2011/2012 2010/2011

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnoéci finansowej

Wplywy
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek 58 638 24212
58 638 24 212

Wydatki

Dywidendy zaplacone (10 083) (7 562)
Odsetki zaplacone (1361) (1 888)
(11 444) (9 450)
Srodki pienigine netto z dzialalnoéci finansowej 47 194 14 762
Przeplywy pienig¢zne netto, razem 11 (3 628)
Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych - -
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym: 11 (3 628)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 52 3967

Srodki pienigzne na koniec okresu 63 339
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3.5 WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.5.1.  Zmiany gléwnych pozycji sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010

1 péirocze Rok obrotowy I pétrocze

20112012 2010/2011 2010/2011
Grunty i budynki 29 154 26 486 25 984
Urzadzenia techniczne | maszyny 21048 20613 20227
$rodki transportu 2215 2356 1939
Pozostale Srodki trwale 153 131 175
Srodki trwale w budowie i zaliczki 2614 3582 4267
Rzeczowe aktywa trwale razem 55184 53 168 52 592

Wzrost wartosci Srodkéw trwatych w poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowym wynika przede
wszystkim z nowych projektéw inwestycyjnych zwiazanych gléwnie z rozbudowa zaplecza
magazynowego w zakladzie produkcyjnym w Woli Duze;j.

Okresy uzytkowania i metody amortyzacji sktadnikéw majatku trwalego sq corocznie weryfikowane.

Pozyczki udzielone

31.12.2011 30.06.2011 31.12,2010

I pétrocze Rok obrotowy I potrocze

2011/2012 20102011 2010/2011
S.C. Zareasa. 13611 15193 16 852
Soare Sektas. 7571 7518 7 865
Pozostale - 50 -
Dlugoterminowe poZyczki udzielone razem 21 182 22 761 24 717
S.C. Zarea s.a. 4832 3999 3268
Soare Sekt as. 1192 1052 1 046
IP Brand Management Sp. z 0.0. 21 21 10
IP Brand Management Sp. z 0.0. Sp. k. 25 - -
Pozostale - - 1137
Krétkoterminowe poZyczki udzielone razem 6 070 5072 5 461

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym sa splacane zgodnie z obowigzujgcymi harmonogramami.
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Zapasy

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010

1 poirocze Rok obrotowy 1 pétrocze

2011/2012 2010/2011 2010/2011
Materialy i surowce 10 842 7946 5927
Produkcja w toku 6 857 5715 6095
Wyroby gotowe 16 105 20 646 13117
Towary 10 528 6 820 9016
Zapasy razem 44 332 41 127 34 155

Zapasy wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, tj. pomniejszone o

odpisy aktualizujace w wysokosci 1 073 tys. zI na dzien 31 grudnia 2011 r. (na dzien 30 czerweca 2011 .

— 1 240 tys. zt i na dzier 31 grudnia 2010 r. — 1 906 tys. z}).

Krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostale

Naleznoéci handlowe i pozostale od jednostek powiazanych
konsolidowanych

Naleznosci handlowe i pozostale od jednostek powigzanych
niekonsolidowanych

Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek

Naleznosci z tytulu podatkéw (z wylaczeniem podatku
dochodowego od 0sdb prawnych)

Pozostale

Krétkoterminowe nalezno$ci handlowe i pozostale razem

31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
1 potrocze Rok obrotowy 1 pétrocze
2011/2012 2010/2011 20102011

16 732 12 795 13 857

540 296 588

130 584 26 881 112 736

- 1240 40

718 706 677

148 574 41918 127 898

Naleznosci wykazywane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto, tj. pomniejszone o
odpisy aktualizujace w wysokosci 4 165 tys. zt na dzieri 31 grudnia 2011 r. (na dzien 30 czerwca 2011 r.

—3 467 tys. zt i na dzien 31 grudnia 2010 r. — 4 470 tys. zt).
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Krotkoterminowe zobowiqzania handlowe i pozostale

31.122011 3006 2011 31122010
1 péirocze Rok abrotows I poirocze
20112012 20102011 20102011
Zobowigzama handlowe 1 pozostale wobec jednostek 1705 9952 1002
powiazany ch konsolidowany ch
Zobowigzania handlowe 1 pozostale wobec jednostek - 350
powigzany ch miekonsolidowany ch
Zobowigzania handlowe wobec pozostaly ch jednostek 389 17 822 29 796
Rozliczenia migdzy okresowe bierne 19 960 6 847 14 791
Zobowigzania z tytulu podatkéw (z wylaczeniem podatku 13 467 761 Y935
dochodowego od vséb prawny ch)
Zobowigzania z tytulu swiadczen socjalny ch 386 383 347
Pozostale 811 296 878
Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i pozostale razem 75 300 36 411 56 749

Rozliczenia migdzyokresowe bieme na dzien 31 grudnia 2011 r. obejmujq gléwnie rezerwy na oplaty
handlowe w kwocie 8 213 tys. zi (na dzien 30 czerwca 2011 r. — 3 899 tys. z! i na dzien 31 grudnia 2010
r.— 11624 tys. zi.

Zobowiazania z tytulu podatkéw obejmuja przede wszystkim zobowiazania z tytulu VAT i podatku
akcyzowego.

3.5.2.  Transakcje z podmiotami powiqzanymi

Transakeje z podmiotami powiazanymi zostaly wymienione w rozdziale 2.6.8 niniejszego raportu.

Warszawa, dnia 20 lutego 2012 r.
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Robert Ogér Grzegorz Nowdk
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Piotr Dziarski Piotr Kazmierczak
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu



