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Komentarz do raportu skonsolidowanego za IV kwartat 2011 r.

Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto

za okres
Wariant kalkulacyjny 0d 01.10.2011 | od 01.01.2011 | od 01.10.2010 | od 01.01.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2011 | do 31.12.2010 | do 31.12.2010
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 45 756 180 791 38 987 141 218
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 45 600 179 827 38 513 138 182
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 156 964 474 3 036
Koszt wiasny sprzeda 2y (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatéw) -39 394 -160 925 -35 067 -126 285
Koszt sprzedanych produktéw i ustug -39 307, -160 411 -35 002 -123 939
Koszt sprzedanych towardw i materiatow -87| -514 -65 -2 346
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 6 362 19 866 3920 14 933
Koszty sprzedazy -620) -1 538 -287 -892
Koszty ogdlnego zarzadu -3470 -13 502 -3244 -11 955
Pozostate przychody operacyjne 1028 5 965 3719 7 881
Pozostate koszty operacyjne -925 -4.198 -2 932 -6 082
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 2 375 6 593 1176 3 885
Przychody finansowe 12 191 123 931
Koszty finansowe -1 272 -6 693 -959 -3 479
Pozostate zyski (straty) z inwestycji o) 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 115 91 340 1337
Podatek dochodowy -141 -533 125 821
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej 1 256 624 215 516
Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej | | | |
Zysk (strata) netto | 1 256| 624| 215 516

Inne catkowite dochody

- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2 029 6184 3162 1761
- skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
- rachunkowos$¢ zabezpieczen

- skutki aktualizacji majatku trwatego

- zyski i straty aktuarialne

- podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -386 -1175 -601 -335
Inne catkowity dochody (netto) 1643 5 009 2 561 1426
Catkowite dochody razem: 2 899 5633 2776 1942

z dziatalno $ci kontynuowanej

- podstawowy i rozwodniony | 0,23] 0,11] 0,04] 0,09
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy i rozwodniony | 0,23] 0,11] 0,04] 0,09

od 01.10.2011 | od 01.01.2011 | od 01.10.2010 | od 01.01.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2011 | do 31.12.2010 | do 31.12.2010
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1257 625 215 516
- udzialowcom nie stanowigcym kontroli -1 -1 0 0

Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy:
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Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto

Aktywa na dzie n
31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 210 750 201 820
Wartosci niematerialne 4825 1239
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2844 2 844
Rzeczowe aktywa trwate 171 768 168 116
Nieruchomosci inwestycyjne 7 079 7 143
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 577 631
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 23 137 21 600
Naleznosci diugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 520 247
AKTYWA OBROTOWE 77 438 75 786
Zapasy 24 135 20174
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 40 148 36 533
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 6 938 7143
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6217 11 936
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 288 188 277 606
Kapitat wlasny i zobowi azania na dzie A
31.12.2011 31.12.2010
KAPITAL WEASNY 190 979 184 169
Kapitat podstawowy 5 500 5 500
Kapitat zapasowy 226 218 224 384
Kapitat z aktualizacji wyceny 457 457
Akcje wtasne
Kapitaly rezerwowe 16 761 16 761
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -24 486 -30 670
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Zysk (strata) z lat ubiegtych i roku biezgcego -33 450 -32 241
Kapitat wkasny przypadaj acy udziatowcom jednostki dominuj  acej 191 000 184 191
Udzialy niedaj ace kontroli -21 -22
ZOBOWIAZANIA 89 678 84 643
Zobowi gzania dtugoterminowe 2 265 2 531
Diugoterminowe kredyty i pozyczki
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 21
Pozostate zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1976 2237
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 289 273
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Zobowi gzania krétkoterminowe 87 413 82112
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 61 090 56 329
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 21 37
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 22 122 21327
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3770 3833
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 374 441
Rezerwy krétkoterminowe 36 145
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
PRZYCHODY PRZYSZt YCH OKRESOW 7531 8794
Diugoterminowe przychody przysztych okreséow 6 248 7 507
Krétkoterminowe przychody przysztych okreséw 1283 1287
PASYWA RAZEM 288 188 277 606
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Skonsolidowane Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto

za okres
Metoda po $rednia od 01.01.2011 | od 01.01.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2010
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 91 1337
Korekty: 9511 9 940
Amortyzacja wartosci niematerialnych 377 374
QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci warto$ci firmy
Amortyzacja $rodkéw trwatych 4 888 5 252
Qdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwalych
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -103 -81
(Zysk) strata na sprzedazy aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych wykazywanych wg
wart. godziwej
Koszty odsetek 4 349 4 395
(Zysk) strata na sprzedazy akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych
QOdpis ujemnej wartosci firmy
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale 9602 11 277
obrotowym
Zmiana stanu zapasow -3 876 -2 945
Zmiana stanu naleznosci -5 057 2311
Zmiana stanu zobowigzan -5 766 4227
Zmiana stanu rezerw -161 -1 761
Inne korekty -7 490 -11 871
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej -12 748 1238
Zaptacone odsetki -4 400 -4 996
Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -17 148 -3 758
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -97 -9
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -3 085 -2 865
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 206 365
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 88 -649
Whplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 37
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu
Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete $rodki pieniezne)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 2 385 3200
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 14 905 11212
Pozyczki udzielone -1 537 -1 653
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej 12 902 9 601
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1616 9138
Sptaty kredytéw i pozyczek -2 927 -19 196
Sptlata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -37 -47
Dywidendy wyptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -1 348 -10 105
Z_\ngks.zenle (zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentow $rodkow 5594 4262
pieni eznych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 11 936 16 159
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych -125 39
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6217 11 936
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Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto

Kapitaly wtasne

- — - - Udziaty .
Wyszczegblnienie Kapitat Kapitat Kapqal z Pozo.sme Réznice N'e’mdz'.elony Kapitaty wtasne | niekontrolowan Kapital whasny
podstawowy zapasowy aktualizaciji kapitaty kurspwe z ) wynik razem e razem
wyceny rezerwowe przeliczenia finansowy
Stan na pocz atek poprzedniego okresu (na dzie h 01.01.2010r.) 5 500 223 438 457 16 761 -32 431 -31 811 181 914 -22 181 892
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekta btedéw podstawowych 0 0
Saldo po zmianach 5 500 223 438 457 16 761 -32 431 -31 811 181 914 -22 181 892
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w poprzednim o kresie
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny 0 0
Inwestycje dostepne do sprzedazy: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny 0 0
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy 0 0
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wtasny 0 0
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu 0 0
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji 0 0
zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 1761 1761 1761
Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 0 0
przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpo $rednio w kapitale wiasnym 0 0 0 0 1761 0 1761 0 3522
Zysk netto za poprzedni okres 946 -946 0 0
Zysk netto roku obrotowego 516 516 516
Suma zyskOw i strat uj etych w poprzednim okresie 0 946 0 0 1761 -430 2277 0 4 554
korekta konsolidacyjna - potgczenie spétek 0 0
Wyemitowany kapitat podstawowy 0 0
Sprzedaz akcji jednostki zaleznej 0 0
Obijecie konsolidacjg jednostki zaleznej 0 0
Sprzedaz $rodkow trwalych 0 0
Stan na koniec poprzedniego okresu (na dzie 1 31.12.2010r.) 5 500 224 384 457 16 761 -30 670 -32 241 184 191 -22 184 169
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QSr IV/2011

Stan na pocz atek okresu sprawozdawczego (na dzie 1 01.01.2011r.) 5 500 224 384 457 16 761 -30 670 -32 241 184 191 -22 184 169
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekta btedéw podstawowych 0 0

Saldo po zmianach 5500 224 384 457 16 761 -30 670 -32 241 184 191 -22 184 169

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny 0 0
Inwestycje dostepne do sprzedazy: 0 0 0 0 0 0 0 0 0

- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wkasny 0 0
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy 0 0
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych: 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych 0 0
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu 0 0
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji 0 0
zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 6 184 6184 6184
Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 0 0
przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezpo $rednio w kapitale wtasnym 0 0 0 0 6 184 0 6 184 0 6 184
Zysk netto za poprzedni okres 1834 -1 834 0 0
Zysk netto za okres sprawozdawczy 625 625 1 626

Suma zyskoéw i strat uj etych w okresie sprawozdawczym 0 1834 0 0 6184 -1209 6 809 1 6 810
Dywidendy 0 0
Wyemitowany kapitat podstawowy 0 0
Wyemitowane opcje zamienne na akcje 0 0
Obijecie konsolidacjg jednostki zaleznej 0 0
Sprzedaz $rodkow trwatych 0 0

Stan na koniec okresu sprawozdawczego (na dzie  n 31.12.2011r.) 5 500 226 218 457 16 761 -24 486 -33 450 191 000 -21 190 979
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SEGMENTY BRANZOWE

Segmenty s
Wyszczegolnienie Segment Pozostate Wytaczenia Wa_r tose
. skonsolidowana
motoryzacyjny segmenty
Wyniki finansowe segmentéw bran  Zowych za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Przychody ogétem 179 462 10 735 -6 727 183 470
Sprzedaz na zewnatrz 179 462 10 735 -6 727 183 470
Sprzedaz miedzy segmentami

Wynik segmentu 16 713 1613 18 326
Nieprzypisane przychody 3286
Koszty nieprzypisane -15 020
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci
zaniechanej

Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 6 592
Przychody finansowe 191
Koszty finansowe -6 692
Zysk/Strata na sprzedazy udziatow

Zysk przed opodatkowaniem 91
Podatek dochodowy -533
Udzialy niekontrolowane

Zysk netto 624

Pozostate informacje dotycz gce segmentéw bran zowych za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011r.

Skonsolidowane aktywa ogétem 237 474 22 587 -116 710 288 188
Aktywa segmentu 237 474 22 587 -116 710 143 351
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0
Nieprzypisane aktywa cafej grupy 144 837

Skonsolidowane pasywa ogétem 22 432 567 -116 737 288 188
Pasywa segmentu 22 432 567 -116 737 -93 738
Nieprzypisane pasywa catej grupy 381 926

Naktady inwestycyjne 1028 4 954 1986

- rzeczowe aktywa trwate 931 4 954 1889
- wartosci niematerialne 97 97
- nieruchomosci inwestycyjne 0

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 2279 582 2 027 4 888

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 93 285 378

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0

Pozostate koszty niepieniezne 0

Wyniki finansowe segmentéw bran zowych za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.

Przychody ogétem 142 115 5 959 103 148 177
Sprzedaz na zewnatrz 142 115 5 959 103 148 177
Sprzedaz miedzy segmentami

Wynik segmentu 8 876 624 9 500
Nieprzypisane przychody 250
Koszty nieprzypisane -5 865
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci
zaniechanej

Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 3885
Przychody finansowe 931
Koszty finansowe -3 479
Zysk/Strata na sprzedazy udziatow

Zysk przed opodatkowaniem 1337
Podatek dochodowy -821
Udzialy niekontrolowane

Zysk netto 516

Pozostate informacje dotycz gce segmentéw bran zowych za okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .

Skonsolidowane aktywa ogétem 208 600 24 828 -114 732 277 606
Aktywa segmentu 208 600 24 828 -114 732 118 696
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0
Nieprzypisane aktywa cafej grupy 158 910

Skonsolidowane pasywa ogétem 22 294 106 -113 988 277 606
Pasywa segmentu 22 294 106 -113 988 -91 588
Nieprzypisane pasywa catej grupy 369 194

Naktady inwestycyjne 382 317 808 1507

- rzeczowe aktywa trwate 382 317 799 1498
- wartosci niematerialne 9 9
- nieruchomosci inwestycyjne 0

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 3594 997 661 5 252

Amortyzacja wartosci niematerialnych 374 374

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 0

Pozostate koszty niepieniezne 0
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SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Wyniki finansowe segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Wyszczeg6lnienie . 5 . . 5 . . Razem
Holandia Szwecja Niemcy Wielka Brytania Francja Ppzostat e kraje Polska
Przychody uzyskane od klientéw zewnetrznych 5 843 18 438 13 699 38677 20 080 3 588 83 145
Wyniki finansowe segmentéw geograficznych za okres 0d 01.01.2010 r. do 31.12.2010 .
Wyszczegolnienie Razem
yszczegoinient Holandia Szwecja Cze chy Wielka Brytania Francja Ppzosta  te kraje Polska z
Przychody uzyskane od klientéw zewnetrznych 6 759 5613 15 047 33309 23508 921 63 020

GLOWNI KLIENCI okres od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 .
P Przychéd
Wyszczegblnienie uzyskany Segment
KLIENT 1 85 049| motoryzacyjnyj
KLIENT 2 17 955] motoryzacyjny

Na podstawie przepisu § 87 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. (Dz. U. Nr
33, poz. 259), Zarzad Inter Groclin Auto S.A. przedstawia:

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto.

Spotka dominujaca

Inter Groclin Auto S.A. z siedzibg w Karpicku, ul. Jeziorna 3, 64-200 Wolsztyn, Siedziba Zarzadu
Grodzisk Wlkp., ul. Stowianska 4, 62-065 Grodzisk Wlkp. zostata utworzona w dniu 03.11.1997 r. jako
nastepca prawny Spétki Inter Groclin Auto Sp. z 0.0. na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego
w Zielonej Goérze. Spotka prowadzi dziatalno$é na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie
przepisow Kodeksu Spdétek Handlowych. Sad Rejestrowy emitenta: Sagd Rejonowy Poznan — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS
0000136069.

Jednostki zalezne wg stanu na 31.12.2011 r.:

Jednostka zalezna — Groclin Karpaty Sp. z 0. o. z siedzibg w Uzgorodzie, Obwdd Zakarpacki, Ukraina,
ul. Stowianska Nadberezna 31, 88000 Uzgorod.

Jednostka zalezna — Groclin Dolina Sp. z o. o. z siedzibg w Dolinie, Obwdd Iwanofrankowski, Rejon
Dolinski, Ukraina, ul. Gruszewskiego 11, 77500 Dolina.

Jednostka zalezna — Groclin Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli, ul. Wojska Polskiego 34,
67-100 Nowa Sol.

Jednostka zalezna — Centrum Rozwoju Sportu ,Groclin” Sp. 0.0. z siedzibg w Grodzisku WIlkp.,
ul. Sportowa 2, 62-065 Grodzisk Wlkp.

Wedtug stanu na dzier 31.12.2011 r. firma Inter Groclin Auto S.A. posiadata:

- 99,98 % udziatéw w funduszu statutowym w Spétce Groclin Karpaty Sp. z 0.0.,

- 99,99 % udziatéw w funduszu statutowym w Spétce Groclin Dolina Sp. z 0.0.,

- 100 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy w Spdtce Groclin Service Sp. z 0.0., co
stanowi 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Groclin Service
Sp.zo.0.,

- 2 udziaty o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy w Fabryce Tapicerki Samochodowe;j , Fatsa”
Sp. z 0.0., co stanowi 0,4% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikédw
Fabryki Tapicerki Samochodowej ,, Fatsa” Sp. z 0.0.,
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- 100 udziatéw o wartosci 50,00 zt kazdy w Centrum Rozwoju Sportu ,,Groclin” Sp. z 0.0., co
stanowi 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow Centrum Rozwoju
Sportu ,,Groclin” Sp. z 0.0.

Jednostka dominujgca — Inter Groclin Auto S.A. jest producentem wyposazenia i akcesoriow
samochodowych, w tym gtownie foteli samochodowych, poszy¢ foteli samochodowych oraz mebli
tapicerowanych i ich poszy¢. Spétka oferuje réwniez ustugi hotelarskie wraz z petnym pakietem ustug
sportowo-rehabilitacyjnych.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych Groclin Karpaty Sp. z 0.0. oraz Groclin Service Sp. z
0.0. jest produkcja poszy¢ siedzer samochodowych.

Groclin Dolina Sp. z 0.0. znajduje sie w fazie budowy.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej Centrum Rozwoju Sportu ,Groclin” Sp. z o.0. jest
dziatalno$¢ non-profit na rzecz upowszechniania sportu ws$réd dzieci i miodziezy poprzez
udostepnianie i prowadzenie kompleksu sportowego wraz z bazg hotelowo-internatowg i zapleczem
medycznym w Grodzisku WIkp., przeznaczonego w szczegdlnosci na cele organizacji treningéw oraz
obozow sportowych. Zawigzanie Spotki wigze sie z planami dezinwestycyjnymi w tym zakresie
dziatalnosci. Spétka na dzier 31.12.2011 r. nie prowadzita dziatalnosci.

Grupa kapitatowa Inter Groclin Auto dziata w sferze produkcji wyrobdw i ustug, handlu zagranicznego
w dziedzinie importu surowcowo—materiatowego i inwestycyjnego oraz eksportu produktu i ustug.
Do zadan organdw zarzadzajacych Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto nalezy w szczegdlnosci
podejmowanie decyzji strategicznych dotyczacych rozwoju produkcyjnego, handlowego
i inwestycyjnego, w tym decyzji dotyczgcych zaangazowania kapitalowego w nowe przedsiewziecia.
Podmiot dominujgcy koordynuje dziatania jednostek zalezinych, jest rowniez odpowiedzialny za
koordynowanie polityki finansowej oraz organizacje dziatalnosci jednostek grupy kapitatowe].
Niezaleznie od sprawowania funkcji zarzadu i nadzoru wtascicielskiego wtadze Spétki angazujg sie
w prowadzenie dziatalnosci operacyjnej jednostek zaleznych.

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Podstawa prawna

Grupa Kapitatowa Inter Groclin Auto od 1 stycznia 2005 roku prowadzi rachunkowos¢ i sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
wydanymi przez International Accounting Standards Board (IASB).

Dane zostaty sporzadzone z zastosowaniem zasady wyceny aktywdéw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na dziei bilansowy z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy
i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz odpisow aktualizujgcych wartosc
sktadnikéw aktywow.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego. Zasady i metody rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego zostaty szczegétowo omdwione w sprawozdaniu finansowym za rok 2010.

Walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego rozszerzonego raportu kwartalnego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich.
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3.

Istotne zmiany wielkosci szacunkowych

W IV kwartale 2011 r. Grupa Kapitatowa Inter Groclin Auto:

- zwiekszyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 208 tys. zt,
- zwiekszyta rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 67 tys. zt,
- zwiekszyta rezerwy na przyszte zobowigzania o kwote 146 tys. zt,

- zmniejszyta rezerwe na przyszte zobowigzania o kwote 161 tys. zt,

- dokonata odwrdcenia odpisu z tyt. przywrdcenia aktywow na kwote 438 tys. zt,

- dokonata odpisu z tyt. utraty wartosci aktywéw finansowych na kwote 503 tys. zt.

Zwiezty opis dokonan Grupy Kapitalowej Inter Groclin Auto w okresie
IV kw. 2011 roku.

W dalszym ciggu prowadzone s3 negocjacje zmierzajgce do pozyskania kontraktow branz

absorbujgcych maksymalny wymiar wartosci dodanej oraz wejsciu w branze, ktére generujg

zapotrzebowanie na duze powierzchnie produkcyjne.

Spétka planowo realizowata harmonogram wdrazania nowych projektow i na czas wywigzywata sie ze

swych deklaracji w stosunku do nowych klientow.

Zgodnie z planem przebiegat tez proces szkolenia pracownikéw w zakresie produkcji nowych modeli

oraz wdrazania praktyk Lean Manufacturing.

4.1 Zmiana terminu sptaty zobowigzan.

W zwigzku z uptywem terminu spfaty kredytéw zaciggnietych przez Inter Groclin Auto S.A. w Banku

Zachodnim WBK oraz w Banku Polska Kasa Opieki S.A. Zarzad Inter Groclin Auto S.A. podpisat aneksy

do umow kredytowych:

1)

2)

3)

Aneks nr 19 z dnia 24 pazdziernika 2011 r. do Umowy o kredyt rewolwingowy nr 1434/237/03 z
dnia 30 grudnia 2003 r. zawartej pomiedzy Inter Groclin Auto S.A. a Bankiem Zachodnim WBK
S.A. z siedzibg we Wroctawiu w wysokosci 5.872.886,97 EUR (stownie: pie¢ miliondw osiemset
siedemdziesigt dwa tysigce osiemset osiemdziesigt szes¢ Euro 97/100 EUR) tj. 25.817.211,12
PLN (stownie: dwadziescia pie¢ miliondw osiemset siedemnascie tysiecy dwiescie jedenascie
ztotych 12./100), na podstawie ktorego przedtuzono termin sptaty kredytu do dnia 29 lutego
2012r.

Aneks nr 4 z dnia 24 pazdziernika 2011 r. do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym Nr KO006883
z dnia 18 grudnia 2009 r. zawartej pomiedzy Inter Groclin Auto S.A. a Bankiem Zachodnim WBK
S.A. z siedzibg we Wroctawiu w wysokosci 11.560.280,00 PLN (stownie: jedenascie milionéw
pieéset szesédziesigt tysiecy dwiescie osiemdziesigt ztotych 00/100), na podstawie ktdrego
przedtuzono termin spfaty kredytu do dnia 29 lutego 2012 r.

Aneks nr 12 z dnia 29 listopada 2011 r. do umowy Nr | CKK/IVPO/1009732336/44/2006 o kredyt
obrotowy z dnia 28 wrzesnia 2006 r. zawartej pomiedzy Inter Groclin Auto S.A. a Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie w wysokosci 2.400.000,00 EUR (stownie: dwa miliony
czterysta tysiecy EUR), tj. (stownie: dwa miliony czterysta tysiecy EUR), tj. 10.867.680,00 PLN
(stownie: dziesie¢ miliondw osiemset szesédziesigt siedem tysiecy szes$éset osiemdziesigt
ztotych), na podstawie ktérego przedtuzono termin sptaty kredytu do dnia 29 lutego 2012 roku,
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4) Aneks nr 7 z dnia 29 listopada 2011 roku do umowy Nr | CKK/IVPO/1009720900/43/2006 o
kredyt inwestycyjny z dnia 28 wrzesnia 2006 r. zawartej pomiedzy Inter Groclin Auto S.A. a
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie w wysokosci 1 404 500,00 EUR (jeden
milion czterysta cztery tysigce piecset EUR), tj. 6.359.856,90 PLN (stownie: sze$¢ miliondw
trzysta piecddziesigt dziewieé tysiecy osiemset pieddziesigt sze$¢ ztotych 90/100), na podstawie
ktorego przedtuzono termin sptaty kredytu do dnia 29 lutego 2012 roku.

4.2 Nakfady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne.

Warto$¢ naktadéw na zakupy rzeczowych aktyw trwatych oraz wartosci niematerialnych Grupy
Kapitatowej Inter Groclin Auto w IV kwartale 2011 r. osiggneta poziom 462 tys. zt.

4.3 Kurs akgcji

Sredni kurs akcji Groclinu w IV kwartale 2011 roku wynidst 11,92 zt, kurs min w analizowanym okresie
wynidst 10,49 zt, natomiast kurs max w IV kwartale uksztattowat sie na poziomie 14,19 zt.

Kurs akcji IGAS.A. w okresie IV kwartatu 2011
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4.4 Zatrudnienie

Na koniec IV kwartatu 2011 roku stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Inter Groclin Auto wyniost
1.519 oséb i ulegt obnizeniu o 140 oséb w stosunku do stanu na koniec Il kwartatu 2011 r. Redukcja
zatrudnienia byfa mozliwa dzieki wdrozeniu nowoczesnych metod organizacji proceséw
produkcyjnych zwiekszajgcych wydajnos¢ pracy.

4.5 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto.

W IV kwartale 2011 r. przychody ze sprzedazy osiggnety wartos¢ 45.756 tys. zt i byly wyisze 0 17,4 %
w stosunku do przychoddéw analogicznego okresu roku poprzedniego, narastajgco w okresie czterech
kwartatéw 2011 r. przychody ze sprzedazy osiggnety wartos¢ 180.791 tys. zt i byly wyzsze o 28,02%
w stosunku do przychoddéw analogicznego okresu roku poprzedniego.

W IV kwartale 2011 r. warto$¢ przychodéw w walucie EUR wyniosta 10.314 tys. i byta wyzsza 0 6,1 %
od rezultatu z analogicznego okresu roku poprzedniego, narastajaco przychody w walucie EUR
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w okresie czterech kwartatow 2011 r. wyniosty 43.668 tys. EUR i byty wyzsze o 23,82 % od rezultatu
z analogicznego okresu roku poprzedniego.

W czwartym kwartale 2011 roku zaobserwowa¢ nalezy nieco nizsze tempo wzrostu sprzedazy niz
w trzecim, co jest skutkiem nasilajgcych sie w ostatnich miesigcach pesymistycznych nastrojéw
nabywcéw. Jest to zwigzane z pogtebiajgcym sie kryzysem w Grecji i innych krajach Europy.

Dla IV kwartatu 2011 r. kurs EUR liczony z ostatnich dni trzech miesiecy uksztattowat sie na poziomie
4,4365 PLN, dla poréwnania w analogicznym okresie 2010 r. poziom ten wynosit 4,0094 PLN.

Przychody ze sprzeda zy grupy kapitalowej Inter Groclin Auto (w tys.

PLN)
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Sprzedaz wyrobéw Grupy Kapitatowej kierowana jest zarédwno na eksport jak i na rynek krajowy.
W okresie czterech kwartatéw 2011 r. 55 % wyrobdw i ustug kierowana byta na rynki zagraniczne a
udziat rynku krajowego wigze sie ze sprzedazg wyrobow do polskich fabryk wchodzgcych w sktad
miedzynarodowych koncernéw samochodowych. Dominujgcymi kierunkami eksportu w analizo-
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wanym okresie byty nastepujgce kraje: Wielka Brytania, Szwecja, Francja, Niemcy, Holandia, co

przedstawia ponizszy wykres.

Struktura eksportu w IV kwartatach 2011 r.

Pozostate; 3,5%

Szwecja; 18,4%

Wielka Brytania;
38,6%

Holandia; 5,8%

Niemcy; 13,7%

Francja; 20,0%

4.6 Podstawowe wskazniki.

Wskazniki ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2011r.

.. . aktywa obrotowe
1. Biezaca ptynnosé . ) ) . 0,89
zobowigzania krétkoterminowe

2. Wskaznik ptynnosci inwestycje krétkoterminowe

0,07
pienieznej zobowigzania krétkoterminowe

3. Pokrycie zobowigzan naleznosci krétkoterminowe

0,54

naleznosciami zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki finansowania dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa

zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe

1. Wspotczynnik zadtuzenia e 0,31
2. Pokrycie zadtuzenia kapitaty wtasne 1,96
kapitatami wtasnymi kapitaty obce*
3. Pokrycie aktywow kapitaty wiasne
trwatych kapitatem + zobowigzania dtugoterminowe 0,92
statym aktywa trwate
Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto
Nazwa wskaznika Formutfa obliczeniowa 01.01-

31.12.2011 r.

1. Marza brutto na Zysk brutto na sprzedazy

10,99%

sprzedazy sprzedaz netto

Komisja Nadzoru Finansowego
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31.12.2010.

0,92

0,15

0,53

31.12.2010r.

0,30

1,97

0,93

01.01-
31.12.2010.

10,57%
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. zysk/strata brutto
2. Zyskownosc brutto - 0,05% 0,95%
sprzedaz netto

> zysk/strata netto
3. Zyskownosc netto ) 0,35% 0,37%
sprzedaz netto

* kapitaty obce = pasywa ogdétem — kapitat wiasny

Podstawowe wskazniki ptynnosci finansowej i finansowania dziatalnosci uksztattowaty sie na
zblizonym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Poziom wskaznikéw
ptynnosci wg stanu na dzien 31.12.2011 r. gwarantuje Spdtce terminowa regulacje zobowigzan.
Poprawnie ksztattujg sie rowniez wskazniki zadtuzenia, co rokuje pozytywnie.

Obnizeniu ulegty:

- zyskownosé brutto 0 0,9 %,

- zyskownosé netto 0 0,02 %.

Na obnizenie wskaznikdw rentownosci negatywny wptyw miat wysoki poziom statystycznych
ujemnych réznic kursowych EUR/PLN z wyceny bilansowej skutkujgcy obnizeniem wskaznikéw
zyskownosci na poziomie 0,5%.

5. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki w IV kw. 2011 roku.

W szczegdlnym zakresie wyniki finansowe uksztattowaty sie nastepujgco: zysk brutto na sprzedazy
w IV kwartale w wysokosci 6.362 tys. zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2.375 tys. zt,
zysk brutto wynidst w IV kwartale 1.115 tys. zt.

Ostateczny wynik netto IV kwartatu charakteryzowat sie zyskiem w wysokosci 1.256 tys. zt.

W zakresie czynnikdw zaleznych od przedsiebiorstwa uzyskano pozytywne wyniki wprowadzenia
zmian w systemie zarzgdzania produkcjg.

6. Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.

Spétki  Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto dziatajgce w sektorze firm zwigzanych
z zagranicznym oraz krajowym przemystem motoryzacyjnym charakteryzujg sie sezonowoscig
sprzedazy. W IV kwartale sprzedaz charakteryzuje sie mniejszg intensywnoscia ze wzgledu na

przerwe swigteczna.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuinych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W okresie IV kwartatu 2011 r. Grupa Kapitatowa Inter Groclin Auto nie dokonata emisji, wykupu
i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

8. Woyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie IV kwartatu 2011 r. Inter Groclin Auto S.A. nie wypfacata i nie deklarowata wyptaty
dywidendy.
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9. Informacja o zdarzeniach, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki grupy.

Dnia 28 lutego 2012 r. w zwigzku z uptywem terminéw sptaty kredytéw zaciggnietych przez Inter
Groclin Auto S.A., Zarzad Inter Groclin Auto S.A. podpisat aneksy do umoéw kredytowych:

1) Aneks nr 20 z dnia 28 lutego 2012 r. do Umowy o kredyt rewolwingowy nr 1434/237/03 z dnia
30 grudnia 2003 r. zawartej pomiedzy Inter Groclin Auto S.A. a Bankiem Zachodnim WBK S.A.
z siedzibg we Wroctawiu w wysokosci 5.872.886,97 EUR (stownie: pieé¢ miliondw osiemset siedemdziesigt
dwa tysigce osiemset osiemdziesigt sze$¢ Euro 97/100 EUR) tj. 24.448.828,46 PLN (stownie: dwadziescia
cztery miliony czterysta czterdziesci osiem tysiecy osiemset dwadziescia osiem ztotych 46/100), na
podstawie ktdrego przedtuzono termin sptaty kredytu do dnia 30 czerwca 2013 roku,

2) Aneks nr 5 z dnia 28 lutego 2012 r. do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym Nr KO0O06883 z dnia
18 grudnia 2009 r. zawartej pomiedzy Inter Groclin Auto S.A. a Bankiem Zachodnim WBK S.A. z
siedzibg we Wroctawiu w wysokosci 11.560.280,00 PLN (stownie: jedenascie milionow pieéset
szes$édziesigt tysiecy dwiescie osiemdziesigt ztotych 00/100), na podstawie ktdrego przedtuzono
termin sptaty kredytu do dnia 30 czerwca 2013 roku,

3) aneks nr 13 z dnia 28 lutego 2012 r. do umowy Nr | CKK/IVPO/1009732336/44/2006 o kredyt
obrotowy z dnia 28 wrzesnia 2006 r. zawartej pomiedzy Inter Groclin Auto S.A. a Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie w wysokosci 2.400.000,00 EUR (stownie: dwa miliony
czterysta tysiecy EUR), tj. 9.991.200,00 PLN (stownie: dziewie¢ milionow dziewieéset dziewieédziesiat
jeden tysiecy dwiescie ztotych 00/100), na podstawie ktorego przedtuzono termin sptaty kredytu do
dnia 30 listopada 2012 roku,

4) aneks nr 8 z dnia 28 lutego 2012 r. do umowy Nr | CKK/IVPO/1009720900/43/2006 o kredyt
inwestycyjny z dnia 28 wrzesnia 2006 r. zawartej pomiedzy Inter Groclin Auto S.A. a Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie w wysokosci 1.319.600,00 EUR (stownie: jeden milion trzysta
dziewietnascie tysiecy szes¢set EUR), tj. 5.493.494,80 PLN (stownie: pie¢ miliondw czterysta
dziewieddziesigt trzy tysigce czterysta dziewiecédziesigt cztery ztote 80/100), na podstawie ktdrego
przedtuzono termin sptaty kredytu do dnia 30 listopada 2012 roku.

10. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

w tys. zt

stan na 2011-12-31 stan na 2010-12-31

1. Zobowigzania warunkowe 35820 35820
1.1 Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0

- udzielonych gwarancji i poreczen - -

1.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 35 820 35 820
- udzielonych gwarancji i poreczen 35820 35820
Pozycje warunkowe, razem 35 820 35 820
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11. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu obszaru $rédrocznego.

W IV kwartale 2011 roku nie wystepowaty zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;j.

12. Realizacja prognozy wynikéw finansowych.

Grupa Kapitatowa Inter Groclin Auto nie publikowata prognozy wynikéw finansowych
na IV kwartat 2011 r.

13. Informacja o akcjonariuszach posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto
S.A.

Wedtug stanu na dzien 29.02.2012 r. akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5 % ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A jest Pan Zbigniew Drzymata oraz Pani Maria
Drzymata.

Pan Zbigniew Drzymata posiada 1.474.760 akcji co stanowi 26,81% kapitatu zaktadowego Inter
Groclin Auto S.A., w tym 382.300 akcji uprzywilejowanych pieciokrotnie co do gtosu, co daje tgcznie
liczbe 3.003.960 gtoséw i stanowi 42,73% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Inter Groclin Auto S.A.
Pani Maria Drzymata posiada 1.474.760 akcji Spotki, stanowigcych 26,81% kapitatu zaktadowego
Spoétki i jest uprawniona do 1.475.160 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co
stanowi 20,98 % ogdlnej liczby gtosow.

Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci znaczgcych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. w stosunku do stanu na dzier 14.11.2011 r.

14. Informacja o stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji
Inter Groclin Auto S.A. oraz nie wystgpity zmiany uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce w okresie od przekazania poprzedniego raportu tj. w stosunku do stanu na dzien
14.11.2011 .

Wedtug stanu na dzien 29.02.2012 r. osoby zarzadzajace i nadzorujgce posiadaty nastepujacy ilos¢
akcji firmy Inter Groclin Auto S.A.:

Cztonkowie Zarzadu llos¢ akcji Rodzaj akgcji
Stan na dzien 29.02.2012 r.
Zbigniew Drzymata
1.474.760
w tym:

382.300 serii A uprzywilejowane pieciokrotnie co do gtosu
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1.092.460 seriiBi C zwykte na okaziciela
Mirostawa Doliwa =
Barbara Sikorska 5 zwykte na okaziciela
Cztonkowie Rady llosé akcji Rodzaj akgji
Nadzorczej Stan na dzien 29.02.2012 r.
Waldemar Fragckowiak - -
Wojciech Witkowski 900
w tym:
100 serii A uprzywilejowane pieciokrotnie co do
gtosu
800 serii B zwykte na okaziciela

Janusz Brzezinski - :
Monika Drzymata = -

Krzysztof Jordan - -

15. Informacje o toczacych sie w IV kw. 2011 r. przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej postepowaniach
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostek od niego zaleznych.

W IV kw. 2011 r. nie toczyty sie postepowania przed Sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Inter
Groclin Auto S.A. lub jednostek od niego zaleznych, ktdrych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10 % kapitatéw wtasnych Inter Groclin Auto S.A.

16. Zawarcie przez emitenta lub jednostki od niego zaleine jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W IV kw. 2011 r. emitent oraz jednostki od niego zalezne z podmiotami powigzanymi nie zawieraty
transakgcji, ktore byty istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

17. Informacja o udzieleniu przez Inter Groclin Auto S.A. lub jednostki od niego zaleine poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji.

W IV kw. 2011 r. nie zostaty udzielone przez emitenta lub przez jednostke przez niego zaleing

poreczenia kredytu, pozyczki oraz gwarancje ktdrych tgczna wartosc istniejgcych poreczen oraz
gwarancji stanowi rGwnowartos$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.
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18.

Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Do podstawowych czynnikdw zewnetrznych, ktére mogg zdecydowaé o przysztej sytuacji

Inter Groclin Auto S.A. naleza:

» uksztattowanie sie kursu EUR/PLN,

» zmiana warunkdéw zobowigzan kredytowych,

» wazrost czynnikdw kosztowych regulowanych przez panstwo — energia, paliwa, podatki itp.,

» polityka gospodarcza panstwa chronigcej narzedziami prawnymi i ekonomicznymi interes i
pozycje polskich eksporterow,

» zmniejszenie popytu na produkty branzy motoryzacyjne;j,

» poziom inwestycji w przemysle, zwtaszcza w branzy motoryzacyjnej i sektorze komponentow
samochodowych,

» staty wzrost konkurencji ze strony firm krajowych i zagranicznych,

» polityka panstwa i regulacje dotyczace strefy zatrudnienia i rehabilitacji o0sdb

niepetnosprawnych.

Do gtéwnych wewnetrznych czynnikéw istotnych dla wynikéw i dziatania przedsiebiorstwa

nalezy zaliczy¢:

19.

» kontynuacja zmian w systemie zarzgdzania produkcja,

» automatyzacja gtéwnych proceséw technologicznych,

» racjonalizacja kosztéw wytwarzania we wszystkich elementach uktadu rodzajowego,

» wdrazanie ztozonego programu restrukturyzacji obejmujgcego planowe dziatanie w zakresie
redukcji kosztéw, zmiany technologiczne (testowanie i wprowadzanie do parku maszynowego
nowoczesnych urzadzen pozwalajgcych na bardziej ekonomiczne wykorzystanie posiadanych
zasobow produkcji) oraz lokowanie zdolnosci produkcyjnych w poszczegdlnych jednostkach
zaleznych Grupy Kapitatowej Inter Groclin Auto,

» wysokie kwalifikacje zatogi,

» krétkie kanaty dystrybucji oraz skuteczna dziatalnos$¢ akwizycyjna i promocyjna Spotki,

» nowoczesny i elastyczny majatek produkcyjny Spoétki, zapewniajagcy duzg mobilnosé
wykonania w zakresie oferowanych ustug,

» wdrozony i utrzymywany system zapewnienia jakosci zgodny ze standardem ISO 9001:2008,
> wazrost sity konkurencyjnej firmy na globalnym rynku dostawcéw komponentéw do produkcji
samochodéw w zwigzku z wdrozonymi systemami jakosci branzy motoryzacyjnej 1SO/TS
16949:2009 i systemem zarzadzania Srodowiskowego zgodny z norma ISO 14001.

Zastosowane kursy EURO
Okres: IV kwartaty 2011 r.

Do przeliczenia danych w tabeli ,wybrane dane finansowe” z PLN na EURO przyjeto nastepujace
kursy:
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poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy 31.12.2011 r. (tabela nr
252/A/NBP/2011)

1EUR= 4,4168

poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywéw pienieznych za IV kwartaty 2011 roku przeliczono wedtug kursu, stanowigcego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO z

ostatnich dni 12 miesiecy roku obrotowego 2011 r.

1 EUR = 4,1401

Ponizej zostaty podane kursy EUR uzyte do przeliczenia kursu stanowigcego S$rednig

arytmetyczna.

Nr tabeli kurséw srednich Data ogtoszenia 1 EUR sredni
20/A/NBP/2011 31.01.2011 3,9345
40/A/NBP/2011 28.02.2011 3,9763
63/A/NBP/2011 31.03.2011 4,0119
83/A/NBP/2011 29.04.2011 3,9376
104/A/NBP/2011 31.05.2011 3,9569
125/A/NBP/2011 30.06.2011 3,9866
146/A/NBP/2011 29.07.2011 4,0125
168/A/NBP/2011 31.08.2011 4,1445
190/A/NBP/2011 30.09.2011 4,4112
211/A/NBP/2011 31.10.2011 4,3433
231/A/NBP/2011 30.11.2011 4,5494
252/A/NBP/2011 30.12.2011 4,4168
Kurs stanowigcy srednig arytmetyczng 4,1401

Okres: IV kwartaty 2010 r.

Do przeliczenia danych w tabeli ,wybrane dane finansowe” z PLN na EURO przyjeto nastepujace

kursy:

poszczegblne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy 31.12.2010 r. (tabela nr
255/A/NBP/2010)

1 EUR = 3,9603

poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z

przeptywéw pienieznych za IV kwartaty 2010 roku przeliczono wedtug kursu, stanowigcego
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arytmetyczna.

Nr tabeli kurséw srednich

20/A/NBP/2010
40/A/NBP/2010
63/A/NBP/2010
84/A/NBP/2010
104/A/NBP/2010
125/A/NBP/2010
147/A/NBP/2010
169/A/NBP/2010
191/A/NBP/2010
212/A/NBP/2010
232/A/NBP/2010
255/A/NBP/2010

ostatnich dni 12 miesiecy roku obrotowego 2010 r.

1 EUR = 4,0044

Data ogtoszenia
29.01.2010
26.02.2010
31.03.2010
30.04.2010
31.05.2010
30.06.2010
30.07.2010
31.08.2010
30.09.2010
29.10.2010
30.11.2010
31.12.2010

Kurs stanowiacy srednig arytmetyczna

Komisja Nadzoru Finansowego

1 EUR $redni
4,0616
3,9768
3,8622
3,9020
4,0770
4,1458
4,0080
4,0038
3,9870
3,9944
4,0734
3,9603

4,0044

Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla EURO z

Ponizej zostaty podane kursy EUR uzyte do przeliczenia kursu stanowigcego S$rednig
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Komentarz do skréconego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2011 r. jednostki

dominujacej.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostki dominujacej Inter Groclin Auto S.A.

za okres
Wariant kalkulacyjny 0d 01.10.2011 | od 01.01.2011 | od 01.10.2010 | od 01.01.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2011 | do 31.12.2010 | do 31.12.2010
Dziatalno §¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 46 391 180 802 38 947 141 553
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 21707 102 440 23 671 84 556
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 24 684 78 362] 15 276 56 997
Koszt wiasny sprzeda 2y (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i materiatdw) -39 724, -160 871 -35 611 -127 636
Koszt sprzedanych produktéw i ustug -19 707 -96 200 -23 371 -82 388
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw -20 017 -64 671 -12 240 -45 248
Zysk (strata) brutto ze sprzeda 2y 6 667 19 931 3336 13917
Koszty sprzedazy -446 -1 062 -156 -511
Koszty ogélnego zarzagdu -2 886 -11 461 -2 809 -10 139
Pozostate przychody operacyjne 1002 5 857 3708 7770
Pozostate koszty operacyjne -740 -3 931 -2 898 -5 991
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 3597 9334 1181 5 046
Przychody finansowe 10 148 219 1160
Koszty finansowe -960 -6 998 -910 -3 561
Pozostate zyski (straty) z inwestycji 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 647 2 484 490 2 645
Podatek dochodowy 43 -265 123 811
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 2 604 2749 367 1834
Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej | | |
Zysk (strata) netto 2 604] 2 749] 367 1834]
Inne catkowite dochody
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0
- skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
- rachunkowo$¢ zabezpieczen
- skutki aktualizacji majatku trwatego
- zyski i straty aktuarialne
- podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw 0 o) 0 0
Inne catkowity dochody (netto) 0 [0) 0 0
Catkowite dochody razem: 2 604 2 749 367 1 834

Zysk (strata) netto na jedn g akcje zwykt a:

od 01.10.2011
do 31.12.2011

0d 01.01.2011 | od 01.10.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2010

od 01.01.2010
do 31.12.2010

z dziatalno $ci kontynuowanej

- podstawowy i rozwodniony 0,47] 0,50] 0,07] 0,33

z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy i rozwodniony 0,47| 0,50] 0,07] 0,33
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Inter Groclin Auto S.A.

Aktywa na dzien
31.12.2011 31.12.2010
AKTYWA TRWALE 263 509 265 224
Warto$ci niematerialne 352 607
Rzeczowe aktywa trwate 114 728 118 502
Nieruchomosci inwestycyjne 7079 7 143
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 141 160 138 787
Naleznosci dlugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 190 185
AKTYWA OBROTOWE 75912 68 846
Zapasy 23 586 19 908
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 44 288 35 922
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2 461 3082
Kroétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Kroétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5577 9934
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 339 421 334 070
Kapitat wtasny i zobowi azania na dzie f
31.12.2011 31.12.2010
KAPITAEL WEASNY 249 866 247 117
Kapitat podstawowy 5 500 5 500
Kapitat zapasowy 226 928 225 094
Kapitat z aktualizacji wyceny 461 461
Akcje wlasne
Kapitaly rezerwowe 16 762 16 762
Ujete bezposrednio w kapitale kwoty dotyczace aktywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 534 -2 534
Zysk (strata) z roku biezgcego 2 749 1834
ZOBOWIAZANIA 82 024 78 159
Zobowi gzania dtugoterminowe 2 265 2531
Diugoterminowe kredyty i pozyczki
Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 21
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1976 2237
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 289 273
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Zobowi gzania krétkoterminowe 79 759 75 628
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 52 591 48 920
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 21 37
Zobowigzania z tytytu dostaw i ustug 23 597 21700
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3150 4 385
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 374 441
Rezerwy krétkoterminowe 26 145
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW 7531 8794
Diugoterminowe przychody przyszitych okreséw 6 248 7 507
Krétkoterminowe przychody przyszitych okreséw 1283 1287
PASYWA RAZEM 339 421 334 070
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych jednostki dominujacej Inter Groclin Auto S.A.

za okres
Metoda po srednia od 01.01.2011 | od 01.01.2010
do 31.12.2011 | do 31.12.2010
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 2 484 2 645
Korekty: 7 906 7887
Amortyzacja wartosci niematerialnych 351 356
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci wartosci firmy
Amortyzacja srodkéw trwatych 4 505 4 584
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych -103 -81
(Zysk) strata na sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych wykazywanych wg
wart. godziwej
Koszty odsetek 3153 3028
(Zysk) strata na sprzedazy akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych
Odpis ujemnej wartosci firmy
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale 10 390 10 532
obrotowym
Zmiana stanu zapasow -3 677 -2 823
Zmiana stanu naleznosci -10 130 1818
Zmiana stanu zobowigzan 141 3483
Zmiana stanu rezerw -170 -1 761
Inne korekty -8 408 -12 011
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej -11 854 -762
Zaptacone odsetki -3 204 -3 628
Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -15 058 -4 390
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -97 -2
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -1 413 -1 074
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 121 365
Woydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wpltywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne) -1 681 -1791
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 2 385 3 200
Whplywy z otrzymanych dotacji rzgdowych 14 369 11 165
Pozyczki udzielone -1 537 -1 653
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej 12 147 10 210
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji
Nabycie akcji wkasnych
Wplywy z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 1642 9 160
Sptaty kredytéw i pozyczek -2 926 -19 196
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -37 -46
Dywidendy wyptacone
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -1321 -10 082
Z_Wl(_gks.zenle (zmniejszenie) netto stanu  Srodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw  $rodkéw 4232 4262
pieni eznych
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 9934 14 162
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych -125 34
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5577 9 934
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym jednostki dominujacej Inter Groclin Auto S.A.

Kapitaly wlasne
Wyszczegolnienie Kapitat Kapitat KaplFal z Pozqstale Nlepod2|_elony Kapitaty wlasne
podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaty . wynik razem
wyceny rezerwowe finansowy
Stan na pocz atek poprzedniego okresu (na dzie n 01.01.2010r.) 5 500 224 148 461 16 762 -1 588 245 283
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekta btedéw podstawowych 0
Saldo po zmianach 5 500 224 148 461 16 762 -1 588 245 283
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w poprzednim o kresie
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny 0
Inwestycje dostepne do sprzedazy: 0 0 0 0 0 0
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wkasny 0
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych: 0 0 0 0 0 0
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny 0
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu 0
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji 0
zabezpieczanych
R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0
Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub 0
przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezpo $rednio w kapitale wkasnym 0 0 0 0 0 0
Zysk netto za poprzedni okres 946 -946 0
Zysk netto roku obrotowego 1834 1834
Suma zyskéw i strat uj etych w poprzednim okresie 0 946 0 0 388 1834
Dywidendy 0
Wyemitowany kapitat podstawowy 0
Wyemitowane opcje zamienne na akcje 0
Objecie konsolidacjg jednostki zaleznej 0
Sprzedaz $rodkéw trwatych 0
Stan na koniec poprzedniego okresu (na dzie 11 31.12.2010r.) 5 500 225 094 461 16 762 -700 247 117
Stan na pocz atek okresu sprawozdawczego (na dzie n 01.01.2011r.) 5 500 225 094 461 16 762 -700 247 117
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekta btedéw podstawowych 0
Saldo po zmianach 5 500 225 094 461 16 762 -700 247 117
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Zmiany w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawczym

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:

- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wtasny

- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych

- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji
zabezpieczanych

Ro6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany bezpo srednio w kapitale wkasnym

Zysk netto za poprzedni okres

1834

-1 834

olo] © o] © |olo|o|olo|o|o

Zysk netto za okres sprawozdawczy

2749

Suma zyskéw i strat uj etych w okresie sprawozdawczym

1834

915

[N IN)
NN
INEN
©|o©

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Objecie konsolidacjg jednostki zaleznej

Sprzedaz $rodkéw trwalych

[«] [=][=][=](=]

Stan na koniec okresu sprawozdawczego (na dzie n 31.12.2011r.)

5500

226 928

461

16 762

215

249 866
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1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Inter Groclin Auto S.A. od 1 stycznia 2005 roku prowadzi rachunkowosé i sporzadza sprawozdanie
finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wydanymi
przez International Accounting Standards Board (IASB).

Dane zostaty sporzgdzone z zastosowaniem zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy z uwzglednieniem korekt z tytutu rezerw, rezerwy
i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz odpiséw aktualizujgcych wartosc
sktadnikéw aktywow.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego. Zasady i metody rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego zostaty szczegétowo omoéwione w sprawozdaniu finansowym za rok 2010 r.

Walutg sprawozdawczg niniejszego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich.

2. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

W okresie IV kwartatu 2011 Inter Groclin Auto S.A.:

- zwiekszyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 24 tys. zt,
- zwiekszyta rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego o kwote 67 tys. zt,
- zmniejszyta rezerwe na przyszte zobowigzania o kwote 154 tys. zt,

- zwiekszyta rezerwe na przyszte zobowigzania o kwote 135 tys. zf,

- dokonata odwrdcenia odpisu z tyt. przywrdcenia aktywdw na kwote 438 tys. zt,

- dokonata odpisu z tyt. utraty wartosci aktywdow na kwote 503 tys. zt.

3.  Wyniki finansowe

W szczegdlnym zakresie wyniki finansowe w IV kwartale 2011 r. uksztattowaty sie nastepujgco:
- przychody ze sprzedazy wyniosty 46.391 tys. zt,

- na poziomie wyniku na sprzedazy uzyskano 6.667 tys. zt zysku brutto,

- na poziomie dziatalnosci operacyjnej uzyskano zysk w wysokosci 3.597 tys. zt,

- zysk brutto wyniost 2.647 tys. zt,

- zysk netto wynidst 2.604 tys. zt.

Wysokos¢ czynnikbw  majacych  wptyw na  wynik netto Inter Groclin  Auto S.A.
w IV kwartale 2011 r.:

- poziom kursu EUR/PLN w wysokosci 4,4365 PLN
- koszty odsetek od kredytéw w kwocie 786 tys. z1,
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- odpisy z tytutu odwrdcenia aktyw niefinansowych 415 tys. zt,

- odpis z tyt. utraty wartosci aktywow finansowych na kwote 503 tys. zt.

) Barbara Sikorska Mirostawa Doliwa Zbigniew Drzymata
Halina Gtuszak
. Wiceprezes ds. Wiceprezes ds. ekonomiczno- Prezes Zarzadu
Dyrektor ds. finansowych .
handlowych finansowych
Podpis osoby, ktérej powierzono Podpisy wszystkich
prowadzenie ksigg rachunkowych cztonkéw Zarzadu
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