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Dla Akcjonariuszy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,Octava” S.A.

1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
»Octava” S.A. (Spolka) z siedziba w Warszawie przy ul. Wspolnej 47/49, na ktore sklada bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z
catkowitych dochodow, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow
pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, informacje dodatkowe
o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.
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Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi

zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowodci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowsa Radg Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnosé,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Badanie polegalo
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentéw i zapisow ksiggowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowalo tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spolki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spélki, jak rowniez oceng ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisoéw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami statutu Spolki.
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Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spolki za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami). Zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Elzbieta Grzeskowiak
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Biegly Rewident nr 5014

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 2 lutego 2012 roku.
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