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I. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE CZWARTEGO KWARTALU 2011 ROKU WRAZ Z WYKAZE M
NAJWA ZNIEJSZYCH WYDARZE N ICH DOTYCZ ACYCH.

Czwarty kwartat byt kolejnym bardzo dobrym okreseia spotek grupy kapitatowej. Skonsolidowane
przychody ze sprzedg wyniosty 390,9 min zt (+16%), skonsolidowany zygk dziatalndci
operacyjnej 30,7 min zt (+38%) a skonsolidowanykaystto 19,7 min zt (+8%). Wszystkie segmenty
dziatapce w ramach grupy odnotowata znaczny wzrost prayéio spowodowany wkszym
wolumenem sprzeds oraz wyszymi cenami produktéw, dostosowywanymi do systgozaie
rosracych cen surowcéw. Najwgz dynamile, wynosaca 55% osigmat Segment Ustug
Budowlanych, ktéry po dwunastu migsach osignat rekordowy w swojej historii poziom sprzega
wynoszcy 170 min zh Istotnym osgnieciem z punktu widzenia stabilsm finansowej byto
osiagniecie rekordowych przeptywow z dzialakwd operacyjnej. Tylko w czwartym kwartale dodatni
strumier gotdwki z dziatalnéci operacyjnej oggnat poziom 130 min zt (207 min zt w perspektywie
czterech kwartatéw). Pozwolito to na jeszczeksize obnienie poziomu zadhenia, ktére na koniec
kwartatu osigneto poziom 277,4 min zt (218 min zt po uwzdhieniu gotowki, tzw diug netto)

Ponadto w w okresie czwartego kwartatu mialy mejsastpujace wydarzenia:

W dniu 3.10.2011roku Grupaecky S.A. otrzymata potwierdzenie zawarcia aneksuniElostronnej
umowy kredytu w rachunku bigcym oraz rachunkach dewizowych z Bankiem PKO BP,
podpisanego przez Spétkjej spotki zalene w dniu 30.09.2011r., a dotycego umowy zawartej w
dniu 3 lipca 2008 roku (raport bigcy nr 32/2008) wraz z @hiejszymi zmianami na kwet
130.000.000 PLN. Na mocy aneksu gwiza st ilos¢ spétek naleacych do grupy kapitatowej
moaacych korzysta z finansowania. Oprécz dotychczasowych spotelGipy Kety S.A., Aluprof
S.A., Alupol Packaging S.A., Alu Trans System 3po.o. Alupol Packaging &y Sp. z o.0.,
Aluform Sp. z 0.0. do umowy przygtita spotka Metalplast Karo Ztotéw S.A.. Aneks @dhra okres
obowigzywania umowy do dnia 30.09.2012 r. Oprocentow&ngelytu jest zmienne i rowne stawce
bazowej dla danej waluty podw#gzonej o mar banku (stawka bazowa tj. Wibor 1 migsiny dla
waluty PLN, EURIBOR 1 M dla waluty EUR, Libor 1 Madwaluty USD).

W dniu 31.10. 2011 roku Grupa Kety SA wraz ze spditkzalenymi (Alupol Packaging SA, Alupol
Packaging Kty Sp. z 0.0., Aluprof SA, Aluform Sp. z 0.0., Miglast — Stolarka Sp. z 0.0.) podpisata
umowe kredytu w rachunku bimcym z Bankiem PEKAO SA watznej kwocie 100.000.000,00 PLN.
Kwota ta stanowi wspélnyézny poziom zadienia ww. spétek. Powrgzy kredyt przeznaczony jest
na finansowanie bigcej dziatalnéci spotek. Zgodnie ze szczegotowymi zapisami umepgtki s
solidarnie odpowiedzialne za zagémie z tytutu ww. umowy. Oprocentowanie kredytu gsienne i
rébwne stawce bazowej dla danej waluty pogszpnej o mare banku (stawka bazowa tj. Wibor 1
mieskczny dla waluty PLN, EURIBOR 1 M dla waluty EUR bar 1 M dla waluty USD).

II. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZE N, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJ ACYCH ZNACZ ACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI
FINANSOWE W OKRESIE CZWARTEGO KWARTALU 2011 ROKU.

W trakcie czwartego kwartatu 2011 roku nie wap#lly inne niz wskazano w punkcie 11 - 15
dodatkowej informacji do sprawozdania finansoweggiptne czynniki czy te zdarzenia, w
szczegOlnéci o nietypowym charakterze, mag znaczcy wptyw na osignigte wyniki finansowe.

III. CZYNNIKI MAJ ACE ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI UZYSKANE W OKRESIE
CZWARTEGO KWARTALU 2011 ROKU:
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Poziom popytu na produkty spotki

W czwartym kwartale wszystkie segmenty odnotowalgrigcy poziom popytu na swoje produkty.
Poszczegdlne waro przychodow ze sprzegiaprzedstawiaty ginastpujaco:

Segment Wyrobdw Wyciskanych — 148,0 min zt (+13%)

Segemnt Systemow Aluminiowych — 145,5 min zt (+20%)

Segment Ustug Budowlanych — 45,9 min zt (+55%)

Segment Akcesoriow Budowlanych — 9,0 min zt (+6%)

Segment OpakowaGietkich — 90,3 min zt (+7%)

Kursy walutowe

W czwartym kwartale 2011 roku struktura walutowayphoddw i kosztéw w grupie kapitatowej nie
ulegta znacznym zmianom. Wg  szacunkéw ok. 45%esjay jest realizowane w ziotéwkach
natomiast ok. 53% stanowi sprzeddenominowana w EURO. Pozostate 2% stanowi spgzeda
rozliczana w walucie amerykskiej (USD). Po stronie kosztowej ok. 33% kosztGwv koszty
ponoszone w USD, 25% to koszty denominowane w EUR& ok. 42% kosztéw to koszty
ztotdwkowe. Z punktu widzenia dziatakw operacyjnej w okresie czwartego kwartatu miafgjsce
zjawiska o charakterze zaréwno negatywnym jak ypaznym. Po stronie negatywnej nigipliwie
nalezy wskazé& na spadek warfoi europejskiej waluty z poziomu 1,40 notowanega poniec
miesihca padziernika do 1,29 osgnictego pod koniec grudnia. Pozytywnym impulsem dlaigw
finansowych bylo z kolei utrzymywanieeskrajowej waluty do EUR ndrednim poziomie 4,42.
Sytuacja taka nie tylko wplywa pozytywnie na remai¢ eksportu ale ostabia konkureaci
importows.

Ceny podstawowych surowcow

Podstawowym surowcem w grupie kapitatowej stanown ok. 33 % catkowitych kosztow i ok. 55
— 60% kosztow surowcow i materiatéw jest aluminidem aluminiowy, oraz tana aluminiowa do
produkgiji folii. Grupa kapitatowa jest zatem nayaa na ryzyko wzrostu cen tego surowca zwiaszcza,
iz nie posiadaadnego wplywu na ksztattowanie sien na Londiskiej Gietdzie Metali (LME), ktore
stanowi baz cenows do zawieranych przez spéiki grupy kapitatowej kaktdw na dostawy
aluminium. W omawianym okresie notowania aluminispadty z poziomu ok. 2250 USD za ¢ama
pocatku kwartatu do poziomu ok. 1950 USD za¢qyod koniec kwartatusfednia kwartatu to 2110
USD), co z punktu widzenia poziomu sprzadédyto negatywnym czynnikiem jednak z punktu
widzenia rentowngi miato pozytywny charakter dla wynikow grupy. dArnktu widzenia oaganego
zysku na dziatalmmi operacyjnej spadek tenggziowo korygowany jest przez zawarte transakcje
zabezpieczafe, ktorych wynik przy utrzymaniu niskich notoMaedzie ujemny.

Poziom zaditenia

Na koniec czwartego kwartatu grupa kapitatowa piea 53,5 min zt kredytéw dtugoterminowych i
223,9 min zt kredytéw krotkoterminowych. Ok. 39%asai kredytow jest utrzymywane w walutach
obcych (30% w EUR i 9% w USD) co ma wptyw na rackkizyskdw i strat poprzez comieszr
wycerg wpltywu zmian kurséw EUR i USD na wastokredytu. Ostabienie krajowej waluty w
czwartym kwartale miato negatywny wplyw na wynikzfast wartéci zobowhzan wyrazonych w
walutach) i wedlug szacunkéw zadu wyniosto ono -1,0 min zt.

IV. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ JEDNEGO KWARTALU

Poziom popytu na produkty spotki
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Zarzad Grupy Kety SA spodziewassiiz w pierwszym kwartale popyt na produkty segment@azie
poréwnywalny lub lepszy od zanotowanego w analogioz okresie 2011 roku.

Kursy walutowe

Biorac pod uwag pozycje walutow grupy kapitatowej utrzymanie aktualnych poziomdatego do
EUR (4,20) ldzie nadal dziatalo pozytywnie dla poziomu sprzgdamarz. Dlatego tez zand
Grupy Kety S.A. zamierza utrzymywa czs¢ zadiwenia w walutach obcych na wypadek
ewentualnego umocnienia krajowej waluty. Ewentealalsze ostabienie EURO w stosunku do USD
bedzie miato charakter negatywny ze walli na konieczri@ przeprowadzania podvgk cen
produktow.

Ceny podstawowych surowcow

Zarzad Grupy Kety S.A. zaktadaz iceny aluminium utrzymajsie na poziomie ok 2200 - 2500 USD
za torg w perspektywie najbiszych kilku miesjcy. Zarad przypomina jednakze ewentualny
gwattowny wzrost cen aluminium na LME sewplyné na przejciowe pogorszenie rentowsm ze
wzgledu na fakt z podwyzki cen produktow s wprowadzane na rynek z jedno- potoramieznym
op&nieniem w stosunku do ruchéw cen aluminium na Los#iej Gietdzie Metali. C&¢ pozyciji
jest réwnig systematycznie zabezpieczana w perspektywie 6 -mikBkcy, przy czym poziom
zabezpieczenia wahaesbd 20 do 50% pozycji na dany migsi Przy cagle spadaicych cenach
metalu poziomy zabezpiedzea wyzsze nk aktualnie notowana cena (ujemny wynik na transekci
zabezpieczarych), jednak ma to pozytywne odzwierciedlenie waldinacsci operacyjnej poniewa
fizycznie metal kupowany jest wasizych cenach (aéze koszty surowcow). W przypadku wzrostu
cen sytuacja jest odwrotna.

Poziom zaditenia

Zarzad szacuje,4 poziom zadlaenia kedzie wzrastat w kolejnych kilku kwartatach ze wal na
planowany zakres inwestycji. Szacowany wzrost waitkredytu nie powinien przekroc&ykwoty
100 min zt w perspektywie najbzych dwunastu miegy w stosunku do poziomu agnigtego na
koniec czwartego kwartatu.

V.WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSP ODARCZEJ,
W TYM W WYNIKU POL ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH,
PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANI ECHANIA
DZIALALNO SCI.

W okresie 12 miesty roku 2011 Grupa Kety S.A. za kwatl4 tys. zt nabyta 4.899 udziatow w
spotce Metalplast Karo Ztotéw sp. z 0.0. co stan@y@i3% kapitatu zaktadowego spotki. Po nabyciu
0,23% udziatow Grupa Kety S.A. posiada 100 % udwiav tej Spéice. Poza wymienigitransakci
okresie czwartego kwartatu 2011 nie npBy zadne istotne zmiany w strukturze grupy kapitalowej
wynikajace z podczenia, przeicia lub sprzedajednostek grupy kapitatowe;j.

W okresie 12 miescy 2011 roku oraz w okresie 12 miggt 2010 roku grupa kapitatowa nie
zaniechalaadnej z istotnych prowadzonych dziatdicio

VI. INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DtU ZNYCH |
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie sprawozdawczym Grupa Kety S.A. jak rowne spotki zalene nie dokonywaly tego
typu transakgciji.
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VII. STANOWISKO ZARZ ADU EMITENTA ODNO SNIE REALIZACJI

PROGNOZOWANEGO ZYSKU NA ROK 2011.

Zarad Grupy kKety S.A. w pelni zrealizowal prognozy na 2011 rokublikowane w dniu 26

pazdziernika 2011 roku

VIIIL.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ

LICZBY GLOSOW NA WZA WG STANU NA DZIE N PRZEKAZANIA RAPORTU
KWARTALNEGO, TJ. NADZIE N 08.02.2012 R.

08-02-2012
Tlos¢
akcji/gltosow

08-02-2012
% udziatéw

10-08-2011
Tlos¢
akcji/gltosow

10-08-2011
% udziatéw

ING OFE 1638 843 17,76% 1638 843 17,76%
Aviva OFE 1636 930 17,74% 1636 930 17,74%
OFE PZU ‘““Zlota Jesien” 471 350 5,11% 471 350 5,11%

IX. WYKAZ AKCJI B EDACYCH W POSIADANIU GRUPY OSOB, ZARZ ADZAJACYCH
I NADZORUJ ACYCH SPOLKE WEDLUG STANU NA DZIEN 08.02.2012 R.

08.02.2012 26.10.20

ilos¢ akcji 06 akcji
Prezes Zaudu 73 000 73 000
Czionek Zarzdu 1300 1 300

Ponadto na podstawie uchwaty nr 14/06 Zwyczajnegin@fgo Zgromadzenia Grupyty S.A. z dnia
11 maja 2006 roku oraz na podstawie uchwaly Radyzblaze spotki nr VI/18/06 z dnia 21 czerwca
2006 roku w sprawie zatwierdzenia regulaminu pragdzania programu opcji mermedskich w
spotce Grupa Kty S.A. w latach 2006-2014, Zaxt otrzymat opcje uprawnigge do zakupu 5.050
sztuk akcji | transzy programu z roku 2006 (spmgi warunek c programu), oraz opcje
uprawniajce do zakupu 7.450 sztuk akcji z 11l transzy progwaz roku 2006 (spetniony warunek a
programu). Opcje z |l transzy programu z roku 28Qfvagi na niespetnienie warunkéw programu nie
zostaly przydzielone.

Ponadto po spetnieniu warunkow kolejnego prograchwalonego decyzjWZA spoétki w roku 2009
Zarzd nalgdzie na warunkach oldlenych w programie prawa do opcji na zakup do @0 .€ztuk

opcji | transzy, 40.600 sztuk opcji z Il transzpgramu oraz 40.600 sztuk opciji z Ill transzy
programu z roku 2009. Kos@tviadczé z tytutu przyznanych opcji na akcje dla Zgia rozpoznany

w rachunku zyskow i strat w okresie 12 méegi2011 roku wyniosty 753 tys. zt ( w okresie 12
mieskcy roku ubiegtego: 996 tys. zt).

Osoby nadzordipe nie posiadaty akcji Grupyey S.A

X. WSKAZANIE ISTOTNYCH POST EPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WA SCIWYM DLA POST EPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zalgch w okresie czwartego kwartatu 2011 nie wsiaez
ani nie prowadzono przedidami ani organami administracji publicznej ppstwan dotyczcych
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zobowhzan lub wierzytelndgci Emitenta lub jednostek od niego zadgch, ktérych dczna warté¢
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

XI. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

W okresie czwartego kwartatu 2011 roku miaty miejgcansakcje z podmiotami paaanymi,
ktorych warté¢ w okresie od poctku roku obrotowego przekroczyla wymna w ziotych
réwnowartd¢ kwoty 500.000 EUR, byly to jednak transakcje aretkterze typowym i rutynowym,
ktorych charakter i warunki wynikaz biezacej dziatalnéci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta
i jednostki od niego zaime.

XII. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JE DNOSTKE
OD NIEGO ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCIJIW CZWARTYM KWARTALE 2011 ROKU

Emitent i jednostki od niego zaidee nie udzielalty w czwartym kwartale 2011 rokugoae kredytu,
pozyczki lub gwarancjidcznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatlowsy jednostce zakaej
od tego podmiotu, ktérychdzna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdow wtasnych temia.

XIII. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA
OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO | ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIW OSCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN PRZEZ EMITENTA

Za wyjatkiem informacji podanych w skonsolidowanym spradamznu finansowym wraz z
dodatkowymi informacjami i obfaieniami a take informacjami zawartymi w niniejszym raporcie
brak jest innych informacji ktére zdaniem Emitestaistotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiammaz informacje, ktéreasstotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowizan przez Emitenta.

Podpisy wszystkich cztonkéw zadu

Dariusz Mako Adam Piela
Prezes Zarzdu Czlonek Zarzdu

Kety, 08 lutego 2012r.




