CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKROCONE SKONSOLIDOWANE BILANSE
Kwoty w kolumnach wyrzone g w tysiacach

(z wyjatkiem ilos¢ akcji i wartgci na jedia akcg)

31 grudnia, 31 grudnia,
2011 2010
AKTYWA

E N ATV Mo o] o (o) U UUTOT SRR
Srodki pienkzne i iCh EKWIWAIENTY ............cccviveeeeeeiee ettt eae et ee e es $ 94,410% 122,32
Naleznosci pomniejszone o odpisy aktualizog w wysokéci $23,112 na dzie31 grudnia 2011 r.

oraz $20,357 na dzie31 grudnia 2010 r 466,317 478,379
ZAPASY . .etvvirinininiiiiiaaaa e e e e a e 116,897 93,678
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne .............ccee...... 16,982 10,092
INNE AKLYWA ODFOTOWE ... .uiiiiiiiie et e e e e e e e e e e s st e e e e e e s s sss st baeaaaaeeesannnnnnes 20,007 25,110
Aktywa z tytutu odroczonego podatku doChOAOWEQGO...........uuviiiiieiiiiiiiiiiiie e 8,455 80,956
KOSZty POZYSKANIA CHUGU ...coiiiiiiie ettt e e e e me e e e e e e e et eeeeas 2,962 2,739
Y AT Wl ol o (o) oI = V.= o PP ERPTRPN 726,030 813,278
A T | R (0 )Tz 1 (01T T 463,848 627,342
LTV (0 T3 16022 P 666,653 1,450,273
STOTKI TIWAHE MBI ... e.eeeeeeeteeeee ettt ettt e sttt e e ses s es et et s ettt es e s s s st s s 179,478 192,863
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaonet...........ccovvviiiiiiiiee e 22,295 44,028
Inwestycja w podmioty stowarzyszone wykazana medw WHSNECI ..............cccvvvivveeiiiccceeeeiinns 0 243,128
KOSZty POZYSKANIA QHUGU ...coiiiiiiiiieeeeeee et e e e e s ee e e e e e e s e et aaaeee s 13,550 16,656
Aktywa trwate przeznaczone dO SPrZEMIA............eeiiieeiiiiiiiiiiiieee e e eeeraer e e s e e e e e s e e eabaaaeae s 675 8,614
RAZEM @KEYWa TIWALE......eeiiiiiii i e e e e s e e e e e ate e e e e e e e e e e satbaaaeeaeas 1,346,499 2,582,904
F N VAT Mg V4= 1 | B PP PSPPSRSO $2,072,529 $3,396,182

ZOBOWIAZANIA | KAPITALY WEASNE

Zobowigzania KrOtKOtEIMINOWE ..........ciiuuiiiiiiiiee ettt et e e e st e s e s
Zobowiazania z tytutu dOStaW i USHUG ........coiuiiieeeeceiiic e e $ 144,801 $ 114,958
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku BEEYM ............ooooiiiiiiiiiiii e 85,762 45,359
Zobowigzania z tytutu podatku dOChOAOWEQO .........amiiieeiiiiieii e 8,766 5,102
Zobowiazania z tytutu pozostalyCh POAAtKOW ........cccemriviiieeiiiie e ee e e e 188,307 182,232
Pozostate zarachowane zobaxénia (rozliczenia mtzyokresowe bierne) ...........ooccvvveeveviccccmenes 44,501 55,070
Krotkoterminowa czé¢ zobowizan z tytutu leasingu finaNSOWEQO ........cevveivecceiievieiiiieee e 1,109 758
ATV e F=To o Te A=t (=N o o {0 oo ] o 1= TP PP UPPTRN 0 5,000
Zobowigzania KrotkOterminOWE FAZEIM........ccceiiiuieeeeiieeeeieeessieeeeeseeeeessneeeeesseeeseeeeessnaeeeeannaeeeeas 473,246 408,479
Dlugoterminowe zobowgkania z tytutu leasingu fiNANSOWEQO ... eeeiririerieeeeeiiiiiiieereeeeeesniens 532 1,175
Dlugoterminowe zobowgania z tytutu niepodpogdkowanych zamiennych papieréw dhych

(Lol N =T g1l o] (ST=T T (o] gl A\ o] (== SO T R 304,645 299,122
Dhlugoterminowe zobowzania z tytutu niepodpoadkowanych zabezpieczonych papieréwzdlych

(SENIOTr SECUIEA NOLES) ..ceiieeiiiiitiei et eeeeee et e e ettt e e e e e e e e et e e e e e e s e aeee e e e e e e mm e aennntbneeaaaeaanan 932,764 951,636
Dlugoterminowe rozliczenia rilzyOKreSOWE DIEIMNE ..........coooiiiiiiiiiieeece et 2,027 2,572
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego...........ccevvveeeiiiiiiiiiiieeee e, 92,945 168,527
Zobowigzania warunkowe (NOTA L17) .......coiiuuiiiiieeece e e ettt et e e e e e et e e e e e e s srantr e e e e e e e e s s eannnes
Zobowigzania dtugOtErMINOWE FAZEIM ... .....eeiiiie ittt e e e e e e e et e e e eeeaaeeessannneneeeeaae 1,332,913 1,423,032
Kapitat WISNY FAZEIM.......oii ettt e ees
Akcje Zwykte (o wartéci nominalnej $0.01, 120,000,000 akcji autoryzowamyr’2,740,302 i
70,752,670 akcji wyemitowanych odpowiednio na 3idgia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku)... 727 708
Akcje Uprzywilejowane (o wartzi nominalnej $0.01, 1,000 akcji autoryzowanyclakaji

WYEIMIEOWEANYCR) ...t ee ettt eeeene et e e e e e ettt et e e e e e e e e aath e e e eeeaeeaaanseseeeaaaeeesansnsseeeaaaaeasaannes 0 0
Kapitat ze sprzedg akcji powyzej ich wart@ci NOMINAINE] ..........cveieiiiiiei e 1,369,471 1,343,639
ZaKUMUIOWANY WYNIK ...ttt et e e e e e sttt e e e e e e e e amee e e e e ame e e e e s e nnnsbeeeaaaaeeann (1,131,566) 160,250
Skumulowane pozostatedzne zyski dotyczce dziatalnéci kontynuowanej ............cccceeevvvvivienenns 27,888 60,224
Minus akcje wtasne wedtug kosztu (246 037 akcjiwgdtanu na 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia
b0 KO o] (0 ) T T PRSP PP TPRPRRTPN (150) (150)
Kapitat Whasny CEDC FAZEIML..........cciiiiieiicie ittt ees ettt st na e s 266,370 1,564,671

Zobowigzania i kapitaty WHSNE razem..........ccooeiiiiiiii e $ 2,072,529 $ 3,396,182




CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANE RACHUNKI ZYSKOW | STRAT
Kwoty w kolumnach wyrzone a w tysihcach

(z wyjatkiem wartdgci na jedm akcg)

Rok konczacy sie 31 grudnia

2011 201( 200¢
Przychody ze SPIzedaly ........c.eeeveiiiiiiieie e, $ 1,782,602 $ 1,573,702 $ 1,532,352
POdateK aKCYZOWY ....ccvviiiieiiiieeee et (905,015) (862,165) (842,938)
Przychody Netto € SPrzeaay ........cccccveeeeeeeiiiiiii e, 877,587 711,537 689,414
(NGO S TARNY =] 0 (VST o] =T ¢ RPN 538,218 383,671 340,482
ZYSK DrUtto Z€ SPIZEAELY ........uvvvviiiieieiiieieeeciiiiieieeeee e e e e e e e e e e sereeraaaaaaaaa e 339,369 327,866 348,932
KOSZLY OPEIACYINE ...cccee e e eie e e e e e st r e e e e e e e e aaeeeeeeeaaaannnnne 270,731 219,609 192,763
Aktualizacja wynagrodzenia warunkowego... 0 0 15,000
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kaplta+owego psiappego poprzedmo w

[0 T0 1= 1o £= o L1 [P RPPRRR (7,898) 0 (63,605)
Odpis z tytutu Utraty WarBi ...........occvvveeeeeiiiiiiieee e e e e 1,057,819 131,849 20,309
Zysk z dzialalNGECi OPEraCyjNe|.....ccceeeeeeeeiiiiiiciie e (981,283) (23,592) 184,465
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto

Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek... (111,649) (104,866) (73,468)

Przychody/(koszty) netto z pozostalej dmalélndimansowe; ................ (139,952) 6,773 25,193

Amortyzacja odroczonych pratfitl ..........cccvvvvvvvviiiiiiiieeneeeeee e, 0 0 (38,501)

Zysk/(strata) netto na pozostatej dzialdkiomieoperacyjnei.................. (17,913) (13,572) (934)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitalem wlasgm w zysku netto z

inwestycji niepodlegapcych konsolidacji............cooecvveeeeeiiiieiiiiiiieeee e, (1,250,797) (135,257) 96,755
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodosveg................ (32,205) 28,114 (18,495)
Udziat w dochodzie/(stracie) netto podmiotéw stayazonych.................... (8,814) 14,254 (5,583)
Zysk/(strata) netto z dziatalnGci kontynuowanej.............ccceoeeeeeccvceemennns (1,291,816) (92,889) 72,677
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) z dziatalrigoi spétek dystrybucyjnych................c..ceeeeeee. 0 (11,815) 9,410

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowveg........ 0 37 (1,050)
Zyskl(strata) z dziatalnasci zaniechanej............cccccooiiiiiiiecc e 0 (11,778) 8,360
ZYSK/(STrata) NETEO.....ceeeiiiiiiiiie et (1,291,816) (104,667) 81,037
Minus: Strata netto przypadap na udziatly niedage prawa kontroli

W spotkach zalnyCh..............oo oo 0 0 2,708
Zysk/(strata) netto przypadajaca CEDC.........ccceevvveiieesivsememeesveesiee e ($ 1,291,816) ($ 104,667) $ 78,329
Zyskl(strata) z dziatalnasci kontynuowanej na jedry akcje zwykla,

POUSTAWOWY........eveeeeeeeee et eeeesee et eeee et et e e teeteeteesteseeseaseeeesresseseereaneeas $ 17.90) ($ 1.32) $ 1.35
Zyskl(strata) z dzialalnasci zaniechanej na jedr akcje zwykia,

POUSTAWOWY.......eiiutieieiee ettt eetie e et ettt e et e e et e e s be b e e e be e enbe e etbeesareesaeereas $ 0.00 (% 0.17) $ 0.16
Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedng akcj¢ zwykta, podstawowy........ (% 17.90) ($ 1.49) $ 1.51
Zyskl/(strata) z dzialalnasci kontynuowanej na jedrg akcje zwykla,

(g0Y4T T oo 31T V2SR (% 17.90) ($ 1.32) $ 1.35
Zyskl(strata) z dzialalncsci zaniechanej na jedn akcje zwykia,

(0Y4TT oo 31T o Y2 SR $ 0.00 (% 0.17) $ 0.15

Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedna akcje zwykta, rozwodniony....... (% 17.90) ($ 1.49) $ 1.50




CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE PRZEPLYWOW PIENIZNYCH

Kwoty w kolumnach wyrzone g w tysiacach

Rok konczacy si 31 grudnia
2011 201(C 200¢
Przeptywy srodkéw pienieznych z kontynuowanej dziatalndci operacyjnej
ZYSKI(STFALA) MELLO.....eteetieee ettt memn ettt e et ettt et e bt et e e seeeb e e beeh s e eae e s beeaeeeE e e eeembeeme e eb e e e e ese e o £ 2 b e st e sbeenne s ($ 1,291,816) ($ 104,667) $ 81,037
Korekty sktadajce st na ré&nice pomiedzy zyskiem/(straj) netto a przeptywami pieginymi netto z dziatalnii
operacyjnej:
Zysk/(strata) netto z dziatalé@ zaniechanej . 0 11,778 (8,360)
AMOIYZACJA.....veveeeeiiiiie et 19,718 16,947 11,274
Odroczony podatek dochOdOWy ..............eicceeeeesiiiveeeennns 35,533 (41,591) (34,941)
(Zyski) / straty z tytutu niezrealizowanychzréc kursowych 139,728 (2,911) (38,760)
Koszt wczéniejszej splaty diugu........... 0 14,114 0
Rezerwa na realizacppcji pracowniczych . 2,605 3,206 3,782
Otrzymane dywidendy ..........ccoceeeveenne 0 10,859 10,868
Aktualizacja Wyceny Zab@zZpi@CZENIA .........ceeecmeeeiieeiiiieeiee ettt 0 0 9,160
Wynik netto z tytutu inwestycji w podmioty poyziane konsolidowane metpgraw wiasnéci.. 8,814 (14,254) 5,583
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitalowego pstajcego poprzednio w posiadaniu po odllczemu
UL LA Ty (1ot I P UPPPP TR URPPR PPN (7,898) 0 (32,727)
Odpis z tytutu utraty warti . 1,057,819 131,849 20,309
Amortyzacja 0droczoNyCh PRI, ..........ccuuiiiiiiiiie i eeee et 0 0 38,501
Trwata utrata wartei aktywOw przeznaczonych do SPrzala............oceevvieiiiiiieeiiie e 7,355 0 0
Pozostate pozycje NIEPIGANE ...........cccuvvreeriiiieeriiiie e 4,074 21,970 (1,175)
Zmiana stanu aktywow i zobogzian dziatalngci operacyjnej: .
ZMIANA SEANU NAHAOSCI .....veeeeeeiee ettt ettt e e esme et e e et e e et et e e e abe e e e e abe et e s mmnem s snbbeeeesnnnees 60,604 (19,812) (21,433)
ZMIANA SLANU ZAPASOW .....eeeeeeiitieeneeeeceeeemeseeeesteeesseeateeesseeesseeesseeessseessanessesessmmseessseesnseesnseesnne (2,857) (5,828) 35,590
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych czynnych i innych aktywéw obrotowych . (115) 518 27,906
Zmiana stanu zobowZan z tytutu dOStaW | USHUG .....cceovviiiiiiiiieemmieece e cmee e (6,773) 5,243 (92,552)
Zmiana stanu zarachowanych zobgeeh (rozliczer miedzyokresowych biernych) i pozostatych
b 2] T V.2 | O UUTU PRSPPSO 2,968 (56,807) 75,690
Przeptywy pienizne netto z kontynuowanej dziatafitdoperacyjne] ..........ccccveevuvereenivrines 29,759 (29,386) 89,752
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej z dziatalndgci kontynuowane;..
INWeEStYCje W aKtyWa trWaHE ..........oiiiiii it (15,075) (6,194) (16,080)
Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwah........... . 511 0 3,874
Inwestycje w wartéci niematerialne i prawne (lICENCIE) ..... .. cecemrrieieiiiiiie et (693) 0 0
Nabycie znakOw tOWarOWY..........cccevrveeriureareerinieeannee (17,473) (6,000) 0
Zmiana standrodkéw piengznych o ograniczonej niwosci dysponowania .. 0 481,419 (481,419)
Wptyw ze zbycia spotek dystrybucyjnych ...........c.oceecniiiiciiiiiiiees . 0 124,160 0
Przejcie jednostek zaimych, pomniejszone 0 pragg Srodki PIENEZNE ........cocueiiiiiiiiiiiiecii e (24,124) (135,964) (573,504)
Przeptywy pienizne netto wykorzystane w kontynuowanej dziatemwestyCyjnej ...........ccovvvrreeinirrmmmnesvveeen, (56,854) 457,421 (1,067,129)
Przeptywy srodkéw pienieznych z kontynuowanej dziatalndci finansowe
Zaciagniecie kredytéw bankowych i kredytow w rachunkuZaiBy/m.............ccccveiiieiiieniee e e 57,512 63,853 5,810
Sptaty kredytéw bankowych i kredytéw w rachunkuzB@/m............c.cccvenee. (47,417) (174,251) (112,084)
Sptaty dtugoterminowych kredytéw bankowych i kredytw rachunku bigacym .. 0 (19,098) (265,517)
Emisja niepodpormkowanych zabezpieczonych papieréwzdiych................. 0 67,561 929,569
Wykup niepodporadkowanych zabezpieczonych papierowzdlych ... 0 (367,954) 0
Sptata zobowizania do poprzednich udziatowcow ...... 0 0 (28,814)
Wycena instrumentu zabezpiecgago na dzie bilansow:.... 0 0 (14,417)
Zmniejszenie wart@i zobowhzai z tytutu uméw Ieasmgu finansowego . (76) 0 (535)
Zwigkszenie wartéci zobowhzan z tytulu uméw leasingu finansowego .. 0 976 0
Wptyw z tytutu emisji akcji w ofercie publiczr ...........c.coeeiiiniiennnens 0 0 490,974
Transakcje z udzialowcami...........c.coeeveeeueene . 0 7,500 (7,876)
Whplyw z tytutu realiacji OpCji PraCOWNICZYCR ......o.uveiiiiiiieeeeiee ettt ee e e 72 3,550 854
Przeptywy pienizne netto z kontynuowanej dziatafitofin@nSOWE]........c...eerviiiiieiiiiiiiiereee e 10,091 (417,863) 997,964
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici zaniechane..........
Przeptywy pienizne netto z zaniechanej dziatadoboperacyjne;j.... 0 2,806 19,527
Przeptywy pienizne netto z zaniechanej dziatadobinwestycyjne;j.. . 0 (330) (2,596)
Przeptywy pienizne netto z zaniechanej dzialadobfinANSOWE] ...........covvviiiiiiiiiiiie e 0 100 (11,656)
Przeptywysrodkéw piengznych netto z zaniechanej dziakadon.............cooeiiiiiiiiiiiiiii e 0 2,576 5,275
Korekta w celu uzgodnienia zmiany stamadkow piengznych z dziatalnéci zaniechanej. 0 (2,576) (5,275)
Réznice kursowe dotyce salda otwarcigrodkéw piengznych ... (10,910) (14,287) 21,213
Zmiana standrodkéw piengznych netto (27,914) (4,115) 41,800
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Na POGIEK OKIESU .........ccccviiiiiiiiiiiiiiiiemmeee ettt 122,324 126,439 84,639
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Na KONIEC OKIESU .......ccceeriiriiiiiiieie ettt $ 94,410 $ 122,324 $ 126,439
Dodatkowe informacje o dziatalndci inwestycyjnej niezwhzanej z przeptywami piengznymi ...........cccceeveueene
Akcje zwykte wyemitowane w zwiku z inwestycjami W SPOKi ZatBE...........cccvviiiiiiiieie e $ 23,174 $ 41,344 $ 81,197
Uzupetniajace informacje na temat przeplywusrodkOw pienigznyCh ..........cccooviviiiiiiiiie e
Odsetki ZaplaCOoNe...........ciiiiuieiee it ettt $ 103,836 $ 111,535 $ 68,865
Podatek dochodowy zaptacony $ 5,139 $ 29,544 $ 16,270




CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
NIEZBADANE UZGODNIENIE WYNIKOW WEDLUG WCZESNIEJ STOSOWANYCH STANDARDOW RACHUNKOWSCI
Kwoty w kolumnach wyraone g w tysiacach (z wyjtkiem wartdgci na jedr akcg)

Dane oczyszczone
z czynnikéw o

GAAP A B C D E charakterze
jednorazowym
Zmiana Koszty
P Wplyw polityki restrukturyzacji/
Q4-11 Raznice standardu tworzenia odnowienia Pozostate Q4-11
kursowe . " korekty
APB 14 rezerw na licenciji
naleznoici
Przychody Z€ SPrZedAY .........ccccoeiiviiiiirieiieieesie et $554,870 $0 $0 $0 $0 $0 $554,870
Podatek akCyZOWY ..........cccoiiiiiiiiii i (274,801) 0 0 0 0 0 (274,801)
Przychody netto ze sprzeday 280,069 0 0 0 0 0 280,069
KOSzt WIASNY SPIrZEAR .......coovveiieeeeiieiee e 178,387 0 0 0 0 0 178,387
ZYSK Drutto Z€ SPrZeAELY .........veeiieieiiieiiiie et 101,682 0 0 0 0 0 101,682
36.31% 36.31%
KOSZEY OPEIACYJNE .. ..eiiiiiieiitie ettt ettt 80,679 0 0 (4,890) (13,378) 0 62,411
Odpis z tytutu trwatej utraty warkoi...............cceeveeevneen. 383,304 0 0 0 0 (383,304) 0
Zyski(strata) z dziatalnoSCi OPEracyjNe].........cceevvueeeriieirieese e, (362,301) 0 0 4,890 13,378 383,304 39,271
-129.36% 14.02%
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) netto z tytutu 0dSEetek ....occeeeeivveeiiiiiiimiieecieee (27,403) 0 1,052 0 0 0 (26,351)
Przychody/(koszty) netto z pozostalej dzialdbidinansowej............... (18,937) 18,937 0 0 0 0 0
Zyskl/(strata) netto na pozostatej dziatdkimieoperacyjnej................ (2,643) 0 0 0 0 0 (2,643)
0
Zys_k/(strata)__pr_zed opodz_atkowanlem |_kap!_talem wilagym w zysku netto z (411,284) 18,937 1,052 4,890 13,378 383,304 10,277
inwestycji niepodlegapcych konsolidacji...........c.covevueeiiiiiiiiniciiieene
Uznanie / (obeizenie) wyniku finansowego z tytutu podatku dochodgwe..... (44,817) 0 0 0 0 42,556 (2,261)
Udziat w dochodzie / (stracie) netto podmiotéw siaeyszonych................... 0 0 0 0 0 0 0
ZYSKI(Strata) NELLO........cvieeieiieciee e ($456,101)  $18,937 $1,052 $4,890 13,378 $425,860 $8,016
Zyski(strata) netto z dziatalndci na jedng akcje zwykta, podstawowy ($6.29) $0.11
Zysk/(strata) netto z dziatalngci na jedna akcje zwykta, rozwodniony ($6.29) $0.11

Pozycja przedstawia niepieany wptyw ré&znic kursowych dotyccych instrumentéw finansowych denominowanych w Us&z EUR, jakae wiekszci¢ z tych payczek zostato
zachgnietych przez jednostki, ktorych walutunkcjonalr, jest polski Ztoty oraz rosyjski Rubel.

W maju 2008 roku FASB opublikowata FSP APB 14-1(&870-20"), ktéry ma wptyw na ggie rachunkowe zamiennych instrumentowzdlgch, co zapewnia egie
obowiazkowych lub opcjonalnych rozlicaggotowkowych z nich wynikapych. Standard ASC 470-2@dzie mi€ wplyw na ugcie rachunkowe naszych zamiennych papieréw
dtuznych o wartéci 310,0 milionéw USD. Standard ASC 470-20 wymadanas ujcia dodatkowego niepiegiinego kosztu odsetkowego wynifeggo ze stopy rynkowej odnasej
si¢ do podobnych instrumentéw diwych nieprzewidujcych zamiany. Co wcej, wymaga on wykazania kosztu odsetkowego w majizh okresach zgodnie z retrospektywnym
ujeciem rachunkowym. Ujawnienia wynikgie ze standardu ASC 470-20 zggzas obowizywa od pierwszego kwartatu 2009 roku wraz z retrospehlyym zastosowaniem do
wszystkich okresOw przedstawionych w sprawozdaniu.

W czwartym kwartale 2011 roku, Spotka pgdjdecyzg¢ o zmianie sposobu tworzenia odpiséw na zradéci. Zmiana ta miata na celu bardziej ostrasciowe podejcie do niektérych
naleznosci, w wyniku czego Spétka dokonata dodatkowego sdpia nalenosci.

Pozycja ta zawiera eliminackosztow zwizanych z konieczrigia odnowienia licencji w Rosji, jak réwniekosztow zwazanych z restrukturyzacpraz pozostatych kosztéw maych
charakter jednorazowy.

Pozycja przedstawia niepienny koszt zwazany z w Polsce oraz trvaatitrat, wartcsci firmy oraz trwad utrat wartasci niektorych znakéw towarowych w Polsce oraz Ros;ji



Dane
oczyszczone z

GAAP A B C D E czynnikéw o
charakterze
jednorazowym
Wplyw Zmiana polityki Koszty Pozostate
2011 Réznice standardu tworzenia rgz_erw restruktu_ryzgcn/ korekty 2011
kursowe na naleénosci odnowienia
APB 14 . -
licencji
Przychody ze sprzeday .... $1,782,602 $0 $0 $0 $0 $0 $1,782,602
Podatek akCYZOWY .........cccoiiiiiiiiiiiiiee e (905,015) 0 0 0 0 0 (905,015)
Przychody netto ze sprzedsy .... 877,587 0 0 0 0 0 877,587
KOSZt WIASNY SPIZEAF .....cceeeiiiiieieiiiei ettt 538,218 0 0 0 (446) 0 537,772
ZYSK Drutto Z€ SPrzeday .........cooviviiiiiiiiiiii et 339,369 0 0 0 446 0 339,815
38.67% 38.72%
KOSZtY OPEIaCYJNE.....ccoiiiiiiiiiiieiiie et e 270,731 0 0 (4,890) (21,196) (5,804) 238,841
sgzraé £;’;\rlritlzjal|zacj| wyceny udziatu kapitalowego psiagcego poprzednio w (7.898) 0 0 0 0 7.898 0
Odpis z tytutu trwatej utraty Waroi............coocvviiiieiiiii e 1,057,819 0 0 0 0 (1,057,819) 0
Zysk z dziatalNG&Ci OPEIaCYJNE|.......ccvcueiiiiiiiiiii e (981,283) 0 0 4,890 21,641 1,055,725 100,973
-111.82% 11.51%
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) netto z tytutu odsetek....ccceoovveerveeenens (111,649) 0 4,193 0 0 0 (107,456)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatabidinansowej (139,952) 139,952 0 0 0 0 0
Zyskl/(strata) netto na pozostatej dziatakimieoperacyjnej................ (17,913) 0 0 0 9,279 0 (8,634)
Zyski(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wtasym w zysku netto z
inwestycji niepodlegapcych konsolidacji i udziatami niedapcymi kontroli (1,250,797) 139,952 4,19: 4,890 30,920 1,055,725 (15,117)
W SPOIKACh Zal@NYCH ......cuiiiiiiii e
Uznanie / (obeizenie) wyniku finansowego z tytutu podatku dochodgwe..... (32,205) 0 0 0 0 35,531 3,326
Udziat w dochodzie/(stracie) netto podmiotéw stayaronych...................... (8,814) 0 0 0 0 8,814 0
Zyskl(strata) netto z dziakaINGCI ........cccvvvviiiiiiii e ($1,291,816) 139,952 $4,19! $4,890 $30,920 $1,100,070 ($11,791)
Zyski(strata) netto z dziatalngci na jedna akcje zwykta, podstawowy......... ($17.90) ($0.16)
Zyskl/(strata) netto z dziatalndici na jedng akcje¢ zwykta, rozwodniony......... ($17.90) ($0.16)

Pozycja przedstawia niepieany wptyw r@znic kursowych dotyczych instrumentéw finansowych denominowanych w U8z EUR, jakae wigksza¢ z tych payczek zostato
zachgnietych przez jednostki, ktorych walutunkcjonalr, jest polski Ztoty oraz rosyjski Rubel.

W maju 2008 roku FASB opublikowata FSP APB 14-1(t2\870-20"), ktéry ma wplyw na egie rachunkowe zamiennych instrumentéwzdlgch, co zapewnia egie
obowiazkowych lub opcjonalnych rozlicaeggotéwkowych z nich wynikagych. Standard ASC 470-2@dzie mi€ wptyw na ugcie rachunkowe naszych zamiennych papieréow
dtuznych o wartéci 310,0 milionéw USD. Standard ASC 470-20 wymadanas uicia dodatkowego niepiegiinego kosztu odsetkowego wynikeg¢go ze stopy rynkowej odnasej
sie do podobnych instrumentéw diuych nieprzewidujcych zamiany. Co wcej, wymaga on wykazania kosztu odsetkowego w mamizh okresach zgodnie z retrospektywnym
ujeciem rachunkowym. Ujawnienia wynikgie ze standardu ASC 470-20 zggznas obowizywa od pierwszego kwartatu 2009 roku wraz z retrospelyym zastosowaniem do
wszystkich okres6w przedstawionych w sprawozdaniu.

W czwartym kwartale 2011 roku, Spotka pgdjdecyzg¢ o zmianie sposobu tworzenia odpisOw nairaci. Zmiana ta miata na celu bardziej ogtraéciowe podejcie do niektorych
naleznosci, w wyniku czego Spétka dokonata dodatkowego sdpia nalenosci.

Pozycja ta zawiera eliminackosztéw zwizanych z konieczrégia odnowienia licencji w Rosji, jak rownikosztow zwazanych z restrukturyzacpraz pozostatych kosztéw maych
charakter jednorazowy.

Pozycja przedstawia niepienny koszt zwazany z w Polsce oraz trvaatitrat, wartcsci firmy oraz trwad utrat, wartasci niektérych znakéw towarowych w Polsce oraz Ros;ji



Dane oczyszczone
z czynnikéw o

GAAP A B C D E charakterze
jednorazowym
Zmiana Koszty
P Wplyw polityki restrukturyzacji
Q4-10 Il?ucrzsnc;\fvee standardu tworzenia Pk%ngskiaj'e Q4-10
APB 14 rezerw na Y
naleznoici
Przychody Ze SPrzedaly ..........cocovveiiiiiiiiieiiee e $515,442 $0 $0 $0 $0 $0 $515,442
Podatek akcyzowy ..................... (287,068) 0 0 0 0 0 (287,068)
Przychody netto ze sprzeday 228,374 0 0 0 0 0 228,374
Koszt wiasny Sprzeds ...........cccoceeeveveiiiiienieeeeenn 140,430 0 0 0 0 0 140,430
ZYSK Drutto Z€ SPrZEAELY ......c.vveeiiiieiiiie et 87,944 0 0 0 0 0 87,944
38.51% 38.51%
KOSZtY OPEIACYJNE....cuviiiieiiieitee st 75,240 0 0 (7,111) (4,260) 0 63,869
Odpis z tytutu trwatej utraty warkoi..............ccceevereiiinnenne 131,849 0 0 0 0 (131,849) 0
Zyskl(strata) z dziatalndci operacyjnej (119,145) 0 0 7,111 4,260 131,849 24,075
-52.17% 10.54%

Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto

Przychody/(koszty) netto z tytutu 0dSetek ....ocee.oiveeiiiiiiimiiiiiiiens (27,018) 0 1,041 0 0 0 (25,977)

Przychody/(koszty) netto z pozostatej dzialdbidinansowej............... 1,786 (1,786) 0 0 0 0 0

Zysk/(strata) netto na pozostalej dzialdtimieoperacyjnej................ (1,306) 0 0 0 0 2,000 694
Zys_k/(strata)"pr'zed opodgtkowanlem |_kap!'talem wilagym w zysku netto z (145,684) (1,786) 1,041 7111 4,260 133,849 (1,209)

inwestycji niepodlegapcych konsolidacii............ccocceeiviieiiieecniiciceee

Uznanie / (obeizenie) wyniku finansowego z tytutu podatku dochodgwe..... 30,389 352 (364) (1,351) (820) (26,750) 1,456
Udziat w dochodzie / (stracie) netto podmiotow siayszonych.................... 12,091 (1,140) 0 0 985 0 11,936
ZYSK/(STrata) NELIO.......ciuvieiiieiieitee st emr e ($103,204)  ($2,574) $677 $5,760 4,425 $107,099 $12,183
Zyskl(strata) netto z dziatalndci na jedng akcje zwykta, podstawowy ($1.47) $0.17
Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedng akcje zwykta, rozwodniony _ ($147) %017

Pozycja przedstawia niepieany wptyw netto po opodatkowaniuzndic kursowych dotyczych instrumentéw finansowych denominowanych w U8y EUR, jakae wigkszas¢ z
tych pazyczek zostato zaggnigtych przez jednostki, ktérych walutunkcjonalr, jest polski Ztoty oraz rosyjski Rubel.

W maju 2008 roku FASB opublikowata FSP APB 14-Briktma wptyw na ujcie rachunkowe zamiennych instrumentowzdgch, co zapewnia egie obowizkowych lub
opcjonalnych rozliczie gotdwkowych z nich wynikagych. Standard FSP APB 14-gdzie mi€ wptyw na ugcie rachunkowe naszych zamiennych papieréurgich o wartéci 310,0
milionéw USD. FSP wymaga od nagcip dodatkowego niepiegiinego kosztu odsetkowego wynikeggo ze stopy rynkowej odnasej sk do podobnych instrumentéw diwych
nieprzewidugcych zamiany. Co wcej, wymaga on wykazania kosztu odsetkowego w mjmizh okresach zgodnie z retrospektywnyatigjm rachunkowym. Ujawnienia wynikgje
ze standardu FSP APB 14-1 zglgzmas obowizywat od pierwszego kwartatu 2009 roku wraz z retrospgkym zastosowaniem do wszystkich okres6w przedstawgh w
sprawozdaniu.

W czwartym kwartale 2010 r., Spo6tka pedjdecyz¢ o zmianie sposobu tworzenia odpiséw na iradéci, przede wszystkim w Rosji. Zmiana ta miata nia tardziej ostranosciowe
podegcie do niektorych nafsosci, w wyniku czego Spotka dokonata dodatkowego sdpia nalenosci w wysokaci 7,1 milionéw USD.

Pozycja przedstawia koszt restrukturyzacjiaaany z integraej Grupy Russian Alcohol i Parliament jak rownkoszty ustug prawnych zwzanych z przeprowadzonymi
negocjacjami w sprawie wykupu pozostatejscz udziatdbw w Grupie Whitehall i tym samym @bja w niej kontroli, ktory to wykup zostat sfinatimany w lutym 2011 r. W pozycji tej
zawarte g rowniez koszty zwiazane z poprzednim Zaygem Grupy Whitehall, ktory zostanie odwotany poeohy kontroli.

Pozycja przedstawia niepienny koszt zwazany z trwala utratwartcsci niektdrych znakéw towarowych w Polsce, w szchegi®i marek Absolwent oraz Bols, w wysckd 131,8
milionow USD. Kolumna ta przedstawia rownieszty doradcéw i obstugi prawnej zwanych z potencjainakwizycj spotki Nemiroff, ktéra w efekcie nie doszta do séu



Dane
oczyszczone z

GAAP A B C D E czynnikéw o
charakterze
jednorazowym
Zmiana Pozostate
o Wplyw polityki korekty
2010 Euorzan;SVee standardu tworzenia rest:fjcl)jjtyzac'i 2010
APB 14 rezerw na fyzacy
naleznosci
Przychody Z€ SPrZeaAY ........ccoceicueeiieiieeie et ste st e e ee s $1,573,702 $0 $0 $0 $0 $0 $1,573,702
Podatek akcyzowy.................. (862,165) 0 0 0 0 0 (862,165)
Przychody netto ze sprzedsy ..... 711,537 0 0 0 0 0 711,537
KOSZt WHAISNY SPIZEGR ... .eevieviiciieee e 383,671 0 0 0 0 0 383,671
ZYSK Brutto Ze SPrzeday .........c.coovviiiiiiieiiiieciii et 327,866 0 0 0 0 0 327,866
46.08% 46.08%
KOSZEY OPEIACYINE ... .ottt 219,609 0 0 (7,111) (12,019) (500) 199,979
Odpis z tytutu trwatej utraty Waroi............ccoeeviiiiiiiiiiiie e 131,849 0 0 0 0 (131,849) 0
Zysk z dzialalNsCi OPEIaCYJNE........cceviirieiieiierie e (23,592) 0 0 7,111 12,019 132,349 127,887
-3.32% 17.97%
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) netto z tytutu 0dSetek ...ceeevvvrveiriicmieeece (104,866) 0 4,097 0 0 0 (100,769)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatabidinansowe.................... 6,773 (5,871) 0 0 0 0 902
Zyskl/(strata) netto na pozostatej dziatdliimieoperacyjnej...........ccc.c...... (13,572) 0 0 0 825 12,348 (399)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiaspm w zysku netto z
inwestycji niepodlegapcych konsolidacji i udziatami niedapcymi kontroli w (135,257) (5,871) 4,097 7,111 12,844 144,679 27,621
SPOIKACH ZAIBNYCN........iiiiiiicic e
Uznanie / (obeizenie) wyniku finansowego z tytutu podatku dochodgewe.......... 28,114 1,122 (1,434) (1,351) (2,464) (28,816) (4,829)
Udziat w dochodzie/(stracie) netto podmiotéw stayaronych.... 14,254 692 0 0 985 0 15,931
Zyski(strata) netto z dziataIngci KONtyNUOWANE)............coovviiiiiieiiieeeiec i, ($92,889) ($4,057) $2,66: $5,760 $11,365 $115,881 $38,723
Dziatalnos¢ zaniechana
Zyskl(strata) z dziatalrégi spotek dystrybucyjnych ..........cooviimemmmcveeiicnicnn, (11,815) 0 0 0 0 0 (11,815)
Obcizenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodamveg.... 37 0 0 0 0 0 37
Zyskl(strata) z dziatalncéci zaniechanej..........cccccovvvevivreicneennn. ($11,778) 0 0 0 0 0 ($11,778)
Zysk/(strata) netto z dziataINGCH .........ccoovveveiiiiiicc e ($104,667) ($4,057) $2,66! $5,760 $11,365 $115,881 26,945
Zysk/(strata) netto z dziataingci kontynuowanej na jedm akcje zwykta, ($1.32) $0.55
POUSTAWOWY ...ttt ettt ettt ettt e e e e i e eae
Zyski(strata) netto z dziataIndgci zaniechanej na jedi akcje zwykta, ($0.17) ($0.17)
POUSTAWOWY. ...ttt e ettt e e ettt e e ettt e e e et e e e e e e nte b e e e e aannbe e e e e e ennbe e e s s s
Zysk/(str_ata) netto z dziatalndci kontynuowanej na jedm akcje zwykta, ($1.32) $0.55
074V o o o1 0] 0|V PP TP PP PR TPPPPN
Zysk/(strata) netto z dziataIndci zaniechanej na jedr akcje zwykta, ($0.17) ($0.17)

[0¥ATY o o g1 0] 0| PP PP RRT TP UUPPPPN

tych pazyczek zostato zaggnietych przez jednostki, ktérych walutunkcjonalr, jest polski Ztoty oraz rosyjski Rubel.

A. Pozycja przedstawia niepieany wpltyw netto po opodatkowaniuzidic kursowych dotycgeych instrumentéw finansowych denominowanych w Uz EUR, jakae wickszai¢ z



W maju 2008 roku FASB opublikowata FSP APB 14-Brktma wptyw na ujcie rachunkowe zamiennych instrumentowzdgch, co zapewnia egie obowizkowych lub
opcjonalnych rozlicze gotéwkowych z nich wynikagych. Standard FSP APB 14-gdzie mie€ wplyw na ugcie rachunkowe naszych zamiennych papieréurdgich o wartéci 310,0
milionéw USD. FSP wymaga od nagtip dodatkowego niepieginego kosztu odsetkowego wynikeggo ze stopy rynkowej odnasej st do podobnych instrumentow diwych
nieprzewidujcych zamiany. Co wtej, wymaga on wykazania kosztu odsetkowego w majmizh okresach zgodnie z retrospektywnyatigim rachunkowym. Ujawnienia wynikaje
ze standardu FSP APB 14-1 zglgmas obowizywat od pierwszego kwartatu 2009 roku wraz z retrospekym zastosowaniem do wszystkich okreséw przedstawh w
sprawozdaniu.

W czwartym kwartale 2010 r., Spo6tka pedjdecyz¢ o zmianie sposobu tworzenia odpiséw na iradéci, przede wszystkim w Rosji. Zmiana ta miata nia tardziej ostronosciowe
podefcie do niektérych nalamosci, w wyniku czego Spétka dokonata dodatkowego sdpia nalenosci w wysokdaci 7,1 milionéw USD.

Pozycja przedstawia koszt restrukturyzacjigasiny z integragj Grupy Russian Alcohol i Parliament jak réwnleoszty ustug prawnych zedanych z przeprowadzonymi
negocjacjami w sprawie wykupu pozostatejscz udziatow w Grupie Whitehall i tym samym @bja w niej kontroli, ktéry to wykup zostat sfinatimwany w lutym 2011 r. W pozycji tej
zawarte g rowniez koszty zwazane z poprzednim Zagdem Grupy Whitehall, ktory zostanie odwotany pogohj kontroli.

Pozycja przedstawia niepienny koszt zwazany z trwala utratwartcsci niektdrych znakéw towarowych w Polsce, w szchegi®i marek Absolwent oraz Bols, w wysakd 131,8
milionéw USD. Kolumna ta przedstawia réwhieszty doradcow i obstugi prawnej w wysékp500 tyseécy USD zwizanych z potencjainakwizycp spotki Nemiroff, ktéra w
efekcie nie doszta do skutku. Ponadto pozycja mtzeda niepierizny wptyw netto zwazany z poniesionymi kosztami na wéaejszy wykup naszych obligacji z pierwatdat
wykupu przypadaica w 2012 roku. Koszty te zawiesgjednorazow optat; w wysokdci 4% poniesioa w zwiazku z wczéniejszym wykupem obligacji jak rownieodpisanie w
koszty niezamortyzowanych wydatkéw zmanych z pozyskaniem tych obligacji. Pozycja prids réwnie eliminacy przychodu z tytutu dywidend otrzymanych od spétek
dystrybucyjnych, ktére zostaty sprzedane w dniieBpsia 2010 roku i zaprezentowane w sprawozdanansowym jako dziatalrio zaniechana.



