POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
EMITENTA
W PIERWSZYM POLROCZU ROKU OBROTOWEGO 2011/2012
OBEJMUJACYM OKRES
OD 1 LIPCA 2011 R. DO 31 GRUDNIA 2011 R.

“HELIO

Zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentédw papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad Spétki HELIO S.A. z siedziba w Wygledach, w sktadzie:

1. Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu,
2. Justyna Wasowicz — Wiceprezes Zarzadu

przedstawia ponizej potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta.

Zgodnie ze statutem Spétki rok obrotowy HELIO S.A. rozpoczyna sie w dniu
1 lipca, a konczy sie w dniu 30 czerwca.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta
za I poétrocze roku obrotowego 2011/2012

1. Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

HELIO S.A. nie tworzy grupy kapitatowej, ani nie jest jednostka dominujaca.

2. Informacje o zmianach w strukturze HELIO S.A., w tym w wyniku
potaczenia z innymi jednostkami, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy.

4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtlos6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu potrocznego
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu pdétrocznego, wediug wiedzy Zarzadu
HELIO S.A. struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w ogdlnej

Liczba glosow liczbie gtoséw

Liczba Udziat w kapitale na Walnym

Posiadacz akcji

. o
akgcji zaktadowym (%) Zgromadzeniu na WZ

(%)
Leszek Wasowicz|3 857 000 77,14 3 857 000 77,14

Zgodnie z wiedzgq Zarzadu, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego struktura wiasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta nie ulegta
zmianie.
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji HELIO S.A. lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien
przekazania raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania niniejszego raportu potrocznego osoby zarzadzajace
i nadzorujace posiadaty nastepujace akcje Spoéiki:

Procentow Procentowy
WY | Liczba gloséw | (%) udziat
. . . . (%) udziat ) .
Akcjonariusz Liczba akcji X na Walnym w ogolnej
w kapitale . . . p
zakladowym Zgromadzeniu | liczbie gtosow
y na W2
Czlonkowie Zarzadu
Leszek Wasowicz |  3.857.000 | 77,1| 3.857.000 | 77,1
Czionkowie Rady Nadzorczej
Jacek Kosifski | 17.800 | 0,4] 17.800 | 0,4

Zgodnie z wiedzg Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego nie miaty miejsca zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
HELIO S.A. przez osoby zarzadzajqce lub nadzorujace.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg opcji na akcje HELIO S.A.

6. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spotka nie uczestniczyta w zadnych
postepowaniach sadowych, ktorych pojedyncza lub fgczna wartos¢ stanowitaby
co najmniej 10% kapitatdow wiasnych Emitenta.

7. Informacja o zawarciu przez Spoétke jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, HELIO S.A. nie dokonata istotnych
transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz rynkowe.
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8. Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jesli taczna wartosc¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw
wiasnych Spofki

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport HELIO S.A. nie udzielita tego typu
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej i ich zmian, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W ocenie Spotki wszystkie istotne informacje zostaty zawarte w niniejszym
raporcie potrocznym.

10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Na przestrzeni najblizszego péirocza Spoédtka planuje kontynuowal przyjetg
dotychczas strategie rozwoju. Korzysci ptynace z przeniesienia dziatalnosci
z dotychczas wynajmowanych lokalizacji do nowego kompleksu magazynowo-
produkcyjnego w Brochowie powinny by¢ z kazdym okresem coraz bardziej
wyrazne, a tym samym pozytywnie wptywac na przychody ze sprzedazy oraz
zyski Spotki, w szczegdélnosci na poziomie EBITDA. Jak juz wczesniej
sygnalizowat Emitent, nalezy sie bowiem liczy¢ ze zwiekszong wzgledem
ubiegtego roku amortyzacjg i kosztami finansowymi wynikajgcymi ze spfaty
odsetek od kredytéw inwestycyjnych oraz zwiekszonych kredytéw obrotowych.
Majac na uwadze powyzsze, korzystnym i przysziosciowym zdarzeniem
minionego  podirocza byto podpisanie przez Spotke anekséw  do
dotychczasowych Umoéw kredytowych zmniejszajacych marze od udzielonych
kredytow.

Na wyniki Emitenta w perspektywie kolejnego poétrocza istotny wptyw bedzie
miata charakterystyczna dla jego branzy wzmozona wysokos$¢ sprzedazy
w okresie przedswigtecznym, a takze nietypowa, okolicznosciowa sprzedaz
zwigzana z oczekiwanym wzrostem popytu na bakalie przekaskowe w czasie
trwania Mistrzostw Europy w pitce noznej. Mimo panujacych na rynku trendéw
popularyzujgcych bakalie w szerszym kontekscie niz tylko niezastgpiony
sktadnik S$wigtecznych potraw, nalezy jednak pamietaé, ze branza Emitenta
nadal charakteryzuje sie wysoka sezonowoscig, $cisle powigzang z okresami
Swigt Bozego Narodzenia i Wielkanocy. Szacuje sie jednoczesnie, iz rynek
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bakalii bedzie rést w najblizszych latach jeszcze w tempie kilku procent rocznie.
Dobre perspektywy rozwoju branzy cieszg tym bardziej w kontekscie
zwiekszonych mozliwosci podazowych Emitenta, dzieki ktéorym bedzie mogt on
powrdci¢ do dynamiki rozwoju z lat poprzednich, a tym samym wzrastaé znacznie
szybciej niz rynek.

Druga potowa roku obrotowego 2011/2012 to zatem dalszy cigqg intensywnej
pracy nad pozyskaniem nowych odbiorcow w szczegdlnosci w kanale
tradycyjnym (hurtownie i dystrybutorzy), segmencie B2B oraz rynkach
zagranicznych. Warto bowiem pamietac, ze sprzedaz w powyzszym zakresie
nie stanowita bowiem w ostatnich latach znaczacej pozycji w strukturze
sprzedazy Emitenta, zas$ jej aktywizacja jest naturalng i zapowiadang
konsekwencjg realizowanej strategii rozwoju Spétki. Ekspansja ta powinna
w stosunkowo niedfugim czasie zaowocowaé zwiekszong sprzedazg produktow
Spotki, a tym samym przyczyni¢ sie do mozliwie jak najefektywniejszego
wykorzystania zwiekszonych mozliwosci podazowych Emitenta.

Z czynnikbw makroekonomicznych majacych wpltyw na wyniki HELIO S.A.
w perspektywie najblizszego podtrocza nalezy zwroci¢ szczegdlng uwage
na sytuacje panujacq na rynku walutowym. Niestabilna sytuacja w tym zakresie
wptywa bowiem negatywnie na dziatalnos¢ HELIO S.A. Mimo ze Spédika
ma mozliwos¢ renegocjowania cen sprzedawanych produktéw ze swoimi
odbiorcami, dostosowujac je do aktualnych warunkéw rynkowych, jest to proces
rozciggniety w czasie i implikujacy okresowy spadek osigganych przez Spétke
marz na sprzedazy.

Podsumowujac warto podkreslic, ze wewnetrzne determinanty ksztattujace
wyniki Emitenta w drugim podtroczu roku obrotowego 2011/2012 sg obiecujace.
Spétka poczynita bowiem w ostatnim czasie wiele staran dajgcych potencjat
do dalszego dynamicznego rozwoju jej sprzedazy i poprawy zyskéw. Choc
harmonie pozytywnych czynnikdw burzy niestabilna sytuacja makroekonomiczna,
w szczegolnosci na rynku walutowym, perspektywy rozwoju HELIO S.A. wydajq
sie by¢ niezagrozone.

11. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z konkurencija

Spétka jest narazona na konkurencje ze strony innych podmiotéw dziatajacych
na rynku detalicznej sprzedazy bakalii. Rynek bakalii w Polsce cechuje sie duzym
rozdrobnieniem. Dziata na nim kilka firm o zasiegu ogdlnopolskim oraz mniejsze
lokalne podmioty. Konkurencja moze prowadzi¢ do obnizenia marz uzyskiwanych
na sprzedazy lub w skrajnym przypadku, czesciowej utraty odbiorcéw. W celu
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wyeliminowania niniejszego ryzyka Spoétka prowadzi dziatania majgce na celu
umocnienie silnej pozycji rynkowej poprzez dostarczanie produktéw o wysokiej
jakosci, budowanie znajomosci marki, dostosowanie oferty handlowej do potrzeb
odbiorcow, state poszerzanie asortymentu oraz modernizacje infrastruktury
produkcyjnej.

Ryzyko wahan cen surowcow

HELIO S.A. jest spdtkq handlowg surowcow spozywczych i jest narazona
na ryzyko wahan cen. Okresowo wahania takie mogg mie¢ wptyw na wysokosé
osigganych przez Spdétke marz na sprzedazy. Na poziom cen surowcow
spozywczych majgq wptyw czynniki niezalezne od Spodiki, takie jak: wielkos¢
zbiorbw w danym roku, warunki klimatyczne majgce wptyw na jakosc
i dostepnos¢ surowcoOw o pozadanej jakosci. W celu utrzymania wysokiej
dotychczasowej rentownosci sprzedazy, dzieki doswiadczonemu personelowi
ds. zakupdw, Spétka bedzie starata sie odpowiednio wczesniej reagowac
na panujacg na rynku sytuacje, w tym przede wszystkim: zwieksza¢ zapasy
surowcow, ktérych cena wzrosnie oraz odpowiednio wczesniej renegocjowac
z odbiorcami ceny sprzedawanych produktow.

Ryzyko kursu walut obcych

Ze wzgledu na fakt, iz Spdétka importuje bezposrednio z krajow pochodzenia
znaczng czes$¢ surowcow do przygotowania produktow, poziom kursu walut
obcych moze mie¢ wptyw na jego wyniki finansowe. W celu unikniecia
negatywnego wptywu kursu walut obcych na wyniki finansowe Spétka na biezgco
monitoruje rynek walutowy. Zarzadzajgc ryzykiem walutowym, Emitent korzysta
z instrumentow wewnetrznych, w tym przede wszystkim dostosowuje oferowane
odbiorcom warunki cenowe do kosztéw zakupu surowca. Spétka nie korzysta
obecnie z instrumentéw zewnetrznych (np. opcja, futures, forward, CIRS),
ani nie byfa strong tego typu kontraktéw w pierwszym pétroczu roku obrotowego
2011/2012.

Ryzyko sezonowosci sprzedazy i zapasow

W dziatalnosci Spétki wystepuje zjawisko znacznej sezonowosci sprzedazy.
Najwyzsza sprzedaz bakalii przypada na okres przed s$wietami Bozego
Narodzenia i Wielkanocy. Sprzedaz bakalii jest najnizsza w okresie letnim,
ze wzgledu na dostepnosc¢ swiezych owocdédw, ktére w tym okresie sg towarem
konkurencyjnym. Jednoczesnie Spoétka przygotowujac sie do okresdw wzmozonej
sprzedazy dokonuje zakupow bakalii w okresie, w ktérym sprzedaz jest
najnizsza.
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Ryzyko zwigzane z globalizacjg na rynku najwiekszych odbiorcow

Zjawisko faczenia sie najwiekszych globalnych sieci super i hipermarketéw
powoduje zmiany na rynku odbiorcow Spotki. Powoduje to ograniczenie
mozliwosci dywersyfikacji ryzyka po stronie odbiorcow. Potgczone sieci z reguty
daza do centralizacji zakupdw i czesciej wybierani sg dostawcy wspdtpracujacy
z siecig, ktora byta siecig przejmujaca. W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
utraty najwiekszych odbiorcow, Spotka ma zawarte umowy z wiekszoscig
dziatajgcych w Polsce sieci handlowych i ogdlnokrajowych dystrybutoréw oraz
stara sie systematycznie zwieksza¢ dotarcie réwniez do mniejszych odbiorcéw.
Godnym podkreslenia jest fakt, iz ryzyko to jest rowniez szansg na zwiekszenie
sprzedazy Spoitki. Utrzymanie bowiem dotychczasowych kluczowych odbiorcéw,
wigze sie z potrzeba zaspokojenia przez nich zwiekszonego zapotrzebowania
na produkty wynikajgcego z rosnacej skali ich dziatalnosci.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Istotng wartos¢ Emitenta stanowig kluczowi pracownicy. Ich utrata mogtaby
negatywnie wptyngé na relacje ze znaczacymi odbiorcami i dostawcami.
Zatrudnienie nowych specjalistdw wigzatoby sie z dtugotrwatym procesem
rekrutacji, oraz wdrozeniem nowoprzyjetych o0sdb, co opdznitoby termin
osiggniecia oczekiwanej efektywnosci. Z powyzszych wzgledéw Spétka podejmuje
szereg dziatan z obszaru zarzadzania zasobami ludzkimi, w tym m.in. dodatki
stazowe, premie motywacyjne, itp.

Ryzyvko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdw Spoiki

Udziat dominujacego akcjonariusza, Pana Leszka Wasowicza w ogodlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu wynosi ponad 77 %. Znaczacy udziat w ogdlnej
liczbie gtosow pozostawia mu faktyczng kontrole nad decyzjami podejmowanymi
w Spotce i ogranicza wptyw pozostatych akcjonariuszy. Dodatkowo Pan Leszek
Wasowicz Prezes Zarzadu jest podmiotem dominujgcym wobec Emitenta
w rozumieniu Ustawy o Ofercie. Leszek Wasowicz - Prezes Zarzadu posiada
bezposrednio 3.857.000 akcji Emitenta, ktére uprawniajg obecnie do 3.857.000
gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 77,1% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na Walnhym Zgromadzeniu Emitenta.



