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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Hardex S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego spotki Hardex S.A. z siedziba
w Krognie Odrzanskim, przy ulicy Gubinskiej 63, (zwanej dalej ,,Spotka™), na ktére sktadajg sie:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie
z przeplywdw pienigznych, sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku oraz noty do sprawozdania finansowego, obejmujace opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalno$ci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanic finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci jednostki spetnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku
Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spbtke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

~  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisdw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zaktadowy: 100,000 z}

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spolki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajagcymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowoscei i rzetelnodci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na note 2.7 oraz not¢ 47 do sprawozdania finansowego, w ktorych Zarzad Spotki
poinformowal o zawarciu w dniu 29 lutego 2012 roku przedwstgpnej warunkowej umowy
sprzedazy przedsiebiorstwa. W nocie 2.7 Zarzad poinformowat réwniez, iz w przypadku dojscia
do skutku tej umowy, Spétka nie bedzie kontynuowaé dziatalnosci w obecnym zakresie, a przyszly
zakres jej dziatalnoéci zostanie okreslony na Walnym Zgromadzeniu. Fakt ten pozostaje bez
wplywu na zbadane sprawozdanie finansowe, poniewaz Zdaniem Zarzadu, wycena aktywow netto
jest zblizona do ceny sprzedazy okreslonej w warunkowej umowie sprzedazy przedsigbiorstwa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nicbedacego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Piotr Walinski

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 4254

stoby reprezentujace-podipiot podmiot uprawniony do badania
— ‘ sprawozdan finansowych wpisany
- na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 19 marca 2012 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
HARDEX S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke

Spotka dziata pod firmg Hardex S.A. Siedzibg Spoétki jest Krosno Odrzanskie,
ul. Gubinska 63.

Spoétka prowadzi dziatalnos$¢ w formie spdtki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
21 kwietnia 1992 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem w kancelarii notarialnej
w Warszawie (repertorium A Nr 4434/92),

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej
Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sadowego pod numerem
KRS 0000017849.

Spoétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 9260001337 nadany przez naczelnika
Lubuskiego Urzedu Skarbowego w Zielonej Gorze.

Urzad statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 970517930.
Spoitka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

W badanym okresie Spdtka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie produkcji plyt pil$niowych
twardych w technologii mokroformowane;j.

Kapitat podstawowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, wykazany w rejestrze
przedsigbiorcéw wynosit 2.747.045,73 zt i dzielil si¢ na 1.139.853 akcje zwykle o wartosci
nominalnej 2,41 zt kazda.

Wedlug stanu na dziert 31 grudnia 2011 roku wérdd akcjonariuszy Spoétki znajdowali sig:
—  BBI Capital NFI S.A. —31% akcji,

—  Skarb Panstwa— 23% akcji,

— IDEAY FIZ Aktywow Niepublicznych- 6% akeji,

— DMIDM S.A.- 5% akcji,

—  Pozostali akcjonariusze- 35% akeji.

Kapitat whasny Spétki wedhug stanu na dziet 31 grudnia 2011 roku wynosit 29.900.000,00 zt.

Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5
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W sktad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wehodzili:

-~ Witold Jesionowski —  Prezes Zarzadu,

—  Waldemar Motyka -  Wiceprezes Zarzadu,
—  Sebastian Ciechanowicz ~ —  Cztonek Zarzadu,

— Agnieszka Maciejewska  —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki:

—~  rezygnacja z dniem 26 kwietnia 2011 roku z funkcji Prezesa Zarzadu Irencusza Kaczmarka
oraz powierzenie z dniem 27 kwietnia 2011 roku tej funkcji Waldemarowi Motyce,

—  powolanie z dniem 21 czerwca 2011 roku Waldemara Motyki na funkcje¢ Prezesa Zarzadu oraz
Sebastiana Ciechanowicza na Czlonka Zarzadu,

—  odwotanie Waldemara Motyki z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 31 pazdziernika 2011 roku,

— powolanie Waldemara Motyki na funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 listopada 2011
roku,

— powolanie z dniem 1 listopada 2011 roku Witolda Jesionowskiego na funkcj¢ Prezesa
Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2010 roku zamkngta si¢ zyskiem netto w wysokosci 74.873,75 zih
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony PKF Audyt Sp. z o.o.
nr 548 pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Rafata Baryckiego (nr ewidencyjny 10744).
Biegly rewident w dniu 25 lutego 2011 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 odbylo sig¢
w dniu 25 maja 2011 roku. Walne Zgromadzenie postanowilo o przeznaczeniu calosci zysku netto
za rok 2010 na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami prawa zltozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 1 czerwca 2011 roku i ztozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 2 czerwca 2011 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 1633 w dniu 21 wrzesnia 2011 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
20 czerwca 2011 roku, zawartej pomiedzy Hardex S.A., a firma Deloitte Audyt Sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Walinskiego
(nr ewidencyjny 4254) w siedzibie Spétki dniach od 2 do 4 listopada 2011 roku i od 6 do 10 lutego
2012 roku oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 12 maja 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w paragrafie 19 statutu Spotki.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 6
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Deloitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Piotr Walinski potwierdzaja,
iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649
z podzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spotki.

4. Dostepno$¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu
bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zadane dokumenty i dane,
Jjak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo
potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 19 marca 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 7
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacje finansowg i majatkowg w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegle

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

w tys, 7t 011 2010
Przychody ze sprzedazy 109.929 103.280
Koszty dziatalnosci operacyjnej (112.972) (104.123)
Pozostate przychody operacyjne 294 994
Pozostate koszty operacyjne (34.271) (341)
Przychody finansowe 462 749
Koszty finansowe (548) (405)
Podatek dochodowy 3.172 (79)
Zysk (strata) netto (33.934) 75
Catkowity dochdd ogdltem (33.934) 75
Wskazniki rentownosci 2011 2010
— rentowno$¢ sprzedazy (3%) (1%)
~ rentowno$¢ sprzedazy netto (31%) (0%)
— rentowno$é netto kapitatu wlasnego (53%) (0%)
Wskazniki efektywnodci

— wskaznik rotacji majatku 2,4 1,3
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 36 17
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 22 10
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 47 23
Piynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 34% 18%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 66% 82%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 25.743 26.204
— wskaznik ptynnosci 2,9 4,2
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,7 2,6

Analiza powyzszych wielkosci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2011 nastepujgcych
tendencji:

—  spadek wszystkich wskaznikdéw rentownosci,

— wydluzenie okresu rotacji naleznosci, zobowiazan oraz zapasow,

—  wrzrost zadluzenia i spadek stopnia pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

—  spadek wskaznikow plynnosci.

Deloitte Audyt Sp. z o.o. 8
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca przyjete przez nig
zasady (polityke) rachunkowosci, w szczegdlnosei dotyczgeg: okreslenia roku obrotowego
i wchodzacych w jej sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywdw
oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa
o rachunkowodci, a w zakresie wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania
finansowego, zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej. Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego
zostaly przedstawione w notach objasniajacych.

Zasady rachunkowodci, co do ktérych Spétka ma mozliwoéé wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposdb pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spétki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposdb
ciggly 1 nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spotee stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej Exact Globe, w ktérym
dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych z wyjgtkiem ewidencji pfac,
ktéra jest prowadzona w systemie Max Personal. Systemy posiadajg zabezpieczenia hastowe przed
dostepem osdb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
1 zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu

W zakresie bilansu otwarcia wykonalismy niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie,
czy bilans ten nie zawiera istotnych btedow. W wyniku przeprowadzonych prac Spétka dokonata
zmian prezentacyjnych, co zostato przedstawione w nocie 2.3.

W czeSci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz powigzanie zapisdw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spdtki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw w zakresie oraz w terminach i z czestotliwoscia
wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach
badanego okresu.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 9
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktdre
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 45.559.492,91 zl,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce strate netto w kwocie 33.934.116,98 zt oraz ujemny
catkowity dochdd ogdtem w kwocie 33.934.116,98 zi,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwotg 33.934.116,98 zl,

—  sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych o kwotg 6.039.674,64 z1,

-~ noty do sprawozdania finansowego, obejmujace opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujgeych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywéw trwatych w Spotce sktadaja sig:
—  $rodki trwate w kwocie 5.213 tys. zl,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 258 tys. zt.

Spadek wartosci srodkéw trwatych w poréwnaniu do roku ubiegtego wynika z zawigzania odpisu
z tytuhu trwalej utraty wartosci $rodkéw trwatych w wysokoscei 34.020 tys. z1.

Nota 11 informacji dodatkowych prawidtowo opisuje zmiany stanu srodkéw trwatych
oraz §rodkow trwalych w budowie, facznie z ujawnieniem dokonanych odpisow aktualizujacych.

Struktura zapasow

Najwieksze wartosci w pozycji zapasow Spolki stanowia:
~  materialy w kwocie 12.986 tys. zi,
~  produkty gotowe w kwocie 2.431 tys. zl.

Struktura zapaséw zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystgpity.
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Zobowigzania

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej t¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.
Najwicksze wartosci wsrdd zobowigzan Spdtki stanowig:

—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 7.980 tys. zl,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 2.811 tys. zt.

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczeni ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas prdbie nie

wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Informacje objasniajagce czynne 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na
zobowigzania w sposéb prawidlowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujgto kompletnie
i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnos¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objaSnien oraz
sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Spotka potwierdzita zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajacych.

Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwos¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.
Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zatgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spolki pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepisoéw prawa.

C24 “Ddsls

Piotr Walinski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 4254

............... AL R AL

osoby reprezentujace podmiot

Warszawa, 19 marca 2012 roku

DELOITTE AUDYT 8p. 2 0.0.
Al Jana Pawta 11 19
00-854 Wearszawa

NIP 527-020-07-66, REGON 010076870

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR
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