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INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominuj acej:

Nazwa, forma prawna: CP ENERGIA S.A.
Siedziba: ul. Gen. Zajgczka 28, 01-510 Warszawa
Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- Dystrybucja i sprzedaz paliwa gazowego
- Transport drogowy gazu
- Ustugi w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego
- Wykonywanie instalacji gazowych
- Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
- Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie — Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000235405

Numer statystyczny REGON: 140118693

Il. Czas trwania Grupy Kapitatowej:

Spétka dominujgca CP Energia S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

[ll. Okresy prezentowane

W okresie, ktérego dotyczy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, tj. w dniu 7 kwietnia 2011 roku spétka CP Energia S.A. nabyta
akcje spotki KRI S.A.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki CP Energia S.A., ktére zatwierdzito potaczenie
spotek CP Energia S.A. i KRI S.A. Kapitat zaktadowy CP Energia S.A. zostat podwyzszony o kwote 45.508.771,00 zt, poprzez emisje
45.508.771 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii J zostaly objete i pokryte wkladem
niepienieznym (aportem) w postaci 126.684.615 akcji w spotce KRI S.A. (stanowigcych wszystkie akcje tej spoiki).

Potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia i miato charakter przejecia odwrotnego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2011 roku dla skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym.

Prezentowane dane finansowe uwzgledniajg wyniki Grupy Kapitalowej KRI (Grupa Przejmujgca bedgca prawnie Grupg
Przejmowang) za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz wyniki Grupy Kapitalowej CP Energia (Grupa
Przejmowana bedaca prawnie Grupg Przejmujgca) za okres od dnia potgczenia do 31 grudnia 2011 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami MSSF publikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej CP Energia nie uwzglednia wynikéw
Grupy Kapitatowej CP Energia za okres od poczgtku 2011 roku do dnia potgczenia, w zwigzku z czym poréwnywanie wynikéw
prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym z sumg wynikéw Grupy Kapitatowej CP Energia i Grupy Kapitatlowej KRI nie
jest zasadne. Zgodnie z zasadami MSSF informacje poréwnawcze prezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczga Grupy
Kapitatowej KRI.

IV. Skfad organdw jednostki dominuj acej wedtug stanu na dzie n 31.12.2011r.:

Zarzad:
- Pan Mariusz Calinski — Prezes Zarzadu

- Pan Michat Swét — Wiceprezes Zarzgdu
- Pan Marek Zierhoffer — Cztonek Zarzadu

- Pan Krzysztof Kowalski — Czlonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarz gdu Spotki:
Z dniem 12 lutego 2011r. wskutek nagtej Smierci Pan Marcin Buczkowski przestat petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu CP Energia S.A.
W dniu 7 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Jarostawa Patyka z funkcji Wiceprezesa Zarzadu CP Energia S.A. oraz

powotata w sktad Zarzadu Pana Mariusza Calinskiego powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana Krzysztofa Kowalskiego i
Pana Marka Zierhoffera powierzajgc im funkcje Cztonkéw Zarzadu.
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Rada Nadzorcza:
- Pan Lawrence Ross — Przewodniczacy RN

- Pani Katarzyna Robinski — Wiceprzewodniczacy RN
- Pan David Morrison — Czlonek RN

- Pan Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek RN

- Pan Rafat Wilczynski — Cztonek RN

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 7 kwietnia 2011r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CP Energia S.A. odwotato nastepujgcych czionkéw Rady
Nadzorczej: Pana Macieja Kotlickiego, Pana Macieja Gierej, Pana Adama Chetchowskiego, Pana Andrzeja Soczek.

W tym samym dniu powotano w sktad Rady Nadzorczej nastepujgcych cztonkéw:

Pan Robert Willings — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pani Katarzyna Robinski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Mirostaw Borowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Rafat Wilczynski - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan John Wilson - Czlonek Rady Nadzorczej

ourwNPE

W dniu 25 maja 2011 r. Pan John Wilson zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej CP Energia S.A. z dniem 28
czerwca 2011 roku.

W dniu 29 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CP Energia S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Lawrence Ross.

Z dniem 07.03.2012 rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej CP Energia ztozyli Panowie Robert Willings (Przewodniczacy Rady
Nadzorczej) oraz Mirostaw Borowicz (Cztonek Rady Nadzorczej).

W dniu 07.03.2012 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CP Energia odwotato z Rady Nadzorczej Pana Pawta Bale (Cztonka Rady
Nadzorczej) oraz powotato do Rady Nadzorczej Pana Davida Morrisona.

W dniu 07.03.2012 Rada Nadzorcza CP Energia wybrata Pana Lawrence Ross na Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

V. Biegli rewidenci:

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa
ul. Abpa A. Baraniaka 88
61-131 Poznan

VI. Notowania na rynku regulowanym:

1.  Informacje ogdlne:

Gietda Papieréw Warto $ciowych w Warszawie S.A.
Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: CPE
Sektor na GPW: Przemyst paliwowy

Krajowy Depozyt Papieréw Warto $ciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

2. System depozytowo — rozliczeniowy: 00-498 Warszawa

Adres spotki i biura odpowiedzialnego za relacje in ~ westorskie
CP Energia S.A., ul. Gen. Zajgczka 28, 01-510 Warszawa
Pani Anna Switalska,

3.  Kontakty z inwestorami: e'mail: ir@cpenergia.pl
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VIl. Znacz gcy Akcjonariusze jednostki dominuj  acej:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2011 r. (przy uwzglednieniu rejestracji przed sad akcji serii K w dniu 19 stycznia 2012 roku opisanej w

Nocie 18) akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

= -
Akcjonariusz Liczba akcji % ka\_plta’ru Liczba glosow % gtosow
akcyjnego
Galiver Limited 30 585 066 29,85% 30 585 066 29,85%
RIT Capital Partners PLC 18 380 195 17,94% 18 380 195 17,94%
PBG S.A. 15718 842 15,34% 15718 842 15,34%
Intervisual Investments Limited 10 085 490 9,84% 10 085 490 9,84%
Capital Partners S.A. 7 754 325 7,57% 7 754 325 7,57%
Akcjonariat rozproszony 19 944 635 19,46% 19 944 635 19,46%
Razem 102 468 553 100,00% 102 468 553 100,00%
VIII. Spéiki zale zne na dzie n 31 grudnia 2011 roku:
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalno  Sci Metgda . Udzial w kapitale Udzial w prawach

konsolidacji zaktadowym % glosu %

1 Carbon Sp. z 0.0. 01-510 Warszawa, ul. Gen. Zajgczka 28 Sprzedaz gazu Petna 100% 100%

2 Gaslinia Sp. z 0.0. 01-510 Warszawa, ul. Gen. Zajaczka 28 Sprzedaz gazu Petna 100% 100%

3 Kriogaz Polska S.A.* 01-510 Warszawa, ul. Gen. Zajaczka 28 | DZtainose holgingow Petna 95,65% 95,65%

finansowych
4 KRI S.A* 62-081 Przezmierowo, Wysogotowo Sprzedaz gazu Petna 100% 100%
k/Poznania, ul. Serdeczna 8
5 | KRIMarketing & Trading S.A.** 80-831 Gdarsk, ul. Piwna 28/31 Sprzedaz energii Petna 100% 100%
elektrycznej
6 PGS Sp. zo.0.* 63-430 Odolandw, ul. Krotoszynska 148 Ustugi transportowe Petna 100% 100%

* W dniu 28 grudnia 2011 roku spétka Kriogaz Polska S.A. dokonata przeniesienia wlasnosci 270 000 akcji stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego sp6tki ZAO Kriogaz, na rzecz Tradescan Consultants Limited oraz Onix LTD, spétek kontrolowanych przez
OAO Gazprombank.

** KRI S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym PGS Sp. z o.0.

W dniu 3 pazdziernika 2011 roku Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dokonat rejestracji potgczenia spotki KRI S.A. (Spétka Przejmujgca) z nastepujacymi spotkami zaleznymi K&K Sp. z o.o.,
Linia K&K, Energia Mazury Sp. z 0.0. i Projekt Energia Sp. z 0.0. (Spétki Przejmowane). Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie
calego majatku Spotek Przejmowanych na Spoétke Przejmujgca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakltadowego Spotki
Przejmujacej z kwoty 126.684.615 zt do kwoty 143.026.811 zi, w drodze emisji 16. 342. 196 zwyktych, imiennych akcji serii C o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaly objete przez jedynego dotychczasowego wspdélnika Spotek
Przejmowanych, tj. przez spétke CP Energia S.A., bedaca jednoczesnie jedynym akcjonariuszem Spétki Przejmujace;.

W dniu 2 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestraciji
potgczenia spokki zaleznej KRI S.A. (Spoétka Przejmujgca) ze spétkami zaleznymi Gaslinia sp. z 0.0. oraz Carbon sp. z 0.0. (Sp6#ki
Przejmowane). Polgczenie nastgpito poprzez przeniesienie calego majatku Spotek Przejmowanych na Spétke Przejmujaca z
jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakltadowego Spétki Przejmujacej z kwoty 143.026.811,00 zt do kwoty 158.155.911,00 zt, w
drodze emisji 15.129.100 zwykiych, imiennych akcji serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty
objete przez jedynego dotychczasowego wspdlnika Spotek Przejmowanych, tj. przez spotke CP Energia S.A., bedaca jednoczesnie
jedynym akcjonariuszem Spéitki Przejmujacej.

*** W dniu 11 lipca 2011 r. CP Energia S.A. kupita od spétki zaleznej KRI S.A. 100% akcji spotki KRI Marketing and Trading S.A. z
siedzibg w Gdansku. Cena zakupu wyniosta 5.000.000,00 zt.

W dniu 27.07.2011 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego spétki zaleznej KRI Marketing and Trading SA. Kapitat zakltadowy spotki zostat
podwyzszony na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki KRl Marketing and Trading
S.A. z dnia 15.07.2011r. z kwoty 5.000.000,00 zt do kwoty 10.000.000,00 zi, to jest o kwote 5.000.000,00 zt w drodze emisji 5.000.000
akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 2 lutego 2012 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydzial Gospodarczy KRS dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu spotki zaleznej KRI Marketing and Trading S.A. z kwoty 10.000.000,00 z do kwoty 15 000 000 zt, dokonanego
w drodze emisji 5.000.000,00 zwyktych imiennych akcji serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje
zostaly objete przez jedynego akcjonariusza spoétki KRl Marketing and Trading S.A., to jest przez spétke CP Energia S.A.
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IX. Oswiadczenie Zarz gdu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Zarzad jednostki dominujagcej oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania i przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
whasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat
wybrany przez Rade Nadzorcza uchwatg nr 19/2011 z dnia 12 maja 2011 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada
Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru,
jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu
14.03.2012 roku.

Warszawa, dnia 14.03.2012 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:

Zataczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 6



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES

01.01.2011 - 31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITAL OWEJ CP ENERGIA

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

. Za okres 01.01.2011 - Za okres 01.01.2010 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NOTA 31.12.2011 31.12.2010

Przychody ze sprzeda zy 1,2 114 184 381,67 54 076 816,47
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 2 817 647,33 0,00
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 111 366 734,34 54 076 816,47
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, w tym: 2,3 100 723 001,36 46 200 714,19
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3790 926,84 0,00
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 96 932 074,52 46 200 714,19
Wynik na kontraktach terminowych 1,2 468 406,09 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 13 929 786,40 7 876 102,28
Pozostate przychody operacyjne 4 279 925,67 3751 474,37
Koszty sprzedazy 3 2 415 854,37 2 012 068,48
Koszty ogélnego zarzadu 3 10 607 560,05 6 231 453,03
Pozostate koszty operacyjne 4 1139 351,06 2903 790,33
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 46 946,59 480 264,81
Przychody finansowe 5 4 066 822,12 631 334,79
Koszty finansowe 5 5 082 282,86 1921 683,89
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -968 514,15 -810 084,29
Podatek dochodowy 6 9 269,00 -1 173 172,00
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -977 783,15 363 087,71
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 38 -2 186 794,24 0,00
Zysk (strata) netto -3 164 577,39 363 087,71
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym -97 999,44 0,00
Zysk (strata) netto przypisany podmiotowi dominuj acemu -3 066 577,95 363 087,71
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zf) 7
Podstawowy za okres obrotowy -0,05 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy -0,05 0,01
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci kontynuowanej (w zf)
Podstawowy za okres obrotowy -0,01 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 0,01
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci zaniechanej (w zh) -0,03 0,00

Warszawa, dnia 14.03.2012 r.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES

01.01.2011 - 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW N OTA

Za okres 01.01.2011 -
31.12.2011

Za okres 01.01.2010 -
31.12.2010

Zysk (strata) netto podmiotu dominuj  gcego

-3 066 577,95

363 087,71

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy

Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi
przeptywy $rodkdw pienigznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen emerytalnych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych

-3 066 577,95

363 087,71

Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym

Suma dochodéw catkowitych przypadaj gca na podmiot dominuj acy

-3 066 577,95

363 087,71

Warszawa, dnia 14.03.2012 r.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz gdzajacej sprawozdanie:

Zataczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES

01.01.2011 - 31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA NOTA Stan na 31.12.2011r. Stan na 31.12.2010r.
Aktywa trwate 206 128 254,45 113 124 335,24
Rzeczowe aktywa trwate 187 302 009,42 107 908 379,95
Warto$cie niematerialne 1897 722,99 1530 773,12
Wartos¢ firmy 10 15 767 507,92 3685 182,17
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
Akcje i udzialy w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych konsolidacjg 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1127 498,00 0,00
Pozostate aktywa trwate 11 33 516,12 0,00
Aktywa obrotowe 48 689 525,56 24 217 903,06
Zapasy 12 1415 555,22 435 158,44
Naleznosci handlowe 13 24 810 409,96 10 698 918,07
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 87 002,00 0,00
Pozostate nalezno$ci 14 3978 878,01 892 501,24
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 15 2723 126,85 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 16 1113 979,68 183 752,18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 14 560 573,84 12 007 573,13
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM

254 817 780,01

137 342 238,30

Warszawa, dnia 14.03.2012 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz gdzajacej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES

01.01.2011 - 31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA NOTA Stan na 31.12.2011 r. Stan na 31.12.2010 .
Kapitaly wiasne 183 988 402,62 102 616 116,81
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominuj acej 183 737 441,86 102 616 116,81
Kapitat zaktadowy 18 102 468 553,00 126 684 615,00
Kapitat powstaty z potgczenia 19 109 448 551,92 0,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 19 0,00 0,00
Akcje wtasne (wielkosé ujemna) 19 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 19 235 643,09 968 433,61
Rdéznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Niepodzielony wynik finansowy 20 -25 348 728,20 -25 400 019,51
Wynik finansowy biezacego okresu -3 066 577,95 363 087,71
Kapitat akcjonariuszy niekontroluj  gcych 21 250 960,76 0,00
Zobowi gzania diugoterminowe 41 372 000,51 1494 894,85
Kredyty i pozyczki 22 29 535 000,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 23 10 786 085,11 961 061,62
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 27 1 050 915,40 533 833,23
Rezerwy dtugoterminowe 27 777,70 74 907,42
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 55 036,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 28 27 777,70 19 871,42
Pozostate rezerwy 29 0,00 0,00
Zobowi gzania krétkoterminowe 22 399 654,95 32 677 953,27
Kredyty i pozyczki 22 6 616 071,45 23966 618,46
Pozostate zobowigzania finansowe 23 3551 880,70 804 533,39
Zobowigzania handlowe 24 9 645 148,46 7070 795,22
Zobowiagzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 25 1394 809,71 539 641,09
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 27 1191 744,63 296 365,11
Rezerwy krotkoterminowe 7029 944,23 478 365,95
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 28 353 732,22 415 665,95
Pozostate rezerwy 29 6676 212,01 62 700,00
Zobowi gzania bezpo $rednio zwi gzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0,00 0,00

przeznaczone do sprzeda zy

PASYWA RAZEM

254 817 780,01

137 342 238,30

Warszawa, dnia 14.03.2012 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz gdzajacej sprawozdanie:

Zataczone noty stanowia integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES 01.01.2011 — 31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowa

nym kapitale wikasnym

Kapitat wasny .
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH . Kapitat powstaty z . Réznice kursowe z  |Niepodzielony wynik | Wynik finansowy akcjonariuszy .Kaplt.a+ Razem kapitaty
Kapitat zaktadowy . Pozostate kapitaty L . e . . akcjonariuszy
WLASNYCH potaczenia przeliczenia finansowy biezacego okresu jednostki ) ) wiasne
L niekontroluj acych
dominuj acej
Dwanascie miesi ecy zako faczonych 31.12.2011 .
Kapitat wiasny na dzie f 01.01.2011r. 126 684 615,00 0,00 968 433,61 0,00 -25 400 019,51 363 087,71 102 616 116,81 0,00 102 616 116,81
Kapitat whasny po korektach 126 684 615,00 0,00 968 433,61 0,00 -25 400 019,51 363 087,71 102 616 116,81 0,00 102 616 116,81
Emisja akcji 32 455 057,00 0,00 -1126 192,71 0,00 0,00 0,00 31 328 864,29 0,00 31328 864,29
Potaczenie jednostek -56 671 119,00 109 448 551,92 0,00 0,00 81 605,79 0,00 52 859 038,71 479 916,82 53 338 955,53
Sprzedaz jednostek z grupy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -130 956,62 -130 956,62
Przeniesienie podzielonych wynikow finansowych lat 0,00 0,00 393 402,19 0,00 -393402,19 0,00 0,00 0,00 0,00
ubiegtych na kapitat zapasowy
Podziat zysku netto / pokrycie straty netto 0,00 0,00 0,00 0,00 363 087,71 -363 087,71 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -3066 577,95 -3066 577,95 -97 999,44 -3164 577,39
Kapitat wiasny na dzie f 31.12.2011r. 102 468 553,00 109 448 551,92 235 643,09 0,00 -25 348 728,20 -3 066 577,95 183 737 441,86 250 960,76 183 988 402,62
Dwanascie miesi ecy zako faczonych 31.12.2010 .
Kapitat wiasny na dzie f 01.01.2010r. 126 684 615,00 0,00 859 628,15 0,00 -16 733 306,46 -12 684 113,59 98 126 823,10 0,00 98 126 823,10
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 4126 206,00 0,00 4126 206,00 0,00 4126 206,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny po korektach 126 684 615,00 0,00 859 628,15 0,00 -12 607 100,46 -12 684 113,59 102 253 029,10 0,00 102 253 029,10
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeniesienie podzielonych wynikow finansowych lat 0,00 0,00 0,00 0,00 -121684 11359 12684 113,50 0,00 0,00 0,00
ubiegtych na niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Przeniesienie podzielonych wynikow finansowych lat 0,00 0,00 108 805,46 0,00 -108 805,46 0,00 0,00 0,00 0,00
ubieglych na kapitat zapasowy
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 363 087,71 363 087,71 0,00 363 087,71
Kapitat wasny na dzie f 31.12.2010r. 126 684 615,00 0,00 968 433,61 0,00 -25 400 019,51 363 087,71 102 616 116,81 0,00 102 616 116,81
Warszawa, dnia 14.03.2012r.
Podpisy Cztonkéw Zarz adu: Podpis osoby sporz  gdzajgcej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES
01.01.2011 - 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w ztotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieni  eznych

. - Za okres 01.01.2011 - Za okres 01.01.2010 -
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 31.12.2011 31.12.2010
DZIALALNO $C OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -968 514,15 -810 084,29
Korekty razem: -12 922 542,05 4999 889,42
Amortyzacja 4 406 637,39 2718 140,91
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3382 264,40 321 623,03
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 206 027,66 666 463,29
Zmiana stanu rezerw 6 559 484,56 235 254,37
Zmiana stanu zapaséw -980 396,78 -22 032,95
Zmiana stanu naleznosci -17 197 868,66 -1956 641,19
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 3429 521,86 1234 194,54
Zmiana stanu pozostalych aktywow i rozliczen migdzyokresowych -68 364,10 604 954,29
Inne korekty -12 659 848,38 1197 933,13
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej -13 891 056,20 4189 805,13
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -92 503,30 0,00
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -13 983 559,50 4189 805,13
DZIALALNO $C€ INWESTYCYJNA
Wplywy 6 253 258,27 501 461,51
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 11 695,41 1664,83
Zhycie aktywow finansowych 6116 238,00 0,00
Odsetki otrzymane 108 324,86 499 796,68
Spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 17 000,00 0,00
Wydatki 7580 239,68 5 751 806,07
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 7 580 239,68 5 751 806,07
B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -1 326 981,41 -5 250 344,56
DZIALALNO $C FINANSOWA
Wplywy 34078 328,46 0,00
r;z}im netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do 17 764 604,09 0,00
Kredyty i pozyczki 16 313 724,37 0,00
Wydatki 16 093 198,84 7476 127,84
Splaty kredytéw i pozyczek 9412 201,23 5 500 000,00
Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 3103 958,34 566 007,80
Odsetki 3577 039,27 1410 120,04
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
C. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j 17 985 129,62 -7 476 127,84
D. Przeplywy pieni ezne netto razem 2674 588,71 -8 536 667,27
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkdw pieni eznych, w tym 2553 000,71 -8 536 667,27
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 121 588,00 0,00
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 12 007 573,13 20 544 240,40
G. Srodki pieni gzne na koniec okresu 14 560 573,84 12 007 573,13
Warszawa, dnia 14.03.2012r.
Podpisy Cztonkéw Zarz adu: Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES

01.01.2011 - 31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano

nastepujace $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
Ll kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2011: 4,4168 PLN/EUR, 31.12.2010: 3,9603 PLN/EUR,

. Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w

danym okresie: 01.01 - 31.12.2011: 4,1198 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010: 3,9946 PLN/EUR.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku

przeptywdw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

Wyszczegdlnienie

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

PLN

EUR

PLN

EUR

Przychody netto ze sprzedazyprodukt6w,
towaréw i materiatdw

114 184 381,67

27716 001,18

54 076 816,47

13 537 479,72

Koszt wlasny sprzedazy

100 723 001,36

24 448 517,25

46 200 714,19

11 565 792,37

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 929 786,40 3381 180,25 7876 102,28 1971 687,35
Zysk (strata) brutto -968 514,15 -235 087,66 -810 084,29 -202 794,85
Zysk (strata) netto -3 066 577,95 -744 351,17 363 087,71 90 894,64
EBITDA 4 453 583,98 1081 019,46 3 198 405,72 800 682,35
Aktywa razem 254 817 780,01 57 692 850,03 137 342 238,30 34 679 756,15
Zobowigzania razem 70 829 377,39 16 036 356,05 34 726 121,49 8 768 558,31
w tym zobowigzania dtugoterminowe 41 399 778,21 9 373 251,72 1569 802,27 396 384,69
w tym zobowigzania krétkoterminowe 29 429 599,18 6 663 104,32 33 156 319,22 8 372 173,63

Kapitat wtasny

183 988 402,62

41 656 493,98

102 616 116,81

25911 197,84

Kapitat zaktadowy

102 468 553,00

23199 726,73

126 684 615,00

31 988 641,01

Liczba udziatéw/akcji w sztukach 56 423 205,48 56 423 205,48 42 758 243,04 126 684 615,00
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zl/euro) 3,26 0,74 2,40 0,61
Zysk (strat tt kcj kig (zt/
ysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 005 001 0.01 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
LT -16 516 507,85 -4 009 055,74 4189 805,13 1048 867,25
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -1 326 981,41 -322 098,50 -5 250 344,56 -1 314 360,53
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
) . 20518 077,97 4980 357,78 -7 476 127,84 -1 871 558,56
finansowej
Zwiekszenia (zmniejszenia) netto $srodkow
Lt 2674 588,71 649 203,53 -8 536 667,27 -2 137 051,84
pienieznych
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES
01.01.2011 - 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

I. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikaciji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz
Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Grupe od 2011 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku:

. MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 lutego
2010 lub pbézniej. Standard wprowadza zmiane w podej$ciu do klasyfikacji instrumentéw rozliczanych we wiasnych
instrumentach kapitatowych denominowanych w walutach obcych.

. MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pézniej. Zmiany w standardzie zawierajg zwolnienia z ujawnien informaciji
dotyczacych jednostek kontrolowanych przez panstwo oraz wprowadzajg nowa definicje podmiotow powigzanych, dzieki
czemu usunieto niektdre niespéjnosci.

Ll MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca
2010 lub pdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe zwolnienia dla jednostek sporzadzajgcych sprawozdanie wg MSSF po raz
pierwszy w zakresie ujawnien dotyczacych instrumentéw finansowych dla okreséw poréwnywalnych.

Ll Zmiany wynikajgce z projektu corocznych poprawek ,Annual improvements Project 2010": MSSF 1, 3, 7, MSR 1, 21, 28, 31,
34, KIMSF 13 - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pézniej (MSSF 3, MSR 21, 28, 31
— 1 lipca 2010 roku).

Ll KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania oraz
ich wzajemne zaleznosci” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pézniej. Zmiana
interpretacji wprowadza modyfikacje zasad w zakresie ujmowania sktadek wptaconych przed terminem.

Ll KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitalowymi” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1
lipca 2010 lub pdzniej. Interpretacja reguluje postepowanie w przypadkach, gdy zobowigzanie jest rozliczane nie przez sptate,
lecz przez emisje wtasnych instrumentow kapitatowych jednostki. Spotka, ktéra wyemitowata instrumenty kapitatlowe w celu
uregulowania zobowigzania, powinna ujaé¢ nowe udzialy lub akcje w wartosci godziwej tych akcji. R6znice miedzy wartoscig
udziatow/akcji a wartoscig bilansowg zobowigzania nalezy ujgé w wyniku finansowym.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez |ASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie Europejska,
wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczacym standardéw i interpretaciji, ktére nie weszty w zycie.

Wyzej wymienione zmiany standardow oraz interpretacji, obowigzujgce od 1 stycznia 2011 roku, pozostajg bez wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczes$niejszego zastosowania standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie na dzieh 31 grudnia 2011 roku i ich wptyw na sprawozdanie Grupy

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly opublikowane nowe lub znowelizowane
standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujacych po 2011 roku:

Ll MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia
2015 lub pézniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejskg). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny
MSR 39. Opublikowana dotychczas cze$¢ MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych,
klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywow i zobowigzan finansowych. Spétka jest w
trakcie oceny wplywu tej zmiany na sprawozdanie finansowe.

. MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011
lub pézniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczgce
transferu aktywow finansowych, zaréwno tych, ktére skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére powodujg powstanie
odpowiadajgcego im zobowigzania. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Ll MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca
2011 lub pézniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska). Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwosé
skorzystania z niektérych zwolnien i wytaczen od faktu, czy transakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana
MSSF 1 dotyczy zastgpienia tej daty dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad postepowania w
przypadku, gdy jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byly osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata
stabilna waluta obca. Zmiany nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe.

Ll MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wej$cia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2012 lub pézniej
(zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmieniony standard reguluje, w jaki sposéb kalkulowa¢ podatek
odroczony w przypadkach, gdy prawo podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie wartosci nieruchomosci inwestycyjnej
poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma planéw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12 powoduje
wycofanie interpretacji SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaly wigczone do standardu. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.

Ll MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2013 lub pézniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejskg). Nowy standard zastepuje wiekszg czes¢ MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowa definicje kontroli, jednak zasady i
procedury konsolidacji nie ulegajg zmianie. W ocenie Grupy zmiany moga mie¢ wplyw w odniesieniu do jednostek, dla
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ktorych wedtug dotychczasowych regulaciji obowigzek konsolidacji nie byt jednoznaczny. Grupa jest w trakcie oszacowywania
wptywu nowych regulacji.
MSSF 11 ,Wspdlne umowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (standard
nie zaakceptowany przez Komisje Europejskg). MSSF 11 zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach”. W
nowym standardzie podejscie ksiegowe do wspélnej umowy wynika z jej tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkéw stron.
Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwos¢ rozliczania inwestycji we wspolne przedsiewziecia za pomocag konsolidacji
proporcjonalnej. Z chwilg wejscia w zycie nowego MSSF 11 jedynym dozwolonym podejsciem bedzie rozliczanie inwestycji
metodg praw witasnosci, w sposéb aktualnie stosowany dla jednostek stowarzyszonych. W ocenie Grupy nowy standard
moze mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Spoétka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulaciji.
MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy MSSF 12
okresla wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych podmiot
sporzadzajgcy sprawozdanie posiada znaczgce zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazony
jest podmiot tworzgcy jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenie Grupy standard wptynie na
rozszerzenie ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - data wej$cia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013
lub p6zniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskg). Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia
MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie dotyczyt wytgcznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR
28 obejmie swym zakresem inwestycje we wspdlne przedsiewziecia.
MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub p6zniej
(standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejskg). Nowy standard ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich
MSSF i MSR i wprowadza wspélne wskazéwki i zasady, ktére do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. Zmiana
nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub
pézniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Dokument wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze
dotyczg programéw okreslonych swiadczen: likwidacja metody ,korytarzowej” oraz prezentacja skutkéw ponownej wyceny w
pozostatych dochodach catkowitych. Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe.
MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 lipca
2012 lub pézniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska). Zmieniono wymog prezentacji innych dochodéw
catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 elementy innych dochodéw catkowitych nalezy grupowa¢ w dwa zbiory:

o elementy, ktére w pédzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np. skutki wyceny

instrumentéw zabezpieczajgcych) oraz
o elementy, ktére nie beda podlegaly przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena s$rodkéw trwatych do wartosci
godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z pominieciem wyniku).

Zmiana MSR 1 wplynie na zakres ujawnien prezentowany w sprawozdaniu finansowym. Zmiana pozostaje bez wptywu na ujmowanie
i wycene innych dochodéw catkowitych.

KIMSF 20 ,Koszty odkrywania warstw w kopalniach odkrywkowych” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2013 lub podzniej (interpretacja nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat interpretacje, ktéra dotyczy podejscia ksiegowego do kosztow
ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych poktadéw rudy. Zgodnie z
interpretacjg koszty te nalezy aktywowac¢ w podziale na zapas (w czesci przypadajgcej na wydobytg przy okazji rude) i aktywa
trwate (w czesci przypadajacej na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadéw). W ocenie Grupy zmiana nie bedzie miata
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia
2014 lub pozniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegétowe
objasnienie stosowania warunkéw dotyczgcych prezentowania aktywéw i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana
nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub interpretacje.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczes$niejszego zastosowania standardu lub interpretacji.

Il. ZALOZENIE KONTUNUACJI DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNO S€C SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2011 roku. Zarzgd Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesigecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaly, a
powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. ZASADY KONSOLIDACJI

KONSOLIDACJA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej oraz sprawozdania finansowe spofek,
nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole tj. spotek zaleznych, sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2011 roku. Przez kontrole rozumie sie
zdolno$¢ wptywania na polityke finansowsg i operacyjng spoékki zaleznej w celu osiggniecia korzys$ci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujacej oraz spotek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, sporzadza
sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spétek
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zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spoétke z zasadami
stosowanymi przez Grupe Kapitatows.

Whytgczeniu z obowigzku konsolidacji moga podlega¢ spotki, ktorych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Spétka zalezna jest réwniez wylgczona z konsolidacji, jezeli zostata
nabyta i jest posiadana wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci. Inwestycje w spotkach zaleznych zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania
finansowe wszystkich Spétek zaleznych.

Spéiki zalezne obejmowane s konsolidacjg metoda peina.
Metoda konsolidacji petnej polega na lgczeniu sprawozdan finansowych Spoétki dominujgcej oraz spoétek zaleznych poprzez
zsumowanie, w pelnej wartosci, poszczegoélnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu wtasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu
zaprezentowania Grupy Kapitalowej w taki sposob, jak gdyby stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie
nastepujacych wylgczen:
. na moment nabycia kontroli ujmowana jest warto$¢ firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okre$lane sg i prezentowane oddzielnie udzialy niedajgce kontroli,
Ll salda rozliczen miedzy spétkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytgcza sie w catosci,
=  wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg ujete w wartosci
bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz Grupy analizowane sg pod katem
utraty wartosci aktywoéw z perspektywy Grupy,
. ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytgczenia zyskéw i strat osiggnietych na
transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udzialy niedajace kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatdbw whasnych i reprezentujag te czes¢ dochodéw catkowitych oraz
aktywow netto spoétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spétki Grupy Kapitatowej. Grupa alokuje dochody catkowite
spotek zaleznych pomiedzy akcjonariuszy Spétki dominujgcej oraz podmioty niekontrolujgce na podstawie ich udziatu we wtasnosci.

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spotke dominujgca, Grupa traktuje jak transakcje
kapitatowe:
= sprzedaz czesciowa udzialdw na rzecz podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng sprzedazy a wartoscig
bilansowg aktywow netto spoétki zaleznej, przypadajgcych na udzialy sprzedane podmiotom niekontrolujgcym, ujmowana jest
bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.
Ll nabycie udziatéw od podmiotéw niekontrolujgcych - réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg aktywow netto
nabytych od podmiotéw niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji zyski zatrzymane.

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzgce w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg nabycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane zasadniczo wedtug wartosci godziwej oraz zgodnie z
MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, bez wzgledu na to czy byly one ujawniane w sprawozdaniu finansowym
przejmowanej jednostki przed przejeciem.

Zaptata przekazana w zamian za kontrole obejmuje wydane aktywa, zaciggniete zobowigzania oraz wyemitowane instrumenty
kapitatowe, wycenione w wartosci godziwej na dzien przejecia. Elementem zaptaty jest réwniez warunkowa zaptata, wyceniana w
wartosci godziwej na dzien przejecia. Koszty powigzane z przejeciem (doradztwo, wyceny itp.) nie stanowig zaptaty za przejecie, lecz
ujmowane sg w dacie poniesienia jako koszt.

Wartos¢ firmy (zysk) kalkulowana jest jako réznica dwéch wartosci:
Ll suma zaptaty przekazanej za kontrole, udziatéw niedajgcych kontroli oraz wartosci godziwej pakietéw udziatow (akcji)
posiadanych w jednostce przejmowanej przed datg przejecia oraz
= wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki.

Nadwyzka sumy skalkulowanej w sposéb wskazany powyzej ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako warto$¢ firmy. Warto$¢ firmy odpowiada ptatnosci
dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszite korzysci ekonomiczne z tytutu aktywéw, ktérych nie mozna pojedynczo
zidentyfikowac ani osobno ujg¢. Po poczagtkowym ujeciu wartosé firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy w/w suma jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto jednostki,
réznica ujmowana jest niezwtocznie w wyniku. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

Do dnia 1 stycznia 2010 roku Spoétka stosowata do rozliczania potgczen metode nabycia, w sposéb okreslony w wersji MSSF 3 (2004):
Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwg mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikow aktywoéw i pasywéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.
Wartos$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywoéw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate wartosci. Skutki utraty
wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach.

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji wynikajacych z MSSF 3, lecz
rozlicza takie transakcje metoda tgczenia udziatéw w nastepujgcy sposob:

Ll aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za warto$¢ bilansowa uznaje sie raczej te
warto$¢, ktéra okreslona zostala pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, niz wartosci wynikajgce z jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki przejmowane;j,

= warto$ci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez jednostke przed
potaczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,

. nie powstaje wartos¢ firmy - roznica pomiedzy przekazang zaptatg a nabytymi aktywami netto jednostki kontrolowanej
ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji zyski zatrzymane,
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b) Udziaty/akcje niekontroluj

. udzialy niedajgce kontroli wyceniane sa w proporcji do wartosci bilansowej aktywéw netto kontrolowanej jednostki,

dokonywane jest przeksztalcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie mialo miejsce na poczgtek okresu

poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostkg jest podzniejsza niz poczatek okresu
poréwnawczego, dane poréwnawcze prezentowane sg od momentu, kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

a) Jednostki zale zne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjna,
co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogoélnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub
zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z
dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako
warto$¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych
na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz
zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug
ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udzialéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu
przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywOw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie
bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowod6w na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

gce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontroluj gcymi
Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowe;.
Zidentyfikowane udzialy niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu
whasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

(i) wartos¢ udziatow niekontrolujacych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz

(i) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potgczenia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujgcych. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych
nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujace przybieraja warto$¢ ujemna.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana
metodg praw wiasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie
wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczacy sie 31 grudnia 2011 roku obejmuje nastepujgce jednostki
wchodzace w sklad Grupy:

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalno  $ci Metgda . Udzial w kapitale Udzial w prawach
konsolidacji zaktadowym % gtosu %
1 Carbon Sp. z 0.0. 01-510 Warszawa, ul. Gen. Zajgczka 28 Sprzedaz gazu Petna 100% 100%
2 Gaslinia Sp. z 0.0. 01-510 Warszawa, ul. Gen. Zajaczka 28 Sprzedaz gazu Petna 100% 100%
3 Kriogaz Polska S.A* 01-510 Warszawa, ul. Gen, Zajaczka 28 | DZ@IN0se holgingow Peina 95,65% 95,65%
finansowych
4 KRI S.A* 62-081 Przezmierowo, Wysogotowo Sprzedaz gazu Peina 100% 100%
k/Poznania, ul. Serdeczna 8
5 | KRIMarketing & Trading S.A.** 80-831 Gdarisk, ul. Piwna 28/31 Sprzedaz energil Peina 100% 100%
elektrycznej
6 PGS Sp. z0.0.** 63-430 Odolandw, ul. Krotoszynska 148 Ustugi transportowe Petna 100% 100%

* W dniu 28 grudnia 2011 roku spétka Kriogaz Polska S.A. dokonata przeniesienia wtasnosci 270 000 akcji stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego spotki ZAO Kriogaz, na rzecz Tradescan Consultants Limited oraz Onix LTD, spoétek kontrolowanych przez
OAO Gazprombank.

** KRI S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym PGS Sp. z o.0.

W dniu 3 pazdziernika 2011 roku Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dokonat rejestracji potgczenia spétki KRI S.A. (Spétka Przejmujgca) z nastepujgcymi spétkami zaleznymi K&K Sp. z o.o.,
Linia K&K, Energia Mazury Sp. z 0.0. i Projekt Energia Sp. z 0.0. (Spdiki Przejmowane). Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie
calego majatku Spotek Przejmowanych na Spoétke Przejmujgca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujacej z kwoty 126. 684. 615 zt do kwoty 143.026.811 zt, w drodze emisji 16. 342. 196 zwyktych, imiennych akcji serii C o
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wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaly objete przez jedynego dotychczasowego wspoélnika Spotek
Przejmowanych, tj. przez spétke CP Energia SA, bedaca jednoczesnie jedynym akcjonariuszem Spétki Przejmujgce).

W dniu 2 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestraciji
potgczenia spokki zaleznej KRI S.A. (Spoétka Przejmujgca) ze spoétkami zaleznymi Gaslinia sp. z 0.0. oraz Carbon sp. z 0.0. (Sp6#ki
Przejmowane). Polgczenie nastgpito poprzez przeniesienie calego majatku Spotek Przejmowanych na Spétke Przejmujaca z
jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spétki Przejmujacej z kwoty 143.026.811,00 zt do kwoty 158.155.911,00 zt, w
drodze emisji 15.129.100 zwykiych, imiennych akcji serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty
objete przez jedynego dotychczasowego wspdlnika Spotek Przejmowanych, tj. przez spotke CP Energia S.A., bedaca jednoczesnie
jedynym akcjonariuszem Spétki Przejmujacej.

*** \W dniu 11 lipca 2011 r. CP Energia S.A. kupita od spotki zaleznej KRI S.A. 100% akcji spotki KRl Marketing and Trading S.A. z
siedzibg w Gdansku. Cena zakupu wyniosta 5.000.000,00 zt.

W dniu 27.07.2011 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego spotki zaleznej KRI Marketing and Trading SA. Kapitat zaktadowy spotki zostat
podwyzszony na podstawie Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki KRl Marketing and Trading
S.A. z dnia 15.07.2011r. z kwoty 5.000.000,00 zt do kwoty 10.000.000,00 zi, to jest o kwote 5.000.000,00 zt w drodze emisji 5.000.000
akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 2 lutego 2012 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu spotki zaleznej KRI Marketing and Trading S.A. z kwoty 10.000.000,00 z do kwoty 15 000 000 zt, dokonanego
w drodze emisji 5.000.000,00 zwyktych imiennych akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje
zostaly objete przez jedynego akcjonariusza spotki KRl Marketing and Trading S.A., to jest przez spotke CP Energia S.A.

IV. OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWO SCl, W TYM METOD WYCENY AKTYWOW |
PASYWOW ORAZ PRZYCHODOW | KOSZTOW

Dane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w polskich ztotych (,zt"), ktére sg walutg funkcjonalng i
walutg prezentacji Spotki. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego.

Okre $lenie roku obrotowego i wchodz  acych w jego sktad okreséw sprawozdawczych

Rokiem obrotowym dla jednostki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia, konczacy sie 31 grudnia.

Dla celéw sprawozdawczo$ci wewnetrznej, oceny realizacji budzetéw kosztow, wplywow i wyptywéw gotéwki, wykonania przychodéw, a
takze ustalenia podstawy opodatkowania dla okreslenia wysokosci zaliczek na podatek dochodowy od 0s6b prawnych, oraz informacji
statystycznej ustala sie miesieczne okresy sprawozdawcze.

Natomiast dla celéw sprawozdawczos$ci zewnetrznej wymaganej przepisami okreslonymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. 2009
roku, nr 33, poz. 259) ustala sie okresy sprawozdawcze kwartalne, pétroczne i roczne.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Skfadnik wartosci niematerialnych jest mozliwym do zidentyfikowania niepienieznym sktadnikiem aktywow, niemajgcym postaci
fizycznej, bedgcym w posiadaniu Grupy w celu wykorzystania w produkcji lub dostarczeniu débr lub $wiadczenia ustug, lub w celu
oddania do odptatnego uzytkowania osobom trzecim lub w celach zwigzanych z dziatalno$cig administracyjng Grupy.

Grupa kwalifikuje sktadnik aktywéw do wartos$ci niematerialnych, gdy:

Jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé¢ danemu sktadnikowi wartosci
niematerialnych. Istnieje mozliwo$é wiarygodnego ustalenia wartosci danego sktadnika wartosci niematerialnych (sktadnik posiada cene
nabycia lub koszt wytworzenia albo inng warto$¢, ktérg mozna wiarygodnie okreslic).

Poczatkowe ujecie skladnika wartosci niematerialnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Warto$¢ poczgtkowa
powiekszona jest o koszty finansowania zewnetrznego. Koszty finansowania zewnetrznego obejmujgce odsetki od kredytéw i pozyczek,
dyskonto ipremie, koszty zwigzane z zawarciem umowy o kredyty lub pozyczke oraz réznice kursowe zwiekszajg wartosci
niematerialne, o ile mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu tego sktadnika aktywdw. Sa to koszty,
ktérych Grupa mogtaby unikng¢ gdyby nie poniesiono naktadéw na dany sktadnik wartosci niematerialnych.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy skladniki wartosci niematerialnych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Komorka merytoryczna okresla:
okres ekonomicznej uzytecznosci tytutu wartosci niematerialnych,
podstawe ustalania odpiséw amortyzacyjnych (warto$¢ poczatkowa).

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujgcych
zasad:

nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje 5 lat,
oprogramowanie komputeréw 2 lata.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa:

- ktore sa utrzymywane przez jednostke gospodarczg w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach
towaréw i $wiadczeniu ustug, wcelu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub w celach
administracyjnych oraz

- ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.
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Srodki trwate w budowie to zaliczane do aktywéw trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego
srodka trwatego.
Ujecie w sprawozdaniu finansowym sktadnika srodkéw trwatych nastepuje pod warunkiem spetnienia ponizszych dwdch warunkéw
tacznie:
- jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzgdkowa¢ danemu $rodkowi
trwatemu oraz
- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia warto$ci danego srodka trwatego (sktadnik posiada cene nabycia lub koszt
wytworzenia albo inng wartos$¢, ktérg mozna wiarygodnie okreslic).
Poczatkowe ujecie sktadnika srodkéw trwatych (srodkéw trwatych w budowie) nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Pézniejsze naktady odnoszace sie do pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych, ktére juz zostaly ujete jako sktadnik aktywoéw, dodaje sie
do wartosci bilansowej tego skiladnika aktywdw, o ile jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska przyszie korzysci ekonomiczne, ktére
przewyzsza korzysci mozliwe do osiggniecia w ramach pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego sktadnika
aktywow.
Grupa amortyzuje wszystkie srodki trwate bez wzgledu na ich warto$¢ poczatkowa.
Komérka merytoryczna okresla:
- okres ekonomicznej uzytecznosci tytutu rzeczowych aktywéw trwatych,
podstawe ustalania odpiséw amortyzacyjnych (warto$¢ poczatkowa).

Srodk| trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczgwszy od miesigca, w ktorym nastgpito przyjecie do eksploatacji w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujgcych zasad:

|.prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie amortyzowane

I1.budowle i budynki:

. gazociagi i stacje LNG 50 lat
Ll inwestycje w obiekcie obcym — kottownie 40 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny

- (z wylgczeniem sprzetu komputerowego) 14 lat
- sprzet komputerowy 3 lata
- srodki transportu 5 lat
- inne $rodki trwate 5 lat

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy $rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazyl/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

LEASING

Umowy leasingu finansowego, to umowy na mocy, ktérych przenoszone jest na Grupe zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne
korzysci wynikajace z bycia whascicielem na leasingobiorce.

Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jak leasing operacyjny.

Uzytkowane na podstawie umoéw leasingu finansowego aktywa sg traktowane na réwni z aktywami Grupy i sg wyceniane w momencie
rozpoczecia umowy leasingu wedlug nizszej z nastepujgcych dwoéch wartosci: wartosci godziwej sktadnika majgtku stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg oraz
czes¢ kapitatows, tak, aby stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig stata.

Zasady amortyzacji przedmiotu leasingu s3g jednakowe z zasadami stosowanymi przy amortyzacji podlegajgcych amortyzacji wkasnych
aktywow Spdéiki, a amortyzacja ujmowana jest w sprawozdaniu finansowym zgodnie z postanowieniami MSR Nr 16 ,Rzeczowe aktywa
trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”. Jezeli nie ma pewnosci nabycia wkasnosci srodka trwatego przed zakonczeniem umowy, to
warto$¢ srodkéw trwatych jest w petni amortyzowana w krétszym z dwéch okreséw:

- trwania umowy leasingu,

- czasu uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania
leasingu.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle nabyte w celu osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu przyrostu
wartosci tych aktywow lub innych pozytkéw np. osiggania przychoddéw z czynszéw dzierzawnych. Aktywa takie nie sg uzytkowane przez
Grupe. Zaliczenie nieruchomosci do inwestycji nastepuje w momencie oddania jej do uzywania na podstawie decyzji Grupy.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy nieruchomosci zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

ZAPASY

Zapasy s to aktywa, ktére:

- przeznaczone sg do sprzedazy w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej,

- bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz,

- majgce posta¢ materiatéw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug

- majgce posta¢ praw majgtkowych wynikajgce ze swiadectw pochodzenia energii kwalifikowane jako towary.

Materialy przyjmowane do magazynu, stanowigce wtasnos$é Grupy oraz prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia
energii kwalifikowane, wycenia sie wg ceny nabycia.

Do ustalania kosztéw z tytutlu rozchodu (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania) materialow stosowana jest metoda
szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen. Do wyceny rozchodu praw majgtkowych stosuje sie metode ,pierwsze weszio pierwsze
wyszlo” tzw. metode FIFO.

Wycena zapasOw na dzien bilansowy nastepuje wg cen nabycia, nie wyzszej od cen ich sprzedazy netto.

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujgce odsetki od kredytéw i pozyczek, dyskonto ipremie, koszty zwigzane z zawarciem
umowy o kredyty lub pozyczke oraz réznice kursowe nie zwiekszajg wartosci rzeczowych sktadnikéw aktywéw obrotowych, bez
wzgledu na stopien powigzan zrédet finansowania ze sktadnikiem aktywow.
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych skladnikdw aktywOw obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci lub wyceng na dzien
bilansowy obcigzajg pozostatle koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego wartosc
rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest ona odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych.

Okolicznosci wskazujgce na koniecznosé dokonania odpisu aktualizujgcego warto$é zapasow sg nastepujgce:

- utrata wartosci uzytkowej zapaséw (zniszczenie, przeterminowanie zapasow),

- stan zapasow przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Grupe,

- niska rotacja zapasow,

- utrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencje nizszych cen sprzedazy.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skiadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i
jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy tego
instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji.
Sktadnik aktywow finansowych wylacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych
i ryzyka z niej wynikajace zostaly zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekta.

Grupa wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie
zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedlug wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza
do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Spotka klasyfikuje z
podziatem na:

. pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat,
Ll inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w rachunku zyskéw i strat lub w innych
catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskéw i strat prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za
wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.
Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, podlegaja ocenie na kazdy
dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Skladnik aktywéw finansowych podlega odpisom
aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla
kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do okre$lenia
ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej
zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sa w bilansie jako:

. aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki’ oraz

Ll aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” oraz ,Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg naleznosci tworzy sie na nastepujgce pozycje:

- naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — w petnej wysokosci naleznosci,

- naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upaditosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

- naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdéw (naleznosci sporne) oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny jego
sytuacji majgtkowej i finansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — w petnej wysokosci naleznosci,

- naleznosci stanowigcych réwnowarto$é kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano
odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

- na naleznosci skierowane na droge sadowg — na podstawie kwartalnych analiz dokonywanych przez Dziat Obstugi Klienta;
kazda naleznos¢ skierowana na droge sadowa jest objeta odpisem aktualizujgcym dang naleznos¢,

- naleznosci przeterminowane s indywidualnie analizowane przez Biuro Obstugi Klienta i w przypadku uznania ich za
watpliwe sg obejmowane odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci naleznosci.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat ze
wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji ,Pochodne instrumenty
finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.
Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w warto$ci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat. Zyski
i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzien
bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spétka ma zamiar i jest w stanie
utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwo$s¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej spétek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w
wartos$ci biezgcej szacowanych przyszlych przeplywéw pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tacznie z odpisami
aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére zostaty wyznaczone jako
dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywdw finansowych.

Akcje spoétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze wzgledu na brak
mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny ujmowane sg jako
inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem
odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. W
rachunku zyskéw i strat ujmowane sg rowniez odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikéw aktywoéw finansowych
wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w innych catkowitych
dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ instrumentéw dtuznych, ktérych odwrécenie ujmowane jest w rachunku
zyskéw i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty
wartosci.

W momencie wylgczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach,
przenoszone sg z kapitalu wlasnego do rachunku zyskéw i strat oraz prezentowane sg w innych calkowitych dochodach jako
reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w nastepujacych pozycjach bilansu:

Ll kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

. leasing finansowy,

. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
Ll pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat Spdétka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci finansowe;.

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane sg w wartoéci nominalnej i obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, terminie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na
okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany ich wartosci.

KAPITALY WLASNE

Na kapitaly wtasne sktadajg sie:

- kapitat zaktadowy,

- kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej,

- akcje wiasne,

- pozostate kapitaty,

- niepodzielony wynik finansowy - zysk (strata) z lat ubiegtych (do tego kapitatu odnosi sie skutki bledéw podstawowych oraz
ujmuje sie skutki finansowe zmiany polityki rachunkowosci),

- wyniki finansowy biezgcego okresu.

Warto$¢ nominalna kapitatbw Grupy (z wyjatkiem kapitatu z aktualizacji) wynika z uméw, statutéw, a takze pozostawionych w Grupie
zyskéw lub niepokrytych strat.

REZERWY

Rezerwy na zobowigzania stanowig zobowigzania, jakie wynikajg z przesztych zdarzen, ale ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie
sg pewne. Spotka zobowigzana jest do tworzenia rezerw na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania,
ktorych kwote mozna w spos6b wiarygodny oszacowaé, a w szczegoélnosci na straty z operacji gospodarczych w toku.

Do rezerw zalicza sie miedzy innymi rezerwy na:

- odprawy emerytalne,

- rezerwy na urlopy wypoczynkowe oraz pozostate Swiadczenia,

- koszty restrukturyzaciji, do ktérych Spoétka juz sie zobowigzata przy uwzglednieniu kryteriow zawartych w MSR 37,

- odszkodowania,

- inne zobowigzania.

Koszt utworzenia rezerw ujmowany jest w pozostatych kosztach operacyjnych, kosztach finansowych, albo w stratach nadzwyczajnych,
w zaleznosci od tego, ktéry z nich najlepiej odzwierciedla okolicznosci uzasadniajgce jej utworzenie. Rozwigzanie rezerwy na skutek
ustgpienia ryzyka lub znikniecia uzasadniajgcego jej utworzenie jest ujmowane w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych,
przychodéw finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaly sie
zbedne. Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Rezerwa na odprawy emerytalne

Kwote rezerwy na odprawy emerytalne ustala sie za pomocg metod prognozowanych uprawnien jednostkowych. Utworzenie po raz
pierwszy tego typu rezerw traktowane jest jak zmiana polityki rachunkowosci.

Rezerwa na koszty odpraw emerytalnych wyliczana jest na koniec kazdego roku obrotowego przy zastosowaniu stopy dyskontowej oraz
prawdopodobienstwa otrzymania przez zatrudnionych pracownikéw odpraw emerytalnych oraz zasad przyznawania $wiadczen
emerytalnych i podstawy ich wyliczenia zgodnie z Ustawa z dnia 26 czerwca 1974 roku Kodeks Pracy (Dz.U. 1974 nr 24 poz. 141
z pbézniejszymi zmianami).
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ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzanie warunkowe jest:

- mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w
momencie wystagpienia lub nie wystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg
kontroli Spéiki lub,

- obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszlych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:

1. nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu
wypehnienia obowigzkéw lub,
2. kwoty zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

W celu zachowania wspotmiernosci przychodéw i kosztéw zwigzanych z ich osiggnigciem, rozgraniczane sg przychody i koszty
dotyczgce poszczegoélnych okreséw sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z géry, a wiec dotyczace przysziych okreséw
wykazywane sg w ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg
kwoty zaliczane do kosztéw okresu biezgcego, pomimo, iz ich pokrycie nastgpi w przysztym okresie sprawozdawczym.

Odpisy czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych kosztéw dokonywane sg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen.
Przyktadowe tytuty rozliczen miedzyokresowych w aktywach:

- oplata za nieodebrang czes¢ gazu,

- optacone z géry prenumeraty prasy,

- sktadki na ubezpieczenia majgtkowe,

- koszty dzierzawy (czynsze).

Optata za nieodebrang czes$¢ gazu dotyczy rozliczenia zwigzanego z karg za nieodebranie zamoéwionej iloéci paliwa gazowego i optatg
przesytowg zmienng zwigzang z zaméwiong iloscig paliwa, zgodnie z umowg pomiedzy Spoétkg a PGNIG S.A. Spétka ma prawo do
rozliczenia optaty za nieodebrang czesé paliwa w ciggu trzech lat od momentu jej naliczenia. W sytuacji, gdy w ciggu trzech lat od
obcigzenia karg umowng Grupa zakupi wiecej paliwa anizeli uprzednio zaméwita, nadwyzke paliwa otrzymuje po obnizonej cenie
0 wartos¢ uprzednio zaptaconej optlaty.

Grupa posiada naleznosci z tytutu odsetek od optat przylaczeniowych oraz przychody przysziych okreséw z tego tytutu. Naleznosci i
przychody z tytutu odsetek sg prezentowane w bilansie po kompensacie, czyli sg wylgczane zaréwno po stronie aktywéw, jak i po
stronie pasywow.

W rozliczeniach miedzyokresowych w pasywach ujmowana jest ponadto opfata za nieodebrang czes¢ gazu, ktoérg Grupa obcigza
kontrahentéw, ktérzy odebrali mniejsza ilos¢ paliwa anizeli deklarowali w podpisanej umowie. Kontrahent, ktory zostat obcigzony taka
opfata ma prawo do rozliczenia optaty za nieodebrang czesé paliwa w ciggu trzech lat od momentu jej naliczenia. W sytuacji, gdy w
ciggu trzech lat od obcigzenia karg umowng kontrahent zakupi wiecej paliwa anizeli uprzednio zamoéwit, nadwyzke paliwa otrzymuje po
obnizonej cenie o warto$¢ uprzednio zaptaconej opfaty.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg — zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 18 ,Przychody” — w wartosci

godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze

sprzedaza. Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spétka uzyska korzysci ekonomiczne

zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposob.

Spétka w pozycji przychody ze sprzedazy produktdéw prezentuje przychody z dziatalnosci polegajacej na $wiadczeniu ustug zwigzanych

z transportem gazu i ustug pokrewnych.

Grupa w pozycji przychody ze sprzedazy towaréw prezentuje przychody obejmujace:

- przychody z tytutu sprzedazy paliwa gazowego

- przychody z tytutu sprzedazy ciepta

- przychody z tytutu sprzedazy energii elektrycznej, odbiorcom finalnym oraz sprzedazy energii elektrycznej zakupionej do dalszej
odsprzedazy na rynek hurtowy, w tym rynek bilansujacy

Ponadto przychodami okresu sprawozdawczego, wykazywanymi per saldo w odrebnej pozycji pn. ,Wynik na kontraktach terminowych”,

wplywajgcymi na wynik finansowy jest warto$¢ dodatnia (ze znakiem plus) lub warto$¢ ujemna (ze znakiem minus) wynikéw na

kontraktach terminowych na energie elektryczng bez fizycznej dostawy,

Przychodami okresu sprawozdawczego, wplywajgcymi na wynik finansowy sg rowniez pozostate przychody operacyjne, np.: zysk ze
zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych; a takze przychody finansowe, np.: odsetki od $rodkéw na rachunkach
bankowych, zysk z tytutu ré6znic kursowych netto.

KOSZTY

Grupa ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodéw i kosztéw oraz zasadg ostroznosci.

Koszt wtasny sprzedazy na dzien bilansowy koryguje sie o zmiane wartosci godziwej instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje by¢ efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczanej.
Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw i strat przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.

Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw stanowi:

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

- koszt wytworzenia sprzedanych ustug

- wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

- koszty og6lnego zarzadu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy sg pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z
dziatalnoscig operacyjna, w tym w szczegdlnosci:

- strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

- przekazane darowizny,

- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig operacyjna,

a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym w szczegdlnosci:

- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym
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- odsetki od krotko i dlugoterminowych kredytéw, pozyczek i innych zrodet finansowania, w tym dyskonto zobowigzan,
- straty z tytutu r6znic kursowych netto.

SEGMENTY DZIALALNO SCI

Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci Spétka prezentuje w podziale na segmenty operacyjne. Wyodrebnienie segmentéw
operacyjnych odbywa sie, jezeli spetniony jest jeden z trzech nastepujgcych progéw ilosciowych:
- laczne przychody stanowig co najmniej 10% przychodéw wszystkich segmentéw,
- zysk lub strata stanowi co najmniej 10% tgcznego zysku lub starty wszystkich segmentéw,
- aktywa stanowig co najmniej 10% wszystkich aktywow segmentow.
Wyodrebnione segmenty operacyjne stanowig co najmniej 75% przychodéw jednostki.
Spétka prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych segmentach:
-  Sprzedaz gazu — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dystrybucja i obrét paliwa gazowego
-  Sprzedaz energii elektrycznej - podstawowa dziatalnoscig segmentu jest obrot energig elektryczng
-  Ustugi transportowe — segment prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na swiadczeniu ustug zwigzanych z transportem gazu
- Pozostata dziatalnos¢

PODATEK DOCHODOWY

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.
Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem przychodéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére
nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢é aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujacych w roku, w ktérym przewidywane jest powstanie obowigzku podatkowego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w bilansie po skompensowaniu.

Zmiane stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy,
chyba, ze pozycje te dotycza operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, sg one wéwczas odnoszone na kapitat wtasny.

ZMIANY ZASAD, ZMIANY SZACUNKOW, Bt EDY LAT POPRZEDNICH

Zmiane zasad (polityki) rachunkowosci dokonuje sie w przypadku zmiany przepiséw prawnych dotyczgcych rachunkowosci, gdy
doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wplywie transakcji, innych zdarzen i warunkéw na sytuacje
finansowa, wynik finansowy czy tez przeplywy pieniezne, bedg bardziej wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian polityki rachunkowosci zaktada sie, ze nowe zasady rachunkowosci byly stosowane od zawsze. Korekty
z tym zwigzane wykazuije sie jako korekty kapitatu wlasnego — w pozycji zysk/strata z lat ubiegtych. Dla zapewnienia poréwnywalnosci
danych nalezy dokona¢ odpowiednich zmian sprawozdan finansowych (danych poréwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposoéb, aby
sprawozdania te réwniez uwzgledniaty dokonane zmiany zasad rachunkowosci.

Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegajg weryfikacji w sytuacji, gdy zmienig sie okolicznosci
bedace podstawa dokonanych szacunkoéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wigekszego doswiadczenia.

Korekty spowodowane usunieciem istotnych btedéw poprzednich okreséw odnosi sie na kapitat wlasny — w pozycji zyski/straty z lat
ubiegtych. Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyjg¢ zatozenie, ze btgd zostat skorygowany juz w okresie, w ktérym
zostat popetniony. Oznacza to, ze kwota korekty odnoszacej sie do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna byé uwzgledniona
w rachunku zyskéw i strat tego okresu.

ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywoéw i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub dopuszcza dokonanie
kompensaty.

Pozycje przychodéw i kosztéw mozna kompensowaé wtedy i tylko wtedy, gdy:

1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

2. zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajgce z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen nie s3 istotne.
Przyjmuje sie nastepujgce transakcje prezentowane poprzez kompensaty:

- zyski i straty na sprzedazy aktywOw trwalych, tacznie z inwestycjami i aktywami stuzgcymi dziatalnosci operacyjnej,
ujmowane sg w wysokosci réznicy miedzy przychodami osiggnietymi ze sprzedazy a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow
powigkszong o koszty sprzedazy,

- aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie jako nadwyzka aktywa lub rezerwy,

Zyski i straty powstate z tytutu grupy zblizonych transakcji ujmuje sie w kwocie netto, np. zyski i straty z tytutu réznic kursowych lub
zyski i straty z tytutu wyceny instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu i zabezpieczajgcych ujetych w wyniku finansowym,
zyski lub straty z tytutu dyskonta rozrachunkéw dtugoterminowych

IV. INFORMACJE DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI DZIALALNO SCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SClI

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej CP Energia charakteryzuje sie umiarkowang sezonowoscig sprzedazy. Najistotniejszy pod tym
wzgledem jest kwartat pierwszy i czwarty.
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V. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OS ADZIE | SZACUNKACH

a) Profesjonalny os ad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakciji.

b) Niepewno $¢ szacunkoéw
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spéitka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogloby
spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Utrata warto $ci aktywéw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeplywy pieniezne oraz stope, ktérg przeptywy dyskontowane
sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny warto$ci biezacej przysztych przeptywédw dokonywane sg zalozenia dotyczace
prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przyszilych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane
wartosci mogg rozni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczyni¢ sie do znaczacych korekt
wartosci aktywéw Grupy.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw. W zwigzku z potgczeniem Grupy Kapitatowej CP Energia i Grupy
Kapitatowej KRI opisanego w nocie 10 (przejecie odwrotne), od dnia potaczenia spétka CP Energia stosuje stawki amortyzacyjne
Grupy Kapitatowej KRI. Okres ekonomicznej uzytecznosci stacji LNG zostat wydtuzony do 50 lat (stawka amortyzacyjna 2%).

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Na poziom
rezerw wpltyw majg zatozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowo $ci

Przyjete do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasady rachunkowosci sg zgodne ze
stosowanymi w latach ubiegtych, za wyjgtkiem nowych/znowelizowanych standardéw, ktére obowigzujg w latach obrotowych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku oraz za wyjatkiem zmian polityki rachunkowosci w zakresie opisanym w nocie 31.
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DODATKOWE NOTY | OBJA SNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDA ZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z ich wiasnosci zostaly przeniesione na

kupujacego.

Przychody ze sprzeda zy i przychody ogétem Grupy prezentuj

3 sie nastepujaco:

e 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Dziatalno $¢€ kontynuowana
Sprzedaz produktéw i ustug 2817 647,33 0,00
Sprzedaz towaréw i materiatow 111 366 734,34 54 076 816,47
Wynik na kontraktach terminowych 468 406,09 0,00
SUMA przychod6w ze sprzeda zy 114 652 787,76 54 076 816,47
Pozostale przychody operacyjne 279 925,67 3751 474,37
Przychody finansowe 4066 822,12 631 334,79

SUMA przychodéw ogétem z dziatalno  $ci
kontynuowanej

118 999 535,55

58 459 625,63

Przychody z dziatalnosci zaniechanej

12 644 394,78

0,00

SUMA przychod6w ogotem

131 643 930,33

58 459 625,63

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci Spétka prezentuje w podziale na segmenty operacyjne. Wyodrebnienie segmentéw
operacyjnych odbywa sie, jezeli spetniony jest jeden z trzech nastepujgcych progéw ilosciowych:
- laczne przychody stanowig co najmniej 10% przychodéw wszystkich segmentéw,

- zysk lub strata stanowi co najmniej 10% tgcznego zysku lub starty wszystkich segmentéw,
- aktywa stanowig co najmniej 10% wszystkich aktywow segmentow.

Wyodrebnione segmenty operacyjne stanowig co najmniej 75% przychodoéw jednostki.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych segmentach:

-  Sprzedaz gazu — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dystrybucja i obrét paliwa gazowego
- Sprzedaz energii elektrycznej - podstawowa dziatalnoscig segmentu jest obrot energig elektryczng
- Ustugi transportowe — segment prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na swiadczeniu ustug zwigzanych z transportem gazu

- Pozostata dziatalnos¢
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Okres zako nczony 31 grudnia 2011 roku Sprzeda z gazu Sprzedaz engrgu Ustugi szosta&a} . Eliminacje Razem
elektrycznej transportowe dziatalno $¢
Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 100 808 330,39 8933 984,83 2985617,63 1456 448,82 114 184 381,67
- od klientéw, z ktoérymi warto$¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wigcej przychodow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz miedzy segmentami 2 680 380,72 -2 680 380,72 0,00
Przychody segmentu ogétem 100 808 330,39 8933 984,83 5 665 998,35 1 456 448,82 -2 680 380,72| 114 184 381,67
Koszty wlasny segmentu ogdtem 89 891 846,81 8483 194,22 3841 554,23 1186 786,82 -2 680 380,72 100 723 001,36
Wynik na kontraktach terminowych 468 406,09 468 406,09
Wynik brutto segmentu 10 916 483,58 919 196,70 18244 44,12 269 662,00 0,00 13 929 786,40
Koszty sprzedazy 1698 797,31 717 057,06 0,00 0,00 2415 854,37
Koszty zarzadu 5471 121,09 2148 858,44 724 329,82 2263 250,70 10 607 560,05
Pozostate przychody operacyjne 263 017,88 3,37 16 904,40 0,02 279 925,67
Pozostate koszty operacyjne 1070 952,13 43 622,44 14 937,91 9 838,58 1139 351,06
Wynik na dziatalno $ci operacyjnej segmentu 2938 630,93 -1 990 337,87 11 02080,79 -2 003 427,26 46 946,59
Przychody finansowe 4066 822,12
Koszty finansowe 5082 282,86
Zysk przed opodatkowaniem -968 514,15
Podatek dochodowy 9 269,00
Zysk netto z dziatalno $ci kontynuowanej -977 783,15
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej -2 186 794,24
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym -97 999,44
Zysk (strata) netto przypisany podmiotow!
dominuj acemu -3066 577,95
Bilans
Aktywa segmentu 228 672 738,00 9175 176,65 8 824 488,04 7017 879,32 253 690 282,01
Aktywa nieprzypisane
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1127 498,00
Aktywa ogétem 254 817 780,01
Kapitat wtasny ogétem 183 988 402,62
Zobowigzania segmentu 65 958 277,49 816 008,44 3675 955,31 379 136,15 70 829 377,39
Zobowigzania nieprzypisane 0,00
Rezerwa na podatek odroczony 0,00
Pasywa ogétem 254 817 780,01
Pozostate informacje dotycz gce segmentu
Amortyzacja 3565 847,80 31 936,05 740 608,54 68 245,00 4 406 637,39
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i
warto$ci niematerialne i prawne 7204 598,11 190 030,25 185 611,32 0,00 7580 239,68
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Okres zako nczony 31 grudnia 2010 roku Sprzeda z gazu Ustugi Pozostate Eliminacje Razem
transportowe
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 50 157 337,27 2879 740,81 1039 738,39 54 076 816,47
- od klientéw, z ktérymi warto$¢ transakcji w okresie
przekracza 10% lub wiecej przychodéw 12 034 619,58 441 626,64 0,00 12 476 246,22
Sprzedaz miedzy segmentami 0,00 942 140,17 0,00 -942 140,17 0,00
Przychody segmentu ogétem 50 157 337,27 3821 880,98 1039 738,39 -942 140,17 54 076 816,47
Koszty wkasny segmentu ogétem 43 303 876,44 2763 004,22 1075973,70 -942 140,17 46 200 714,19
Wynik brutto segmentu 6 853 460,83 1058 876,76 -36 235,31 0,00 7 876 102,28
Koszty sprzedazy 2 012 068,48 0,00 0,00 2012 068,48
Koszty zarzadu 5289 629,38 593 212,73 0,00 5882 842,11
Pozostale przychody operacyjne 3683 896,98 13 888,64 0,00 3697 785,62
Pozostate koszty operacyjne 3 164 930,02 33782,48 0,00 3198 712,50
Wynik na dziatalno $ci operacyjnej segmentu 70 729,93 445 770,19 -362353 1 0,00 480 264,81
Przychody finansowe 1293 280,97
Koszty finansowe 2583 630,07
Zysk przed opodatkowaniem -810 084,29
Podatek dochodowy -1173 172,00
Zysk netto 363 087,71
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym 0,00
Zysk (strata) netto przypisany podmiotow!
dominuj gcemu 363 087,71
Bilans
Aktywa segmentu 130 150 138,15 6 845 932,81 346 167,34 137 342 238,30
Aktywa nieprzypisane
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,00
Aktywa ogotem 137 342 238,30
Kapitat wtasny ogoétem 102 616 116,81
Zobowigzania segmentu 32 613 698,90 2112 422,59 0,00 34726 121,49
Zobowigzania nieprzypisane
Rezerwa na podatek odroczony
Pasywa ogo6tem 137 342 238,30
Pozostate informacje dotycz gce segmentu
Amortyzacja 2135 674,38 531 110,11 51 356,42 2718 140,91
Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i
wartosci niematerialne i prawne 5476 582,75 275 223,32 0,00 5 751 806,07
Przychody ze sprzeda zy szczeg6towa - struktura geograficzna:
Wyszczeadinienie 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
yszczeq W PLN W % W PLN W %
Kraj 114 202 876,66 99,61% 53 545 816,55 99,02%
Eksport, w tym: 449 911,10 0,39% 530 999,92 0,98%
Unia Europejska 449 911,10 0,39% 530 999,92 0,98%
Razem 114 652 787,76 100,00% 54 076 816,47 100,00%
Grupa prowadzi dziatalnos$¢ na terenie Polski, natomiast transakcje terminowe (ujete w Nocie 1) zawierane sg na rynku UE.
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

Koszty wedtug rodzaju

[t

1.01.2011 - 31.12.2011 (

1.01.2 010-31.12.2010

Amortyzacja 4 406 637,39 2718 140,91
Zuzycie materiatéw i energii 3541 013,65 2 336 389,12
Ustugi obce 7 082 367,69 4364 901,34
Podatki i optaty 3682 816,83 2284 509,26
Wynagrodzenia 7 283 397,39 3965 609,24
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1285 937,32 853 418,63
Pozostate koszty rodzajowe 1 300 924,65 643 491,12
Rezerwy gwarancyjne 0,00 0,00
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: 28 583 094,92 17 166 459,62
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki (wielkosé 0,00 0,00

ujemna)

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdw

85 163 320,86

37 277 776,08

Koszt wlasny sprzeda 2y, koszty sprzeda zy oraz koszty ogélnego
zarzadu:

113 746 415,78

54 444 235,70

Koszty sprzedazy 2 415 854,37 2 012 068,48
Koszty og6lnego zarzadu 10 607 560,05 6 231 453,03
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 3790 926,84 0,00

Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow

96 932 074,52

46 200 714,19

Koszty zatrudnienia

1.01.2011 - 31.12.2011

1.01.201 0-31.12.2010

Wynagrodzenia 7 283 397,39 3 965 609,24
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1285 937,32 853 418,63
Koszty swiadczen emerytalnych 0,00 0,00
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i kadry kierowniczej 0,00 0,00
Pozostate $wiadczenia pracownicze 0,00 0,00
Suma kosztéw $wiadcze n pracowniczych, w tym: 8 569 334,71 4 819 027,87
Pozycje ujete w koszcie wlkasnym sprzedazy 1168 184,90 0,00
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1287 999,68 0,00
Pozycje ujete w kosztach ogdélnego zarzadu 6 113 150,13 4 819 027,87

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne 0|l.01.2011 -31.12.2 011]01.01.2010 - 31.12.2010
Zysk ze zbycia majgtku trwatego 5 680,82 5,00
Rozwigzanie rezerw 20 273,88 113 356,55
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 55 256,96 5 907,05
Wystawione noty obcigzeniowe z tyt. kar umownych za
niedostarczone paliwo gazowe 0,00 3032078,86
Wyrok NSA dotyczacy VAT 0,00 572 177,57
Zwrot sktadek ubezpieczeniowych i podatkéw 0,00 6 076,00
Dotacje 15 041,88 0,00
Leasing zwrotny 157 721,22 0,00
Pozostate 25 950,91 21 873,34
Razem 279 925,67 3 751 474,37
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Pozostate koszty operacyjne (z wyt aczeniem odpisow
aktualizuj gcych)

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Strata ze zbycia majatku trwatego 118 842,89 4522,11
Utworzenie rezerw 91 665,51 0,00
Darowizny 520,00 3 200,00
Kary, grzywny i odszkodowania 139 546,97 0,00
Kary pieniezne - przestojowe 31 600,00 0,00
Umorzone naleznosci 8 852,37 417 683,42
Koszty zaniechanych inwestyciji 0,00 1197 933,20
Koszty konserwacji 2 659,92 0,00
Pozostale 27 293,13 47 658,86
Suma 420 980,79 1670 997,59

Utworzenie odpiséw aktualizuj gcych warto $¢€

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Naleznosci handlowych 513 680,28 1232792,74
Rzeczowe aktywa trwate 204 689,99 0,00
Suma 718 370,27 1232792,74
Razem 1139 351,06 2903 790,33

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe 1.01.2011 - 31.12.2011 (1.01.201 0 - 31.12.2010
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 434 317,95 631 334,79
odsetki bankowe 259 318,64 523 996,68
odsetki od udzielonych pozyczek 132 976,27 0,00
odsetki od nieterminowych ptatnosci 33 789,58 81 166,42
pozostate 8 233,46 26 171,69
(I?(())z)hczenle roszczen z tytutu poreczenia kredytu (PSM Alfa Sp. z 500 393,75 0,00
Zysk ze zbycia akcji spotki zaleznej ZAO Kriogaz (Rosja) 2 936 854,37 0,00
Nadwyzka dodatnich r6znic kursowych 193 256,60 0,00
Pozostate 1 999,45 0,00
Razem 4 066 822,12 631 334,79

Koszty finansowe

1.01.2011 - 31.12.2011

1.01.2010 - 31.12.2010

Koszty z tytutu odsetek, w tym: 3 929 044,90 1515 403,07
odsetki od otrzymanych kredytéw 2567 221,73 1 447 683,25
odsetki od otrzymanych pozyczek 563 435,35 0,00
odsetki z tyt. umow leasingu 287 600,59 35 682,64
odsetki handlowe 448 641,30 30 964,74
odsetki budzetowe 30 496,40 1072,44
odsetki pozostate 31 649,53 0,00
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych dotyczgcych aktywow i 161 566,80 50 644,48
pasywow innych niz naleznosci i zobowigzania handlowe

Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek 163 219,61 1 437,87
Windykacja naleznosci handlowych 0,00 17 739,26
Prowizja za udzielone gwarancje 281 742,99 336 458,24
Pozostate 546 708,56 0,97
Razem 5082 282,86 1921 683,89
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okresy zakonczone 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:

. 01.01.2011 - 01.01.2010 -
Podatek dochodowy wykazany w RZiS 31.12.2011 31.12.2010
Biezacy podatek dochodowy 49 548,00 0,00
Dotyczacy roku obrotowego 49 548,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy -40 279,00 -1173172,00
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych
-40 279,00 -1173 172,00
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego 0,00 0,00
Obm}azgnle podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 9 269,00 1173 172,00
zyskéw i strat

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata

dochodowym podmiotéw zarejestrowanych w Polsce.

wedlug stawki réwnej 19% dla

podstawy opodatkowania podatkiem

Ujemne r6 znice przej sciowe b edace podstaw g do tworzenia 31.12.2010 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2011
aktywa z tytulu podatku odroczonego
Rezerwa na niewykorzystane urlopy, odprawy emerytalne i rentowe
oraz premie 435 537,37 545 380,78 443 440,62 537 477,53
Rezerwa na zobowigzania 62 700,00 173 600,00 87 700,00 148 600,00
Pozostate rezerwy 0,00 137 847,66 7 000,00 130 847,66
Ujemne réznice kursowe 0,00 159 249,04 37 661,04 121 588,00
Niezaptacone odsetki od pozyczek i kredytow 0,00 978 638,40 0,00 978 638,40
Niezaptacone odsetki od zobowigzan handlowych 0,60 975 532,75 920 155,40 55 377,95
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania 5626 731,49 7 675 236,32 3135759,76 10 166 208,05
Srodki trwate - réznica w stawkach amortyzacji bilansowej i
podatkowej 0,00 321 464,53 55 310,37 266 154,16
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2307 681,40 3240 120,54 435 367,00 5112 434,94
Rozliczenie nieodebranego gazu 830 198,34 95 426,88 803 460,04 122 165,18
Odpisy aktualizujgce $rodki trwate 276 452,47 766 899,25 75 967,73 967 383,99
Naliczone prowizje za udzielone gwarancje 286 524,66 272 375,67 286 524,66 272 375,67
Warto$¢ netto $rodkéw trwatych w leasingu 610 309,68 2 048 989,40 901 269,02 1758 030,06
Wartos¢ firmy - przejecie odwrotne 0,00 2 849 360,00 0,00 2849 360,00
Inne 0,00 28 832,87 0,00 28 832,87
Suma ujemnych r6 znic przej $ciowych 10 436 136,01 20 268 954,09 7 189 615,64 23 515 474,46
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1982 865,00 3851 101,00 1366 027,00 4 467 940,00
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Dodatnie r6 znice przej sciowe b edace podstaw g do tworzenia 31.12.2010 Zwiekszenia amniejszenia 31.12.2011
rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Niezaptacone noty i odsetki od naleznosci 46 531,69 31304,75 3581,08 74 255,36
Dodatnie réznice kursowe 675,60 223 841,07 0,00 224 516,67
Niezaptacone odsetki od pozyczek 728 795,24 163 219,61 0,00 892 014,85
Niezaptacone odsetki od naleznosci handlowych 0,00 1398 265,51 0,00 1398 265,51
Srodki trwate - roznica w stawkach amortyzacji bilansowej i
podatkowej 7215985,48 7 022 804,73 1075 708,04 13163 082,17
Srodki trwale - leasing 2729,24 336 808,59 57 960,96 281 576,87
Szacowane przychody z tyt. ustug ksiegowych 0,00 45 000,00 26 600,00 18 400,00
Efektywna stopa procentowa 33 381,54 73 775,00 33 381,54 73 775,00
Naliczone odsetki od lokat bankowych 24 200,00 1890,31 24 200,00 1890,31
Naliczona kara dla kontrahenta 2673 495,00 0,00 1220 000,00 1 453 495,00
Suma dodatnich r6 znic przej sciowych 10 725 793,79 9296 909,57 2 441 431,62 17 581 271,74
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okre  su: 2 037,901,00 1766 413,00 463872,00 3340 442,00
WyszczegOdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 4 467 940,00 1982 865,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 3 340 442,00 2 037 901,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana 0,00 0,00
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 1 127 498,00 -55 036,00
Nota 7. ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJ E
Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwykiych
akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyklych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgcych wciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
Wyliczenie zysku na jedn g akcje zostato oparte na nast epujacych informacjach:
Wyliczenie zysku na jedn g akcje - zato zenia 01.01.2011 - 31.12.2011 | 01.01.2010 - 31.12.2010
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej -879 783,71 363 087,71
Strata na dziatalnosci zaniechanej -2 186 794,24 0,00
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia warto  $ci podstawowego zysku
przypadaj acego na jedn g akcje -3 066 577,95 363 087,71
Zysk wykgzany dla pptrzeb wyll.czema warto  $ci rozwodnionego zysku 3066 577,95 363 087,71
przypadaj acego na jedn g akcje
Liczba wyemitowanych akcji:
Liczba wyemitowanych akcji 01.01.2011 - 31.12.2011 | 01.01.2010 - 31.12.2010
Srednia wa zona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczeniawa  rto $ci
podstawowego zysku najedn g akcje w szt. 62 695 647 45508 771
Srednia wa zona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb wyli czenia warto $ci
. ) . 62 695 647 45508 771
rozwodnionego zysku na jedn g akcje w szt.
Za okres 01.01.2011 - Za okres 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zf)
Podstawowy za okres obrotowy -0,05 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy -0,05 0,01
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,01 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 0,01
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci zaniechanej (w zt) -0,03 0,00

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne transakcje

dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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Nota 8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01

.01.2011-31.12.2011 r.

5 . Pozostate 5 .
Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i budowle . Maszyny. Srodki srodki Srodki tnN:fde W Razem
i urz gdzenia transportu Twate budowie
Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2011 1975 318,10 101 262 760,70 2 068 123,76 7 072 842,20 243 645,92 10 467 280,77 123 089 971,45
Zwiekszenia, z tytutu: 775 753,77 62 638 886,34 13 169 726,87 4 535 898,23 106 950,96 21 563 740,06 102 790 956,23
- nabycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00 221 834,96 189 809,86 43 960,18 6 722 903,97 7 178 508,97
- przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 0,00 3715 035,31 1 560 480,67 17 600,00 0,00 0,00 5293 115,98
- potaczenia jednostek gospodarczych 775 753,77 58 923 851,03 11 387 411,24 2 164 345,08 62 990,78 14 840 836,09 88 155 187,99
-inne 0,00 0,00 0,00 2164 143,29 0,00 0,00 2 164 143,29
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 6 499 170,00 292 302,15 1854 943,02 0,00 8294 776,63 16 941 191,80
- sprzedazy 0,00 0,00 52 680,24 1439 826,52 0,00 2 248 968,05 3741 474,81
- likwidacji 0,00 162 121,80 94 497,91 0,00 0,00 525 000,00 781 619,71
- przeniesienia na srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5293 115,98 5293 115,98
- sprzedazy spoiki zaleznej 0,00 6 337 048,20 145 124,00 415 116,50 0,00 227 692,60 7 124 981,30
Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2011 2751 071,87 157 402 477,04 14 945 548,48 9 753 797,41 350 596,88 23 736 244,20 208 939 735,88
Umorzenie na dzie n 01.01.2011 0,00 11 862 490,47 973 858,45 1874 668,08 194 122,03 0,00 14 905 139,03
Zwiekszenia, z tytutu: 2 883,65 2 980 697,39 444 004,07 853 637,33 51 539,76 0,00 4 332 762,20
- amortyzacji 2 883,65 2980 697,39 444 004,07 853 637,33 51 539,76 0,00 4332 762,20
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 1 620,64 71 289,15 205 057,48 0,00 0,00 277 967,27
- likwidacji 0,00 1 620,64 0,00 0,00 0,00 0,00 1 620,64
- sprzedazy 0,00 0,00 71 289,15 205 057,48 0,00 0,00 276 346,63
Umorzenie na dzie n 31.12.2011 2 883,65 14 841 567,22 1346 573,37 2 523 247,93 245 661,79 0,00 18 959 933,96
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 01.01.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 276 452,47 276 452,47
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 95 426,88 0,00 0,00 0,00 2 305 913,15 2 401 340,03
- utraty wartosci 0,00 95 426,88 0,00 0,00 0,00 2 305 913,15 2 401 340,03
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizuj gce na 31.12.2011 0,00 95 426,88 0,00 0,00 0,00 2 582 365,62 2677 792,50
Warto $¢€ bilansowa netto na dzie n 31.12.2011 2 748 188,22 142 465 482,94 13 598 975,11 7 230 549,48 104 935,09 21 153 878,58 187 302 009,42
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Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01

.01.2010-31.12.2010 .

< . Pozostate < .
Wyszczegdlnienie Grunty Budynki i budowle . Maszyny. Srodki srodki Srodki tnN:fde W Razem
i urz gdzenia transportu Twale budowie
Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2010 1975 318,10 96 091 101,74 1 803 068,25 5 389 396,45 243 928,07 11 558 043,42 117 060 856,03
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 5 201 758,96 305 634,37 1691 116,22 9 367,85 5 030 996,31 12 238 873,71
- nabycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00 305 634,37 0,00 9 367,85 5030 996,31 5 345 998,53
- przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 0,00 5 201 758,96 0,00 0,00 0,00 0,00 5 201 758,96
-inne 0,00 0,00 0,00 1691 116,22 0,00 0,00 1691 116,22
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 30 100,00 40 578,86 7 670,47 9 650,00 6 121 758,96 6 209 758,29
- sprzedazy 0,00 0,00 19 655,41 7 670,47 0,00 0,00 27 325,88
- likwidacji 0,00 30 100,00 20 923,45 0,00 9 650,00 920 000,00 980 673,45
- przeniesienie na srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5201 758,96 5201 758,96
Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2010 1975 318,10 101 262 760,70 2 068 123,76 7 072 842,20 243 645,92 10 467 280,77 123 089 971,45
Umorzenie na dzie n 01.01.2010 0,00 9 860 300,45 838 603,21 1414 050,26 178 918,67 0,00 12 291 872,59
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 2 004 548,60 171 995,65 464 836,57 24 853,36 0,00 2 666 234,18
- amortyzaciji 0,00 2 004 548,60 171 995,65 464 836,57 24 853,36 0,00 2 666 234,18
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 2 358,58 36 740,41 4 218,75 9 650,00 0,00 52 967,74
- likwidacji 0,00 2 358,58 18 652,27 0,00 9 650,00 0,00 30 660,85
- sprzedazy 0,00 0,00 18 088,14 4 218,75 0,00 0,00 22 306,89
Umorzenie na dzie n 31.12.2010 0,00 11 862 490,47 973 858,45 1874 668,08 194 122,03 0,00 14 905 139,03
Odpisy aktualizuj gce na dzie h 01.01.2010 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 276 452,47 276 452,47
-inne 276 452,47 276 452,47
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 276 452,47 276 452,47
Warto $¢€ bilansowa netto na dzie n 31.12.2010 1975 318,10 89 400 270,23 1094 265,31 5198 174,12 49 523,89 10 190 828,30 107 908 379,95
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Nota 9. WARTO SCI NIEMATERIALNE

Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre

s 01.01.2011-31.12.2011r.

. Warto sci
Wyszczegolnienie Patenty i licencje Oprogramowanie Inne niematerialne w Ogotem
komputerowe .
budowie
Warto $¢ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2011 659 610,90 0,00 10 405,85 1 244 460,69 1914 477,44
Zwiekszenia, z tytutu: 13 402,73 36 737,73 146 851,79 362 715,21 559 707,46
- nabycia 12 706,93 0,00 26 308,57 362 715,21 401 730,71
- potaczenia jednostek gospodarczych 695,80 36 737,73 120 543,22 0,00 157 976,75
Zmniejszenia, z tytutu: 14 198,89 1 093,40 117 093,20 0,00 132 385,49
- likwidacji 13 503,09 0,00 0,00 0,00 13 503,09
- zbycie jednostki zaleznej 695,80 1 093,40 117 093,20 0,00 118 882,40
Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie n 31.12.2011 658 814,74 35 644,33 40 164,44 1607 175,90 2 341 799,41
Umorzenie na dzie n 01.01.2011 375 468,72 0,00 8 235,60 0,00 383 704,32
Zwiekszenia, z tytutu: 47 220,21 16 676,10 9 978,88 0,00 73 875,19
- amortyzacji 47 220,21 16 676,10 9 978,88 0,00 73 875,19
Zmniejszenia, z tytutu: 13 503,09 0,00 0,00 0,00 13 503,09
- likwidacji 13 503,09 0,00 0,00 0,00 13 503,09
- zbycie jednostki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzie n 31.12.2011 409 185,84 16 676,10 18 214,48 0,00 444 076,42
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 01.01.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizuj ace na dzien 31.12.2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto $¢ bilansowa netto na dzie n 31.12.2011 249 628,90 18 968,23 21 949,96 1607 175,90 1897 722,99
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Zmiany warto $ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okre

s 01.01.2010 - 31.12.2010 r.

. Warto sci
Wyszczegolnienie Patenty i licencje Oprogramowanie Inne niematerialne w Ogotem
komputerowe .
budowie
Warto $€ bilansowa brutto na dzie n 01.01.2010 659 983,40 0,00 9 775,52 826 052,54 1495 811,46
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 630,33 418 408,15 419 038,48
- nabycia 0,00 0,00 630,33 418 408,15 419 038,48
Zmniejszenia, z tytutu: 372,50 0,00 0,00 0,00 372,50
- zbycia 372,50 0,00 0,00 0,00 372,50
Warto $¢€ bilansowa brutto na dzie 1 31.12.2010 659 610,90 0,00 10 405,85 1244 460,69 1914 477,44
Umorzenie na dzie n 01.01.2010 326 913,31 0,00 4 884,28 0,00 331 797,59
Zwiegkszenia, z tytutu: 48 555,41 0,00 3351,32 0,00 51 906,73
- amortyzacji 48 555,41 0,00 3 351,32 51 906,73
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzie n 31.12.2010 375 468,72 0,00 8 235,60 0,00 383 704,32
Odpisy aktualizuj ace na dzie n 01.01.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizuj gce na dzien 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto $¢€ bilansowa netto na dzie n 31.12.2010 284 142,18 0,00 2 170,25 1 244 460,69 1530 773,12
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CP ENERGIA ZA OKRES

Nota 10. WARTO SC FIRMY

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
KRI S.A. 1 010 852,60 1010 852,60
PGS Sp. z 0.0. 2 674 329,57 2 674 329,57
Przejecie odwrotne GK CP Energia 12 082 325,75 0,00
Warto $¢ firmy (netto) 15 767 507,92 3685 182,17

Zmiany stanu warto $ci firmy z konsolidaciji

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Warto $¢ bilansowa brutto na pocz atek okresu 3685 182,17 3685 182,17
Zwiekszenia, z tytutu: 12 082 325,75 0,00
Zwigkszenie stanu z tytutu przejecia odwrotnego GK CP Energia 12 082 325,75 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00
Warto $¢€ bilansowa brutto na koniec okresu 15 767 507,92 3685 182,17
Odpisy aktualizuj gce z tytutu utraty warto $ci na pocz atek okresu 0,00 0.00
Odpisy aktualizuj gce z tytutu utraty warto $ci na koniec okresu 0,00 0,00
Warto $¢ firmy (netto) 15 767 507,92 3685 182,17

W dniu 7 kwietnia 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki CP Energia S.A., ktére zatwierdzito potgczenie Grup
Kapitatowych CP Energia i KRI. Transakcja polegata na emisji 45.508.771 akciji serii J przez CP Energia S.A., ktérg objeli w catosci
dotychczasowi akcjonariusze spétki KRl S.A. w zamian za wkfad niepieniezny (aport) w postaci 126.684.615 akcji w spotce KRI S.A.
(stanowigcych wszystkie akcje tej spotki).

Potgczenie Spoétek CP Energia i KRl ma charakter potgczenia odwrotnego w rozumieniu MSSF 3 paragraf 21. Oznacza to, iz z
prawnego punktu widzenia notowana na gietdzie CP Energia S.A. jest Spotka przejmujgca i uznaje sie jg za Spotke Dominujaca. Z
uwagi jednak na fakt, ze dotychczasowi wtasciciele KRI S.A. sg w posiadaniu 65% akcji Spétki CP Energia S.A., posiadajg zdolno$¢ do
kierowania i wplywania na polityke operacyjng i finansowg tej Spétki uznaje sie, ze KRI S.A. stata sie podmiotem przejmujgcym i z
punktu widzenia ekonomiczno-ksiegowego traktowana jest jako Spotka Dominujaca.

Przejecie przez Grupe Kapitatowa KRI kontroli nad Grupg Kapitatowg CP Energia zostato rozliczone przy zastosowaniu ,metody
nabycia" okreslonej przepisami MSSF 3.

Wartos¢ firmy wynosi 15.767.507,92 zt i uwzglednia wartosci firmy powstatg na przejeciu PGS Sp. z 0.0. (kwota 2.674.329,57 zl) przez
KRI SA, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez KRI S.A. (kwota 1.010.852,60 z}) oraz wartos¢ firmy (kwota 12.082.325,75 zi),
ktéra wynika z réznicy pomiedzy wartoscia godziwg ceny przejecia zaptacong przez wiascicieli KRl S.A a wartoscig godziwag
poszczegdlnych spotek nabytych na skutek potgczenia odwrotnego Grupy CP Energia przez wtascicieli KRI S.A. Cena przejecia zostata
ustalona na poziomie 52.930.206,00 zt, wartos¢ godziwa GK CP Energia na dzien potgczenia stanowita wartosé 40 845 530,69 zi.

Wartos¢ firmy alokowana do poszczegolnych osrodkéw wypracowujgcych przepltywy pieniezne w ramach segmentéw dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe przedstawia sie nastepujgco:

- pozycje ,KRI SA” oraz ,Przejecie odwrotne GK CP Energia” — segment pn. Sprzedaz gazu

- pozycja ,PGS sp. z 0.0.” — segment pn. Transport gazu”

W dniu 28 grudnia 2011 roku spétka Kriogaz Polska S.A. sprzedata w transakcji na rynku niepublicznym 100% akcji sp6tki ZAO Kriogaz
z siedzibg w Ros;ji.

Przychod ze sprzedazy spoétki zaleznej wyniést 6.118.950,00 zt. i zostat w catosci optacony w 2011 roku. Warto$¢ aktywow netto spotki
zaleznej wedtug stanu na moment sprzedazy wynosita: 3.361.679,03 zt.

Wartos¢ firmy wynosi 15.767.507,92 zt i uwzglednia wartosci firmy powstale na przejeciu PGS Sp. z o.0. (kwota 2.674.329,57 zf),
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa przez KRI S.A. (kwota 1.010.852,60 zt) oraz wartos¢ firmy (kwota 12.082.325,75 zf), ktéra
wynika z réznicy pomiedzy wartoscig godziwg ceny przejecia zaptacong przez whascicieli KRl S.A a wartos$cig godziwg poszczegdlnych
spotek nabytych na skutek potaczenia odwrotnego Grupy CP Energia przez wiascicieli KRI S.A.

Warto$¢ firmy alokowana do poszczegélnych osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne w ramach segmentéw dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe przedstawia sie nastepujgco:

- pozycje ,KRI SA” oraz ,Przejecie odwrotne GK CP Energia” — segment pn. Sprzedaz gazu

- pozycja ,PGS sp. z 0.0.” — segment pn. Transport gazu”

Nota 11. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Pozostate aktywa trwate 31.12.2011 31.12.2010
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 516,12 0,00
RAZEM 33 516,12 0,00

Nota 12. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Pozostate materiaty 1 700,00 0,00

Zaliczki 390 562,13 0,00

Towary 1023 293,09 435 158,44

Zapasy ogbtem, w tym: 1415 555,22 435 158,44

- warto$¢ bilansowa zapas6w wykazana w wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy 1415 555,22 435 158,44

Nota 13. NALE ZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Naleznos$ci handlowe brutto 35 391 855,69 13 194 520,83
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 0,00 0,00

- od pozostatych jednostek

35 391 855,69

13 194 520,83

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe od jednostek powigzanych nie objetych
konsolidacjg

0,00

0,00

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe od pozostatych jednostek

10 581 445,73

2 495 602,76

Nalezno $ci handlowe netto

24 810 409,96

10 698 918,07

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 7, 14 lub 30 dniowy termin ptatnosci.
Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa,
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wkasciwym dla naleznosci handlowych

Grupy jest ograniczone.

Na 31 grudnia 2011 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 10.581.445,73 zt zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z

tym objete odpisem.

Zmiana stanu odpisow aktualizuj

gcych warto $¢ naleznos$ci handlowych

Wyszczegdlnienie | 31122011 | 31122010
Jednostki powi gzane nie obj ete konsolidacj g
Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ naleznosci handlowych na pocz atek
0,00 0,00

okresu
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00
Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢ naleznosci handlowych od jednostek

. . . . . 0,00 0,00
powi gzanych nie obj etych konsolidacj g na koniec okresu
Jednostki pozostate
Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $¢€ naleznosci handlowych na pocz atek 2 495 602,76 1276 548,94
okresu
Zwigkszenia, w tym: 9 573 080,78 4 421 501,40
- dokonanie odpiséw na nalezno$ci przeterminowane i sporne 1677512,41 4 421 501,40
- potaczenie jednostek gospodarczych 7 895 568,37 0,00
Zmniejszenia w tym: 1487 237,81 3202 447,58
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 117 653,32 417 583,42
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 1 369 584,49 2 784 864,16
Stan odpiséw aktugllZUj acych warto $¢€ naleznos$ci handlowych od jednostek 10 581 445,73 2 495 602,76
pozostatych na koniec okresu
Stan odpis6w aktualizuj gcych warto $¢€ naleznosci handlowych ogétem na koniec 10 581 445,73 2 495 602,76

okresu
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Przeterminowane nale znos$ci handlowe

Nie Przeterminowanie w dniach
Viyszczegainienie Raze p”etem;'""wan <0di | 31-9dn | 91-180dn | 181-360chi | >360dhi
31.12.2011
Jednostki powi gzane nie obj ete konsolidacj g
naleznodci brutto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
odpisy akualizujace 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nalezno $ci netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jednostki pozostale
naleznosci brutto 35391 855,60 18564 065,35 3480459,06] 1008 654,50 779289,08]  3020814,25| 853857345
odpisy akualizujgce 10581 445,73 11651,52 0,00 0,00 000 218080051 838899370
nalezno §ci netto 2481040996 1855241383 3480459,06] 1008 654,50 779 289,08 840 013,74 149579,75
Ogdtem
naleznosci brutto 35391 855,69 18 564 065,35 3480459,06] 1008 654,50 779289,08] 302081425 853857345
odpisy akualizujgce 10581 445,73 11651,52 0,00 0,00 000 218080051 838899370
nalezno §ci netto 24810 409,96] 1855241383 3480459,06] 1008 654,50 779 289,08 840 013,74 149579,75
31.12.2010
Jednostki powi gzane nie obj ete konsolidacj g
naleznosci brutto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
odpisy akualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nalezno $ci netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Jednostki pozostale
naleznosci brutto 13194 520,83 1113109457 656 421,04 254 449,35 155 998,67 528 562,11 467 995,09
odpisy akualizujgce 2495 602,76 1453 495,00 0,00 4 648,68 40 901,88 528 562,11 467 995,09
nalezno §ci netto 10 698 918,07 9677 599,57 656 421,04 249 800,67 115 096,79 0,00 0,00
Ogotem
naleznosci brutto 13194 520,83 1113109457 656 421,04 254 449,35 155 998,67 528 562,11 467 995,09
odpisy akualizujace 2495 602,76 1453 495,00 0,00 4 648,68 40 901,88 528 562,11 467 995,09
nalezno §ci netto 10 698 918,07 9677 599,57 656 421,04 249 800,67 115 096,79 0,00 0,00

Naleznosci przeterminowane powyzej 181 dni na dzien 31.12.2011 na w kwocie 989.593,49 PLN sg zabezpieczone zastawem na

rzeczowych aktywach trwatych kontrahenta.

Naleznos$ci handlowe — struktura walutowa

31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegblnienie . po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN
PLN 24 556 212,26 24 556 212,26 10 698 918,07 10 698 918,07
EUR 57 552,46 254 197,70 0,00 0,00
Razem X 24 810 409,96 X 10 698 918,07
Nota 14. POZOSTALE NALE ZNOSCI
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostale nale znosci, w tym: 3978 878,01 892 501,24
- z tytutu podatkéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b prawnych 1065411,11 389 955,49
- Z tytutu cet 0,00 0,00
- z tytutu ubezpieczen 0,00 0,00
- zaliczki na dostawy 99 594,27 0,00
- porgczenie 0,00 0,00
- kaucja (najem lokalu, inne kaucje) 109 472,49 0,00
- gwarancje od obrotu 0,00 491 349,10
- inne 2704 400,14 11 196,65
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00
Pozostate nale znos$ci netto 3978 878,01 892 501,24
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Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostale nale znosci, w tym: 3978 878,01 892 501,24
od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 0,00 0,00
od pozostalych jednostek 3978 878,01 892 501,24
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci od jednostek powigzanych nie objetych
konsolidacjg 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci od pozostatch jednostek 0,00 0,00
Pozostate nale znos$ci netto 3978 878,01 892 501,24
Naleznos$ci pozostate — struktura walutowa
31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegdlnienie w walucie po przeliczeniu w walucie po przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 2587 144,33 2 587 144,33 892 501,24 892 501,24
EUR 315 100,00 1391 733,68 0,00 0,00
Razem X 3978 878,01 X 892 501,24
Nota 15. POZOSTALA AKTYWA FINANSOWE
Pozostale aktywa finansowe 31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki udzielone, w tym: 2723 126,85 0,00
- dla Zarzagdu i Rady Nadzorczej 0,00 0,00
Razem 2723 126,85 0,00
. . Kwota po zyczki wg x Oprocentowanie . . )
Pozyczkobiorca Warto $¢ bilansowa - Termin splaty Zabezpieczenia
umowy nominalne efektywne
Wg stanu na dzie n 31.12.2011 2723 126,85
ZAO Kriogaz (Rosja) 2220 400,00 2 723 126,85/WIBOR 1M + 2%|WIBOR 1M + 2% 2012-12-31 brak
Nota 16. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
- naktady na rozpoczete projekty 28 620,00 0,00
- noty Take Or Pay (nieodebrany gaz) 666 228,26 0,00
- ubezpieczenia samochodéw 29 711,89 70 771,42
- ubezpieczenia majgtkowe 246 734,64 26 564,12
- podatki i optaty 55 320,50 2 599,94
- prenumerata czasopism 139,86 0,00
- optaty z tytutu licencji 7 781,15 0,00
- optaty drogowe 0,00 15 945,03
- szkolenia i szkoty 925,00 422,75
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 78 518,38 67 448,92
Czynne rozliczenia mi edzyokresowe kosztow 1113 979,68 183 752,18
Nota 17. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieni ezne w kasie i na rachunkach bankowych: 11 954 545,71 3983 373,13
Kasa 1822,52 6 138,99
Rachunek bankowy 11 952 723,19 3977 234,14
Inne s$rodki pieni ezne: 2 606 028,13 8 024 200,00
Lokaty overnight 2 605 931,89 0,00
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 96,24 8 024 200,00
Inne aktywa pieni ezne: 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Srodki pieni ezne w banku i w kasie przypisane dziatalno  $ci zaniechanej 0,00 0,00
Razem 14 560 573,84 12 007 573,13
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W dniu 31 grudnia 2011 roku s$rodki pieniezne w kwocie 55.935.000,00 rubli (tj. 5.934.703,50 z}) znajdowaly sie na rachunku bankowym
Escrow w Szwajcarii prowadzonym przez Gazprombank.

W dniu 10 stycznia 2012 roku powyzsze $rodki pieniezne wptynety na rachunek bankowy spoiki zaleznej Kriogaz Polska S.A. prowadzony
przez Raiffeisen Bank Polska S.A.

Nota 18. KAPITAL ZAKEADOWY

W dniu 7 kwietnia 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki CP Energia S.A., ktére zatwierdzito potgczenie Grup
Kapitalowych CP Energia i KRI (zgodnie z umowg inwestycyjng z dnia 26 stycznia 2011 roku). Transakcja polegata na emisji 45.508.771
akcji serii J przez CP Energia S.A., ktorg objeli w catosci dotychczasowi akcjonariusze spotki KRI' S.A. w zamian za wktad niepieniezny
(aport) w postaci 126.684.615 akcji w spoice KRI S.A. (stanowigcych wszystkie akcje tej spétki). W wyniku podwyzszenia kapitatu,
dotychczasowi akcjonariusze KRI posiadali tgcznie 65% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu spétki
CP Energia S.A., a spétka KRI S.A. stata sie podmiotem zaleznym w 100% od spétki CP Energia S.A.

Potgczenie, poprzez objecie udziatéw kapitatowych Spétki CP Energia przez dotychczasowych wiascicieli Spotki KRI, miato charakter
przejecia odwrotnego. Oznacza to, iz z prawnego punktu widzenia notowana na gietdzie CP Energia S.A. jest Spotkg przejmujaca i uznaje
sie jg za Spotke Dominujgca. Z uwagi jednak na fakt, ze dotychczasowi wiasciciele KRI S.A. sg w posiadaniu 65% akcji Spétki CP Energia,
posiadajg zdolno$¢ do kierowania i wptywania na polityke operacyjng i finansowg tej Spotki uznaje sie, ze KRI S.A. stata sie podmiotem
przejmujacym i z punktu widzenia ekonomiczno-ksiegowego traktowana jest jako Spétka Dominujgca.

Kapitat zakltadowy — struktura na dzie n 31.12.2011 roku

Rodzaj Rodzaj Wartosé se\:\ilie;ne?nsizji Sposéb
Seria/emisja rodzaj akcji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akeji . o pokrycia Data rejestracji
wania akcji praw do akcji Jecnostiowa " wgrto s'c I kapitatu
nominainej
akcje nie sg
Akcje serii A uprzywilejowane brak 1000 000 1,000 1000 000,00 gotowka 29,04.2005
akeje nie sg
Akcje serii B uprzywilejowane brak 1400 000 1,000 1400 000,00 gotowka 21.01.2006
akeje nie sg
Akcje serii C uprzywilejowane brak 7300000 1,000 7300000,00 gotowka 24,05.2006
akcje nie sg
Akcje serii D uprzywilejowane brak 2700000 1,000 2700 000,00 gotowka 24,05.2006
akeje nie sg
Akcje serii E uprzywilejowane brak 2400000 1,00] 2400 000,00 gotowka 26.02.2008
akcje nie sg
Akcje serii F uprzywilejowane brak 1960725 1,000 1960 725,00 gotowka 17.04.2008
akeje nie s
Akcje serii G uprzywilejowane brak 3000000 1,000 3000 000,00 gotowka 27.04.2008
akcje nie sg
Akcje serii H uprzywilejowane brak 744000 1,00 744 000,00 gotowka 08.10.2009
akcje nie sg
Akcje serii | uprzywilejowane brak 4000000 1,000 4000 000,00 gotowka 15.07.2009
akeje nie s aport w postaci 126.684.615
Akcje serii J * uprzywilejowane brak 45508 771 1,00 45508 771,00 akeji KRIS.A. 19.04.2011
akcje nie sg gotéwkalpotracenie
Akcje serii K ** uprzywilejowane brak 32 455 057 1,00]  32455057,00 wierzytelnodci 19.01.2012
102 468 553 102 468 553,00

* W dniu 7 kwietnia 2011 roku odbyto sie¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spo6tki CP Energia S.A., ktére zatwierdzito potaczenie spotek CP
Energia S.A. i KRI S.A. Kapitat zaktadowy CP Energia S.A. zostat podwyzszony z kwoty 24.504.725,00 zt do kwoty 70.013.496,00 zi, tj. o kwote
45.508.771,00 zt, poprzez emisje 45.508.771 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje serii J zostaty objete i pokryte
wkiadem niepienieznym (aportem) w postaci 126.684.615 akcji w spotce KRI S.A. (stanowigcych wszystkie akcje tej spotki).

** W zwigzku uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 5/11 z dnia 07.04.2011 r. CP Energia S.A. przeprowadzita oferte publiczng akcji serii K. W
dniach 28.10.2011 — 10.11.2011 oraz 24.11.2011 — 30.11.2011 ztozono zapisy na 32.455.057 akcji serii K o warto$ci nominalnej 1 zt kazda po
cenie emisyjnej 1 zt za jedng akcje.

W dniu 08.12.2011 r. Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych zarejestrowat 32.455.057 praw do akcji serii K, natomiast z dniem 15.12.2011
r. przedmiotowe prawa do akcji zostaty wprowadzone do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie

Na dzien 31 grudnia 2011 roku akcje serii K znajdowaly sie w trakcie rejestracji.

W dniu 19 stycznia 2012 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie (sygnatura sprawy WA.XII NS-
REJ.KRS/001517/12/711) zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu jednostki dominujgcej CP Energia S.A. o kwote 32.455.057,00 zt (z
kwoty 70.013.496,00 zt do kwoty 102.468.553,00 z}).

*** Kwota 13.578.467,00 zt zostata optacona w wyniku zawarcia uméw potrgcenia wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki z wierzytelnoscia z
tytutu objecia akcji serii K.
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ENERGIA ZA OKRES

Kapitat zakladowy — struktura na dzie

n 31.12.2011 roku cd.

potaczenie jednostek (przejecie odwrotne)

Kapitat zaktadowy na koniec okresu

102 468 553,00

126 684 615,00

Akcjonariusz Liczba akcji % kgplta+u Liczba gtoséw % gtosow
akcyjnego
Galiver Limited 30 585 066 29,85% 30 585 066 29,85%
RIT Capital Partners PLC 18 380 195 17,94% 18 380 195 17,94%
PBG S.A. 15 718 842 15,34% 15 718 842 15,34%
Intervisual Investments Limited 10 085 490 9,84% 10 085 490 9,84%
Capital Partners S.A. 7 754 325 7,57% 7 754 325 7,57%
Akcjonariat rozproszony 19 944 635 19,46% 19 944 635 19,46%
Razem 102 468 553 100,00% 102 468 553 100,00%
Zmiana stanu kapitatu zakladowego
Wyszczegélnienie 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 126 684 615,00 126 684 615,00
Zwiekszenia, z tytutu: 32 455 057,00 0,00
emisja akcji serii K 32 455 057,00 0,00
Zmniejszenia, z tytutu: 56 671 119,00 0,00
56 671 119,00 0,00

Kapitat zaktadowy Grupy Kapitatowej CP Energia powstat z potgczenia kapitatu zakladowego Spétki KRI S.A. bedacej podmiotem
przejmujacym dla potaczenia Grupy Kapitalowej CP Energia i Grupy Kapitatowej KRI. Dokonano zatem kompilacji kapitatu w taki sposéb
aby na dzien potgczenia zaprezentowac kapitat zaktadowy Spéiki przejmujgcej przy jednoczesnym zachowaniu prezentacji kapitatu
zarejestrowanego Spétki dominujgcej CP Energia. Skutkiem tej kompilacji jest warto$¢ 56.671.119,00 zi, ktéra koryguje poziom kapitatu

zaktadowego.

Nota 19. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDA ZY AKCJI POWY ZEJ CENY NOMINALNEJ ORAZ

POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Pozostaty kapitat rezerwowy 235 643,09 968 433,61
RAZEM 235 643,09 968 433,61
Zmiana stanu pozostatych kapitatéw
Kapital z Kepital
Wyszczegdlnienie Kapitat zapasowy aktualizacji Akcje wiasne Razem
TeZewowy

wyeeny
01.02.2011 0,00 0,00 96843361 0,00 968 433,61
Zwigkszenia w okresie 0,00 000 -73279052 0,00 -132790,52
Koszty emisji 0,00 0,00[ -1126192,71 000 -1126192,71
Podziall pokrycie zyskulstraty netto 0,00 0,00 393 402,19 0,00 393402,19
Zmnigjszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2011 0,00 0,00 235643,09 0,00 235 643,09

Kapitaf z Kepital

Wyszczegdlnienie Kapitat zapasowy aktualizacji Akcje wiasne Razem
TeZewowy

wyeeny
01.01.2010 0,00 0,00 859 628,15 0,00 859 628,15
Zwigkszenia w okresie 0,00 0,00 108 805,46 0,00 108 805,46
Podziall pokrycie zyskulstraty netto 0,00 0,00 108 805,46 0,00 108 805,46
Zmnigjszenia w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2010 0,00 0,00 96843361 0,00 968 433,61

Nota 20. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w formie

dywidendy:
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Straty z lat ubiegtych 0,00 -108 805,46
Podziat zysku netto/pokrycie straty netto 0,00 -8 557 907,59

Rozliczenie wyniku z lat ubiegtych

-25 348 728,20

-16 733 306,46

Razem

-25 348 728,20

-25 400 019,51
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Nota 21. KAPITAL PRZYPADAJ ACY NA AKCJONARIUSZY NIEKONTROLUJ ACYCH

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Na pocz gtek okresu 0,00 0,00
Zmiany w strukturze udzialowcéw w jednostkach zaleznych 348 960,20 0,00
Udziat w wyniku jednostek zaleznych -97 999,44 0,00
Na koniec okresu 250 960,76 0,00

Nota 22. KREDYTY | PO ZYCZKI
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Kredyty rachunku biezgcym 1374 232,90 0,00
Kredyty bankowe 34 583 085,18 23 966 618,46
Pozyczki 193 753,37 0,00
- w tym od Zarzadu i Rady Nadzorczej 0,00 0,00
Suma kredytéw i po zyczek, w tym 36 151 071,45 23 966 618,46
- dtugoterminowe 29 535 000,00 0,00
- krétkoterminowe 6 616 071,45 23 966 618,46
Struktura zapadalno $ci kredytéw i po zyczek
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 6 616 071,45 23 966 618,46
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 29 535 000,00 0,00
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 28 435 000,00 0,00
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat 1100 000,00 0,00
- ptatne powyzej 5 lat 0,00 0,00

Kredyty i po zyczki razem

36 151 071,45

23 966 618,46
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ENERGIA ZA OKRES

Kredyty i po zyczki — stan na 31.12.

2011r.

Nazwa banku / po zyczkodawcy i rodzaj kredytu / po  zyczki

Kwota kredytu /
pozyczki wg umowy

Kwota pozostata do
splaty

Efektywna stopa
procentowa %

Termin splaty

Zabezpieczenia

BGZ S.A. w Szczecinie - kredyt inwestycyjny

14175 000,00

10102 842,10

wibor 3M + 3%

30.09.2014

zastaw rejestrowy na sieci gazowej,przelew praw z
polis ubezpieczeniowych, hipoteka na dziatkach
inwestycynych, weksel in blanco poreczony przez PL
ENERGIA SA, umowa cesji wierzytelnosci z umow
gazu, petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi, zastaw na udziatach CP ENERGIA SA
w Carbon sp. z 0.0.

BGZ S.A. w Szczecinie - kredyt w rachunku biezacym

500 000,00

0,00

wibor 1M + 3,5%

18.08.2012

zastaw rejestrowy na sieci gazowej,przelew praw z
polisy ubezpieczeniowej, weksel in blanco poreczony
przez PL Energia S.A., petnomocnictwo do
dysponowania rachunkami bankowym w BGZ S.A.
oraz Bank BZ WBK

Bruggen Polska Sp. z 0.0. - pozyczka

833 000,00

193 753,37

wibor 1M + 4,00%

25.06.2013

zastaw rejestrowy na gazociagu $/c, stanowigcym
przedmiot realizowanej Inwestycji; poreczenie sptaty
pozyczki przez 100% udziatowca Spotki

Pozyczkobiorcy, tj. firme CP Energia SA.; do czasu

ustanowienia zastawu rejestrowego na gazociggu -
weksel whasny in blanco wystawiony przez
Pozyczkobiorce, a poreczony przez 100%

udziatowca Spétki Pozyczkobiorcy, tj. firme CP
Energia SA.

Bank Polska Kasa Opieki sa | o/Ptock - kredyt inwestycyjny

7000 000,00

4100 985,13

WIBOR 1M + 4%

30.12.2015

zastaw rejestrowy na rzeczach przysziych, cesja
praw z polis ubezpieczeniowych, weksel in blanco
poreczony do kwoty 14.000.000,00 zt przez CP
ENERGIA SA, cesji praw z kontraktow zawartych z
odbiorcami przemystowymi i indywidualnymi,
petnomocnictwo do dysponowania rachunkami
bankowymi

Bank Polska Kasa Opieki sa | o/Ptock - kredyt w rachunku
biezacym

500 000,00

23 118,17

WIBOR 1M + 4%

31.01.2012

zastaw rejestrowy na rzeczach ruchomych do
najwyzszej sumy zabezpieczenia 750.000,00 zt

BZ WBK S.A.

21 600 000,00

20 379 257,95

WIBOR 1M + 2,7%

30.06.2016

petnomocnictwo do obcigzania rachunkéw, zastaw
rejestrowy na sieciach gazowych oraz stacjach
regazyfikacji LNG, o warto$ci netto min.

79.400.000,00 zt wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu, przelew

wierzytelno$ci z uméw dotyczacych sprzedazy paliw

o0 wartosci min. 30.000.000,00 rocznie, poreczenie

przez CP Energia S.A.

BZ WBK S.A.

1800 000,00

1347 671,86

WIBOR 1M + 2,5%

30.06.2012

petnomocnictwo do obcigzania rachunkow,
poreczenie przez CP Energia S.A.

Nordea Bank S.A. - kredyt w rachunku biezgcym

50 000,00

3 442,87

15,00%

brak

RAZEM

46 458 000,00

36 151 071,45

Kredyty i po zyczki — stan na 31.12.2010r.

Nazwa banku / po zyczkodawcy i rodzaj kredytu / po ~ zyczki

Kwota kredytu /
pozyczki wg umowy

Kwota pozostata do
splaty

Efektywna stopa
procentowa %

Termin sptaty

Zabezpieczenia

KREDYT WESTLB

40000 000,00

23 966 618,46

WIBOR +1,5%

30.06.2011

zastaw rejestrowy na sieci gazowej, przelew praw z
polis ubezpieczeniowych, przelew wierzytelnodci z
umow dostawy gazu, umowa gwarancji

RZAEM

40000 000,00

23 966 618,46

Struktura walutowa kredytéw i po

zyczek

Wyszczegolnienie

31.12.2011

31.12.2010

warto $§¢
w walucie

warto §¢
w PLN

warto §¢
w PLN

warto §¢
w walucie

PLN

36 151 071,45

36 151 071,45

23 966 618,46

23 966 618,46

Kredyty i po zyczki razem

X

36 151 071,45

X

23 966 618,46
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Nota 23. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania leasingowe 9 476 365,81 1765 595,01

Poreczenie kredytu (PSM Alfa Sp. z 0.0.) 4 861 600,00 0,00

Gwarancja bankowa 0,00 0,00

Razem zobowi gzania finansowe 14 337 965,81 1765 595,01

- dlugoterminowe 10 786 085,11 961 061,62

- krétkoterminowe 3551 880,70 804 533,39

Typ transakcji Data zawarcia Czas transakeji | Kwota nominalna Oprocentowanie Waito s(cpfll:‘a;nsowa
nominalne | efektywne
Wg stanu na dzie f 31.12.2011 14 337 965,81
Konica Minolia C550 2 wyposazeniem (B WBK Finanse & 07.03.2008 20032012 2849536 warunkirynkowe | warunki rynkowe 11 065,92
Leasing S.A)
Samochod osobowy Vokswagen Passat (Bankowy Fundusz 31,07.2008 15.07.2012 10984945 warunkirynkowe | warunki rynkowe 1732187
Leasingowy S.A.)
Cysterna Cryolor ZS 8348A (Bankowy Leasing sp. z 0.0.) 02.12.2010 15.12.2013 686 800,001  warunki rynkowe warunki rynkowe 380 701,59
i?)rr)]ochod SCANIA WGM WH42 (Scania Finance Polska Sp. 2 22.11.2010 22.11.2013 317516,22]  warunki rynkowe warunki rynkowe 208 861,26
Cysterna Cryolor ZS 8122A (Bankowy Leasing sp. z 0.0.) 02.12.2010 15.12.2013 686 800,001  warunki rynkowe warunki rynkowe 380 701,63
Citroen C5 Tourer Exclusive PO 685RU 20.04.2011 20.03.2014 86 268,29]  warunki rynkowe warunki rynkowe 62 010,53
gy:t)ema Cryolor WU 679PG (Bankony Fundusz Leasingowy 30.00.2011 15.10.2014 509005,00 warunki ynkowe |  warunkirynkowe 518 444,64
gy:t)ema Cryolor WU 680PG (Bankowy Fundus? Leasingowy 30.00.2011 15.10.2014 509005,00 warunki ynkowe |  warunkirynkowe 518 444,63
i?)rr)]ochod SCANIA WGM 3KL (Scania Finance Polska Sp.2 28.12.2011 28.12.2014 381692,50]  warunki rynkowe warunki rynkowe 225 134,50
i?)rr)]ochod SCANIA WGM 3K21 (Scania Finance Polska Sp.2 28.12.2011 28.12.2014 381692,50]  warunki rynkowe warunki rynkowe 225 134,50
grzowa leasingu nr 104826 zawarta z Deutsche Leasing Polska 13.08.2007 15.08.2012 445736,25|  warunki rynkowe warunki rynkowe 55 607,28
f\ﬁz';';”'zeopsrecze”'a splaty kredyu zaciagnietego przez PSM 18.12.2007 30.09.2017 700000000] WIBOR IM+7,5% | WIBOR 1M +7,5% 4861 600,00
Samochad osobowy Mazda PO890SF (SGB Trans Leasing) 04.01.2012 03.07.2014 128 974,36  warunki rynkowe warunki rynkowe 81585,78
Umovia Leasingu Nr KEKLWA48381/2007 zaverta z BRE 17.07.2007 29.07.2015 536966380 WIBOR1M+22% | WIBOR IM+2.2% 1573 698,80
Leasing Sp. z 0.0.
Umovia Leasingu Nr KEKLWA/48382/2007 zaverta z BRE 17.07.2007 29.07.2015 1113033620) WIBORIM+2,2% | WIBOR 1M+2,2% 5217 652,88
Leasing Sp. z 0.0.
Wg stanu na dzie n 31.12.2010 1765 595,01
Konica Minolta C550 2 wyposazenien (BZ WBK Finanse & 07.03.2008 20,03.2012 2849536 6,90% 7,61% 16819,20
Leasing S.A.)
Samochtd osobowly Volksiwagen Passat (Bankowy Fundusz 29.07.2008 15.07.2011 108630,98 9.49% 10,14% 36 866,13
Leasingowy S.A.)
Samochéd osobowy Vokswagen Passat (Raiffeisen Leasing 07.2008 31.05.2011 98360,66| warunkirynkowe |  warunki rynkowe 0,00
Polska S.A.)
Samochdd VOLVO PZ 2477L (BZ WBK Finanse & Leasing S.A.) 18.06.2008 30.06.2011 322 691,76 8,50% 9,70% 94 883,05
ga:‘)mh(’d SCANIA PZ 5308 (BZ WEK Finanse & Leasing 16.00.2008 31.08.2011 328534,02 8,60% 14,60% 11487191
ga;“)OChOd VOLVO PZ 66131 (BZ WBK Finanse & Leasing 08.10.2008 30.00.2011 325492,10 8,50% 11,70% 12053311
Cysterna Cryolor ZS 8348A (Bankowy Leasing sp. 2 0.0.) 02.12.2010 15.12.2013 735 568,44 6,20% 7,60% 502 030,48
Samochdd SCANIA WGM WHA42 (Scania Finance Polska) 22.11.2010 22.11.2013 317516,22]  warunki rynkowe warunki rynkowe 280 021,61
Cysterna Cryolor ZS 8122A (Bankowy Leasing sp. z 0.0.) 02.12.2010 15.12.2013 735 569,52 6,20% 7,60% 599 569,52
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Nota 24. ZOBOWI AZANIA HANDLOWE

Zobowi gzania handlowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowi gzania handlowe, w tym: 9 645 148,46 7 070 795,22
Wobec jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 18 384,90 288 958,66
Wobec jednostek pozostatych 9626 763,56 6 781 836,56
Zobowi gzania handlowe — struktura przeterminowania
P Nie Przeterminowane, lecz  $ciggalne
Wyszczegolnienie Razem ) : : - : :
przeterminowan <30 dni 30— 90 dni 91 - 180 dni 181 — 360 dni >360dn i
31.12.2011 9645 148,46 8 156 258,96 1206 262,52 72476,33 71436,12 127 545,35 11169,18
Wobec jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 18 384,90 1988,73 16 396,17 0,00 0,00 0,00 0,00
Waobec jednostek pozostalych 9626 763,56 8154 270,23 1189 866,35 72 476,33 71436,12 127 545,35 11 169,18
31.12.2010 7070 795,22 6 678 826,68 184 190,52 167 574,29 40 203,73 0,00 0,00
Waobec jednostek powigzanych nie objetych konsolidacja 288 958,66 288 958,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 6 781 836,56 6 389 868,02 184 190,52 167 574,29 40 203,73 0,00 0,00
Zobowi gzania handlowe — struktura walutowa
31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolnienie . o0 przeliczeniu . 0 przeliczeniu
w walucie P pna PLN w walucie P pna PLN
PLN 9 625 334,39 9 625 334,39 0,00 7 070 795,22
EUR 773,84 3417,90 0,00 0,00
GBP 3111,76 16 396,17 0,00 0,00
Razem X 9 645 148,46 X 7 070 795,22
Nota 25. POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet,
ubezpieczen spotecznych i innych, z wyjgtkiem podatku
dochodowego od oséb prawnych, w tym: 1112 738,84 531 067,34
Podatek VAT 858 052,63 396 992,89
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 63 887,24 47 303,40
Skiadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 154 628,76 84 856,74
Optaty celne, Akcyza 0,00 0,00
Podatek od nieruchomosci 5 526,00 1914,31
Pozostate 30 644,21 0,00
Pozostate zobowigzania, w tym: 252 602,53 8 573,75
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu
wynagrodzen 13 680,59 8 040,42
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych nie
objetych konsolidacjg 138 476,71 0,00
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia
0,00 0,00
Zaliczki otrzymane 87 684,40 0,00
Inne zobowigzania 12 760,83 533,33
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 29 468,34 0,00
Ustugi obce 24 539,88 0,00
Pozostate 4928,46 0,00
Razem pozostate zobowi azania 1394 809,71 539 641,09
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe — struktura przeterminowania
) . Przeterminowane, lecz  $ciggalne
Wyszczegolnienie Razem LR , . . . .
ane < 60 dni 61-90dni 91 - 180 dni 181 - 360 dni >360 dn i
31.12.2011 1394 809,71 1392 798,69 0,00 0,00 0,00 0,00 2011,02
Wobec jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 133 898,97 133 898,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 1260 910,74 1258 899,72 0,00 0,00 0,00 0,00 2011,02
31.12.2010 539 641,09 539 641,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wobec jednostek pozostatych 539 641,09 539 641,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe — struktura walutowa

31.12.2011 31.12.2010
Wyszczegolnienie . po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie na PLN w walucie na PLN
PLN 1394 809,71 1394 809,71 539 641,09 539 641,09
RUB 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem X 1394 809,71 X 539 641,09
Nota 26. ZOBOWI AZANIA WARUNKOWE
Stan na dzie n 31.12.2011 roku
Wierzyciel - jednostka, ktérej spotka Udzielone Dala waznosc
Spotka yoe-) 2« p ; Rodzaj zobowi azania |  zobowi azanie Dhuznik zobowi gzania Rodzaj umowy
poreczalgwarantuje za diu znika
warunkowe [PLN] warunkowego
CP Energia S.A. |BRE Leasing Sp. z 0.0. poreczenie 24000 000,00 KRIS.A. 2018-07-17 Dwie umowy leasingu
CP Energia S.A. [Bank Polska Kasa Opieki S.A. poreczenie wekslowe 3000 000,00 Gaslinia Sp. z 0.0. 2012-01-31 Gwarancja dobrego wykonania umowy
CP Energia S.A. [Bank Polska Kasa Opieki S.A. poreczenie wekslowe 1000 000,00 Gaslinia Sp. z 0.0. 2012-01-31 Umowa kredytu odnawialnego w rachunku biezacym
CP Energia S.A. [Bank Polska Kasa Opieki S.A. poreczenie wekslowe 14000 000,00 Gaslinia Sp. z 0.0. 2015-12-30 Umowa kredytu inwestycyjnego
CP Energia S.A. [Bruggen Polska Sp. z 0.0. poreczenie wekslowe 833000,00 Carhon Sp. z 0.0. 2013-12-31 Pozyczka celowa
CP Energia S.A. [Bruggen Polska Sp. z 0.0. poreczenie cywilne 1000 000,00 Carhon Sp. z 0.0. 2013-12-31 Pozyczka celowa
CP Energia S.A. |Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci weksel in blanco 10 000,00 CP Energia S.A. bezterminowo Umowa nalezytego wykonania zobowigzan
CP Energia S.A. [BGZSA. poreczenie wekslowe 750 000,00 Carbon Sp. z 0.0. 2011-08-18 Kredyt obrotowy w rachunku biezacym
CP Energia S.A. |BGK S.A. poreczenie wekslowe 3927 314,50 Carbon Sp.z0.0. |2 lata od realizacji Umowa kredytu inwestycyjnego
' : N do wygasniecia ) .
CP Energia S.A. |BGZS.A. poreczenie cywilne 16 702 500,00 Carhon Sp. z 0.0. Jobowiazania Umowa kredytu inwestycyjnego
' N do wygasniecia ) .
CP Energia S.A. [BZ WBK S.A. poreczenie cywilne 43200 000,00 KRI'S.A. Zobowiazaia Umowa kredytu inwestycyjnego
. N do wygadniecia -

CP Energia S.A. |BZ WBK S.A. poreczenie cywilne 3600 000,00 KRIS.A. Zoboviazania Kredyt obrotowy w rachunku biezacym
Gaslinia Sp. z 0.0. |Bank Polska Kasa Opieki S.A. gwarancja hankowa 1572172,00 Gaslinia Sp. z 0.0. 2012-01-31 Gwarancja dobrego wykonania umowy
KRISA.  [Bankowy Fundusz Leasingowy SA 2 weksle in blanco 10863098 KRI SA do wygasniecia Umowa leasingu operacyjnego

zobowigzania
KRISA.  |SGB Trans-Leasing SA wekselin blanco 11630000 KRI SA do wygasniecia Umowa leasingu operacyjnego
zobowigzania
KRISA.  |BZ WBK Finanse & Leasing SA weksel in blanco 3476432 KRI SA o wygasniecia Umowa leasingu operacyjnego
zobowigzania
PGS Sp.z0.0. |PGNIiG S.A. poreczenie cywilne 1987 760,00 KRI SA bezterminowo  [Wierzytelnosci wynikajgce z umowy sprzedazy paliwa gazowegq
PGS Sp.z0.0. |BZ WBK Leasing SA weksel in blanco 116 270,05 PGS sp.z0.0. do wyggsnleqa Umowa leasingu operacyjnego
zobowigzania
PGS Sp.z0.0. |Bankowy Leasing sp. z 0.0. 2 weksle in blanco 897 394,81 PGS sp. z0.0. do wyggsnleqa Umowa leasingu kapitalowego
zobowigzania
PGS Sp.z0.0. |Bankowy Leasing sp. z 0.0. 2 weksle in blanco 897 393,50 PGS sp. z0.0. do wyggsnleqa Umowa leasingu kapitalowego
zobowigzania
PGS Sp.z0.0. |Scania Finance Polska sp. z 0.0. weksel in blanco 292 016,87 PGS sp.z 0.0. o ygasnigcia Umowa leasingu operacyjnego
zobowigzania
PGS Sp.z0.0. |Bankowy Fundusz Leasingowy SA 2 weksle in blanco 1198 190,00 PGS sp.z 0.0. dfogg‘?;:;;?;a Umowa leasingu operacyjnego
PGS Sp.z0.0. |Scania Finance Polska sp. z 0.0. weksel in blanco 381692,50 PGS sp.z0.0. o ygasnigcia Umowa leasingu operacyjnego
zZobowigzania
PGS Sp.z0.0. |Scania Finance Polska sp. z 0.0. weksel in blanco 381 692,50 PGS sp.z0.0. do wyggsnleqa Umowa leasingu operacyjnego
zobowigzania
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Nota 27. ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Dotacje 9 798,23 0,00
- $rodki trwate 9 798,23 0,00
Przychody przysztych okresow 2232 861,80 830 198,34
- noty Take Or Pay (nieodebrany gaz) 1454 674,67 830 198,34
- Leasing zwrotny 753 557,34 0,00
- Prawa majatkowe 12 271,90 0,00
- Zaliczki na gaz 12 357,89 0,00
Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw, w tym: 2 242 660,03 830 198,34
dtugoterminowe 1 050 915,40 533 833,23
krétkoterminowe 1191 744,63 296 365,11
Nota 28. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 27 777,70 19 871,42
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 210 192,74 67 055,03
Rezerwy na pozostate swiadczenia 143 539,48 348 610,92
Razem, w tym: 381 509,92 435 537,37
- diugoterminowe 27 777,70 19 871,42
- krétkoterminowe 353 732,22 415 665,95
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
Rezenwy na Rezerwy na nagrody | Rezerwy na urlopy pozostate
WyszczegoInienie odprawy emerytalne L - . Ogoétem
 rentowe jubileuszowe wypoczynkowe swmdcz&_anla
pracownicze
Stan na 01.01.2011 16 018,49 0,00 103 912,98 0,00 119 931,47
Utworzenie rezerwy 11759,21 0,00 210 192,74 143 539,48 365 491,43
Wykorzystanie rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty wyptaconych $wiadczen 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie rezerwy 0,00 0,00 103 912,98 0,00 103 912,98
Stan na 31.12.2011, w tym: 27 777,70 0,00 210 192,74 143 539,48 381 509,92
- dtugoterminowe 27777,70 0,00 0,00 0,00 277717,70
- krétkoterminowe 0,00 0,00 210 192,74 143 539,48 353 732,22
Stan na 01.01.2010 16 018,49 0,00 103 912,98 0,00 119 931,47
Utworzenie rezerwy 19 871,42 0,00 67 055,03 348 610,92 435 537,37
Koszty wyptaconych $wiadczen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie rezerwy 16 018,49 0,00 103 912,98 0,00 119 931,47
Stan na 31.12.2010, w tym: 19 871,42 0,00 67 055,03 348 610,92 435 537,37
- diugoterminowe 19 871,42 0,00 0,00 0,00 19 871,42
- krétkoterminowe 0,00 0,00 67 055,03 348 610,92 415 665,95
Nota 29. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegolnienie 31.12.2011 31.12.2010
Rezerwa na ustugi audytorskie 113 600,00 62 700,00
Rezerwa na wynagrodzenia 156 393,60 0,00
Rezerwa na ustugi obce 150 765,57 0,00
Rezerwy pozostate 41 914,10 0,00
Rezerwa na zobowigzania sporne i watpliwe 6 213 538,74 0,00
Razem, w tym: 6 676 212,01 62 700,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 6 676 212,01 62 700,00
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
S naprawy Rezerwa
R 2 gwarancyjne oraz | restrukturyzacyjna Inne rezenwy
2wroty
Stan na 01.01.2011 0,00, 0,00 62 700,00
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 462 673,217
Polaczenie jednostek gospodarczych 0,00 0,00 621353874
Wykorzystane 0,00, 0,00 62 700,00
Stan na 31.12.2011, w tym: 0,00 0,00 6676 212,01
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 6676 212,01
Stan na 01.01.2010 0,00 0,00 10000,00
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 62 700,00
Rezerwa na zobowigzania sporne i watpliwe 0,00 0,00 0,00
Wykorzystane 0,00 0,00 10000,00
Rozwigzane 0,00 0,00 0,00
Stan na 31.12.2010, w tym: 0,00 0,00 62 700,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 62 700,00

Nota 30. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy
(informacje dotyczgce zalegtych naleznosci i zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego przedstawione sg w nocie 13 i 24):

Podmioty powi gzane kapitatowo (nie obj ete Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw powi  agzanych
konsolidacj g) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Znacz acy inwestor oraz jednostki zale zne od znacz gcego inwestora:
PBG S.A. (znaczacy inwestor) 0,00 0,00 313 720,92 0,00
Galiver Limited (znaczacy inwestor) 0,00 0,00 411 397,49 0,00
Lime Rock Management 0,00 0,00 31 045,65 0,00
Prospect Investment Management 0,00 0,00 36 269,76 0,00
Capital Partnets S.A. (znaczacy inwestor) 2 230,00 0,00 0,00 0,00
Dom Maklerski Capital Partnets S.A. 2 230,00 0,00 10 000,00 0,00
suma 4 460,00 0,00 802 433,82 0,00
Podmioty powi gzane osobowo (nie obj ete Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw powi  agzanych
konsolidacj g) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Sombart Sp. z 0.0. 0,00 0,00 163 867,84 0,00
JKM Institute Sp. z 0.0. 813,01 0,00 180 000,00 0,00
suma 813,01 0,00 343 867,84 0,00
Razem 5 273,01 0,00 1 146 301,66 0,00

Podmioty powi gzane kapitatowo (nie obj ete
konsolidacj a)

Naleznosci handlowe od podmiotow

powi gzanych

Naleznosci pozostate od podmiotow
powi gzanych

Naleznosci z tyt. po zyczek od
podmiotow powi gzanych

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Znacz acy inwestor oraz jednostki zale zne od znacz gcego inwestora:

PBG S.A. (znaczacy inwestor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Galiver Limited (znaczacy inwestor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lime Rock Management 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prospect Investment Management 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Capital Partnets S.A. (znaczacy inwestor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dom Maklerski Capital Partnets S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
suma 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Podmioty powi gzane osobowo (nie obj ete
konsolidacj a)

Naleznosci handlowe od podmiotow
powi gzanych

Naleznosci pozostate od podmiotow
powi gzanych

Naleznosci z tyt. po zyczek od
podmiotéw powi gzanych

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Sombart Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JKM Institute Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
suma 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Znaczacy inwestorzy (podmioty nie obj  ete
konsolidacj 3)

Zobowi gzania handlowe wobec
podmiotow powi gzanych

Zobowi gzania pozostate wobec
podmiotéw powi gzanych

Zobowi azania z tyt. po zyczek wobec
podmiotow powi gzanych

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Jednostki zale zne od znacz gcego inwestora:

PBG S.A. (znaczacy inwestor) 1988,73 2 434,00 138 476,71 286 524,66 0,00 0,00
Galiver Limited (znaczacy inwestor) 16 396,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lime Rock Management 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Prospect Investment Management 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Capital Partnets S.A. (znaczacy inwestor) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dom Maklerski Capital Partnets S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
suma 18 384,90 2 434,00 138 476,71 286 524,66 0,00 0,00

Podmioty powi gzane osobowo (nie obj ete
konsolidacj g)

Zobowi gzania handlowe wobec
podmiotow powi gzanych

Zobowi gzania pozostate wobec
podmiotéw powi gzanych

Zobowi gzania z tyt. po zyczek wobec
podmiotow powi gzanych

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Sombart Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
JKM Institute Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
suma 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 18 384,90 2 434,00 138 476,71 286 524,66 0,00 0,00
Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi:

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Nota 31. ZMIANA ZASAD RACHUNKOWO ScClI

Przyjete do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasady rachunkowosci sg zgodne ze stosowanymi
w latach ubiegtych, za wyjatkiem nowych / znowelizowanych standardéw, ktére obowigzujg w latach obrotowych rozpoczynajacych sie
w dniu 1 stycznia 2011 roku oraz za wyjatkiem zmian polityki rachunkowosci w zakresie opisanym ponizej.

Nota 31a

Na podstawie interpretacji 18 Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej Przekazanie aktywow przez
klientéw (KIMSF 18), w dniu 31 pazdziernika 2009 roku Spétka KRI S.A. zmienita zasady polityki rachunkowosci dotyczace ujmowania
przychodéw z tytutu optat przytgczeniowych do infrastruktury gazowej. Zgodnie z KIMSF 18 Spétka wprowadzita zmiany w odniesieniu
do transferéw sktadnikéw aktywow otrzymanych od klientow 1 listopada 2009 roku i po tej dacie (w oparciu o prospektywne zatozenie
zastosowania tego standardu).

Do dnia 31 pazdziernika 2009 Spétka prezentowata rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu optat przytgczeniowych do
infrastruktury gazowej. Ujmowata w rachunku zyskow i strat przychody z tytutu optat przytaczeniowych w proporcji do stopnia realizacji
ustugi liczonego wedtug udziatu kosztéw poniesionych na dany dzien bilansowy w ogéle szacowanych kosztéw transakcji. Spoétka
ujmowata przychody w wysokosci 2% ogélnej wartosci przychodéw rocznie. Od dnia 1 listopada 2009 roku Spétka Dominujgca nie
prezentuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw z tytutu optat przytgczeniowych do infrastruktury gazowej, a ujmuje w rachunku
zyskow i strat biezgcego okresu jednorazowo przychdd z tytutu optaty przytgczeniowej.

W celu ujednolicenia zasad (polityki) rachunkowosci przez sp6tki GK CP Energia i GK KRl w dniu 7 kwietnia 2011 roku spétka podjeta
decyzje o retrospektywnym wprowadzeniu zmian w polityce rachunkowosci w zakresie optat przytagczeniowych otrzymanych przed
dniem 1 listopada 2009 roku.

Spétka skorygowata bilans otwarcia wszystkich pozycji kapitatéw, ktérych zmiana dotyczy, tak jakby zmienione zasady polityki
rachunkowosci stosowane byty zawsze.

Wptyw zmian polityki rachunkowosci na dane poréwnawcze przedstawiono ponizej.

Rachunek zyskow i strat -93 854,34

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow -115 869,34

Podatek dochodowy -22 015,00

Aktywa -890 824,00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -890 824,00

Pasywa -890 829,92
Niepodzielony wynik finansowy 4126 206,00
Wynik finansowy biezgcego okresu -93 854,34
Rozliczenia miedzypokresowe przychodéw diugoterminowe -4 862 348,24
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 036,00
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw krétkoterminowe -115 869,34
SUMA AKTYWOW / SUMA PASYWOW | -890 824,00 -890 829,92
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Nota 31b

Zmiana zasady rachunkowosci prezentacyjna, polegajgca na tym, ze utworzenie rezerw na premie byto prezentowane w pozostatych
kosztach operacyjnych, po zmianie jest wpisywane w ciezar kosztéw ogdlnego zarzadu.

Zmiana ta nie powoduje zmiany wyniku finansowego.

Wplyw zmian polityki rachunkowosci na dane poréwnawcze przedstawiono ponizej.

Rachunek zyskow i strat 0,00
Koszty og6lnego zarzgdu 348 610,92
Pozostale koszty operacyjne -348 610,92
Nota 31c

Zmiana zasady rachunkowosci prezentacyjna, polegajgca na tym, ze kompensacie podlegajg naliczone odsetki od udzielonych
pozyczek i odpisy aktualizujgce dotyczgce tych naliczonych odsetek. Przed zmiang naliczone odsetki prezentowane byly w
Przychodach finansowych, a odpisy aktualizujace te naleznosci w Kosztach finansowych.

Zmiana ta nie powoduje zmiany wyniku finansowego.

Wplyw zmian polityki rachunkowosci na dane poréwnawcze przedstawiono ponizej.

Rachunek zyskéw i strat 0,00
Przychody finansowe -661 946,18
Koszty finansowe -661 946,18
Nota 31d

Zmiana zasady rachunkowos$ci prezentacyjna, polegajgca na tym, ze rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe dotyczace rezerw
na: niewykorzystane urlopy, premie i zobowigzania sg prezentowane w rezerwach krétkoterminowych. Przed zmiang zasady
prezentowane byly w rozliczeniach miedzyokresowych pasywnych.

Zmiana ta nie powoduje zmiany wyniku finansowego.

Wplyw zmian polityki rachunkowosci na dane poréwnawcze przedstawiono ponizej.

Pasywa

Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw krétkoterminowe -478 365,95
- rezerwa na niewykorzystane urlopy -67 055,03
- rezerwa na premie -348 610,92
- rezerwa na zobowigzania -62 700,00

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i rentowe krétkoterminowa 415 665,95
- rezerwa na niewykorzystane urlopy 67 055,03
- rezerwa na premie 348 610,92

Pozostale rezerwy krétkoterminowe 62 700,00
- rezerwa na zobowigzania 62 700,00

SUMA AKTYWOW / SUMA PASYWOW | 0,00

Nota 32. ZARZ ADZANIE KAPITALEM

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjnag Spétki i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 rokui 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i proces6w obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadituzenia netto do sumy kapitatow
powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 50



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES

01.01.2011 - 31.12.2011 R.

(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010
Oprocentowane kredyty i pozyczki 36 151 071,45 23 966 618,46
Zobowigzania leasingowe 14 337 965,81 1765 595,01
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1394 809,71 539 641,09
Minus s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 560 573,84 12 007 573,13
Zadlu zenie netto 37 323 273,13 14 264 281,43

Kapitat wlasny (aktywa netto)

183 988 402,62

102 616 116,81

Kapitat whasny i zadlu zenie netto

221 311 675,75

116 880 398,24

Wskaznik dzwigni

0,17

0,12

Suma bilansowa

254 817 780,01

137 342 238,30

Wskaznik kapitatu wlasnego 0,72 0,75
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 46 946,59 480 264,81
Amortyzacja (ze znakiem plus) 4 406 637,39 2718 140,91
EBITDA 4 453 583,98 3198 405,72
Wskaznik: Oprocentowane kredyty i po  zyczki i zobowi gzania 11,34 8,05

leasingowe / EBITDA

Nota 33. CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa
posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres objety przeglagdem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka —
zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych zobowigzan
finansowych.

Spétka zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.

Ryzyko stopy procentowej —wra  zliwo $€ na zmiany

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych zobowigzan
finansowych. Ryzyko zmian stopy procentowej wynika ze zmiennosci stawki bazowej, ktéra w przypadku zobowigzan oprocentowanych
oparta jest o stawke WIBOR.

Ponadto w przypadku linii dlugoterminowego kredytu Banku BZ WBK, opisanego w nocie 22 niniejszego sprawozdania, wystepuje
ryzyko zmiany marzy banku ze wzgledu na niespetnienie warunku umowy kredytowej, polegajacego na zobowigzaniu kredytobiorcy do
osiggniecia uzgodnionego w umowie poziomu dwdch wskaznikéw finansowych tj. wskaznika zadtuzenia netto/ EBITDA oraz wskaznika
obstugi diugu (EBITDA/obstuga dlugu). W zwigzku z niespetnieniem ww. warunku umowy Bank moze zwiekszy¢ marze o 0,5 punktu
procentowego nie wiecej niz o 1,5 punktu procentowego. Na podstawie zapiséw umowy Bankowi przystuguje réwniez z tego tytutu
prawo m.in. zadania ustanowienia dodatkowe zabezpieczenia, zmiany harmonogramu sptaty lub wypowiedzenia umowy. W ocenie
Spétki majgc na wzgledzie to ryzyko nalezy wzigé¢ jednakze pod uwage fakt, iz sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej za rok 2011,
ktére jest podstawg do kalkulacji wskaznikéw okreslonych umowg kredytowa, obejmuje na dzien bilansowy zadtuzenie przejetych na
poczatku IV kwartatu 2011 r. czterech podmiotéw Grupy, podczas gdy wynik EBITDA jednostki zaleznej wykazany w sprawozdaniu za
rok 2011 nie uwzglednia wynikdéw osiagnietych przez przejete podmioty przed dniem potaczenia.

Jezeli kalkulacja wskaznikéw uwzgledniataby réwniez wyniki przejetych podmiotéw osiggniete przed dniem potaczenia, wskaznik
zadtuzenie netto/ EBITDA bytby zgodny z umowsa, a poziom odchylenia wskaznika EBITDA/ obstuga dtugu w stosunku do zapisow
umowy bytby nizszy i wynositby ok. 15%.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami).

Wplyw na
wynik Whplyw na kapitat Wplyw na wynik |Wptyw na kapitat
. finansowy wiasny finansowy brutto wiasny
Wyszczegdlnienie brutto
31.12.2011 31.12.2010

+ 0,5 pkt %/- 0,5 pkt %

+ 0,5 pkt %/- 0,5 pkt %

Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie, w tym:

- udzielone pozyczki 13 615,63 13 615,63 0,00 0,00

- naleznosci handlowe 124 052,05 124 052,05 53 494,59 53 494,59
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym, koszcie, w tym

- otrzymane kredyty, pozyczki i leasingi 252 445,19 252 445,19 128 661,07 128 661,07

- zobowigzani handlowe 48 225,74 48 225,74 35 353,98 35 353,98
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Ryzyko cen towaréw

Spétka dziata na rynku energetycznym, ktéry jest szczegdlnie podatny na wahania cen w zaleznosci od wydarzen w skali
ogélnoswiatowej oraz na niebezpieczenstwo utraty zrédta dostaw z przyczyn niezaleznych od Grupy.

Ryzyko kredytowe

Spétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigza sie ze swoich zobowigzan i tym samym

spowodujg poniesienie strat przez Grupe.

Przeterminowanie w dniach
Wyszczegdlnienie Razem Nie
yszczeg przeterminowane <30 dni 31-90dni 91 -180 dni 181 - 360 dni >360 dni
31.12.2011
Naleznosci handlowe brutto 35391 855,69 18 564 065,35 3480 459,06 1008 654,50 779 289,08 3020 814,25 8538 573,45
odpisy aktualizujgce 10581 445,73 11 651,52 0,00 0,00 0,00 2180 800,51 8 388 993,70
Pozostate naleznosci brutto 3978 878,01, 3978 878,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 2723 126,85 2723 126,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 560 573,84 14 560 573,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31.12.2010

Naleznosci handlowe brutto 13194 520,83 11131 094,57 656 421,04 254 449,35 155 998,67 528 562,11 467 995,09
odpisy aktualizujgce 2495 602,76 1453 495,00 0,00 4 648,68 40901,88 528 562,11 467 995,09
Pozostate naleznosci brutto 892 501,24 892 501,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12007 573,13 12 007 573,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko walutowe

Grupa prowadzita w 2011 r. transakcje w walutach obcych w odniesieniu do importu gazu ziemnego. Importowany gaz Grupa nabywa z

Federacji Rosyjskiej a walutg w jakiej dokonywane sg rozliczenia tych transakcji jest rubel rosyjski. Ze wzgledu na dalsze

odsprzedawanie tego gazu w Polsce, gdzie ptatnosci nastepujg w ztotych polskich, nalezy uznac, iz po stronie Grupy wystepuje ryzyko

kursowe. Tym samym zmiany kursu ztotego polskiego wzgledem rubla wptywa na sytuacje finansowg oraz dziatalno$¢ Grupy.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych

terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci

pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej, warto$¢ srodkéw

pienieznych na dzien bilansowy oraz pozyskanie srodkéw z nowej emisji akcji przez Spétke powoduja, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy

oceni¢ jako mate.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 wg daty

zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Wyszczegdlnienie Na zadanie Od do 12 miesi ecy | Od 1do5 lat > 5 |at

31.12.2011
Oprocentowane kredyty, pozyczki i poz. zobowigzania finansowe 0,00 10 167 952,15 40 321 085,11 0,00
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1 490 900,52 9 549 057,65 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 16 396,17 1988,73 0,00 0,00
31.12.2010
Oprocentowane kredyty, pozyczki i poz. zobowigzania finansowe 0,00 24 771 151,85 961 061,62 0,00
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 391 968,54 7 218 467,77 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 288 958,66 0,00 0,00
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Nota 34. AKTYWA | ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

Aktywa finansowe w podziale na kategorie instrument

ow finansowych wg MSR 39

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

Wyszczegdlnienie Nota : Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2011
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate diugoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 13 28 789 287,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 28789 287,97
Pozyczki 15 2723126,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 2723126,85
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 14560 573,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 14560573,84
Kategoria aktyw6w finansowych razem 46 072 988,66 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 46 072 988,66
*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Wyszczegdlnienie Nota ) Razem
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2010
Aktywa trwale:
Naleznosci i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe 0 11591 419,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11591 419,31
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 13 21397 836,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 21397 836,14
Pozyczki 15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 12 007 573,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 12007 573,13
Kategoria aktywéw finansowych razem 44 996 828,58 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 44 996 828,58

*  Wartos¢ aktywéw finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii
instrumentoéw finansowych okreslonych w MSR 39:

- (PiN) - pozyczki i naleznosci

- (AWG-O) - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone do obrotu
- (AWG-W) - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu

do wyceny w wartosci godziwej

- (IUTW) - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
- (ADS) - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
- (IPZ) - instrumenty pochodne zabezpieczajgce

- (Poza MSR39) - aktywa poza zakresem MSR 39
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Zobowi gzania finansowe w podziale na kategorie instrumento

w finansowych wg MSR 39

**Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Wyszczeg6lnienie Nota
ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2011
Zobowigzania dlugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 22 0,00 0,00 29535 000,00 0,00 0,00] 29 535 000,00
Leasing finansowy 23 0,00 0,00 0,00 0,00 10 786 085,11| 10 786 085,11
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 24 0,00 0,00] 11 039 958,17 0,00 0,00] 11 039 958,17
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 22 0,00 0,00 6616 071,45 0,00 0,00 6616 071,45
Leasing finansowy 23 0,00 0,00 0,00 0,00 3551880,70] 3551 880,70
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kategoria zobowi agzan finansowych
razem 0,00 0,00 47 191 029,62 0,00 14 337 965,81 61 528 995,43
**Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
Wyszczegolnienie Nota
ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39
Stan na 31.12.2010
Zobowigzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Leasing finansowy 23 0,00 0,00 0,00 0,00 961 061,62 961 061,62
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 24 0,00 0,00 7610436,31 0,00 0,001 7610 436,31
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 22 0,00 0,00| 23966 618,46 0,00 0,00] 23 966 618,46
Leasing finansowy 23 0,00 0,00 0,00 0,00 804 533,39 804 533,39
Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kategoria zobowi gzan finansowych
razem 0,00 0,00| 31577 054,77 0,00] 1765595,01] 33342 649,78

**  Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii

instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

- (ZWG-0) - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do obrotu
- (ZWG-W) - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - wyznaczone przy poczatkowym

ujeciu do wyceny w wartosci godziwej

- (ZZK) - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

- (IPZ) - instrumenty pochodne zabezpieczajgce

- (Poza MSR39) - zobowigzania poza zakresem MSR 39
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Informacja o warto $ci godziwej instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktyw6w oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie nastepujgco:

31.12.2011 31.12.2010
Klasa instrumentu finansowego Nota L. . Warto $é .. . Warto $é
Warto $¢ godziwa . Warto $¢€ godziwa .
bilansowa bilansowa
Aktywa:
Pozyczki 15 2723 126,85 2723 126,85 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 28 789 287,97 28 789 287,97 11 591 419,31 11591 419,31
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 14 560 573,84 14 560 573,84 12 007 573,13 12 007 573,13
Zobowi gzania:
Kredyty w rachunku kredytowym i biezacym oraz pozyczki 22 36 151 071,45 36 151 071,45 23 966 618,46 23 966 618,46
Leasing finansowy 23 14 337 965,81 14 337 965,81 1765 595,01 1765 595,01
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 11 039 958,17 11 039 958,17 7 610 436,31 7 610 436,31

Warto$¢ godziwg aktywOw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci Grupa Kapitalowa ujmuje w bilansie
wedlug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby sporzadzenia noty jako warto$¢

biezgca przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych rynkowsg stopa procentows.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich warto$¢
bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej

Nota 35. WYNAGRODZENIE CZt ONKOW ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

W Spétce dominuj acej: W spétkach zale znych oraz
Imie i Nazwisko Funkcja . . . . . . Razem
Wynagrodzenie | Inne s$wiadczenia | Wynagrodzenie |Inne $wiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2011
Mariusz Calinski Prezes Zarzadu 0,00 0,00 360 000,00 135 000,00 495 000,00
Marcin Buczkowski* Prezes Zarzadu 163 867,84 0,00 0,00 0,00 163 867,84
Jarostaw Patyk** Wiceprezes Zarzadu 180 000,00 0,00 60 000,00 0,00 240 000,00
Michat Swot Wiceprezes Zarzadu 216 000,00 0,00 60 000,00 0,00 276 000,00
Marek Zierfoffer Czlonek Zarzadu 0,00 0,00 240 000,00 67 500,00 307 500,00
Krzysztof Kowalski Czlonek Zarzadu 0,00 0,00 240 000,00 54 000,00 294 000,00

Razem 559 867,84 0,00 960 000,00 256 500,00 1776 367,84

Okres od 01.01 do 31.12.2010
Mariusz Calinski Prezes Zarzadu 360 000,00 120 000,00 0,00 0,00 480 000,00
Marek Zierfoffer Czlonek Zarzadu 240 000,00 30 000,00 0,00 0,00 270 000,00
Krzysztof Kowalski Czlonek Zarzadu 229 056,61 22 500,00 0,00 0,00 251 556,61
Stanistaw Bochyniski Czlonek Zarzadu 126 000,00 0,00 114 000,00 30 000,00 270 000,00

Razem 955 056,61 172 500,00 114 000,00 30 000,00 1271 556,61

* Prezes Zarzadu Pan Marcin Buczkowski $wiadczyt Spétce ustugi na podstawie umowy o zarzadzanie podpisanej miedzy CP Energia

S.A. a Sombart Sp. z o.0.

*%

Energia S.A. a JKM Institute Sp. z 0.0.

Wiceprezes Zarzadu Pan Jarostaw Patyk $wiadczyt Spotce ustugi na podstawie umowy o zarzadzanie podpisanej miedzy CP
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W Spotce dominuj acej: W spdtkach zale znych oraz
Imig i Nazwisko Funkcja - Razem
Wynagrodzenie | Inne $wiadczenia | Wynagrodzenie  |Inne $wiadczenia
Okres od 01.01 do 31.12.2011
Robert Willings Przewodniczacy RN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pawet Bala Przewodniczacy RN / Cztonek RN 25 200,00 0,00 0,00 0,00 25 200,00
Katarzyna Robinski Wiceprzewodniczgcy RN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Maciej Kotlicki Wiceprzewodniczacy RN 6 720,00 0,00 0,00 0,00 6 720,00
Mirostaw Borowicz Cztonek RN 18 480,00 0,00 0,00 0,00 18 480,00
Krzysztof Kaczmarczyk Cztonek RN 18 480,00 0,00 0,00 0,00 18 480,00
Rafat Wilczynski Czlonek RN 18 480,00 0,00 0,00 0,00 18 480,00
Adam Chetchowski Cztonek RN 6 720,00 0,00 0,00 0,00 6 720,00
Maciej Gierej Czlonek RN 6 720,00 0,00 0,00 0,00 6 720,00
Maciej Gorski Cztonek RN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Michat Wysocki Cztonek RN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andrzej Soczek Czlonek RN 6 720,00 0,00 0,00 0,00 6 720,00
Razem 107 520,00 0,00 0,00 0,00 107 520,00
Okres od 01.01 do 31.12.2010
Robert Willings Przewodniczacy RN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Katarzyna Robinski Wiceprzewodniczacy RN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Lawrence Ross Czionek RN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
David Morrison Cztonek RN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Robert Biatczyk Czionek RN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mirostaw Borowicz Cztonek RN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Przemystaw Szkudlarczyk Czlonek RN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rafat Wilczynski Czlonek RN 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 36. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Przeci etne zatrudnienie:
Wyszczegdlnienie 01.01.2011 - 31.12.2011 |01.01.2010 - 31.12.2010
Zarzad jednostki dominujgcej 4 5
Zarzad jednostek zaleznych 2 1
Administracja 1 1
Dziat sprzedazy 9 9
Obstuga klienta 8 8
Pozostali 37 25
Razem 61 49
Nota 37. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKO NUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA
Wynagrodzenie wyptacone lub nale zne za rok obrotowy 01.01.2011 - 31.12.2011 [01.01.2010 - 31.12.2010
- za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej oraz rocznych sprawozdan finansowych
spotek zaleznych 155 700,00 48 700,00
- za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad jednostkowego i
sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej oraz przeglad sprawozdan
finansowych spotek zaleznych 27 905,73 0,00
- za ustugi doradztwa podatkowego 48 464,35 36 825,10
- za pozostate ustugi 87 664,35 0,00
RAZEM 319 734,43 85 525,10
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Nota 38. DZIALALNO SC ZANIECHANA

Kwoty zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat jako jedna pozycja dotyczaca dziatalnosci zaniechanej (tj. ,Zysk
(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej”) odnosza sie do produkcji gazu - produkcja skroplonego gazu ziemnego LNG, ustug
budowlano-montazowych — dziatalno$¢ polegajgca na realizacji projektéow budowlano-montazowych oraz obstugi technicznej —

dziatalno$¢ polegajaca na obstudze serwisowo-technicznej instalacji gazowych podmiotéw zewnetrznych.

Przychody, koszty oraz podatek dochodowy dotyczace dziatalnosci zaniechanej przedstawiajg sie nastepujgco:

WyszczegO6lnienie

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 12 730 788,00 18 845 451,90
Koszty z dziatalnosci operacyjnej (-) 15 103 287,10 17 511 157,80
Zysk / strata brutto -2 372 499,10 1334 294,10
Przychody/koszty finansowe netto -243 715,14 -341 691,30
Zysk / strata z dziatalno $ci zaniechanej przed opodatkowaniem -2 616 214,24 992 602,80
Wynik z przeszacowania wartosci bilansowej do wartosci godziwej minus koszty zbycia 0,00 0,00
Wynik przed opodatkowaniem na dziatalno  $ci zaniechanej -2 616 214,24 992 602,80
Podatek dochodowy: -429 420,00 561 144,30
- wynikajgcy z zysku /(straty) przed opodatkowaniem -429 420,00 561 144,30
- wynikajgcy z przeszacowania do wartosci godziwej minus koszty zbycia 0,00 0,00
Wynik netto przypisany dziatalno  $ci zaniechanej -2 186 794,24 431 458,50

Przeplywy netto srodkéw pienieznych dotyczace dziatalnosci zaniechanej:

Wyszczegolnienie

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2010 - 31.12.2010

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -879 715,20 -864 903,00
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -71 094,20 4 169 805,60
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 894 820,20 -3 044 637,30
Wplywy / (wyptywy) $rodkéw pieni eznych netto -55 989,20 260 265,30

Nota 39. OBJA SNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO
PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWO W

Wyszczegdlnienie

30.06.2011

Na warto §¢€ pozycji “inne korekty" sktadaj g sie:

-12 659 848,38

Rezerwy w GK CP Energia na dzien 31.03.2011 roku

-6 526 947,39

Zapasy w GK CP Energia na dzien 31.03.2011 roku

4 485 627,03

Naleznosci w GK CP Energia na dzien 31.03.2011 roku

22 427 061,21

Zobowigzania (z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek) w GK CP Energia na dzien 31.03.2011 roku

-38 747 508,29

Pozostale aktywa i rozliczenia migdzyokresowe w GK CP Energia na dzieh 31.03.2011 roku 4 759 522,96
Srodki pieniezne w GK CP Energia na dzien 31.03.2011 roku 909 866,09
Wynik mniejszosci 10 228,27
Ro6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -37 661,60
Inne korekty 59 963,34

Nota 40. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa, ze wzgledu na poczatkowg faze rozwoju dziatalnosci poniosta strate.

Polityka Zarzadu dotyczaca podziatu zysku w okresie najblizszych 3 lat obrotowych bedzie ukierunkowana przede wszystkim na wzrost
kapitatow wtasnych Grupy w celu zabezpieczenia stabilnych Zrédet finansowania aktywow i systematycznego wzrostu wartosci.
Wyptata dywidendy moze by¢ rekomendowana przez Zarzad w przypadku, gdy sytuacja finansowa Spotki pozwoli na bezpiecznie
finansowanie dziatalno$ci operacyjnej i inwestycyjne;.

Nota 41. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | JE DNOSTEK GOSPODARCZYCH
WCHODZACYCH W JEJ SKEAD DOKONANE W Cl AGU 2011 ROKU

W dniu 29 grudnia 2010 roku Spétka CP Energia S.A. objeta 22 min akciji serii B Kriogaz Polska S.A. po cenie nominalnej 0,10 zt i cenie
emisyjnej 0,27 zt za akcje. Na dziehn 31 grudnia 2010 roku sad nie zarejestrowat podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W dniu 9 lutego
2011 roku postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie (sygnatura sprawy WA.XII NS-

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 57



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] CP ENERGIA ZA OKRES
01.01.2011 - 31.12.2011 R.
(wszystkie kwoty podane sa w zfotych o ile nie podano inaczej)

REJ.KRS/001400/11/479) zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu Kriogaz Polska S.A. o kwote 2.200.000,00 zt (z kwoty
100.000,00 zt do kwoty 2.300.000,00 z}).

W dniu 7 kwietnia 2011 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki CP Energia S.A., ktore zatwierdzito potgczenie Grup
Kapitatowych CP Energia i KRI (zgodnie z umowg inwestycyjng z dnia 26 stycznia 2011 roku). Transakcja polegata na emisji
45.508.771 akcji serii J przez CP Energia S.A., ktérg objeli w catoéci dotychczasowi akcjonariusze spétki KRI S.A. w zamian za wktad
niepieniezny (aport) w postaci 126.684.615 akcji w spoice KRI S.A. (stanowigcych wszystkie akcje tej spotki). W wyniku podwyzszenia
kapitatu, dotychczasowi akcjonariusze KRI posiadaja tacznie 65% udzialu w kapitale zaktadowym oraz w glosach na Walnym
Zgromadzeniu spotki CP Energia S.A., a spotka KRI S.A. stata sie podmiotem zaleznym w 100% od spétki CP Energia S.A.

Potaczenie, poprzez objecie udziatow kapitalowych Spotki CP Energia S.A. przez dotychczasowych wihascicieli Spotki KRI S.A., ma
charakter przejecia odwrotnego ze skutkiem dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Oznacza to, iz z prawnego punktu
widzenia notowana na gietdzie CP Energia S.A. jest Spotkg przejmujacg i uznaje sie jg za Spétke Dominujgca. Z uwagi jednak na fakt,
ze dotychczasowi whasciciele KRl S.A. sg w posiadaniu 65% akcji Spotki CP Energia S.A., posiadajg zdolnos¢ do kierowania i
wplywania na polityke operacyjng i finansowg tej Spoétki uznaje sie, ze KRI S.A. stata sie podmiotem przejmujacym i z punktu widzenia
ekonomiczno-ksiegowego traktowana jest jako Spétka Dominujgca.

Potgczenie Grup Kapitatowych zostato rozliczone metodg nabycia.

Na dzien potgczenia dokonano zsumowania poszczegdlnych pozyciji aktywéw i zobowigzan Grupy Kapitatowej KRI (grupa przejmowana
z prawnego punktu widzenia) wg ich wartosci ksiegowej z odpowiednimi pozycjami aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
Grupy Kapitalowej CP Energia (grupa przejmujgca z prawnego punktu widzenia) wg ich wartosci godziwej ustalonej na dzien ich
potgczenia. Wartosé firmy w kwocie 12.232.325,75 zt zostata ustalona jako nadwyzka kosztu nabycia (52.927.857,65 zt) nad wartoscig
godziwg netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych (40.695.531,90 zt).

W dniu 11 lipca 2011 r. CP Energia S.A. kupita od spéiki zaleznej KRI S.A. 100% akcji spotki KRl Marketing and Trading S.A. z siedzibg
w Gdansku. Cena zakupu wyniosta 5.000.000,00 zt. Zakup ma charakter nabycia akcji bedacych pod wspding kontrola.

W dniu 27 lipca 2011 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego spétki zaleznej KRI Marketing and Trading SA. Kapitat zaktadowy spotki zostat
podwyzszony na podstawie Uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki KRl Marketing and Trading
S.A. z dnia 15.07.2011r. z kwoty 5.000.000,00 zt do kwoty 10.000.000,00 zt, to jest o kwote 5.000.000,00 zt w drodze emisji 5.000.000
akcji imiennych serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dniu 3 pazdziernika 2011 roku Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, dokonat rejestracji potaczenia spétki KRI S.A. (Spétka Przejmujgca) z nastepujgcymi spétkami zaleznymi K&K Sp. z o.0.,
Linia K&K, Energia Mazury Sp. z o0.0. i Projekt Energia Sp. z 0.0. (Spoétki Przejmowane). Potagczenie nastgpito poprzez przeniesienie
calego majatku Spodtek Przejmowanych na Spoétke Przejmujacg z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki
Przejmujacej z kwoty 126. 684. 615 zt do kwoty 143.026.811 zi, w drodze emisji 16. 342. 196 zwyklych, imiennych akcji serii C o
warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaly objete przez jedynego dotychczasowego wspélnika Spoétek
Przejmowanych, tj. przez spétke CP Energia SA, bedacg jednoczesnie jedynym akcjonariuszem Spétki Przejmujacej.

W dniu 28 grudnia 2011 roku spétka zalezna Kriogaz Polska S.A. dokonata sprzedazy 270 000 akcji stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spotki ZAO Kriogaz, na rzecz Tradescan Consultants Limited oraz Onix LTD, spétek kontrolowanych przez OAO
Gazprombank. Wynik na sprzedazy wyniést 2.936.854,37 zt (Nota 5).

Warto$¢ aktywdw netto spotki zaleznej wedtug stanu na moment sprzedazy wynosita 3.182.095,63 zt.

W dniu 2 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji potgczenia
spotki zaleznej KRI S.A. (Spotka Przejmujgca) ze spétkami zaleznymi Gaslinia sp. z 0.0. oraz Carbon sp. z 0.0. (Spotki Przejmowane).
Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie calego majgtku Spoétek Przejmowanych na Spoétke Przejmujacg z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej z kwoty 143.026.811,00 zt do kwoty 158.155.911,00 zi, w drodze emisiji
15.129.100 zwyktych, imiennych akcji serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaly objete przez
jedynego dotychczasowego wspdlnika Spétek Przejmowanych, tj. przez spétke CP Energia S.A., bedaca jednoczesnie jedynym
akcjonariuszem Spoétki Przejmujace;.

W dniu 2 lutego 2012 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pdinoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu spétki zaleznej KRI Marketing and Trading S.A. z kwoty 10.000.000,00 zt do kwoty 15 000 000 zt, dokonanego w drodze emisji
5.000.000,00 zwyktych imiennych akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty objete przez
jedynego akcjonariusza sp6tki KRI Marketing and Trading S.A., to jest przez spétke CP Energia S.A.

Nota 42. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogg byé¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewngtrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzieh 31 grudnia 2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.
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Jednostka dominujgca CP Energia S.A. wystgpita do Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego Warszawa-Srédmiescie z wnioskiem
z dnia 16 grudnia 2011 roku o stwierdzenie nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 146.135,20 zi, ktéry zostat
pobrany przez ptatnika w latach 2005-2008 w zwigzku z pokryciem pierwotnego kapitatu zaktadowego Spétki oraz podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego Spétki. Sprawa jest w toku.

Jednostka dominujgca CP Energia S.A. wystgpita do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego z wnioskiem z dnia
16 grudnia 2011 roku o stwierdzenie nadptaty w podatku od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 249.941,00 zit, ktory zostat pobrany
przez ptatnika w dniu 7 kwietnia 2011 roku w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.

Spotka zalezna Kriogaz Polska S.A. wystgpita do Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego Warszawa-Srédmiescie z wnioskiem o
stwierdzenie nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 17.760,00 zi, ktéry zostat pobrany przez ptatnika w dniu 29
grudnia 2010 roku w zwigzku z podniesieniem kapitatu zakltadowego spétki. Sprawa jest w toku.

Spétka zalezna KRI S.A. wystgpita do Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Skarbowego w Poznaniu z wnioskiem o stwierdzenie
nadptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych w kwocie 364.338 zi, ktory zostat pobrany przez ptatnika w dniu 31 lipca 2007 roku w
zwigzku z podniesieniem kapitatu zaktadowego spotki. Sprawa jest w toku.

Nota 43. SPRAWY S ADOWE

W dniu 4 kwietnia 2008 roku spotka CP Energia S.A. (,Wykonawca”) zawarta z MAN STAR Truks & Buses Sp. z 0.0. (,Inwestor”)
umowe na opracowanie projektu i budowe instalacji LCNG. Wedtug CP Energia S.A. umowa zostata wykonana, a protokét odbiorczy
zostat podpisany przez Inwestora w styczniu 2010 roku praktycznie bez uwag. Instalacja LCNG ulegata jednak czestym awariom, a CP
Energia S.A. dokonywata kilkukrotnie napraw gwarancyjnych.

W dniu 20 lutego 2012 roku wplyneto zawezwanie do préby ugodowej wobec CP Energia S.A. ze strony MAN Bus sp. z 0.0. (spotka
zmienita firme na podstawie postanowienia sadu rejestrowego z dnia 8 stycznia 2009 r.) w sprawie o zaptate z tytutu nienalezytego
wykonania zobowigzania wynikajgcego z umowy z dnia 4 kwietnia 2008 r. w kwocie 861.036,61 zi. Posiedzenie sgadu zostato
wyznaczone na dzien 26 kwietnia 2012 r. CP Energia S.A. kwestionuje wysoko$¢ ww. roszczenia i jednoczesnie zamierza zawezwa¢ do
proby ugodowej MAN Bus sp. z 0.0. na kwote rowng 431.215,10 zt z tytutu nieuregulowanych przez MAN Bus sp. z o0.0. ptatnosci na
rzecz CP Energia S.A.

W zwigzku z ogtoszeniem przez sad w lipcu 2011 r. upadtosci Krioton sp. z 0.0., spéiki zalezne Carbon sp. z 0.0. oraz KRI SA (jako
nastepca prawny spétek Energia Mazury sp. z 0.0., K&K sp. z 0.0., Linia K&K sp. z 0.0., Gazpartner sp. z 0.0.) zgtosity w postepowaniu
upadiosciowym wobec upadtego Krioton wierzytelnosci na taczng kwote : (i) 4.757.598 zt z tytulu kary umownej za brak sprzedazy
paliwa gazowego w 2009 roku (kwota naleznosci z tytutu not obcigzeniowych wystawionych w Il kw. 2010 r., objeta 100% odpisem
aktualizujgcym) oraz (ii) 20.569.532 zt z tytutu kary umownej za 2010 r. (kwota wyliczona na podstawie zapiséw umowy sprzedazy
paliwa gazowego pomiedzy Krioton a poszczegd6lnymi spétkami z Grupy CP Energia, na ktérg spotki nie wystawialy dotychczas not
obcigzeniowych). Ze wzgledu na sytuacje majgtkowg bedacej w upadtosci spétki Krioton, szanse na odzyskanie catosci lub czesci
zgtoszonych przez Carbon oraz KRI roszczen nalezy oceni¢ jako znikome.

Z kolei, w marcu 2011 roku, Krioton wystgpit do spétek zaleznych CP Energia tj. Carbon, Gazpartner, Energia Mazury oraz Linia K&K
(obecnie KRI) z zadaniem zaptaty kar umownych za brak odbioru paliwa gazowego w latach 2009 i 2010 w tacznej kwocie 19.794.563
zh. Wszystkie spokki zalezne CP Energia odpowiedziat pisemnie Krioton Sp. z 0.0., Zze roszczenia Krioton Sp. z 0.0. sg catkowicie
bezzasadne (brak odbioru gazu przez kazda ze spétek wynikat z faktu, iz Krioton nie zapewnit takiej mozliwosci). Wartos¢ 19.794.563 zt
nie zostata przyjeta do ksigg ww. spotek ze wzgledu na bezpodstawny charakter roszczen (noty obcigzeniowe wystawione przez
Krioton zostaty przez spotki odestane).

W dniu 22 grudnia 2011 roku spoétka zalezna Gaslinia Sp. z 0.0. otrzymata zawiadomienie z Sagdu Rejonowego w Ostrowi Mazowieckiej
0 rozprawie z powddztwa Panstwa Jana i Krystyny Kwieciszewskich w sprawie o zaptate odszkodowania w kwocie 36.000,00 z} tytutem
bezprawnego wybudowania gazociggu na terenie gruntu nalezgcego do powoddw. W ocenie spoétki roszczenie to jest bezpodstawne.
Sprawa jest w toku.

Spétka zalezna KRI S.A. zgtosita w postepowaniu upadtosciowym spétki Bio-Tech LTD sp. z 0.0. wierzytelno$¢ w kwocie 1.453.495 zt.
Sprawa jest w toku. Nie ustalono do tej pory masy upadtosciowe;j.

Spétka zalezna KRI S.A. zawarta w dniu 04.01.2012 ugode sgdowg ze Spoétdzielnig Mieszkaniowg Agro w Kruszwinie. Wedtug umowy
Agro ma sptaci¢ w ratach zadtuzenie wobec KRI z tytutu dostaw gazu w kwocie 140.000 zt.

Nie wystepuja inne istotne sprawy sgdowe.

Nota 44. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 2 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji potgczenia
spotki zaleznej KRI S.A. (Spotka Przejmujgca) ze spétkami zaleznymi Gaslinia sp. z 0.0. oraz Carbon sp. z 0.0. (Spotki Przejmowane).
Potaczenie nastgpito poprzez przeniesienie calego majgtku Spoétek Przejmowanych na Spoétke Przejmujacg z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujgcej z kwoty 143 026 811,00 zt do kwoty 158 155 911,00 z, w drodze emisiji
15129 100 zwykiych, imiennych akcji serii D o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaly objete przez
jedynego dotychczasowego wspdlnika Spotek Przejmowanych, tj. przez spotke CP Energia S.A., bedaca jednoczesnie jedynym
akcjonariuszem Spoétki Przejmujace;.

W dniu 19 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestraciji
podwyzszenia kapitatu spétki CP Energia S.A. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 70.013.496 zt do kwoty 102.468.553 zt w
drodze emisji 32.455.057 akcji zwykitych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. W wyniku podwyzszenia kapitatu
zmienit sie udziat poszczegolnych akcjonariuszy w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Aktualna struktura akcjonariatu
zostata przedstawiona w Nocie 18.
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W dniu 2 lutego 2012 roku Sad Rejonowy Gdansk-Pdéinoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu spétki zaleznej KRI Marketing and Trading S.A. z kwoty 10.000.000,00 zt do kwoty 15 000 000 zt, dokonanego w drodze emisiji
5.000.000,00 zwyktych imiennych akcji serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty objete przez
jedynego akcjonariusza spotki KRI Marketing and Trading S.A., to jest przez spotke CP Energia S.A.

W dniu 07 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CP Energia podjeto uchwate w sprawie zmiany statutu w zakresie
przeniesienia siedziby spétki CP Energia S.A. z Warszawy do Wysogotowa k. Poznania. Zmiana Statutu dla swej waznosci wymaga
rejestracji przez wkasciwy sad rejestrowy.

Warszawa, dnia 14.03.2012 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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