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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
4FUN MEDIA S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
4FUN MEDIA S.A. (Spotki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Bobrowieckiej 1A za rok
obrotowy, ktdry zakoniczyt sie dnia 31 grudnia 2011 roku obejmujacego:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 39 098 tys. zi,

¢. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 7 114 tys. zl oraz dochdd
catkowity w kwocie 7 114 tys. zi,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwigekszenie stanu kapitatlu wiasnego o kwote
2084 tys. zt,

e. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 10 177 tys. zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za rzetelnosé, prawidtowosc i jasnos$é zataczonego sprawozdania finansowego, jak rdwniez
za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, bedacych podstawy ich sporzadzenia, odpowiada Zarzad
Spétki. Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki obowigzani s do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spelnialy wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa o rachunkowosci).

3. Naszym zadaniem bylto zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie
na podstawie badania opinii o tym, czy sprawozdanie to jest we wszystkich istotnych aspektach,
rzetelne, prawidtowe i jasne, zgodne z zastosowanymi zasadami {polityka) rachunkowosci oraz
czy ksiegi rachunkowe bedace podstawa jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujgcych postanowier:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosdci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdw,
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w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metody
wyrywkowg —~ dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci przyjetych do
stosowania przez Zarzad Spétki zasad rachunkowoéci, dokonanych znaczgcych szacunkéw oraz ich
podstaw, a takie ogdlnej prezentacji zatgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ie przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

5. Naszym zdaniem, zafgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku,

b. zostato sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami Statutu Spétki.
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6. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoéci Spétki za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. UznalisSmy, zeinformacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne i ze sprawozdanie Zarzadu uwzglednia
przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania zardwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

Michat Czerniak Marcin Hauffa
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10170 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznai, ul. Kocielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdari finansowych wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 7 marca 2012 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2011 ROKU

. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

4fun MEDIA S.A. (Spotka) zostata zawigzana w dniu 2 wrzeénia 2003 roku na podstawie postanowien
zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 13123/03), podpisanym przed notariuszem
Pawtem Chatupczakiem w kancelarii notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Bobrowickiej 1A.

Dnia 7 listopada 2003 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000177490.

Spotka posiada numer NiP 951-20-85-470 oraz symbol REGON 015547050,
Spétka dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spéfki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
tworzenie i nadawanie kanatéw tematycznych
produkcja i agregacja tresci video
rozwdj zaplecza technologicznego — tworzenie, dystrybucja nowych rozwigzart technologicznych
ze szczegolnym naciskiem na narzedzia interaktywne.

Kapitat zakladowy Spoétki wediug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 4 063 tys. zi i dzielif sie
na 4 063 500 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Wedtug stanu na dzier bilansowy 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata
sie nastepujaco (dane w z):

% udzialu w lios¢
Akcjonariusz kaitale posiadanych Warto$é akji
P akcji
Nova Group {Cyprus) Ltd 54,42% 2211499 2211 459 7t
Golden Finance Investments Lid 10,04% 407 831 407 831 zt
Pozostali Akcjonariusze 35,54% 1444170 1444170 2t
Razem 100,00% 4 063 500 4 063 500 zt
6/15
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Jednostkami powigzanymi ze Spétky sa podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej
jednostka dominujaca jest 4fun MEDIA S.A.

Grupa Kapitatowa obejmuje nastepujace podmioty:
- 4fun MEDIA S.A. - spétka dominujaca,
- Program Sp. z 0.0. - spétka zalezna.

Zgodnie z Statutem organami Spotki s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skfad Zarzadu Spétki na dzient wydania opinii wchodzili:
- Ewa Czekata - Prezes Zarzadu,
- Aneta Parafiniuk - Cztonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie
Zarzgdu Spotki:

s W dniu 1 marca 2011 roku Pani Tycjana Dmochowska-Ruzik zioiyta rezygnacje z petnienia funkgji
Czlonka Zarzadu 4fun Media S.A. W dniu 3 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki przyjeta
rezygnacje Pani Tycjany Dmochowskiej-Ruzik oraz powotata na Czlonka Zarzadu Paniq Anete
Parafiniuk.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzien wydania opinii wchodzili:

Dariusz Stokowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marek Sowa - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marek Tarnowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Paluszyniski - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Andrzej Karasowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki:

s W dniu 5 maja 2011 roku z funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej 4Fun Media S.A. zrezygnowat Pan
Wojciech Bierikowski oraz Pan Marcin Marzec.

e Decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 6 maja 2011 roku z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorcze] 4fun Media S.A. odwotani zostali Pan Cezary Kubacki oraz Pan Jakub Bartkiewicz

# W dniu 6 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia 4Fun Media S A. powotato na Czlonkdw
Rady Nadzorczej nastepujgce osoby: Pana Marka Sowe, Pana Marka Tarnowskiego, Pana Andrzeja
Paluszyniskiego oraz Pana Andrzeja Karasowskiego.
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez bieglego rewidenta Michata Czerniaka, dziatajacego w imieniu
4 AUDYT Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzeien.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki za rok 2010 zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie wdniu 6 maja 2011 roku, ktére postanowito, ze wypracowany w ubieglym roku
obrotowym zysk netto w kwocie 4 764 tys. zt zostal przeznaczony na:

- zasilenie kapitatu zapasowego z zysku wypracowanego w 2010 roku w kwocie 10,0 tys. z1,

- wyptate dywidendy 4 754 tys. zi.

Dodatkowo Walne Zgromadzenie postanowito o zasileniu kapitatu zapasowego zyskiem
wypracowanym w 2009 roku w kwocie 25,6 tys. zt,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 maja 2011 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1265 w dniu 29 lipca 2011 roku.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostat prawidiowo wprowadzony do ksigg
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu 4FUN
MEDIA S5.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Bobrowieckiej 1A i dotyczy jednostkowego
sprawozdania finansowego, na ktére skfada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzied 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywdéw wykazuje sume 39 098 tys. zi,

c. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 7 114 tys. zt oraz dochdd
catkowity w kwocie 7 114 tys. =,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
2 084 tys. zI,

e. sprawozdanie z przepltywdw pienieinych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
0 kwote 10 177 tys. 2,

f. dodatkowe informacje i objasnienia.
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Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych
miesiecy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy cbejmowat okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Badana jednostka sporzgdza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (politykg)
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
6 lutego 2012 roku zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spdtki odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w dniach od 20 lutego 2012 roku do dnia 7 marca 2012 roku z przerwami.

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzed Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie dowymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spdtki s zobowigzani zapewnic, ponoszac w tym zakresie
odpowiedzialnos¢ solidarng, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowaine informacji wymaganych
przepisami prawa pafnstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33,
poz.259).

Naszym zadaniem bylto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
uzasadniajacego (uzupetniajacego} ja raporiu, o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,
zgodnosci z okreslonymi Ustawa o rachunkowosci zasadami rachunkowosct oraz rzetelnosci i jasnoéci
wszystkich istotnych dla oceny Jednostki informacji.
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Zarzad Spotki ztoiyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnodci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzed, ktére
mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktdre zaistnialy
po dacie bilansu. Ponadto Zarzgd oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz udostepnieniu nam
wszystkich danych finansowych, ksiag rachunkowych i innych wymaganych dokumentéw.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki udostepnit nam wszelkie niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takze udzielit stosownych
wyjasnien.

4AUDYT Sp. z o.0., cztonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zatgczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego spetniajg wymag niezaleznosci od badanej Spétki.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez
nas dokumentacji roboczej, znajdujace] sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz nie majgce wptywu na zhadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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il. ANALIZA SYTUAC]I FINANSOWEJ | MAJATKOWEI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)
.R?k Rok ) Dynamika -R?k Rok )
bieiacy poprzedni % bieigcy poprzedni
tys. 2t tys. zt Struktura % Struktura %
Aktywa trwale 20729,7 15 660,5 32,4% 53,0% 42,4%
Rzeczowe aktywa trwate 828,6 560,3 47,9% 2,1% 1,5%
Wartosci niematerialne 74014 5446,7 35,9% 18,9% 14,7%
Inwestycje 9343,0 93430 0,0% 23,9% 25,3%
Nakfady na wartosci niematerialne 2 715,6 265,1 924,4% 6,9% 0,7%
Inne 4411 45,5 870,0% 1,1% 0,1%
Aktywa obrotowe 18 368,3 21312,6 -13,8% 47,0% 57,6%
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 7997,1 7583,0 5,5% 20,5% 20,5%
Krétkoterminowe poyczki udzielone 1506,0 -100,0% - 4,1%
Inne inwestycje krétkoterminowe 8308,7 0,0 . 21,3% -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17485 11 925,0 -85,3% 4,5% 32,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 3139 2985 5.2% 0,8% 0,8%
Aktywa razem 39098,0 36973,1 5,8% 100,0% 100,0%
Rok Rok Dvnamika Rok Rok
biezacy poprzedni yn % biezgcy poprzedni
tys. zt tys. 2t Struktura % Strulktura %
. ——— ———— ———————— |
Kapital wlasny 34 166,7 32083,0 6,5% 87,4% 86,8%
Zobowlgzania | rezerwy na zobowiazania 4933,6 4890,1 0,9% 12,6% 13,2%
Zobowigzania dlugoterminowe 7859 1599,8 -50,9% 2,0% 4,3%
Zobowiazania handlowe 1243,2 1782,0 -30,2% 3,2% 1.8%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty ] -
bankowe 1015,2 1015,2 0,0% 2,6% 2,7
Pozostate pozycje 18871 493,1 282,7% 4,8% 1,3%
Pasywa razem 39 098,0 369731 5,7% 100,0% 100,0%
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Rok Rok y Rok Rok
bieigcy poprzedni Dyn:‘mlka bieigcy poprzedni
tys. zt tys. zt Struktura %  Struktura %
Przychody netto ze sprzedazy 20519,9 130818 56,9% 100,0% 100,0%
Koszt whasny spizedazy 11451,2 71103 61,1% 55,8% 54,4%
Zysk/[Strata) brutto ze sprzedazy 9 068,7 59715 51,9% 44,2% 45,6%
Koszty sprzedaiy 3704 3084 20,1% 1,8% 2,4%
Koszty ogélnego zarzgdu 1135,1 921,8 23,1% 5,5% 7,0%
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy 75632 4741,3 59,5% 36,9% 36,2%
Pozostate przychody operacyine 32,9 38,2 -13,9% 0,2% 0,3%
Pozostate koszty operacyjne 113,7 145,9 -22,1% 0,6% 1,1%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjne] 74824 4633,5 61,5% 36,5% 35,4%
Przychody/koszty finansowe netto 1341,5 1086,1 23,5% 6,5% 8,3%
Zysk/(Strata) brutto 88239 5719,6 54,3% 43,0% 43,7%
Podatek dochadowy 1709,5 955,4 78,9% 8,3% 7,3%
Zysk/{Strata) netto 71144  4764,2 49,3% 34,7% 36,4%
Pozostale dochody ogélem - - - - -
Catkowity dochéd ogétem 7114,4 4764,2 49,3% 34,7% 36,4%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownoéé

Rentownos$c jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okredlenie zdolhodci podmiotu do generowania zyskow
postrzeganych przez pryzmat zasobdw — tak kapitatlowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten
proces. Analiza rentownosci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania
najlepszych sposobdw angazowania posiadanych przez nie srodkéw.

Wartosé wskainika
Wskafnik Formuta obliczeniowa
2011 2010
e eeeeee———
. ; zysk z dziatalnosci
Zyskownos¢ operacyjna sprzedazy e TG [ DR Selemmrer 36,0% 35,0%
Rentownoé¢ sprzedaiy brutto A3 brutto/przych_ody netto 44,0% 46,0%
ze sprzedazy
Rentownos$¢ sprzedazy netto ysk netto/przvchc?dy netto 35,0% 36,0%
ze sprzeday
Rentownosc¢ kapitatu wiasnego zysk netto/kapital wiasny ogdtem 21,0% 15,0%
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdlem 18,0% 13,0%

Plynnos¢ finansowa

Ptynnos¢ finansowa wyraza zdolno$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowiazan
Zdolnos¢ ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotéwki oraz na pozostatych zasobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okreélonym czasie na gotowke (cykl aktywéw obrotowych)

Wartosc wskaznika

Wskainik Formuta obliczeniowa
2011 2010

aktywa obrotowe/zobowigzania a4 6.5

WskaZnik ptynnosci biezacej krétkoterminowe

aktywa obrotowe- zapasy-rozliczenia
Wskainik plynnosci szybkiej miedzyokresowe)/zobowigzania 4,4 6,4
krétkoterminowe

érodki pieniezne/ zobowiazania

krétkoterminowe 0.4 3,6

WskaZnik plynnosci gotéwkowej
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Sprawnost wykorzystania zasobdw

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw oceniajg zdolnos¢ przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielko$¢ danego skladnika aktywow jest
adekwatna do rozmiarow prowadzonej przez przedsiebiorstwo dziatalnosdci. WskaZzniki sprawnosci
okreslaja dtugos¢ cyklu rotacji, jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci i aktywa ogétem oraz wskazuja
okres, po jakim przedsiebiorstwo przecigtnie sptaca swoje zobowiazania.

i Warteé€ wskainika
Wskainik Formuta obliczeniowa
2011 2010
Wskaznik rotacji majatku przychody netto ze sprzedaiy/aktywa 0,53 0,35
ogétem
WskaZnik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedaZy/aktywa 25 23
aktywdw trwalych trwate
Wskainik rotacji naleznosci naleznosci handlowe*360
. \ . 40 57
w dniach dni/przychody ze sprzedaiy
WikaZnik rotacji zobowigzar zobowigzania handlowe*360 39 90
w dniach dnif(koszty operacyjne - amortyzacja)

Finansowanie dziatalnosci

WskaZniki finansowania prezentujg strukture Zrodet finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez przedsigbiorstwo. Wskazujg na udzial poszczegdlnych sktadowych kapitatow
whasnych i obcych w finansowaniu aktywdw. Ich optymalne wartoéci pozwalaja na utrzymanie przez
przedsiebiorstwo dlugoterminowej plynnosci finansowe;j.

Wartosc wskainika
WskaZnik Formula obliczeniowa
2011 2010

Wskaznik ogdinego zadtuienia zobowigzania ogétem/suma pasywow 13,0% 13,0%
Wskaznik zadtuzenia zobowigzania dtugoterminowe/suma

. 2,0% 4,0%
dtugoterminowego pasywow
Wskainik zadiuzenia kapitaty zobowigzania ogétem/kapitat wiasny 14,0% 15,0%

wlasnego
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Komentarz

Poziom wskaznika zyskownosci sprzedazy w 2011 roku wyniést 36,0%. Oznacza to, ze ze 100 zt
przychoddw ze sprzedazy Spétka generowata przecietnie 36,0 zt zysku na sprzedazy.

Rentownos¢ dziatalnosdci uksztattowata sig w okresie badanym na poréwnywalnym poziomie, jak
w roku poprzednim.

W calym okresie analizy wartosci wskaznikéw pltynnosci szybkiej i biezacej ksztattowaly sie na
relatywnie wysokim poziomie, co pozwala na wysoka ocene zdolnosci Spétki do terminowego
regulowania jej zobowigzan.

Nadwyzka naleznosdci handlowych nad zohowigzaniami (dodatni kierunek przeplywu strumienia
gotdwki), powoduje, iz Jednostka zachowuje pelng zdolno$¢ do terminowego regulowania
zohowiazan biezacych wplywami z dziatalnosci operacyjnej.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSC

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego 4FUN MEDIA S.A. za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia
kontynuacji dziatalnodci w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosici,
obejmujaca w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skltad okreséw
sprawozdawczych, metody wyceny aktywéw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb
prowadzenia ksiag rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywéw i pasywdw oraz prezentacji sprawozdania finansowego, zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowej  w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Spétki.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

W badanym ckresie ksiegowosc prowadzona byla w siedzibie Spdtki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére

mogtyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete,

w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powijzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

- powiazania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- spefniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowe] oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii ha temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWE) ORAZ

SPRAWOZDANIA Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Inne wartosci niematerialne

Na saldo innych wartosci niematerialnych, stanowiacych 18,9% aktywéw ogdtem skiadaty sie przede
wszystkim naktady, jakie Spétka poniosta na zakup autorskich praw majgtkowych — w tym
m.in. naktady na nowe programy telewizyjne i aplikacje interaktywne.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Pozycja inwestycji w jednostkach podporzadkowanych dotyczy wartosci zakupionych udziatéw
w spéice Program Sp. z 0.0.

4fun MEDIA 5.A. posiadata na dzien bilansowy 100% udziatu w kapitale zaktadowym spétki zaleinej.

Naktady na wartosci niematerialne

Wartos¢ naktadow na wartosci niematerialne stanowita 6,9% ogdlnej sumy aktywéw.

Woazrost wartodci salda zwigzany jest przede wszystkim z poniesionymi przez Spétke naktadami na
prace rozwojowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie ogétem 1 748,5 tys. zt stanowily 4,5% aktywéw ogétem.
Znaczacy spadek udzial srodkéw pienieinych w strukturze bilansu z 32% w roku obrotowym
zakoriczonym 31 grudnia 2010 do 4% w roku chrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011, zwigzany
jest z wykorzystaniem przez Spdtke czesci Srodkéw pozyskanych w wyniku emisji akcji oraz
przeznaczeniem pozostatych srodkdw na nabycie inwestycji krétkoterminowych.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny Spotki na koniec 2011 roku wynosit 34 167 tys. zt co stanowito 87,4% pasywow
ogotem. W 2011 roku wartos¢ kapitatu Spotki zwiekszyta sie o kwote 2 083,7 tys. zt gtdéwnie na skutek
wypracowanego, wiekszego niz w roku ubiegtym zysku netto.

Przychody ze sprzedaiy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W 2011 roku Spotka kontynuowata swoja dziatalnosé polegajaca przede wszystkim na tworzeniu
i emitowaniu kanalu tematycznego 4fun.tv. W badanym okresie przychody ze sprzedaiy wzrosty
056,9% w stosunku do roku poprzedniego, co przy wzrosnie kosztéw dziatalnosci podstawowe)
0 61,1% oraz osigganych korzysciach skali pozwolito na znaczna poprawe rentownosci operacyjnej
Wsrod przychodéw ze sprzedazy dominujace znaczenie posiadajg przychody ze sprzedaizy reklam
(92,9%) i ustug interaktywnych (6,1%). Najistotniejsza pozycja kosztéw operacyjnych sg ustugi obce
(56,7%).
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spdtka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane w we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostale informacje niezbedne do oceny sprawozdania finansowego. Zostaly one
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie
rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
w badanym okresie o kwote 2 084 tys. zt

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
10 177 tys. zt, a jego pozycje prawidtowo powigzane sg ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej,
sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz dodatkowymi informacjami i objasnieniami.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w roku
obrotowym zakoticzonym 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
przez wymagane w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenie Ministra Finansdw
zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowaine informagj
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem czlonkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Zarzad badanej jednostki zapewnit pordéwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki pisemne oéwiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Michat Czerniak Marcin Hauffa

Czemome j/z,__

Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 101170 Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koécielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznani, 7 marca 2012 roku
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